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A los Sefiores Accionistas de
Tecnoquimicas del Ecuador S.A.:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Tecnoquimicas del Ecuador S.A.; que comprenden el
balance general al 31 de diciembre del 2010 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de 1a Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, y del
control interno determinado por la administracién como necesario para permitir la preparacion de los
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Estas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable que los estados financieros estan libres de errores importantes.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion del riesgo de errores importantes en los estados financieros
por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles
internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la Compaiiia a
fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia. Una auditoria también
comprende la evaluacién que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y que las
estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, asi como una evaluacion de la
presentacién general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinion de auditoria.

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohi Limited, i privada de ilidad limitada en el Reino Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de
ellas como una entidad legal Unica e independiente. Conozca en www.deloitte. os la de la legal de Deloitte Touche
Tohmatsu Limited y sus firmas miembro.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



Opinién

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicion financiera de Tecnoquimicas del Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2010, los
resultados de sus operaciones y sus flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Asuntos de énfasis

Sin calificar nuestra opinion, informamos que, tal como se explica con més detalle en la Nota 2, la
Compafiia prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales
podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Informacién Financiera. Por lo tanto,
los estados financieros adjuntos no tienen como proposito presentar la posicion financiera, resultados de
operacién y flujos de caja de Tecnoquimicas del Ecuador S.A. de acuerdo con principios de contabilidad y
précticas generalmente aceptadas en paises y jurisdicciones diferentes a los de la Republica del Ecuador.

SC-RNAE 019 : me Castro H.
Guayaquil, Marzo 9, 2010 Skcio
Registro # 0.7503
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TECNOQUIMICAS DEL ECUADOR S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

 ACTIVOS Notas 2010 2009
(U.S. ddlares)
ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos 168,364 58,084
Cuentas por cobrar, neto 3 6,760,090 6,496,737
Inventarios 4 2,271,723 2,404,321
Gastos anticipados 99.729
Total activos corrientes 9,200,177 9,058,871
ACTIVOS FUOS, NETO 5 109,098 82,466
OTROS ACTIVOS 30,059 18,329
TOTAL 9,339,334 9,159,666
PASIVOS Y PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES: '
Cuentas por pagar 6 2,350,175 2,223,897
Impuesto a la renta 7 259,128 397,616
Gastos acumulados por pagar 9 291,915 318.588
Total pasivos corrientes 2,901,218 2,940.101
PROVISION PARA JUBILACION Y DESAHUCIO 10 377.021 318.844
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 11
Capital social 5,000,000 5,000,000
Reserva legal I 115,447 47,211
Utilidades retenidas | SN 945,648 853,510
Total patrimonio de los accionistas 2 REGISTROS OF 6.061.095 5.900,721
SCFIENaTsS
TOTAL 13 MAY 200 0339334 Q59,666
Ver notas a los estados financieros
U S
Van)
Se. Bblivar Villafuefte ~CPA. BfancaRivera
Gerente Financiero Contador



TECNOQUIMICAS DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

Notas 2010 2009
(U.S. délares)

VENTAS NETAS : 12, 14 19,040,744 18,941,377
COSTO DE VENTAS 13 9.365.847 7.983.843
MARGEN BRUTO . 9.674.897 10.957.534
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 10 9,068.729 9,601,641
UTILIDAD DE OPERACIONES 606,168 1,355,893
OTROS GASTOS (INGRESOS), NETO: ' 3,752 (4,755)
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A

TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 602.416 1,360,648
MENOS: | |
Participacion a trabajadores 9 182,914 280,670
Impuesto a la renta 7 259,128 397.616
Total 442,042 678.286
UTILIDAD NETA 160,374 682,362
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TECNOQUIMICAS DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

Capital Reserva Utilidades
Social Legal Retenidas Total
(U.S. délares)

Enero 1, 2009 5,000,000 24,219 194,140 5,218,359
Utilidad neta 682,362 682,362
Apropiacion 22,992 (22,992)
Diciembre 31, 2009 5,000,000 47,211 853,510 5,900,721
Utilidad neta 160,374 160,374
Apropiacién 68.236 (68.236)
Diciembre 31, 2010 5,000,000 115,447 945,648 6.061,095

____
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8CrIFnan. ¢

1.3 MAY 20m
\ o Uishan 0rdoiie; .

Ver notas a los estados financieros N4 YAQUL 2

CPABlangd Rivera

Dr tg6 Piamonte Sr-Bdlivar Villafuerte
eiffe General Gerente Financiero Contador



TECNOQUIMICAS DEL ECUADORS. A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

2010

2009

(U.S. délares)

FLUJOS DE CAJA DE (PARA) ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes 18,749,282 18,596,703
Pagado a proveedores, relacionadas y empleados (18,410,103) (18,569,020)
Impuesto a la renta (152.900) (145.371)
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de operacion 186,279 (117.688)
FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de propiedades, neto (58,494) (38,610)
Otros activos (17,505)

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién . (75,999) (38,610)
CAJA Y BANCOS: ,

Incremento (disminucion) neto durante el afio 110,280 (156,298)
Comienzo del afio _ 58.084 214,382
SALDOS AL FINAL DEL ANO ’ : 168,364 58,084

(Continua...)

! \Q CECISTICE Ne
. 5 SC-18r v ¢
a.
=
73

13 MAY 201

"', s Cristlan Ciaoiez o

'4:;‘\;?




TECNOQUIMICAS DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA (Continuacion...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE

OPERACION:
Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto proveniente de

(utilizado en) actividades de operacion:

Provisi6n para obsolescencia de inventarios

Provisi6n para jubilacioén patronal

Provision para cuentas incobrables

Depreciacién

Recuperacién cuentas incobrables

Amortizacién de otros activos
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos pagados por anticipados

Cuentas por pagar

Impuesto a la renta

Gastos acumulados por pagar
Total ajustes

EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN)

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Ver notas a los estados financieros
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2010 2009
(U.S. délares)

160,374 682.362
103,576
58,177 169,626
38,353 156,982
31,862 22,050
(70,642)
5,774
(231,064) (273,592)
29,023 (345,416)
99,729 33,704
126,278 (425,875)
(138,488)
(26.673) (137.529)
25.905 (800.050)

186279  (117.688)

Sr. Bolivar Villafuerte
Gerente Financiero

B lca Rivera
Contador
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TECNOQUIMICAS DEL ECUADOR S.A. 1/ secrstros oE

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

La Compaiiia fue constituida en Ecuador el 2 de octubre de 1997 con el nombre de Grufarquimicas S.A.
El 29 de abril de 2005, la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador aprobé el cambio a su
denominacién por Tecnoquimicas del Ecuador S. A.. Es una compafiia subsidiaria de propiedad en el
99.98% de Tecnoquimicas Colombia S. A. Su actividad principal consiste en la importacién y
comercializacién de medicamentos y productos farmacéuticos genéricos para uso humano, veterinario,
consumo Yy agricola.

Los productos de la linea farmacéutica, veterinaria y agricolas son provistos iinicamente por su casa
matriz y una compafiia relacionada de la casa matriz provee la linea de productos de consumos.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros son preparados en U.S. délares. Las politicas contables de la Compaiiia estan
basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, establecidas por la Federacion Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la
valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de
la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros: '

Caja y Bancos — Representa el efectivo disponible y saldos en bancos locales y no generan intereses.

Cuentas por Cobrar - Estan valuadas a su valor nominal. Las cuentas por cobrar incluyen una provisién
para reducir su valor al de probable realizacién. Dicha provision se constituye en funci6n de un anélisis
de la probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar.

Provisién para Cuentas Incobrables ~ Es realizada anualmente del analisis de la recuperabilidad de los
saldos considerados como cartera en riesgo. Esta provisi6n es registrada con cargo a los resultados del
afio, los excesos de provisiones a lo establecido en disposiciones legales vigentes son considerados
como gastos no deducibles en la conciliacién tributaria.

Ventas y Costo de Ventas - Los ingresos por ventas y su costo son reconocidos en resultados en el
periodo en que se realiza la transferencia de dominio de los productos.
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Valuacion de Inventarios — Estan valuados como sigue:

o Productos terminados - Al costo promedio de adquisicion o produccién que no exceden a los
valores netos de realizacion.

o Importaciones en trdnsito- Se encuentran registradas a su costo de adquisicién incrementada por los
gastos de nacionalizacién incurridos hasta la fecha del balance general.

e  Baja de inventarios- La baja de inventarios determinado que no es recuperable se registran con
cargo a los resultados del afio en que se originan.

Activos Fijos — Al costo de adquisicién. El costo de propiedades se deprecia de acuerdo con el método
de linea recta en funcidn de los aiios de vida util estimada de 10 para equipos de oficina, muebles y
enseres, 5 para vehiculos y 3 para equipos de computacion. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
ordinarias se cargan directamente a los resultados del afio.

Provisidn para Jubilacidn Patronal y Desahucio - La provisién para jubilacién e indemnizacién laboral
esta constituida de acuerdo con disposiciones legales y es registrada con cargo a resultados del afio, en base
al correspondiente calculo matematico actuarial determinado por un profesional independiente.

Provisiones para Participacién a Trabajadores e Impuesto a la Renta — Las provisiones para
participaci6n a trabajadores e impuesto a la renta estan constituidas de acuerdo con disposiciones legales -
a la tasa del 15% y 25%, respectivamente y estén registradas con cargo a los resultados del afio.

CUENTAS POR COBRAR, NETO
Un resumen de cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31...
2010 200

(U.S. dblares)

Clientes 6,971,128 6,679,666
Crédito tributario ‘ 170,302 415,018
Reclamos al seguro 190,531 10,807
Empleados 57,154 26,798
Anticipos por liquidar 33,033 58,795
Provisién para cuentas incobrables (662.058) (694.347)
Total 6,760,090 6,496,737

Al 31 de diciembre del 2010, clientes representa créditos otorgados por venta de medicamentos y
productos farmacéuticos con vencimientos promedio de 90 dias. :

Al 31 de diciembre del 2010, el saldo por cobrar a clientes tienen los siguientes veienfos:
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Corrientes
Vencidos en dias:
1-30
31-60
61-120
Mis de 120

Total

(U.S. délares)
4,074,466
1,406,261

471,539

119,016
—899.846

6.971.128

Los movimientos de la provision para cuentas dudosas fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afio

Provisi6n del afio

Recuperaci6n de cartera provisionada
Bajas

Saldos al final del afio

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Productos terminados
Inventario en transito
Provision para obsolescencia

Total

... Diciembre 31...

2010 2009
(U.S. délares)
(694,347) (779,831)
(38,353) (156,982)
70,642 »
242,466
(662,058) (694,347)

... Diciembre 31...
010 2009

(U.S. délares)

2,075,723 1,485,925
299,576 977,449
(103.576) (59.053)
2.271,723 2,404,321

Al 31 de diciembre del 2010, productos terminados representa principalmente a productos MK por
US$936,000 y vitaminas minerales por US$785,000, adicionalmente registré provision por inventarios

en deterioro por US$103,576.
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ACTIVOS FIJOS, NETO

Los movimientos de activos fijos, fueron como sigue:

... Diciembre 31...
010 2009
(U.S. délares)
Saldos netos al comienzo del afio 82,466 65,906
Adquisiciones 58,494 38,610
Depreciacion _ (31.862) (22.050)
Saldos netos al final del afio 109,098 82,466

CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar, es como sigue:

... Diciembre 31...
201 2009

(U.S. dolares)

Compaiiias relacionadas:

Tecnoquimicas S. A. 2,251,282 1,799,978
Adhesivos Internacionales S. A. 57,583 55,251
Proveedores 27,433 318,896
Otras 13.877 49,772
Total 2,350,175 2,223,897

Al 31 de diciembre del 2010, compaiiias relacionadas representa facturas por importacién de productos
terminados, las cuales tienen vencimientos hasta 150 dias y no devengan intereses.

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucidn y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién. Hasta
el afio 2009, los dividendos en efectivo que se declararon o distribuyeron a favor de accionistas
nacionales o extranjeros no se encontraban sujetos a retencion adicional alguna. A partir del afio 2010,
los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de
sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicién, se encuentran
gravados para efectos del impuesto a la renta.

Una reconciliacién entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

-11-
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(U.S. délares)

Utilidad segiin estados financieros, neta

- de participacién a trabajadores 419,502 1,079,978 Sy AL~
Gastos no deducibles 617,010 510,485
Utilidad gravable 1,036,512 1,590,463
Impuesto a la renta cargado a resultados 259,128 397,616

Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto al valor agregado estan
abiertas para su revision los afios 2007 al 2010 sobre los cuales podrian existir diferencias de criterio
en cuanto al tratamiento fiscal de los ingresos y gastos.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compaiiia no dispone del estudio de precios de transferencia correspondiente al afio 2010, requerido
por disposiciones legales vigentes, en razén de que el plazo para su presentacion ante las autoridades
tributarias, vence en el mes de junio del afio 2011. Dicho estudio constituye una base para determinar si
las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a
valores de plena competencia. A la fecha de emisi6n de los estados financieros, dicho estudio se
encuentra en proceso de ejecucién y la Administracién de la Compaiiia considera que los efectos del
mismo, si hubiere, carecerian de importancia relativa. Al 31 de diciembre del 2009, la Compaiiia
efectud el estudio de precios de transferencia en el cual se establecié que las transacciones con partes
relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia.

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar, es como sigue:

201 009
(U.S. délares)
Participacion de trabajadores 182,914 280,670
Beneficios sociales 109,001 37918
Total 291,915 318,588
RESERVAS PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios o mas
hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por
sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Al 31 de diciembre del 2010, la Compaifiia tiene registrada
una provisién por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional
independiente, basado en el método prospectivo, de la siguiente manera:

-12-



a. Una reserva por obligaciones adquiridas para atender el pago de 15 trabajadores que al 31 de
diciembre del 2010 tenian 10 afios 0 mas de trabajo;

b. Una reserva por el valor actual de las obligaciones futuras para 75 trabajadores que ain no
completaban el requisito de tiempo de trabajo.

¢. Para el calculo, se considerd una tasa anual de conmutacion actuarial del 5%.

Los movimientos de la provisi6n para jubilacién y desahucio fueron como sigue:

2010 009
(U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 318,844 149,218
Provisién del afio 58.177 169.626
Saldos al fin del afio 377,021 318,844

11. CAPITAL SOCIAL

Capital Social - Al 31 de diciembre del 2010, esta representado por US$125,000,000 acciones ordinarias
y nominativas de 0.04 cada una.

Reserva Legal - La Ley de Compatiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

12. VENTAS NETAS

Un resumen de ventas por linea de negocio, es como sigue:

2010 2009
(U.S. délares)
Farmacéuticas 17,122,396 17,271,348
Veterinaria 1,184,824 1,071,750
Consumo 561,461
Agricola e 733,524 36,818

Total 19,040,744 18,941,377

-13-
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TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS 7

Las principales transacciones efectuadas con compaiiias relacionadas durante los afios 20108
como sigue:

01 2009

(U.S. dé6lares)

(=

Compras_de productos terminados y servicios:

Tecnoquimicas S. A. 12,190,064 11,371,006
Adhesivos Internacionales S. A 364.197 293.180
Total | 12554261 1L.664,186
FIJACION DE PRECIOS

El 4 de mayo de 1992 mediante Ley No. 152 se cre6 el Consejo Nacional de Fijacion de Precios de

" Medicamentos de Uso Humano integrado por los Ministros de Salud Publica de Comercio Exterior,

15.

Industrializacion y Pesca y un representante del Honorable Congreso Nacional. El 3 de febrero de
1998 mediante decreto No.1076 publicado en el Registro Oficial No.253 de febrero 9 de 1998 el
Gobierno Nacional emitié Normas Administrativas para la Fijacion, Revision, Reajuste y Control de
los Medicamentos de Uso Humano, correspondiéndole al Organismo antes mencionado, fijar, revisar,
reajustar y controlar los precios de comercializacién de los productos farmacéuticos, de acuerdo a estas
disposiciones de precios de los medicamentos de consumo humano se encuentran regulados.

Durante el afio 2009, la Compaiiia realizé un estudio de Revision y Fijacién de Precios de
Medicamentos de Uso Humano, elaborado por otros auditores del 18 de junio del 2009 sobre la base de
27 productos genéricos importados. Dichos productos fueron aprobados por el Consejo Nacional de
Fijaci6n y Revision de Precios de Medicamentos de Uso Humano mediante Resolucién No. STP-2009-
3586-3623-3637 que incluye a los antes mencionados productos.

Durante el afio 2010, la Compaiiia no import6 ni comercializé nuevos productos que requieran

aprobaci6n del Consejo Nacional de Fijacion y Revision de Precios de Medicamentos de Uso Humano.

COMPROMISOS

Contrato de bodegaje y transporte de productos farmacéuticos - En abril 1 del 2007, la Compaiiia

suscribié un contrato para la recepcion, bodegaje, custodia y manipuleo de los productos con Integrated
Logistics Services (ILS). La Compaiiia se compromete a cancelar honorarios equivalentes al 3.22%,
calculado sobre el total de las ventas brutas, segun las facturas procesadas por ILS.

En marzo del 2010, las partes suscribieron un adendum al contrato original mediante el cual acuerdan lo
siguiente:

¢ Renovar el contrato por un periodo igual al vigente, es decir, hasta el 31 de marzo del 2013.
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o Los honorarios por los servicios previstos serdn equivalentes a la tarifa basica de 2.76% calculado
sobre el total de las ventas brutas. Esta tarifa sera aplicada de forma escalonada desde el 1 de julio
hasta el 31 de diciembre del 2010 como sigue:

De enero a marzo del 2010: 2.68%

De abril a junio del 2010: 2.72%

De julio a diciembre del 2010: 2.76%

A partir del 1 de enero del 2011 se aplicara una nueva tarifa que las partes acordaran previo a
esa fecha.

Durante el afio 2010, ia Compaiiia reconocié gastos por US$650,958 en concepto de bodegaje y
transporte de productos.

Arrendamiento Leasing - Al 31 de diciembre del 2010, la Compaiiia mantiene contratos de
arrendamiento mercantil con opcién de compra de vehiculos suscrito con un banco local con
vencimiento hasta el afio 2013. Estos vehiculos son utilizados por personal de la compaiiia y su
propiedad sera transferida a dicho personal al finalizar cada contrato — 3 afios, los canones de
arrendamiento son asumidos por la Compatiia en el 55% y un 45% por el personal de la Compaiiia.
Durante el afio 2010, la Compaiiia reconoci6 gastos de leasing por US$91,726.

16. EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre del 2010 y hasta la fecha de emisi6n de este informe (Marzo 9, del 2011) no se
produjeron eventos que en la opinion de la Administracion de la Compafiia pudieran tener un efecto
significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.

e

s Q““t'l‘ﬁ U[

REGISTROS DE
gorisnar’s

-15-



