1

C)

)

- Ty O TTYT Ty Ty T

)

TECNOQUIMICAS DEL ECUADOR S.A.

r
ESTADOS FINANCIEROS POR LOS ANOS TERMINADOS '

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

CON EL INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES | Ticnoquimicas.

GNCLA
A’ %c"n
3 (R
A o \‘

~
/ f REGISTROS ”

- L s o
NN "
.._“{Af:_‘ YAQ"}" ’

P |

DE SOCIEDADES '.?g\
|
o

>
21 MAY 7010 ?EJ




Ty

I

TECNOQUIMICAS DEL ECUADCR S.A.

ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

INDICE

Informe de los Auditores Independientes

Balances generales

Estados de resultados

Estados de evolucién del patrimonio de los accionistas
Estados de flujos de efectivo

Notas a los estados financieros

Abreviaturas usadas:

Uss. - Délares de Estados Unidos de América (E.U.A)
NEC - Normas Ecuatorianas de Contabilidad

NIC - Normas Internacionales de Contabilidad

NilF - Normas Internacionales de Informacién Financiera
SRI - Servicio de Rentas Internas

Paginas No.
3-4
5
6
7
8-9

10- 21

/

>

&7
~

<
-~
&
w
5
-
n
.
X

T oa
\?&4 YA q\i‘\’/

€N
REGISTROS % A\
DE BrCitrenc. %

71 BAY 7010

LT g d




Nrerrbar ot

Edificio Induauto Av. Quito 806 y § de Octubre
B K Piso 5 - Oficina 501 - 503 - Casilla: 09-01-9453

mre) MoOores

INTERNATIDNAL Telfs: (593-4) 2296281 f 2280158

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Telefax: (593-4) 2296912
e-mail: mri_ecuador@telconet.net
Guayaquil - Ecuador

Edificio Proinco Calisto Av. Amazonas y Robles

Piso B - Oficina 812
Telefax: (593-2) 2239808 / 2239809
e-mail: mri_ecuador@telconet.net
- -l A
Quito - Ecuador ¢ LN

. REGISTROS

—
-_,UPER'#[V
R
o
g
B
2
=
2
av
-

21 BAY 2010

s

A la Junta de Accionistas de T
TECNOQUIMICAS DEL ECUADOR S.A.: _ R TR

Introduccion:

Hemos auditado los balances generales adjuntos de TECNOQUIMICAS DEL ECUADOR S.A.,
al 31 de diciembre del 2009, y los correspondientes estados de resultados, de evolucion del
patrimonio de los accionistas y de flujo de efectivo por los afos terminados en esa fecha, asi
como el resumen de las principales politicas contables y notas explicativas a los estados
financieros.

Responsabilidad de fa Administracién sobre log Estados Financieros:

La Administracion de TECNOQUIMICAS DEL ECUADOR S.A. es responsable de la
preparacion y presentacién razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener
el control interno pertinente en la preparacion y presentacién razonahle de los estados
financieros para que estén libres de errores importantes, ya sea como resultado de fraude o
error; seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas; y realizar las estimaciones
contables razonables de acuerdo con las circunstancias del entorno econémico en donde opera
la Compafia.

Responsabilidad de los Auditores Independientes:

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieross™
basada en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo conﬂNgrmgs
!nternac:lonalegﬂde:Aud:tor;a‘“fyf«’Aseguram:ento Estas normas requieren que cumplamos™con

Fequérimiéntos~ &ticosTyquerplanifiquemos v ejecutemos la auditoria para obtener seguridad
razonabte de si los estados financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta
las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que los
estados financieros contengan errores importantes ya sea como resultado de fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion el control interno
pertinente en la compafia en la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros con el propésito de disefar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el objetivo de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la compafia. Una auditoria incluye también la evaluacion de si los principios de
contabilidad utilizados son apropiados y si las estimaciones importantes hechas por la
Administracion de la Compafiia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion de
los estados financieros en su conjunto. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos una base razonable para
expresar una opinién.
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( Opinidn:

e 4, En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
: razonablemente, en todos los aspectos importantes, la  situacidon financiera de
3 TECNOQUIMICAS DEL ECUADOR S.A. al 31 de diciembre del 2009, los resultados de sus

operaciones, los cambics en su patrimonio y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa

fecha, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Enfasis:

i 5. Los estados financieros de TECNOQUIMICAS DEL. ECUADOR $.A. por el afic terminado el
;1 — 31 de diciembre del 2008 fueron auditados por nosotros en base a Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, con sus respectivas cifras que incluyen informacion financiera y cantidades, se
fr presentan para fines comparativos y se emitieron con fecha marzo 13 del 2009, contienen una
4 opinioén sin salvedad y dicho informe de auditoria fue elaborado de acuerdo con Normas
f Ecuatorianas de Auditcria, diferente al informe de auditoria correspondiente al afio 2009, gue
— es preparado de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento.

~ 6. A la fecha de emisién de este informe (febrero 12 del 2010), se encuentra pendiente de
elaboraciaon el informe de Precios de Transferencia, sobre las transacciones del afio fiscai
2009, sin embargo, la Administracién de la Compania basado en el criteric de sus asesores y
con base a que los términos y condiciones son similares a los del afio 2008, estima que no
resultarén ajustes que determinen cargos a resultados y a pasivos por impuesto a la renta en
los estados financieros del afic 2009.

S

A 7. Como se revela mas ampliamente en la nota 12, {a Compaila mantiene transacciones
i importantes con partes refacionadas.

i %@* %&/M
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TECNOQUIMICAS DEL ECUADOR S.A.

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en Délares)

Notas

ACTIVOS

—

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo

Cuentas por cobrar, neto
inventarios

Gastos pagados por anticipado

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Activos fijos, neto

Cargos diferidos y otros activos

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar
Gastos acumulados por pagar

TOTAL PASIVOS CORRIENTES
Reservas para jubilacién patronal
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Reserva legal

Utilidades retenidas

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS

Ver notas a los estados financieros

2009 2008
58,084 214,382
6,496,737 6,380,127
2.404,321 2,058,905
0 42 438
8,959,142 8,695,852
82,466 65,907
118,058 109,324
9,159,666 8,871,083
2,621,513 3,328,059
318,588 175,447
2,040,101 3,503,506
318,844 149,218
3,258,945 3,652,724
5,000,000 5,000,000
47,211 24219
853,510 194 140
5,900,721 5.218.359
9,159,666 8,871,083
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TECNOQUIMICAS DEL ECUADOR S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADCS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en Ddlares)
Notas 2009 2008
9 VENTAS NETAS 18,941,377 17,682,122
9 (-} COSTO DE VENTAS 7,983,843 8,509.059
UTILIDAD BRUTA 10,957,534 9,173,063
10 GASTOS OPERACIONALES:
Gastos de administracion y ventas 9,601,641 8,645 287
TOTAL 9,601,641 8645287
UTILIDAD (PERDIDA) OPERACIONAL 1,355,893 527776
OTROS, NETO:
Gastos financieros y otros ( 30,769) ( 53,862)
Otros ingresos 35.524 3,988
TOTAL OTROS, NETO 4755 ( 49.874)
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E ’
IMPUESTO A LA RENTA 1,360,648 477,902
11 15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES
EN LAS UTILIDADES { 280.670) ¢ 102,615)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA
RENTA 1,079,978 375,287
11 25% IMPUESTO A LA RENTA { 397.616) ( 145.371)

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

Ver notas a los estados financieros

— 682,362 ____ 220916




TECNOQUIMICAS DEL ECUADOR S.A.

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en Ddlares)

Saldos al 31 de diciembre del 2007
Utilidad neta del gjercicio

Saldos al 31 de diciembre del 2008
Utilidad neta del ejercicio
Apropiacion, nota 1

Saldos al 31 de diciembre del 2009

Ver notas a los estados financieros

Capital Reserva Utilidades
social legal retenidas Total
5,000,000 24219  ( 35,776) 4,988,443
229,916 229916
5,000,000 24,219 184,140 5,218,359
682,362 682,362
22992 22.992) 0
5,000,000 47,211 853,510 5,900,721




TECNOQUIMICAS DEL ECUADOR S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en Dolares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados
Impuesto a la renta pagado

Efectivo neto utilizado por actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Compra de activos fijos

Efectivo utilizado por las actividades de inversion
Disminucion neto del efectivo

Efectivo al inicio del periodo

Efective al final del periodo

Ver notas a los estados financieros

2009 2008
18,596,703 16,883,278
( 18,569,020) ( 16,977,343)
(_ 145371) 0
(__ 117.688) (__ 94,065)
{ 38.610) (__ 61,140)
( 38,610) { _ 61,140)
(  156,298) (  155,205)
214,382 369,587
58,084 214,382
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TECNOQUIMICAS DEL ECUADOR S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO .
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERICIO CON LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
{Expresados en Délares)
2009 2008
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 682,362 229,916
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA
DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO
UTILIZADO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Provision del 25% de impuesto a la renta 397,616 145,371
Provision del 15% participacion de trabajadores 280,670 102,615
Provision para jubilacion patronal 169,626 43,268
Provision para cuentas incobrables 156,982 49 538
Depreciaciones 22,050 22,042
Retiros de activos fijos 0 694
{Aumento) Disminucién en:
Cuentas por cobrar ( 273,592) ( 968,592)
Inventarios ( 345,416) 433,519
Gastos pagados por anticipado 42,438 7.717)
Cargos diferidos y otros activos { 8734) 109,856
Aumento (Disminucién) en:
Cuentas por pagar ( 1,104,161) ( 134,072)
Jubilacion patronal 0 ( 9,598)
Gastos acumulados por pagar { 137,628) ( 110,905)
Total ajuste { 800.050) ¢ 323.981)
EFECTIVO NETO UTILIZADO POR ACTIVIDADES
DE OPERACION { 117,688} ( 94 065)

Ver notas a los estados financieros

hip Pana
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TECNOQUIMICAS DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANCS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

1.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

TJECNOQUIMICAS DEL ECUADOR S.A. Es una compariia subsidiaria de propiedad en el
99.98% (94.56% en el 2008) de Tecnoquimicas Colombia S.A. y fue constituida bajo las leyes
de la Republica del Ecuador en el D.M. de Quito, Provincia del Pichincha el 2 de octubre de
1997 e inscrita en el Registro Mercantil el 22 de octubre de ese afio. Su domicilio social y
actividad principal es realizada en la ciudad de Guayaquil, y consiste en la importacion y
comercializacion de medicamentos y productos farmacéuticos genéricos para uso humano,
veterinario, consumo y agricola de las marcas McKesson y CureBand, cuyas lineas
representan el 91.18%, 5.64%, 2.99% y 0.19% respectivamente del total de las ventas netas en
el afio 2009 (90%, 6%, 1% vy 3% afio 2008). E! control logistico a nivel nacional de sus
inventarios es realizadc por medio de una empresa independiente ubicada en la ciudad de
Guayaquil. La Compafia cuenta también con dos puntos de ventas en las ciudades de Cuenca
y Quito cuya cobertura es a nivel nacional y principalmente a distribuidores, entidades y
minoristas. Los productos de la linea farmacéutica, veterinaria y agricolas son provistos
Unicamente por su casa matriz, y una compafia relacionada de |a casa matriz provee la linea
de consumo.

Entorno Econémico.- El impacto de la crisis econdémica y financiera global, empez6 a sentirse
en Ecuador desde el ultimo trimestre del afic 2008 y probablemente se agudizd aun mas
durante el primer trimestre del afio 2009. Los efectos de la crisis han originado en Ecuador,
reduccion de las remesas de los migrantes afectande la demanda de bienes y servicios en el
pais, disminucién de los depositos en el sistema financiero nacional y censecuentemente del
crédito, ademas de la presion existente sobre la balanza de pagos que cayd luego de haber
presentado un superavit récord a inicios del afio 2008, aumento del indice de precios al
consumidor e incremento en las tasas de desempleo. Las exportaciones del pais se
contrajeron, en tante que el precio del petréleo ecuatoriano disminuyo de modo significativo,
presentando un nivel de recuperacion del precio a partir de mayo del 2008 hasta la actualidad.
De acuerdo con datos econdmicos oficiales, la economia ecuatoriana tuvo un crecimiento
de 4.6% del PIB en el afio 2008 y de 1.9% en el afio 2009 y se pronostica un crecimiento
importante para el afio 2010 por la inversion que espera realizar el Gobierno Ecuatoriano
principalmente en proyectos de infraestructura.

Para enfrentar el panorama existente, el Gobierno Ecuatoriano se encuentra disefiando
estrategias tendientes a mitigar ciertas condiciones adversas, entre las cuales pueden citarse:
el fortalecer el desarrollo y crecimiento econémico que dependera en parte del ritmo de
recuperacion de la economia mundial y de los precios del petrdleo, la reaccién a la crisis dentro
de las restricciones de una economia dolarizada, al manejo estable del gasto publico, al
mejoramiento del comercio exterior y la inversion e implementacion de nuevos ajustes en
politica fiscal.

Base de presentacion.- Los estados financiercs adjuntos son presentados en Dolares de los
Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en marzo del
2000, y sus registros contables son preparados de acuerdo con las NEC emitidas por la
Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y aprobadas por la Superintendencia de
Compafiias. ‘

Las NEC en un numero de 27 normas, son similares a sus correspondientes NIC de las cuales
se derivan. Actualmente, las NIC estan siendo reemplazadas gradualmente por las NIIF (IFRS
por sus siglas en inglés), emitidas por €l Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
{IASB por sus siglas en inglés), las cuales incluyen las Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC), ¥ los pronunciamientos del Comité de Interpretaciones (CINIIF y SIC por sus siglas en
inglés) y estableceran a futuro la base de registro, preparacion y presentacién de los estados
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES {Continuacion)

financieros de las sociedades a nivel mundial. Con base a tal cambio y coyuntura, la
Superintendencia de Companfias mediante Resoluciones No. 06.Q.ICI1.003 y No. 06.Q.IC1.004
publicadas en el R.O. No. 348 de septiembre 4 del 2008, dispuso que las NIAA y NIIF
respectivamente, sean de aplicacion obligatoria a partir de enero 1 del afio 2009 per parte de
las entidades sujetas a su control y vigilancia, decision que fue ratificada con la Resolucion No.
ADM No. 08199 publicada en ei Suplemento del R.Q. No. 378 de julic 10 del 2008.

El 31 de diciembre del 2008, la Superintendencia de Comparias emitid la Resolucidn No.
08.G.DSC.010 publicada en el R.O. No. 498, que establecia un cronograma de aplicacion
abligatoria de las NIIF por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia. Con base a
la mencionada disposicién legal, la Compafiia aplicara obligatoriamente las NIIF a partir de
enero 1 del afto 2011, teniendo como periodo de transicion el afio 2010.

En la actualidad, la Superintendencia de Compafilas ha emitido la Resolucion No.
SC.DS.G.09.006 publicada en el R.Q. No. 94 de diciembre 23 del 2009 y mediante la cual se
establece un instructivo complementario destinado para la implementacién de los principios
contables (NIIF} para las entidades sujetas a su control y vigilancia.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compafia, para la
elaboracion de los estados financieros, se mencionan a continuacion:

Provision para cuentas incobrables.- La Compafiia establece con cargo a resultados
provision para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar a producirse en la recuperacion de
las cuentas por cobrar con base a lo establecido por las disposiciones legales vigentes y se
disminuye por los castigos de las cuentas por cobrar consideradas irrecuperables

Inventarios.- Los inventarios estan registrados al dltimo costo de importacion, el cual no
excede al valor neto realizable y los inventarios en transito estan registrados al costo de la
factura mas los gastos incurridos en la importacién. Los inventarios en mal estade y obsoletos,
son registrados en resultados en el periodo en que ocurre la baja o la pérdida de! inventario.
Las importaciones en transito son registradas al costo segun factura mas los gastos de
nacionalizacién incurridos.

Activos fijos.- Estan registrados al costo de adquisicion. Los pagos por mantenimiento son
cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia son capitalizadas. Los activos
fijos son depreciados aplicando el método de linea recta considerando como base la vida dtil
estimada de estos actives.

Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos son las siguientes:

Activos Tasas
Muebles y equipos de oficina 10% y 20%
Vehicutos 20%
Equipos de computacién 33.33%

Cargos diferidos.- Representan desembolsos relacionados con la remodelacion de
instalaciones donde funcionan las oficinas administrativas, las mismas que se amortizan en
base al criteric de la Administracién de la Compafiia en un plazo de 3 afios (33.33% anual},
sustentado para tales efectos en concordancia con el Contrato de Arrendamiento suscrito el 27
de abril del 2007, asi como también compra de marca y gastos de publicidad, que es
amortizada a partir del afio 2008, en base a disposiciones de la Administracion de la
Comparifa.




T

AR SRR R

)

/| Ty Ty Ty )

M

B

T

-

12

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES {Continuacion)

Reserva legal- La Ley de Comparias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por o0 menos el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a fos accionistas, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumento de capital. Al 31 de diciembre del 2009, no se ha
aprobado por parte de la Administracion de la Compafia, la apropiacién de la reserva legal
correspondiente al afio 2008 que asciende a US$. 22,892,

Reconocimiento de ingresos.- La Compaiia reconoce ingresos por venta de productos
farmacéuticos genéricos para use humano, veterinario, agricola y de consumc cuando se
efectia la transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y beneficios de |a propiedad de
ios productos.

Participacion de los trabajadores en las utilidades.- La Compafiia reconoce con cargo a l0s
resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de participacién de los empleados en las

utiidades, de conformidad con lo establecido en el Codigo de Trabajo de la Republica dei
Ecuadoer, nota 11.

Provision para_impuesto a la renta- La provisién para impuesto a la renta se calcula
mediante |a tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados
del afio en que se devenga con hase en el método de impuesto a pagar. Las disposiciones
tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a la renta sera del 25%
sobre las utilidades gravables (15% si las ulilidades son reinvertidas “capitalizadas” por el
contribuyente hasta el 31 de diciembre del afio siguiente). Durante los afics 2009 y 2008, la
Compaififa calculé la provision para impuesto a 1a renta aplicando la tasa del 25%, nota 11.

Reserva para jubilacién patronal- El Cddigo de Trabajo de la Republica del Ecuador
establece la obligacion por parte de los empleadores de conceder jubilacion patronal a todos
agquellos empleados que hayan cumplido un minimo de 25 afios de servicio en una misma
compafiia. En adicion, el Cédigo de Trabajo establece la obligacién que tienen los
empleadores de indemnizar a los empleados con el 25% de su ultimo sueldo multiplicado por
los afics de servicio, cuando 1a relacion laboral termine por desahucio.

La Compafia registra reservas para el beneficio de jubilacién patronal en base a un estudio
actuarial efectuado por una compafiia especializada, nota 7.

Uso de estimaciones.- La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NEC,
requieren que la Administracion efectue ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes
a la actividad econdémica de la entidad que inciden sobre fa presentacion de activos y pasivos ¥
los montos de ingresos y gastos durante el periodo correspondiente; asi como, también las
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a |a fecha de los estados financieros. Las
estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la
Administracion de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en
relacién con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

CUENTAS PCR COBRAR, NETQ

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, un detalle es el siguiente:

2009 2008
(Délares}
Clientes, neto de provisién para cuentas incobrables
de US$. 694,347 en el 2009 y US$. 779,831 en el
2008 5985319 5,797,627
Pasan: 5,885,319 5,797,627
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CUENTAS POR COBRAR, NETO (Continuacién) '
2009 2008
(Délares)

Vienen: 5,985,319 5797627
Impuesto a la renta pagado en exceso, nota 11 415,018 469,018
Empleados i 26,798 65,311
Anticipos por liquidar 30,729 27,934
Reclamos al seguro 10,807 12,450
Otras 28.066 7.787
Total 6,496,737 6,380,127

El movimiento de la provisidn para cuentas incobrables durante los aftos terminados al 31 de

diciembre del 2009 y 2008, es el siguiente:

- T

O

2009 2008
{Ddiares)
Saldoe al inicio del afio 779,831 730,293
Provision cargada a gasto, nota 10 156,982 49,538
Castigo de cartera (mas de 5 afos) (242 4686) 0
Saldo final del afo 694,347 779.831

Clientes - Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, representan valores adeudados por ventas de
producios terminados, de los cuales USS$. 1,363,585 y US3. 1,604,390 respectivamente,
corresponden a saldos de clientes vencidos entre 31 dias y mas de 360 dias plazo.

Provisién de para cuentas incobrables - Al 31 de diciembre del 2009, la Compaiiia procedio
a realizar provision de cuentas incobrables por US$. 156,982 que corresponden a US$. 51,690
por los créditos concedidos en el afio 2009 y US$. 105,292 que |la Administracion decidié en
base a sus estimaciones para cubrir cartera de créditos de dificil recuperacion, los que han sido
considerados en ia conciliacién tributaria como gastes no deducibles, nofa 11,

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, un detalle es el siguiente:

2009 2008
(Délares)

Productos terminados - lineas:

Farmacéutica 1,135,036 1,042,552

Agricola 116,895 147,023

De consumo 100,152 542 178

Veterinaria 72,602 74,002
Inventario en transito 977,449 253,150
Ctros 2,187 Q

Total _ 2,404,321 2,058,905
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El movimiento de los activos fijos al costo y de su depreciacién acumuiada por los aftos
terminados al 31 de diciembre del 2009 y 2008, es como sigue:

MOVIMIENTO ...

Saldos al Saldos al
01/01/09 Adiciones Bajas 31/12/09
(Ddlares). . . .
Vehiculos 38,200 21,816 0 61,016
Equipos de computacion 50,444 8,361 { 25,944) 32,861
Muebles y enseres 25,861 3,805 { 10,918) 18,748
Equipos de oficina 7,791 0 ( 6,436) 1,355
Maquinarias 0 4628 0 4628
Subtotal 123,296 38,610 43,298) 118,608
Depreciacion acumulada { 57.390) { 22.050) 43298 | 36,142)
Total 65,907 16,560 ( )] §2,466
MOVIMIENTO
Saldos al Saldos al
01/01/08 Adiciones Bajas 31/12/08
(Délares). . . .
Vehiculos 0 39,200 0 39,200
Equipos de computacién 47,372 21,326 { 18,257) 50,444
Muebles y enseres 32,700 0 { 6,839) 25,861
Equipos de oficina 7,180 611 0 7,791
Programas y licencias 2,485 0 ( 2,485) 0
Subtotal 89,737 61,140 27,581) 123,296
Depreciacion acumulada ( 62,234) { 22,042) 26,887 { 57,389)
Total 27,503 39,098 ( 694) 65,907
CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, un detalle es el siguiente:
2009 2008
(Délares)

Ceompariias relacionadas, nota 12 1,855,229 2,851,218
Obligacion con la administracion tributaria, nota 11 397,616 145,371
Proveedores 318,896 279,387
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS 19,638 18,791
Comisiones por pagar 13,885 11,172
Impuestos retencién en la fuente por pagar 10,253 16,745
Impuesto retencion del impuesto al valor agregado - IVA 5996 6,377
Total 2621513 __ 3,328,059
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CUENTAS POR PAGAR (Continuacion)

Proveedores.- Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, incluyen US$. 150,111 y US$. 76,825,
respectivamente por el registro de provisiones por gastos operacicnales que se incurriran en
eventos, mercadeo, convenciones, premios, publicidad y otros gastos durante enero del 2010.

Compaiias relacionadas.- Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, los saldos por pagar no
devengan intereses y no tienen fecha especifica de vencimiento.

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, un detalle es el siguiente:

2009 2008
(Dolares)

Participacion de trabajadores, nota 11 280,670 102,782
Beneficios sociales:

Vacaciones 17,125 19,452

Decimo cuarto sueldo (bono escolar) 10,740 14,198

Décimo tercer sueldo (bono navidefio) 7,422 7614

Fondo de reserva 2631 31,401
Total . 318.588 175,447

Participacion de trabajadores.- Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, incluye principalmente
US$. 280,670 y US$. 102,615, respectivamente correspondientes al 15% participacion de
trabajadores en las utilidades.

RESERVAS PARA JUBILACION PATRONAL

El movimiento de la provision para jubilacién patronal por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2009 y 2008, es como sigue:

MOVIMIENTO ...
Provision

Saldos al cargada Saldos al
01/01/09 a gastos 31/12/09

{Délares) . . . .
Jubilacion Patronal 149,218 110,730 259,948
Reserva por Desahucio 0 58,896 58,896
Total 149,218 _ 169,626 318,844

MOVIMIENTO ...

Provisién
Saldos al cargada Saldos al
01/01/08 a gastos Pagos 31/12/08
(Dolares) . . . .
Jubilacién Patronal 115,548 43268 | 9.598) 149,218
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RESERVAS PARA JUBILACION PATRONAL (Continuacion)

De acuerdo al Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, todos aquellos empleades que
cumplieren 25 afios de servicio en una misma institucién tienen derecho a jubilacidn patronal.

La Compaiiia a parir de diciembre del 2004 acumula este beneficic en base a un estudio
actuarial elaborado por una comparia especializada. El 22 de diciembre del 2008, la Compaitia
procedit actualizar el referido estudio por medio de la Consultora de Matematicos Asociados
Cia. Ltda (MACROMATH). Segun se indica en el referido estudio, el método actuarial utilizado
es el de “Prima Unica o Acreditacidon Anual de la Reserva Matematica Total”. El tratamiento
matematice para la valuacion actuarial considera el personal de la nomina como grupo cerrado
para el afio de calculo, ya que para el siguiente se actualizara la reserva en base a las
entradas-salidas de personal, las variaciones de los sueldos, del salario minimo vital, las tasas
de interés en el mercado financiero y nuevas regulaciones de la legislacion laboral, las
provisiones del plan consideran la remuneracion del empleado y demas parametros
establecidos en el Codigo de Trabajo y determina que en ningln caso la pensién mensual sera
mayor que el Salario Basico Unificado Medio del ultimo afio, ni inferior con la pensién patronal
tnica de US$. 20 en caso de doble jubilacion y US$. 30 en el de jubilacién unica, 25 afios
minimo de servicio en la empresa, en forma continua o ininterrumpida; o, entre 20 y 25 afios si
sale por despido intempestivo, en cuyo caso se calcula la jubilacion proporcional, y las tablas
general de mortalidad, experiencia ecuatcriana, publicada por el INEC en marzo de 1993,
ajustada estadisticamente con la metodologia actuarial. La tasa de interés actuarial es del 5%
anual que refleja las tasas de interés del mercado para operaciones pasivas.

El valor actual de Ja reserva matematica actuarial por el afio terminado el 31 de diciembre del
2009 y 2008, es como sigue:

2009 2008
‘ (Dolares)
Empleados activos con tiempo de servicio
mayor o igual a 10 afios 125,596 87,671
Empleados actives con tiempo de servicio
menor a 10 afios 134,352 156,995
Total 259,948 244,566

La Compafifa registro con cargo a los resultados del afio US$. 110,730, de acuerde con el
estudio actuarial practicade por un perito independiente de los cuales USS$. 59,316
corresponden al afio 2009 y la diferencia de USS$. 51,414 pertenecen al déficit de la provisidn
del afio 2008 que incluye principalmente a los empleados activos con tiempo de servicio menor
a 10 afos. La Administracion de la Compaiiia no reconocid el total de la provision de jubilacién
patronal segln el estudio, pues a diciembre la Compafiia tuvo una reduccion del personal que no
cumplian los 10 afios de antigiiedad, por lo que consideraron que no era necesario realizar la
provision de jubilacion en su totalidad y reconocieron US$. 72,706 como gastos no deducibles en
la conciliacion tributaria.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, esta conformado de la siguiente manera:

% Numero de acciones
Participacion ordinarias y nominativas Capital pagado
{Ddlares)
2009 2008 2009 2008 2009 2008
Tecnoquimicas Colombia S A, 99.98 94.56 124.880.000 _118.196.075 4.989.200 4727 843
Pasan; 99.88 94 .56 124.980.000 118.1956.075 4.999.200 4,727,843
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CAPITAL SOCIAL (Continuacién)

% Numero de acciones
Participacién ordinarias y nominativas Capital pagado
{Dolares)
2009 2008 2009 2008 2009 2008
Vienen: 99.98 94 .56 124.980.000 118.196.075 4.998.200 4,727,843
Laboratorios Calox S.A. 0 440 0 5.502.950 0 220,118
Urbimuebles Cia. Ltda. 0.02 1.04 20.000 1.300.975 800 52,039
Total __ 100 100  _125.000.000 _125.000.000 _._ 5000000 _ 5,000,000

Capital social: Al 31 de diciembre del 2009, esta representado por 125.000.000 acciones
ordinarias y nominativas de US$. 0.04 cada una, de las cuales 124.980.000 acciones son de
propiedad de Tecnogquimicas Colombia S.A. (118.196.075 acciones en el 2008) y 20.000
acciones de Urbimuebles Cia. Ltda. (1.300.975 acciones en el 2008) constituidas en la
Republica de Colombia.

Ei 10 de febrero del 2008, se realizd la cesién de acciones por parte de las Compaiiias
Laboratorios Calox S.A. {5.502.950 acciones) y del Urbimuebles Cia Ltda. {1.280.975 acciones)
respectivamente a favor de Tecnoquimicas Colombia S.A. de nacionalidad colombiana
6.783.925 acciones y cuya decision fue comunicado a la Superintendencia de Comparilas en
febrero 27 del 2009,

La Compafiia ha dado cumplimiento a lo establecido por la Superintendencia de Compariias
del Ecuador, la misma que en septiembre 7 del 2009, publicé a través de la Resolucion No.
SC.SG.SRS.G.09.02 un instructivo mediante el cual se establece los lineamientos gue deben
cumplir las compafiias extranjeras que son accionistas o socias de companiias ecuatorianas,
con el fin de regularizar su situacion con el Organismo de Control Societario; asi como también
la informacion y documentos que deben presentar las sociedades nacionales que tengan como
socios © accionistas a compafifas extranjeras, estableciéndose como plazos los meses de
septiembre, octubre y noviembre del 2009, para la presentacion de la informacién, sin perjuicio
de {a obligacion de presentarla nuevamente en diciembre del 2009 y enero y febrero del 2010,

VENTAS NETAS Y COSTO DE VENTAS

Durante los afios 2009 y 2008, un detalle es como sigue:

VENTAS NETAS COSTO DE VENTAS
2009 2008 2009 2008
(Dolares)

Lineas )
Farmacéutica 17,271,348 15,842 206 7,123,803 7,515,865
Veterinaria 1,071,750 1,143,675 529,121 562,472
Consumo 561,461 497,694 300,712 247 177
Agricola 36,818 198 547 30,107 183,545
Total 18,941,377 17,682,122 7,983.843 __8509.059

GASTOS OPERACIONALES

Durante los afios 2008 y 2008, un detalle es el siguiente:
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GASTOS OPERACIONALES {Continuacion)

Marketing y publicidad
Personal
Comercializacion
Comisiones en ventas
Vigjes y estadias
Comunicacion

Arriendos

Provisién para cuentas incobrables
Honorarios profesicnales
Seguros

Vigilancia y seguridad
Mantenimientos
Depreciacion

Otros

Total

IMPUESTO A LA RENTA

18
2009 2008
{Dolares)

5,123,102 4,957,616
1,919,572 1,345,440
960,640 862,743
223,487 226,550
213,517 190,755
133,741 156,317
127,200 115,205
156,982 49,5638
94,856 69,332
62,940 39,015
41,973 30,343
35,376 32,970
22,050 22,042
486,205 548,421

— 9601641 __8645.287

Marketing v publicidad.- Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, correspenden principalmente a
bonificacicnes efectuadas a los distribuidores por US$. 3,158,571 y US$. 3,599,680,
respectivamente y mediante las cuales la Compariia entrega productos farmacéuticos como
regalia en compensacion de incentivos a los representantes de las distribuidoras.

El gasto de impuesto a la renta causado por los afios 2009 y 2008, se determina como sigue:

Utilidad antes de impuestc a la renta y
participacion de trabajadores en las
utilidades

Mas:
Gastos no deducibles

Base de célculo participacion laberal
15% de participacion de trabajadores

Base de calculo para el impuesto a la renta

25% de impuesto a la renta

2009 2008
{Délares)

1,360,648 477 902
510,485 206,198
1,871,133 684,100
( 280.670) ( 102.615)
1,690,463 581,485
{ 397.616) ( 145,371}

Gastos no deducibles.- Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, corresponden principalmente a
gastos que exceden los limites legales permitidos e incurridos por la Compaiiia en sus planes
de mercadeo que no estan soportados como o establece la Ley Organica de Regimen

Tributario Interno.

El movimiento de impuesto a |a renta pagadc en exceso por los afios terminados el 31 de

diciembre del 2009 y 2008, es el siguiente;
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IMPUESTO A LA RENTA (Continuacidn)
2009 2008
(Dolares)

Saldo por cobrar al inicio del afic 469,018 323,668
Retenciones de impuesto a la renta en la fuente 226,485 191,985
Devoluciones de impuesto a la renta del afio 2007, neto ( 1563,932) 0
Impuesto a la renta causado del afio 2008 ( 145,371) 0
Cargo a resultados por reclamos de afios anteriores 18,818 ( 46.635)
Saldo por cobrar al final del afio, nota 2 415,018 469,018

De acuerdo a disposiciones tributarias vigentes, el exceso de retenciones en la fuente sobre el
impuesto causado, es recuperable previa presentacion del respective reclamo o puede ser
compensado directamente con el impuesto del cual fue objeto la retencién o sus anticipos de
periodos futuros.

Las declaraciones de impuesto a la renta presentados por la Compairiia por los gjercicios de
2006 al 2009, estan abiertas a la revision de las autoridades fiscales.

Mediante Resoluciones No. 117012008RREC017128 y No. 117012009RREC021130 emitidas
5 de octubre y 5 de noviembre del 2009, respectivamente el Servicio de Rentas Interna
reconocié el derecho a TECNOQUIMICAS DEL ECUADOR S.A. para que se le reintegre
US$. 26,917 v US$. 127,229 pagados en excesos por concepto de retenciones en la fuente de!
impuestc a la renta de los aflos 2005 y 2007, mediante la emisién de notas de créditos y
efectivo con los respectivos intereses, nota 3. El Servicio de Rentas Internas negd la sclicitud al
reclamo por US$ 10,303 correspondiente al afio 2006 mediante la Resolucion
N°117012009RREC021130 por considerar que ne cumple con las condiciones expuesta en el
articulo No. 123 de la Codificacion de Codigo de Tributario. El 4 de diciembre del 2009,
mediante tramite No. 10901200872517, el Servicio de Rentas Internas da por recibida una
comunicacion enviada por la Compaiiia, por la cual solicita que el reintegro de US$. 145,371
correspondiente al pago en exceso o pago indebido del impuesto a {a renta de! afio 2008.

De conformidad con Ley Organica de Reégimen Tributario Interno, los contribuyentes del
impuesto & la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en
el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado entre US$. 1,000,000 a
US$. 3,000,000 y cuya proporcién del total de la operaciones con partes relacionadas del
exterior sobre el total de ingresos presentade en la declaracidn del impuesto a la renta, sea
superior al 50%, deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el anexo de Cperaciones
con Partes Relacionadas que determine si tales transacciones han side efectuadas aplicando el
principio de plena competencia; adicionalmente, aguellos contribuyentes que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a los US$. 5,000,000 deberan presentar adicionalmente
al anexo de informe Integral de Precios de Transferencia.

El Estudio de Precios de Transferencia esta constituido por un Anexo que debe presentarse al
SR, en conjunto con un informe integral en un plazo no mayor a 2 meses (6 meses en &l afio
2008) desde la fecha de la declaracion del impuesto a la renta. El Estudic de Precios de
Transferencia del afic 2008, fue elaborado por otros auditores (persona juridica), cuyo informe
entregado en agosto 4 det 2009, contiene una conclusién que determina que las transacciones
y sus operaciones con o entre empresas comparables e independientes, se encuentran dentro
de los rangos normales de valores del principio de plena competencia. .
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IMPUESTO A LA RENTA (Continuacion)

Hasta la fecha de emision de los presentes estados financieros (febrero 12 del 2010), la
Administracion de la Compaiia, se encuentra en proceso de elaboracion del referido Estudio y
considera que los resuitados que se obtengan y que corresponden al afo fiscal 2009, seran
similares a aquellos obtenidos en el afio 2008.

TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Un resumen de las transaccicnes con la casa matriz, accionistas y compafiias relacionadas por
los aflos terminados el 31 de diciembre del 2009 y 2008, son como sigue:

2009 2008
{Ddlares)

Cuentas por pagar a corto_plazo -
Tecnoquimicas S.A. (Colombia) 1,799,978 2,809,211
Adhesivos Internacionales S.A. 55,251 42 005
Total 1,855,229 2,851,216
Compras de productos terminados
Tecnoguimicas S.A. {linea farmaceéutica,

veterinaria y agricola) 11,371,008 10,938,037
Adhesivos Internacionales $.A. — Adhinter (linea de consumao) 293,180 293,791
Total 11,664,186 11,231,828

La Compafiia efectia la importacion de los productos terminados que comercializa a casa
matriz y a una compaifiia relacionada en un plazo de 150 dias después de emitida la factura,
sin generacién de intereses por vencimiento de factura. Los saldos de cuentas por pagar a
compafiias relacionadas, nota 5 se originan en las transacciones antes mencionadas y las
mismas no devengan intereses.

FIJACION DE PRECIOS

El 4 de mayo de 1992 mediante Ley No. 152 se cred el Consejo Nacional de Fijacion de
Precios de Medicamentos de Uso Humano integrado por los Ministros de Salud Publica de
Comercio Exterior, Industrializacién y Pesca y un representante del Honorable Congreso
Nacional. El 3 de febrero de 1998 mediante Decreto No. 1076 publicado en el Registro Oficial
No. 253 de febrero 9@ de 1998, el Gobierno Nacional emitid Normas Administrativas para la
Fijacion, Revisidn, Reajuste y Control de los Medicamentos de Uso Humano,
correspondiéndole al Organismo antes mencionado, fijar, revisar, reajustar y controlar los
precios de coemercializacién de los productos farmacéuticos, de acuerdo a estas disposiciones
los precios de los medicamentos de consumo humano se encuentran regulados.

Durante el afio 2009, la Compaiila ha procedido a efectuar Estudio de Revisién y Fijacion de
Precios de Medicamentos de Uso Humano, elaborado por otros auditores independientes
(persona juridica) el 18 de junio del 2009 sobre la base de 27 productos genéricos importados.
Dichos productos fueron aprobados por el Consejo Nacional de Fijacion y Revision de Precios
de Medicamentos de Uso Humano mediante Resolucién No. STP-2009-3586-3623-3637 que
incluye a los antes mencionados productos.

COMPROMISOS

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, 1a Compafiia mantiene los siguientes compromisos:
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COMPROMISOS (Continuacion)

A partir de agosto del 2004, la Compafiia controla logisticamente su inventario desde una
bodega alquilada en la ciudad de Guayaquil, para lo cual contratd los servicios de la
Compadia Integrated Logistic Services (ILS) para la recepcién, bodegaje, custedia y
manipuleo de los productos. El referido contrato fue suscrito el 1 de abril del 2007 y se
modificé a partir del 8 de junio del 2008. La Compafiia se compromete a cancelar
honorarios equivalentes al 3.22%), calculado sobre el total de las ventas brutas, segun las
facturas procesadas por ILS.

La Compafila al 31 de diciembre del 2009 y 2008, mantiene suscritos contratos de
arrendamiento mercantil por compras de vehiculos para uso del equipo de venta y
determinado personal de administracién. Dichos contratos presentan vencimientos desde el
afio 2010 al 2012 (para el afio 2009) y 2006 al 2010 (para el afio 2008) y cuyos canones de
arrendamiento son asumidos por la Compariia en el 55%. El gasto por los arrendamientos
antes mencionados por el afio terminado el 31 de diciembre del 2009, ascendidé a USS$.
69,760 (US$. 47,280 en el afic 2008). Los pagos minimos anuales por los contratos del afio
2008, son los siguientes:

200 2008
Afos (Dolares)
2009 0 16,232
2010 60,010 6,534
2011 60,010 2,098
2012 15,002 0

RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos de los estados financieros por los afios terminados al 31 de diciembre del 2009 y
2008, han sido reclasificados para propdsito de presentacion de este informe.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2009 y hasta la fecha de emision de este informe (febrero 12 del

2010), no se produjeron eventos que en la opinidn de la Administracién de la Compafiia

pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.




