INDUSTRIA LICORERA IBEROAMERICANA ILSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2019Y 2018
(Expresados en dolares estadounidenses)

INDUSTRIA LICORERA IBEROAMERICANA ILSA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ACTIVOS

Activos Corriente Nota
Efectivo y Equivalentes de Efectivo (7}
Cuentas por cobrar comerciales (neto) (8)
Inventarios (11)
Impuestos Prepagados (10)
Gastos anticipados (10)
Otras cuentas por cobrar 9

Total activos corrientes
Activos No Corriente
Propiedad Planta & Equipo (12)
Otros activos (13)
Total activos no corrientes

Total Activos

PASIVOS
Pasivos Corrientes
Obligaciones Financieras (CP) (14)
Cuentas Pagar Proveedores (15)
Beneficios Empleados (CP) (17)
Impuestos por pagar (24)
Otras cuentas x pagar (16)

Provisiones
Total Pasivo Corriente
Pasivo no corriente
Provisiones por Beneficios a Empleados (20)
Total Pasivo NO Corriente
Total Pasivos

PATRIMONIO
Capital Social (25)
Reservas
Otros resultados integrales (26)
Resultados Acumulados (26)

Resultado del ejercicio
Total Patrimonio
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Miguel Myfillo Msc.
Gerente General
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2019 2018
122247357 525.565
3.175.363 4,037 866
1.488.520 1.241316
144263 164.129
24995 31127
10.045 3.439
6.065.660 6.003.441
2.582.147 2.528.177
19.590 24.298
2.601.737 2.552.475
8.667.397 8.555.916
705826 733.720
476.831 405.251
1297417 1.527.445
5875 12.284
20616 25.362
2.506.565 2.704.061
B87.824 938.826
887.824 938.826
3.394.389 3.642.887
500.000 500.000
250.000 250.000
1.237.133 1.228.790
1.453.076 1.453.076
1.832.799 1.481.163
5.273.008 4.913.029
8.667.397

8.555.916




INDUSTRIA LICORERA IBEROAMERICANA ILSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresados en ddlares estadounidenses)

INDUSTRIA LICORERA IBEROAMERICANA ILSA S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Nota 2019 2018

Ventas Netas (21) 7.741.106 7.283.693
Costo de Ventas (22) (4.461.319) (4.334.588)
Utilidad Bruta 3.279.787 2.949.105
Gastos de Operacion

Gastos de Administracién (23) (509.853) (649.723)
Utilidad ( Pérdida) en operaciones 2.769.934 2.299.382
Ingresos (Gasto Financieros) neto 10.316 (27.431)
Otros Ingresos (Egresos) neto 143.168 160.361
Utilidad ( Pérdida) antes de impuestos 2.923.418 2.432.312
Participacién a trabajadores (18) (438.513) (364.847)
Impuesto ala renta (24) (652.107) (586.303)
Utilidad (Pérdida) Neta 1.832.798 1.481.163
Ganancia por revaluacion de propiedades planta y equipo R

Ganancias actuariales 8.343 934
Utilidad (Pérdida Neta) y Resultado Integral del afio 1.841.141 1.482.097

Miguei urillo Msc.

Gerente General Contador

Pégina 6 de 42



Jopejue)

eoqoN Bl euy Huj

/

Zv op L ewided

B00'ELZ'S 66L'7£8'T 255°019 691¥80'T  (61+001) (9ZZ'T41) E (tse'ze) SLP6LET 000052 000005
ITY8'T 66L'258'T - - - £bEs = : -
(e91'18¥'T) (g91'189'T) . : - . # - - =
6Z0'ET6Y £9T'I8%'T 755019 691480°T  (6T+'001) (9zz'141) = (#8905) SLY'6LT'T 000'052 000'00S
960'289'T £9T'I8H'T S - - . - +£6 - - -
(@ - - - : - (@ - - - -
(99z'zs0'T) . . i - (99z'z50'1T) = . - s
10T'EBY¥ = 255019 69T'%80'T  (61%'00T) (9zz'1¥1) B9Z'7S0'T (819'15) SLY6LT'T 000°05Z 000'008
411N SV odinda
0aordad NODVOTVA WLIdYD 30 30 Z3A VHIWIHA SYAVINIWNMIV SVAVINIWMV STTVIHVNLOY . AVLINY1d W91 0avovd
OINOWIHLYd 194 V.LAN dod VAygsgy NOIVOITAV ¥0d SVaIQ¥3d ()  SVIINVNVD svalayid SIAVAIIOd oo VLLIVY
VIONVNYD LIAVHAdNS SOavINNNIY 0 SVIDNVNVD ONIVATH
SOav.Linsay ¥0d YA¥ISIY
SOAVINWNIYV SOAVLINSIy STTVYOILNI SOQVLTINSTY SOULO SVAHASAY  TVLIAVD

6T0Z 2p 21qUIa[Ip ap TE [E OP[ES

ouy [s3p

&0, [ed833u] sopejnsay
Jeded 1od sopuaping
sopuapialp ap ofed

8102 2p 21qUIADIP ap TE [B OP[ES
oy |=p
g0}, jea8aju) sopejjnsay
teded 1od sopuapinig

sopuaplalp ap ofed

8107 2p 013U 3p g [ROP[ES

NOIDJIYDSIa

8T0Z A 6107 30 JHEWHIIIA Id T€ TV SOOVNIWYIL SONY
OINOWIHLYd T3 N3 SOIgWVYD 30 0aV.Lsd

(sasuaprunopeisa sate[op ua sopesatdxy)
8T0Z A6T0Z THd AWIDIA AA TE
SOYIIONVNIA SOAV.LST SOTV SYAILVIITdXH SVLON

V'S VS'TI VNYOIHAWVOHALI VT 01T VIYLSNANI



INDUSTRIA LICORERA IBEROAMERICANA ILSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresados en délares estadounidenses)

INDUSTRIA LICORERA IBEROAMERICANA ILSA S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO (METODO DIRECTO)

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMEBRE DE 2018

1.FLUJODE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS:

Recibido de clientes

Pagado a Proveedores

Otros ingresos (gastos), netos

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS
2.FLUJODE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

(ADQUISICION) Y VENTA DE ACTIVOS FIJOS
PROVENIENTE DE LA VENTA DE PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPO

EFECTIVO NETOUSADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
3.FLUJODE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
OBLIGACIONES BANCARIAS

DISMINUCION DE PASIVOS A LARGO PLAZO

ACUMULACION (DISMINUCION) DE UTILIDADES

EFECTIVO NETOPROVENIENTE EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

AUMENTO NETO DEL EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES
EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO

EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

GerentE'aneral
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2019 2018
15.990.517 13.718.144
(5.170.071) (4.851.442)
(8.675.709) (7.522.098)
2.144.737 1.344.604
26.306 (109.348)
26306 (109.348)
7.026 (28.838)
(1.481.160) (1.052.266)
(1.474.134) (1.081.104)
696.909 154.152
525,565 371413
1.222.474 525.565

Ing/

| /1., |
rEry |
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a Lacia Noboa

Contador



INDUSTRIA LICORERA IBEROAMERICANA ILSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2019Y 2018
(Expresados en délares estadounidenses)

INDUSTRIA LICORERA IBEROAMERICANA ILSA S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO (METODO INDIRECTO)

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

1.FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS:
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO

PARTIDAS QUE NO GENERAN DESEMBOLSO DE FONDOS:
Depreciaciones y amortizaciones

Gastos provisiones
Impuestos y participacion trabajadores

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS ANTES DE LOS CAMBIOS EN EL

CAPITALDE TRABAJO

VARIACIONES EN CUENTAS DE ACTIVO Y PASIVO CORRIENTE
Cuentas por cobrar

Otras cuentas por cobrar

Inventarios

Cuentas por pagar

Beneficios a empleados

Otras cuentas por pagar y provisiones

Impuesto a la renta y participacion laboral pagado

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS

Gerente Gederal
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2019 2018

1.832.799 1.481.163
16.946 88.800
7.046 2479
1.090.620 951,149
2.947.411 2523591
862,503 (377.184)
(6.606) 65.644
(247.204) (82.214)
27.894 184.195
(71.580) (103.024)
(1.458.240) (19.173)
90,558 (847.231)
2.144.736 1.344.604

Contador




INDUSTRIA LICORERA IBEROAMERICANA ILSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresados en ddlares estadounidenses)

1. INFORMACION GENERAL

INDUSTRIA LICORERA IBEROAMERICANA ILSA S.A. (Nombre comercial ILSA); es una
sociedad anénima constituida segiin escritura publica otorgada ante el notario primero del
canton Quito, el 5 de agosto de 1997; e inscrita en el registro mercantil el 31 de Octubre del
mismo aflo. Su creacién es producto de la fusiéon de dos compaiiias, Industria Licorera
Hispanoamericana S.A. y Corporacion de Servicios CORPESA S.A. La Compafiia esté radicada
en el Ecuador, su domicilio principal es la ciudad de Quito; sus instalaciones estan ubicadas
al sur de la ciudad, en el sector de Guajalé. Sus actividades principales son la FABRICACION,
DISTRIBUCION, MERCADEO Y COMERCIALIZACION DE BEBIDAS ALCOHOLICAS EN
GENERAL.

El arbol accionario estd compuesto por dos accionistas de nacionalidad peruana, siendo la
compaiiia BUGAC S.A.C el accionista mayoritario. Como antecedente, el 4 de julio del 2012
“Capital Holdings Du Sud S.A.” y “La Frontera Corporation Du Sud S.A.” vendieron cada una
el 50% de su participacion accionaria a BUGAC S.A.C. de Pert; y esta a su vez transfirié una
accion al Sr. Montoya Stahl Alfonso, el 5 de septiembre de 2012.

ILSA es fabricante de bebidas alcohdlicas a nivel nacional, siendo su principal fuente de
ingresos la venta de licores a través de su cliente GRAFANDINA S.A,, este representa el 95%
del total de sus ventas. Ademdas, mantiene acuerdos de produccién mediante maquila con
otra marca internacional.

2. SITUACION ECONOMICA DEL PAIS

La critica situacién econémica del Ecuador de los Gltimos afios, se agravé en el afio 2019 y
gener6 como respuesta una manifestacion principalmente del sector indigena del pais en el
mes de octubre que paraliz6 al pais. De acuerdo con datos del Banco Central del Ecuador la
inflacién del pais terminé en el mes de diciembre en un porcentaje negativo, es decir, una
deflacion del 0.01%, y el Producto Interno Bruto (PIB) en un constante decrecimiento.

Ante esta situacién econémica, el Gobierno establecié medidas econdémicas, y en el mes de
diciembre se publicé la “LEY ORGANICA DE SIMPLIFICACION Y PROGRESIVIDAD
TRIBUTARIA”, publicada mediante R.O. (S) No. 111 con fecha 31 de diciembre de 2019.
Entre sus principales reformas, se establecié: i) la eliminacién del anticipo de impuesto a la
renta, ii) La contribucién unica y temporal a las empresas que haya generado ingresos
gravables superiores o iguales a US$1,000,000 en el ejercicio 2018, de acuerdo con la tabla
establecida para el efecto, iii) Remisiones tributarias, iv) Deducibilidad de intereses en
créditos externos, y v) Aplicacion de retenciéon sobre dividendos distribuidos a favor de
sociedades extranjeras y personas naturales no residentes en Ecuador entre otras reformas.
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INDUSTRIA LICORERA IBEROAMERICANA ILSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresados en ddlares estadounidenses)

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a) Preparacion de los estados financieros

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF'S) en cumplimiento a la resoluciéon No
08.G.DSC.010, del 20 de noviembre del 2008 emitida por la Superintendencia de
Compaiiias de la Republica del Ecuador, que estableci6 la aplicacién obligatoria de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF'S) emitidas por la Junta de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés). La Administracién
declara que las NIIF’S, han sido aplicadas integramente y sin reservas en la presentacién
de los presentes estados financieros.

b) Bases de preparacion de los estados financieros

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera el conjunto de
estados financieros fueron preparados sobre la base de una entidad en marcha, que
presenta estados financieros separados. ILSA es una Compafifa constituida bajo el
control de la Superintendencia de Companias y Seguros y esta obligada a reportar sus
estados financieros separados de forma anual a esta entidad de control, y su vez al
Servicio de Rentas Internas.

¢) Unidad monetaria

Los registros contables y estados financieros de la Compafifa se presentan en ddlares de
los Estados Unidos de América, la moneda de curso legal adoptada por la Republica del
Ecuador en marzo del afio 2000.

d) Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compaifiia para propoésitos de presentacion del estado de flujos de efectivo, considera
como equivalentes de efectivo los saldos en caja, bancos y las inversiones de alta liquidez
cuyo plazo es menor a 90 dias, que son rapidamente convertibles en efectivo y que no
tienen riesgos significativos de cambio de su valor razonable de mercado.

e) Activos Financieros

Pagina 11 de 42



INDUSTRIA LICORERA IBEROAMERICANA ILSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2019Y 2018
(Expresados en délares estadounidenses)

¢ Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Corresponden a activos financieros con pagos fijos y determinables que no tienen
cotizacién en un mercado activo. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se
reconocen por el importe de la factura, en virtud que las partidas por cobrar se realizan
en condiciones normales de crédito y/o el plazo de crédito es menor a un afio plazoy no
es significativo, la actualizacion de flujos. Al final de cada periodo sobre el que se informa,
los importes en libros de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan
para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables
por parte del cliente, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor. La compafifa no cobra intereses de mora a sus clientes.

e Provision por deterioro de activos financieros

La Compaiifa evalliia anualmente en cada fecha de los Estados Financieros la existencia
dela evidencia objetiva de que los activos financieros reportados estan deteriorados. Los
activos financieros estan deteriorados cuando hay evidencia objetiva sobre como uno o
mas eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo financiero
impactaron los flujos estimados del efectivo del activo y que estos puedan ser medidos
de manera confiable.

Para todos los activos financieros la evidencia objetiva de que un activo o un grupo de
activos estan deteriorados incluyen las siguientes causas:

e Dificultades financieras significativas del emisor o del obligado
e Falta de pago o incumplimiento de intereses o capital;
e Probabilidad de que el deudor entre en banca rota o reorganizacién financiera.

Para activos financieros llevados en su costo amortizado, el monto de deterioro es la
diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos futuros
estimados del efectivo, descontados de la tasa de interés efectiva original del activo
financiero.

El valor de los activos financieros es reducido por las pérdidas por deterioro
directamente para todos los activos financieros con la excepcion de las cuentas por pagar
de negociacién, donde el valor es reducido a través del uso de una cuenta de asignacion.
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INDUSTRIA LICORERA IBEROAMERICANA ILSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2019Y 2018
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Cuando una cuenta por cobrar de negociacion es considerada incobrable, es eliminada
contra la cuenta de asignacion. Las recuperaciones posteriores de montos que han sido
previamente eliminadas son acreditadas contra la cuenta de asignacién.

Los cambios en el valor de la cuenta de asignacién son reconocidos en la utilidad o
pérdida.

Si en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye, esta
disminucion puede estar relacionada objetivamente a un evento que ocurri6 después del
reconocimiento del deterioro, la pérdida por deterioro previamente reconocida es
reversada a través de utilidad o perdida en la medida en que el valor de la inversién ala
fecha en la que el deterioro es reversado no exceda lo que el costo amortizado hubiera
sido si el deterioro no hubiera sido reconocido.

e Baja de Activos Financieros

La Compafiia da de baja un activo financiero solo cuando los derechos contractuales a los
flujos de efectivo del activo expiran, o es transferida el activo financiero y
sustancialmente todos los riesgos y beneficios de propiedad a otra entidad. Si la
Compaiiia tampoco transfiere ni retiene sustancialmente los riesgos y beneficios de la
propiedad y continia controlando el activo transferido, la Compafifa reconoce sus
intereses retenidos en el activo y una obligacién asociada por los valores que pueden ser
pagados. Si la Compaiiia retiene sustancialmente todo el riesgo y los beneficios de
propiedad de activo financiero transferido, la Compafiia contintia reconociendo el activo
financiero.

f) Inventarios

Inicialmente los inventarios se valoran al costo y posteriormente al menor de estos
valores: al costo (medido al costo promedio) y su valor neto de realizacién. El valor neto
de realizacién representa el precio de venta de estimado para los inventarios, menos
todos los costos estimados de finalizacién y los costos estimados para realizar la venta.

Las importaciones en transito estdn medidas a su costo de adquisicion mas los gastos de
importacién incurridos.

El costo de produccién se determina afiadiendo el precio de adquisicion de las materias
primas y otras materias consumibles y los costos de fabricacion directamente atribuibles
al producto. El valor neto de realizacion representa la estimacion del precio de venta
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INDUSTRIA LICORERA IBEROAMERICANA ILSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2019Y 2018
(Expresados en dolares estadounidenses)

menos todos los costos estimados de venta y distribucién. INDUSTRIA LICORERA
IBEROAMERICANA ILSA S.A. realiza una evaluacién del valor neto realizable de los
inventarios ajustando posibles deterioros en aquellos casos en los que el costo excede de
su valor neto de realizacion.

La Compaiiia establece con cargo a resultados una provisién para pérdidas provenientes

de inventarios obsoletos o de lento movimiento y se disminuye por los inventarios dados
de baja.

g) Reconocimiento de ingreso de actividades ordinarias y gastos

El ingreso de actividades ordinarias se mide al valor razonable de la contraprestacién
recibida o por recibir, neta de descuentos e impuestos asociados con la venta, tales como
el IVA y el ICE; mismos que son cobrados por cuenta del gobierno del Ecuador.

La venta de bienes es reconocida cuando el riesgo y los beneficios significativos han sido
transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la
derivacion de costos asociados.

h) Impuesto a las ganancias

El gasto por impuestos a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por
pagar y del impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados
integrales, excepto cuando se trate de partidas que se reconoceran directamente en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

¢ Impuesto ala renta corriente

El impuesto corriente por pagar esta basado en la ganancia fiscal del afio y se calcula
mediante la tasa de impuesto del 25% aplicable a las utilidades gravables. Esta tasa se
encuentra vigente a partir del afio 2018, amparado por la LEY ORGANICA DE
REACTIVACION DE LA ECONOMIA, FORTALECIMIENTO DE LA DOLARIZACION Y
MODERNIZACION DE LA GESTION FINANCIERA.
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INDUSTRIA LICORERA IBEROAMERICANA ILSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2019Y 2018
(Expresados en ddlares estadounidenses)

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo
minimo, este tltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo.

e Impuesto alarenta diferido

Por otro lado, el impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los
importes en libros de los activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales
correspondientes (conocidas como diferencias temporarias). Los pasivos por impuestos
diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que
incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos diferidos se
reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que reduzcan la ganancia
fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por
impuestos diferidos se miden al importe maximo que, sobre la base de la ganancia fiscal
actual o estimada futura, es probable que se recuperen.

El impuesto diferido se calcula segtn las tasas impositivas que se espera aplicar a la
ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo por
impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la base de las
tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobacién esté
practicamente terminado al final del periodo sobre el que se informa.

Debido a que al 31 de diciembre de afio 2014, se emitio el reglamento a la Ley Orgénica
de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal, vigente a partir de enero
del 2015, donde se explica el tratamiento para los impuestos diferidos en el pais, y se
especifica los Unicos casos en que se podra aplicar las diferencias temporarias que
generen: i) activos por impuestos diferidos que se podran recuperar en ejercicios futuros
y ii) pasivos por impuestos diferidos que van a pagarse en ejercicios futuros.

En caso de generarse diferencias temporarias, se debe considerar aplicar la nueva tasa

de impuesto a la renta publicada y aprobada a la fecha de este informe, en este caso del
25%.

i) Propiedades, plantay equipo

La propiedad, planta y equipo se presenta neto de la depreciacion acumulada y cualquier
pérdida por deterioro, y esta contabilizada al costo histérico, excepto por los terrenos
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INDUSTRIA LICORERA IBEROAMERICANA ILSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresados en délares estadounidenses)

que estan contabilizados al costo revaluado en funcién al avalio determinado por un
perito especializado debidamente calificado.

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacién y reparacién se imputan a los
resultados en la medida que se incurren, mientras que las renovaciones y mejoras que
alargan la vida util del activo se capitalizan.

La depreciacién de la propiedad, planta y equipo se registra con cargo a los resultados
del periodo para distribuir el costo de los activos a lo largo de vida ttil estimada,
aplicando el método de linea recta, utilizando las siguientes vidas utiles estimadas:

Grupo Tiempo
Edificios 40 afnos
Equipo de procesamiento de datos 3 a5 afios
Equipo de transporte 5 afios
Instalaciones 10 afios
Magquinaria y equipo de produccién 10 a 40 afios
Mejoras en terrenos 20 afios
Muebles y enseres 10 anos

La vida util y el método de depreciacion de los activos se revisan, y ajustan si es necesario,
para asegurar que en el método y el perfodo de la depreciaciéon son consistentes con el
patrén previsto de beneficios econdmicos de las partidas de propiedad, planta y equipo.

La propiedad planta y equipo se da de baja cuando no se esperan beneficios econémicos
futuros de su uso o retiro. Las pérdidas y ganancias por la venta de la propiedad, planta
y equipo se calculan comparando los ingresos obtenidos con el importe en libros y se
reconocen en los resultados del periodo.

j) Activos Intangibles

e Método de amortizacion y vidas ttiles
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La amortizacién de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus vidas utiles
utilizando el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de
amortizacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en
el estimado registrado sobre una base prospectiva.

La vida util de un activo intangible es finita o indefinida. La vida 1til de un activo
intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excedera el periodo
de esos derechos, pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo largo del cual la
entidad espera utilizar el activo. Los activos intangibles de vida til indefinida no se
amortizan, pero se evaliian por deterioro anualmente y cuando exista indicios de que el
activo intangible puede estar deteriorado, se realiza el ajuste.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compafiia es igual a

cero. A continuacion, se presenta el activo intangible y la vida util usada en el calculo de
la amortizacion:

GRUPO TIEMPO

Licencias 10 - 5 afios

k) Beneficios a los empleados

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados esta relacionado con lo
establecido por el gobierno para pagos por largos periodos de servicio.

e Beneficios a empleados post empleo: Jubilacién Patronal y Desahucio

El pasivo reconocido por los planes de pensiones de prestaciones definidas por jubilacién
patronal y desahucio presenta el valor actual de la obligacion en la fecha del estado de
situacion financiera, la obligacién por prestaciones definidas se calcula anualmente por
actuarios independientes de acuerdo con el método de la unidad de crédito proyectada.
El valor actual de la obligacion por prestacion definida de conformidad con lo establecido
en la NIC 19, para lo cual los factores de descuento se determinan cerca del final de cada
afio.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son: tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremento futuro de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.
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¢ Participacion de los empleados y trabajadores en las utilidades

Las disposiciones laborales vigentes establecen que los empleados y trabajadores tienen
derecho a una participacion del 15% sobre las utilidades del afio, esta provisién es
registrada con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga.

¢ Beneficios por Terminaciéon

Son los beneficios a los empleados a pagar como consecuencia de la decision de la Compaiiia
de resolver el contrato de un empleado antes de la fecha formal de retiro. De acuerdo a la
legislacion laboral, el beneficio por terminacién unilateral de la relacién laboral con un
empleado es el despido intempestivo. La Compafiia reconoce los beneficios por terminacion
como un pasivo y como un gasto cuando y sélo cuando, se encuentre comprometida de
forma demostrable a rescindir el vinculo que le une un empleado o grupo de empleados
antes de la fecha normal de retiro.

1) Capital social y distribucion de dividendos

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto. Los dividendos a pagar a los
accionistas de la Compatiia se reconocen como un pasivo en los Estados Financieros cuando
se configura la obligacién correspondiente en funcion de las disposiciones legales vigentes
o las politicas de distribucién establecidas por la Junta.

m) Costos y gastos

Los costos y gastos son registrados mediante el método de causacion. El costo de ventas
representa principalmente: a) el consumo de inventarios al momento de su venta, b) el
costo de mano de obra del personal de produccion; c) regalias; y, d) otros gastos de
fabricacién.

n) Estado de Flujo de efectivo.

Para efectos de preparacion del Estado de Flujos de Efectivo, INDUSTRIA LICORERA
IBEROAMERICANA ILSA S.A. ha definido las siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: Incluyen el efectivo en caja e instituciones financieras.
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Actividades de operacion:

Son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos ordinarios de
INDUSTRIA LICORERA IBEROAMERICANA ILSA S.A,, asi como otras actividades que no
puedan ser calificadas como de inversion o financiacién.

Actividades de inversion:

Corresponden a actividades de adquisicién, enajenacion o disposicidn por otros medios de
activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacion:

Actividades que producen cambios en el tamafio y composicidn del patrimonio neto y de los
pasivos de caracter financiero.

o) Cambios de politicas y estimaciones contables.

En el ejercicio corriente, no ha existido cambio de politicas o estimaciones contables a
considerar.

p) Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estados de Situacién Financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los Estados Financieros y como no corriente, los mayores a ese
periodo.

q) Nuevas normas y publicadas que entran en vigor

Fecha estimada
aplicacién en la
Compania

Fecha que entra en

Titulo vy nombre normativa : -
vigencia

NIIF 16 -Arrendamientos, sustituye a la

NIC 17 de “Arrendamientos” 01 de enerode 2019 01 de enero de 2019
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4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

Las estimaciones y juicios contables son evaluados de manera continua y se basan en
experiencias pasadas y ciertos factores aplicables al sector, mismos que son razonables bajo
las circunstancias actuales y las experiencias de sucesos futuros.

Estimaciones importantes

La compafia realiza ciertas estimaciones basadas en hipotesis relacionadas con el futuro,
mismas que no igualaran a los correspondientes resultados futuros, sin embargo, llevan a
una presentacion razonable de los Estados Financieros, a continuacién, se detallan las
principales estimaciones que pueden dar lugar a ajustes en el futuro:

a) Vida util Propiedad, Planta y Equipo

Como se describe en la Nota 3 literal i), la Administracién es quien determina las vidas utiles
estimadas y los correspondientes cargos por depreciacidn para sus propiedades, plantas y
equipos, ésta estimacién se basa en los ciclos de vida de los activos en funcién del uso
esperado por la Compaififa. La vida util de los activos fue determinada por el area
especializada de la Compafiia en base a factores técnicos.

b) Deterioro de Activos

Los factores externos o internos para determinar si existen indicios de deterioro de activos
son los determinados en el parrafo 12 de la NIC 36.

En el ejercicio corriente, la Compafiia ha estimado que no existen indicios de deterioro como
consecuencias de factores externos, por lo cual la administracién no ha considerado
necesario efectuar los ajustes en los activos.

c) Obsolescencia de Inventarios
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La provisién para pérdidas provenientes de inventarios obsoletos o de lento movimiento se
efectlia en base a un analisis individual de los elementos de juicio de cada uno de los items
del inventario.

d) Impuestos Diferidos

De acuerdo con lo establecido en el Reglamento a Ley de Incentivos Produccién Prevencién
Fraude Fiscal, la autoridad fiscal del Ecuador, establece que para efectos tributarios y en
estricta aplicacién de la técnica contable, se permite el reconocimiento de activos y pasivos
por impuestos diferidos, inicamente en los siguientes casos:

10

Las pérdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizado para alcanzar el
valor neto de realizacion del inventario.

Las pérdidas esperadas en contratos de construcciéon generadas por la
probabilidad de que los costos totales del contrato excedan los ingresos totales
del mismo.

La depreciacién correspondiente al valor activado por desmantelamiento sera
considerada como no deducible en el periodo en el que se registre
contablemente.

El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en el
proceso productivo del contribuyente.

Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables y desmantelamiento.

Los valores por concepto de gastos estimados para la venta de activos no
corrientes mantenidos para la venta.

Los ingresos y costos derivados de la aplicacion de la normativa contable
correspondiente al reconocimiento y medicion de activos biolégicos, medidos
con cambios en resultados, durante su perfodo de transformacion biolégica.

Las pérdidas declaradas luego de la conciliacién tributaria, de ejercicios
anteriores, en los términos y condiciones establecidos en la ley y en este
Reglamento.

Los créditos tributarios no utilizados, generados en periodos anteriores, en los
términos y condiciones establecidos en la ley y el Reglamento.

.En los contratos de servicios integrados con financiamiento de la contratista

contemplados en la Ley de Hidrocarburos, siempre y cuando las férmulas de
amortizacion previstas para fines tributarios no sean compatibles con la técnica
contable.
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11. A partir del 2018, entrando en vigencia la Ley Organica para la Reactivacion de
la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizaciéon de la Gestién
Financiera, solo seran deducibles los pagos efecutados por pensiones jubilares,
no son deducibles; para este efecto ningin tipo de provisiones.

12. Por el reconocimiento y medicion de los ingresos, costos y gastos provenientes
de contratos de construccion, cuyas condiciones contractuales establezcan
procesos de fiscalizacién sobre planillas de avance de obra, de conformidad con
la normativa contable pertinente.

De acuerdo a cada caso antes citado y en las condiciones previstas en esta Ley, la compafiia
evalta la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos basdndose en estimaciones
de resultados futuros. Consecuentemente, dicha recuperabilidad depende en primera
instancia de la aplicacién de la técnica contable, pero finalmente y de forma obligatoria en
la legislacion fiscal.

e) Beneficios Post-Empleo por Jubilacién Patronal y Desahucio

Correspondiente a un Plan de Beneficios Definidos segin la NIC 19. El costo de las reservas
por jubilacién patronal y desahucio, asi como el valor actual de la obligacién se determina
mediante evaluaciones actuariales. La evaluacién actuarial implica hacer suposiciones
acerca de las tasas de descuento, los futuros aumentos salariales y las salariales y las tasas
de mortalidad. Todos los supuestos son revisados en cada fecha de cierre de los estados
financieros.

La metodologia utilizada para determinar el cédlculo actuarial se basé en el método de
Unidad de Crédito Proyectada. Para efectos de determinar el valor actual de la obligacion al
cierre de los estados financieros, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de
efectivo.

5. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

Las actividades de la Compaiiia la exponen a variedad de riesgos que podrian derivar en
impactos financieros, tales como: riesgos de mercado (incluye: riesgos de cambio, riesgo de
precio, y riesgo de valor razonable de tasa de interés), riesgo de crédito y liquidez.

En este ambito, la gestidén de la administracion de riesgos esta a cargo de la Gerencia General
y Financiera de la Compaiiia, mismos que se encargaban de identificar, evaluar y cubrir los
riesgos financieros con la colaboracion de todas las areas operativas de la Compaiiia, de
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manera que estos riesgos no afecten de manera significativa al valor econémico de sus
flujos, activos y, en consecuencia, de los resultados de la Compaiiia, no se vean afectados.

a) Riesgo de mercado

El riesgo de que los flujos de efectivo futuro puedan fluctuar como consecuencia en cambios
de variables de mercado y éstas puedan afectar al resultado econémico de la empresa, estan
vinculados con tres tipos de riesgos asociados:

(1)

(if)

(iii)

Riesgos asociados a los tipos de cambio: Debido a su actividad la Compaiiia esta
expuesta a la variacién de tipo de cambio principalmente de transacciones
asociadas a la compra en el extranjero de inventarios, (materia prima); cuya
moneda de transaccionalidad son las libras esterlinas. La Gerencia Financiera
considera que este riesgo es bajo, ya que no existe mayor volatilidad en esta
moneda. Ademas, si existiera un incremento del riesgo por un monto muy
importante de compra se evaluaria el minimizar el riesgo con la compra de un
derivado financiero.

Riesgos asociados a las tasas de interés: La Compafiia, en 2019 contraté una
obligacion bancaria a un afio plazo, las misma que fue precancelada al cierre del
ejercicio, a una tasa de mercado fija, segiin la politica de contrataciéon de
obligaciones financieras que maneja la Administracién, con lo cual busca mitigar
el riesgo de fluctuaciones en tasas de interés. Debido a la baja volatilidad de las
tasas pasivas referenciales de interés en el mercado local no se realiza analisis de
sensibilidad al respecto.

Riesgos asociados a los precios: La Compaiifa dentro de su giro de negocio se ve
expuesta al riesgo asociado al precio por dos frentes: por la variacion de precios

de compra de materia prima y por las fluctuaciones en los precios de los bienes
que ofrece.

Para la fluctuacion de los precios de compra de inventarios, la Administracion ha
suscrito convenios de abastecimiento con los méas importantes proveedores del
exterior, con los cuales inclusive se maneja un atractivo descuento por mayor
volumen de compra.

En relacién a los riesgos de precio de venta, este riesgo se lo mitiga en funcién de
acuerdos y negociaciones con su principal cliente para establecer los precios de
venta, conservando siempre un margen de retorno aceptable.

b) Riesgo de Crédito
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El riesgo de crédito que una contraparte no cumpla con sus obligaciones bajo un
instrumento financiero o un contrato, son manejados con politicas de administracién de
crédito que se gestionan a nivel de la Compafiia. El principal riesgo se encuentra en cartera,
y es ahi donde la Gerencia aplica politicas de control del riesgo que estan disefiadas para
identificar clientes con historiales crediticios aceptables, teniendo en cuenta su posicidon
financiera, experiencia pasada y otros factores. Los limites individuales de riesgo se
establecen en la base a clasificaciones internas y externas de acuerdo con los limites
establecidos por la Gerencia.

La Compafiia tiene una importante concentracion de crédito, en su principal cliente
Grafandina S.A., con el cual se ha suscrito un contrato con acuerdos comerciales
puntualizados, y desde el afio 2017 ha suscrito otro contrato en el cual Ilsa S.A. presta
servicios de manejo administrativo y contable. Su concentracién se detalla en el siguiente
cuadro:

Concentacion de Crédito 2019 2018
Cliente: Grafandina 3.101411 3.911.443
Total de Cartera 3.175.363 4.037.866
Concentracion 97,7% 96,9%

Los créditos comerciales no se encuentran asegurados con cartas de créditos y/u otras
garantias que avalen su recuperabilidad; sin embargo, y la recuperacién de la cartera
siempre ha sido efectiva, ya que su cliente cuenta con una sélida posicién financiera.

En cuanto a las Instituciones Financieras donde se mantiene el efectivo, sus equivalentes y
las inversiones en instrumentos financieros, generalmente de corto plazo, tienen
calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo
adecuados; dichas calificaciones deben ser como minimo AAA-.

¢) Riesgo de liquidez

El flujo de Caja es la principal fuente de liquidez de la Compafiia, proveniente de la
recuperacion de cartera comercial, siendo esta la que permite financiar las actividades
operativas de la Compaiiia.
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La Administracion es la responsable de la gestion de liquidez. Permanentemente se hacen
previsiones acerca de las necesidades de liquidez que tiene la Compaiiia, en funcién de los
presupuestos generales de produccion y ventas; los mismos que son manejados para poder
gestionar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, para cumplir
adecuadamente con las politicas generales de pago a proveedores locales y del exterior,
manejando un promedio de pago de 30 y 90 dias respectivamente.

En el afio 2019, la concentracion de efectivo con respecto a los activos totales presenta una
ratio de un digito 14%, compuesto de efectivo- bancos, e inversiones temporales a corto
plazo.

Concentracion de Efectivo con relacion a

Total de Activos #0159 2018
Efectivo y Bancos 1.222.474 525.565
Inversiones Temporales* - -
Total Efectivo y equivalentes de efectivo 1.222.474 525.565
Total de Activos 8.667.397 8.555.916
Concentracion de Efectivo con
149% 6%

respecto al Total de Activos

Para efectos de revelacion se ha restructurado informacién de pasivos financieros, para
revelar riesgo de liquidez.

Pasivos Financieros 2019 2018
Obligaciones Financieras
Menos de 1 Afio - -
Entre 1y 2 Afios 2 ”

Cuentas por Pagar Comerciales

Menos de 1 Afio 705.826 733.720
Entre 1y 2 Afios

Otras cts por pagar*
Menos de 1 Afio 8.176 12.284
Entre 1y 2 Afios - -

Pagina 25 de 42



INDUSTRIA LICORERA IBEROAMERICANA ILSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2019Y 2018
(Expresados en ddlares estadounidenses)

d) Riesgos de Capitalizacién

El objetivo de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la
misma de continuar como una empresa en marcha con el propésito de generar los maximos
retornos a sus accionistas. La Administraciéon efectia una evaluacidon peridédica de la
posicion financiera de la Compariia, misma que de acuerdo a la Administracién de Ilsa S.A.
demuestra que existe la capacidad suficiente para continuar como negocio en marcha y es
adecuada en relacion al mercado en que se desarrolla la misma.

La compafifa monitorea su capital en funcién del ratio de Apalancamiento, los principales
indicadores financieros de la Compaiiia se detallan a continuacién:

PRINCIPALES RATIOS 2019 2018
Capital de Trabajo $ 3.559.095 $§ 3.299.380
Indice de Liquidez, (veces) 2,42 2,22
Endeudamiento 39,2% 42,6%
Apalancamiento 0,64 0,74

e) Riesgo Operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdidas directas o indirectas derivadas de una amplia
variedad de causas asociadas en los procesos de la Compaiifa, personal, tecnologia e
infraestructura, y factores externos que no sean de crédito, de mercado y liquidez,
como los derivados de los requisitos legales, reglamentarios y generalmente
aceptados por normas de comportamiento corporativo. El riesgo operacional se
deriva de todas las operaciones de la Compainia.

El objetivo de la Compaiiia es la gestién del riesgo operacional a fin de evitar pérdidas
financieras y dafios a la reputacién de la Compafifa con costos de eficiencia general evitando
que los procedimientos de control restrinjan la iniciativa y la creatividad. La
responsabilidad primordial para el desarrollo e implementacién de los controles para
manejar el riesgo operativo es asignada a la alta Gerencia en concordancia con los
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lineamientos de los organismos de control y de los accionistas. Esta responsabilidad es
apoyada por el desarrollo de estandares generales y aplicacion de mejores practicas para la
administracion del riesgo operativo en las siguientes areas:

¢ Requisitos para la adecuada segregacién de funciones, incluyendo la autorizacién
independiente de las operaciones.

» Requisitos para la conciliacion y monitoreo de transacciones.
¢ Cumplimiento con requerimientos regulatorios y otros.

 Documentacion de controles y procedimientos para manejar los riesgos
identificados, certificados por sus procesos a cumplir con las BPM, (Buenas Précticas
de Manufactura).

* Requisitos para evaluacion periddica de los riesgos operacionales enfrentados, la
adecuacion de controles y procedimientos para manejar los riesgos identificados.

e Requisitos para reportar los resultados operacionales y proponer acciones
correctivas (de ser necesario).

» Desarrollo de un plan de contingencia.
« Entrenamientos y desarrollo profesional.

» Normas de ética y de negocios.

El cumplimiento de las normas establecidas es apoyado por un programa de revisiones
periddicas realizadas por la alta Gerencia.

6. CATEGORIZACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Los activos financieros estan conformados de la siguiente manera
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS Nota 2019 2018
Activos Financieros
Costo Amortizado
Efectivo y Bancos (7) 1.222.474 525565
Cuentas por cobrar comerciales (8) 3.175.363 4.037.866
Otras cuentas por cobrar (9) 10.045 3439
Gastos Anticipados (10) 24995 31,127
Total 4.432.876  4.597.997
Pasivos Financieros
Costo Amortizado
Cuentas por pagar comerciales (15) 705.826 733.720
Otras cuentas por pagar (16) 8.176 12.284
Obligaciones Financieras (14) - -
Total 714.001 746.004

7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Los conceptos considerados como efectivo son: caja, caja chica, bancos e Inversiones para
los cuales no hay ninguna restriccién de uso, segun el siguiente detalle:

Conceptos 2019 2018
Caja Chica 1.300 1.000
Bancos 1.221.174 524.565
Total 1.222.474 525.565

Las Instituciones Financieras en las cuales mantienen cuentas bancarias son: Bancos

Internacional, Pichincha.

8. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR

Un detalle de las cuentas y documentos por cobrar al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es

el siguiente:
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Conceptos 2019 2018
Cuentas y documentos por cobrar 3.101.411 3.911.443
Otros clientes 73.951 126.422

Clientes del exterior (i) - .

Total 3.175.363 4.037.866

La Compaiiia no cobra intereses por la cartera en mora, siendo la antigiiedad de la cartera
como sigue:

Cartera Comercial Composicion
2019 2018
Corriente 100% 100%
a mas de 90 dias 0% 0%
a mas de 180 dias 0% 0%
a mas de 360 dias 0% 0%

Cuentas por cobrar deterioradas

Al final del periodo sobre el que se informa la Compafiia mide la evidencia objetiva de
deterioro de sus cuentas comerciales, con el fin de determinar la provision de deterioro de
las mismas.

En el afio 2019 y 2018, la Compaiiia no encontré evidencia objetiva para deteriorar cuentas
pendientes de cobro corrientes.

9. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Los saldos de otras cuentas por cobrar, al 31 de diciembre del 2019y 2018 se detallan a
continuacion:
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Conceptos 2019 2018
Cuentas por cobrar empleados 2434 1.381
Otros 2913 1.832
Opercomex 4.697 225
Total 10.045 3.439

10. IMPUESTOS PREPAGADOS Y GASTOS ANTICIPADOS

Impuestos prepagados al 31 de diciembre de 2019 y 2018:

Conceptos 2019 2018

Crédito tributario IVA 53.569 65.374
Crédito tributario Renta corriente 90.694 98.755
Total 144.263 164.129

Gastos pagados por anticipado al 31 de diciembre de 2019 y 2018:

Conceptos 2019 2018
Anticipos para gastos 10.405 17.375
Péliza de responsabilidad civil 1.869 1.672
Péliza de incendios act.fijos 8.549 8.733
Péliza de importaciones 4172 3.347
Péliza de vida - -
Total 24.995 31.127

11. INVENTARIO

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos de los inventarios se detallan a continuacion:

Conceptos 2019 2018
Inventarios de materia prima, repuestos, suministros 593.397 448971
Inventarios productos en proceso 75.109 71.972
Inventarios de productos semielaborados 191.535 154.175
Inventarios de producto terminado 628.276 566.036
Otros inventarios 203 163
Total 1.488.520 1.241.316
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Un movimiento de los inventarios en el afio 2019 se presenta a continuacién:

Movimiento inventarios 2019
Materia Productos Materiales Materiales
Prima en proceso semielabora Productos
Saldo inicial 212972 76.077 144.289 510.773
(+) Entradas por compras o proceso 2.200.648 5.239.591 6.170.387 4222968
(-) Salidas por consumos o ventas (2.162.730) (5.235.997) (6.140.034) (4.178.678)
(=) Saldo final inventarios * 250.890 79671 174642 555.063
(-} Provisiones - (4.562) M - -
(+) Otros inventarios 342508 m - 16.893 @i 73.213 i)
(=) Saldo final inventarios 593.397 75.109 191.535 628.276

*Comprende el movimiento individual de las cuentas: inventario de materia prima, productos en proceso,
materiales semi elaborados y productos terminados. Provisiones: i) mermas de afiejamiento. Otros
inventarios: ii) Inventarios de materiales de empaque y suministros y materiales; iii) Mano de obra y costos
indirectos de fabricacién.

12. PROPIEDAD PLANTA & EQUIPO

El movimiento de propiedad, planta y equipo al 31 de diciembre de 2019 y 2018,
comprende:

(ver siguiente pagina)

Pagina 31 de 42



LY1'285°T 6E9°'EZ 0 180'TE TE50T S8'T09 STL6TT 98Z'0LT L00°ST9'T
(r0E'60072) = (v¥e16) (121'922) {86906} (0B 2L 1) (gz6°L0w) (2¥s°01) (sza'sz)
0St'16S Y BE9ET vvETE 259°L0E 622'10T SISETLT 9v9'LES £EZ'T8T ZE8'0YI'T
TL£9 (Tov24) = SIS6T €67 £89°/T £SE°0T LT6'SE =
9p6'9l - = (z98°2) (1102 898'E 08/°0L 9/1el -
(865°L¥) (s19°16) = - - 9L0by
£70'LE ¥51 L = vy ie 0E'Z SIBEL (z2¥) {g9z'02) =
LLT'82S°T S8'6 1] 906'TT 8€2°0T 708'€86 S9E°6TT SLE'BLT £00°ST9'T
{osz'9z0Z) - (#¥e1L6) (+oe'892) (ge9'es) (gsz'alLL) (s022L) (ez1e2) (szese)
LTSS S8v'6 YrETE 072082 57686 090°00L'T 210285 861107 €80V
— Ts=o01d ~SI0dsSUEl] Sejolow
IYLOL TS TOPOAOTd Spoamby SSUOPEE3sU] PHIPI ¥ TEITETY

7t 9p zg euiSed

6T0Z 2JquaidIp ap T [e so1qY ua J0[ep

epejnwnay uoiaejsaidag
02LIQISTH @S0

6T0Z 19p 21qUIaldIp ap TE [V

solql| us Jofep
ojau ‘ugpelsaadag

501031 "SeIUAI)SUR |,

sauechpy

6T0Z 0juUsIWIAC

8T0Z 2qWIDIp 2p TE [E S01qI[ U2 Jo[ep
epe|nwnay uglaepaidag

03UMSTH S0

8T0Z [°p 21quIBDIp ap TE [V

:apuaidwod aiquaip ap ¢ [e op|es 3

0dINd3 ® VINY1d AVAd1d0dd

SOYIIINYNIA SOAVLSA SOV SVALLYDITdXE SVLON

V'SVST VNVIIHIWYOUIG] VHIHO0DIT VILSNANI

(sesuapiunopeisa sale[op ua sopesaldxy)
8T0Z A 610Z TdA THHWADIAAA TE
SOYHIONVYNIA SOAV.LST SOTV SVALLVYOI'TdXH SVLON

V'S VSTI VNVOIHAIWVYOJdd] VEZH0IIT VIU.LSNANI
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13. ACTIVOS INTANGIBLES

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el detalle de activos intangibles es el siguiente:

Componentes 2019 2018
Patentes y Marcas 747 747
Licencias 49.662 49.662
Amotizacién Acumulada (30.819) (26.111)
Total 19.590 24.298

Movimiento de activos intangibles se muestra a continuacién:

Conceptos Activos Amortizacion Total
Intangibles __Acumulada
Saldo al 31 de Diciembre del 2018 50.409 (26.111) 24.298
Bajas y ventas
Adiciones - (4.708) -
Saldo al 31 de Diciembre del 2019 50.409 (30.819) 19.590

14. OBLIGACIONES BANCARIAS A CORTO Y LARGO PLAZO

Conceptos 2019 2018

Obligaciones bancarias a corto plazo - -
Obligaciones bancarias a largo plazo - -
Total - -

Al 31 de diciembre de 2019 no registra saldos de obligaciones a corto y largo plazo pendientes de pago.

En el afio 2019, la empresa adquirié un crédito por US$ 310.000,00 el mismo que fue
cancelado en su totalidad en el afio de 2019, razén por la cual no presenta ningin saldo a
finales del afio. Los intereses se registran al gasto al momento en que se realiza el pago.

En el afio 2019 y 2018 se obtuvieron créditos bancarios segtn el siguiente detalle
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FECHA FECHA
IF1 OPERACION CONCESION VENCIMIENTO TASA VALOR
B. Internacional 542119 05/07/2019 03/10/2019 8.50% 310,000
B. Internacional 356169 23/03/2018 18/03/2019 7.00% 1,000,000

15. CUENTAS POR PAGAR CORRIENTES

Los saldos de cuentas por pagar comerciales, al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se muestra

a continuacidn:

Conceptos 2019 2018

Proveedores Locales (i) 369.985 428.993
Proveedores Exterior (ii) 330.441 303.216
Facturas Por Recibir Prov. Loc 5.400 1.519
Total 705.826 733.720

i) Comprende valores pendientes de pago a proveedores corrientes, los mismos

que tienen un periodo de crédito promedio de 30 dias.
ii) Este {tem estd compuesto por valores pendientes de pago a proveedores de

materia prima, a el mismo que tiene un periodo de crédito promedio de 90 dias.

16. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

A continuacién, se detalla un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre de

2019y 2018:
Conceptos 2019 2018

Regalias Bacardi - 3.390
AETIL 1.248 1.247
Retenciones judiciales 257 475
Acciones Comunes 15 12
Otros 6.655 7.159

Total " 8176 12.284

Pagina 34 de 42



INDUSTRIA LICORERA IBEROAMERICANA ILSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresados en délares estadounidenses)

17. BENEFICIOS A EMPLEADOS A CORTO PLAZO

A continuacion, un detalle de los saldos de beneficios a empleados, al 31 de diciembre de
2019y 2018:

Conceptos 2019 2018

Sueldos y jornales - -
Decimo tercer sueldo 2.610 2.864
Decimo cuarto sueldo 4936 5.711
Fondo de reserva 292 527
IESS por pagar 10.632 14.438
Vacaciones por devengar 19.730 16.865
Participacion laboral 438.631 364.847
Total 476.831 405.251

18. MOVIMIENTO DE PARTICIPACION LABORAL
De acuerdo con disposiciones legales en materia laboral los trabajadores de la Industria
tienen derecho a participar de un 15% sobre las utilidades anuales. Cabe indicar que la base

gravada para el calculo de este rubro es la utilidad contable.

Los movimientos de la provisién para participacion a los trabajadores fueron como sigue:

Conceptos 2019 2018
Saldos al inicio del afio 364.847 242922
Provisién del afio 438.513 364.847
Pagos efectuados (364.847) (242.922)
Saldos al final del afio 438.513 364.847 ,

19. TRANSACCIONES POR CONCENTRACION DE OPERACIONES

A continuacién, un detalle de las transacciones por concentracion de operaciones, al 31 de
diciembre de 2019 y 2018:
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Transacciones y saldos comerciales

Ano 2019
Descripcion Grafandina S.A.
Saldo inicial 3.911.443
Facturacion emitida 15.210.921
Notas de crédito (669.222)
Retenciones recibidas (234.691)
pagos recibidos (15.217.039)
Saldo final 3.101.411
Ao 2018
Descripcién Grafandina S.A.
Saldo inicial 3,531,686
Facturacion emitida 13,745,849
Notas de crédito (62,390)
Retenciones recibidas (217,404)
pagos recibidos (13,086,297)
Saldo final 3,911,443

Dentro de la facturacion emitida, incluye monto base mas impuesto a los consumos
especiales (ICE).

20. BENEFICIOS A EMPLEADOS A LARGO PLAZO

Constan como beneficios a empleados a largo plazo, la provision para jubilacion patronal, y
los beneficios sociales a largo plazo segin lo que determina el cédigo de trabajo. El saldo de
estas provisiones corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada
actuariamente por un profesional independiente para todos los trabajadores que se
encuentren prestando servicios a la compafiia al 31 de diciembre de 2019 y 2018.

El método utilizado para calcular los beneficios post empleos a un valor presente, es la
Unidad de Crédito proyectada, el cual considera varias hipodtesis actuariales sobre el
entorno demografico y econémico en el cual opera la Compaiiia, tales como tasa de
descuentos, tasa de incrementos salariales, y tasas de incremento salarial de largo plazo.

El saldo al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es como sigue:
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Conceptos 2019 2018
Beneficios a Empleados
Provisién Jubilacién Patronal 549.998 600.641
Provisién por Desahucio 337.826 338.185
Total 887.824 938.826

Consideraciones de las Hipotesis actuariales

De acuerdo con la enmienda en el parrafo de la NIC 19, del afio 2016 que menciona el tipo

de tasa de descuento a utilizar para descontar en las obligaciones de beneficios post-
empleo.

Pdrrafo 83 de la NIC 19,

“La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto dotadas
como no dotadas) se determinard utilizando como referencia los rendimientos del mercado,
al final del periodo sobre el que se informa, correspondientes a las emisiones de bonos u
obligaciones empresariales de alta calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado
amplio para estos bonos, se utilizard el rendimiento de mercado (al final del periodo sobre el
que se informa) de los bonos emitidos por el gobierno denominados en esta moneda. La
moneda y el plazo de los bonos empresariales o gubernamentales serdn coherentes con la
moneda y el plazo estimado de pagos de las obligaciones por beneficios post-empleo.”

ILSA S.A. hatomado de referencia la moneda en la cual esta expresada dichas obligaciones,
basandose la tasa de descuento en los precios diarios de cierres en bonos empresariales de
alta calidad de Estados Unidos A3 y superiores a diciembre de 2019, segun la certificacion
de Mody’s Analytics considerando que la moneda oficial en el Ecuador es el dolar
estadounidense, se ha observado los flujos de caja esperados por pagar o una estimacion de
la duracién de los mismos, asi como la curva de rendimiento correspondiente a los bonos
empresariales de alta calidad alcanzando una tasa de 2.82% para el afio 2019.

Las hipdtesis actuariales mas relevantes consideradas son:

Hipotesis Actuariales 2019 2018
Tasa de descuento 2,82% 4,43%
Tasa de incremento salarial de largo plazo 2,50% 2,30%
Tasa de rotacion de personal 14,28% 12,23%
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El movimiento del ajuste de Jubilacién Patronal y Desahucio se detalla a continuacién:

Movimiento de jubilacion Patronal

2019 2018
Saldo al comienzo del afio 600.641 628.461
Costo laboral por servicios actuales 47.301 49.138
Costo financiero por intereses 25.452 17.958
(Ganancias)/pérdidas por estimaciones actuariales (29.640) 81.063
Beneficios pagados y efecto de reducciones (93.756) (149.177)
Otros, efectos reducciones anticipadas. - (26.802)
Total 549.998 600.641
Movimiento de Desahucio 2019 2018
Saldo al comienzo del afio 338.185 465.936
Costo laboral por servicios actuales 8.758 47.566
Costo financiero por intereses 5.593 4711
(Ganancias)/pérdidas por estimaciones actuariales 21293 (58.735)
Beneficios pagados y efecto de reducciones (36.002) (124.528)
Otros, Valores no reconocidos eje. Anteriores - 3.235
Total 337.826 338.185

21. INGRESOS

Los ingresos de [LSA se generan por la venta a nivel nacional de licores como whisky, ron y
vodka, a través de su comercializadora GRAFANDINA S.A., que representa un 95% del total

de sus ventas.

Conceptos

Venta de licores

7.741.106

7.283.693

Total

7.741.106

7.283.693
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22.COSTO DE VENTAS

El costo de ventas es registrado segiin el método permanente, mediante el sistema de
costeo estandar. Un detalle de estos al 31 de diciembre de 2019 y 2018:

Conceptos 2019 2018

Costo de ventas materiales 3.776.204 3.637.395
Costo de ventas mano de obra indirecta 210.499 149.839
Costo de ventas gastos fijos 198.396 170.087
Desviaciones 38.570 31.489
Costo de ventas mano de obra 55.143 47761
Exceso de capacidad instalada, regalias y otros 182.508 298.015

Total 4.461.319 4.334.588

23.GASTOS POR NATURALEZA

Los gastos estan agrupados de acuerdo con su naturaleza. Un resumen de los gastos
administrativos al 31 de diciembre de 2019 y 2018:

Descripcion 2019 2018
Impuestos tasas y contribuciones 13,154 13,273
Gasto personal 347,444 362,045
Gasto honorarios y servicios prestados 38,364 158,668
Seguros 17,690 17,431
Depreciacione y amortizaciones 18,459 35,812
Mantenimiento 20,005 22,467
Comunicaciones 9,648 11,678
Cuotas y suscripciones 6,565 8,720
Otros 18,042 5,320
Arrendamiento 9,000 8,400
Repuestos y suministros 6,031 4313
Gastos de viaje y movilizacion 5,450 1,590

Total 509,853 649,723
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24. IMPUESTOS

a) Impuestos Corrientes

Conceptos 2019 2018
Retenciones a la Fuente Renta 4490 13.843
Retenciones en la fuente de IVA - [VA por pagar 141.823 209.126
Impuesto a los Consumos Especiales 498.997 718173
Impuesto a la renta Corriente 652.107 586.303
TOTAL 1.297.417 1.527.445
b) El Impuesto a la Renta Corriente
El movimiento de impuesto a la renta corriente es el siguiente:
Conceptos 2019 2018
Saldo inicial 498.557 259.317
Provision del afio 652.107 586.303
Pagos efectuados (498.557) (259.317)
Saldo impuesto causado antes de compensaciones 652.107 586.303
Compensacion de retenciones (90.694) (87.745)
Saldo final impuesto menos retenciones 561.413 498.557
Conciliacion tributaria
Conceptos 2019 2018
ptllldad del afio antes de participacion laboral e 9 9723.418 2 432.312
impuesto a la renta
Menos- Participacion a los trabajadores 438.513 364.847
Menos - Deduccién adicional 22.861 .
Mas - gastos no deducibles 146.384 277.745
Base tributaria 2.608.429 2.345.210
Tasa impositiva 0,25 0,25
Impuesto a la renta causado (i) 652.107 586.303
Impuesto minimo - 75.983
Impuesto a la renta por pagar (crédito tributario) 652.107 586.303
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i) El impuesto a la renta causado de US$ 652.107 superior al anticipo minimo por
lo que el impuesto a la renta del ejercicio corresponde al impuesto causado.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable

a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en
el impuesto por pagar exigible.

¢ ) Impuestos Diferidos

Al 31 de diciembre la compafia generé diferencias temporarias en lo que respecta a
jubilacion patronal y desahucio. La administracién consideré que para el presente ejercicio
fiscal no existen impactos por impuestos diferidos, en las condiciones previstas en las
disposiciones tributarias, que permita la recuperabilidad de los activos por impuestos

diferidos; sin embargo, dichos impactos seran evaluados para considerarlos en periodos
futuros.

25. PATRIMONIO

e Capital

El capital autorizado de la Compafifa es de US$500,000 dividido en quinientos mil acciones
nominativas ordinarias de un délar (1US$) cada una.

A la fecha de emision de este informe, el arbol accionario esta compuesto por dos accionistas de

nacionalidad peruana, el principal accionista la compaifia BUGAC S.A.C con US$499,999 acciones, y
el Sr. Montoya Stah! Alfonso con una accién, como accionista minoritario.

e Reservalegal
De acuerdo con disposiciones legales para una sociedad anénima se requiere que por lo

menos el 10% de la utilidad anual sea apropiada como reserva legal hasta alcanzar por lo
menos el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos
en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.
La compaiifa al 31 de diciembre de 2019, mantiene el limite requerido en su reserva legal,
es decir el 50% del capital social.

26. RESERVAS ACUMULADAS

Esta cuenta esta conformada por:
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¢ Resultados acumulados adopcién por primera vez
Corresponde a los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera

vez de las NIIF’S. El saldo deudor podra ser absorbido por los resultados acumulados y los
del Gltimo ejercicio econdémico concluido, si los hubiere.

e Utilidades retenidas

El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas de la Compafiia y puede ser
utilizado para la distribucion de dividendos.

e Reservas de capital
De acuerdo con las normas societarias vigentes, el saldo acreedor de la cuenta resultados
acumulados-reservas de capital provenientes de la dolarizacién de los estados financieros
en marzo 2000, no esta sujeto a distribucién a los accionistas, excepto en el caso de
liquidacion de las compaiiias. Es importante mencionar puede ser objeto de capitalizacion
en la parte que exceda de las pérdidas acumuladas y a las del ultimo ejercicio econémico
concluido, si hubiere, previa decisién de la Junta de accionistas.

e Superavit por valuaciéon

El saldo acreedor de la cuenta resultados acumulados-superavit por valuacién (adopcién
por primera vez NIIF’'S) provenientes del valor razonable de los terrenos y edificios a la
fecha de transicion, no esta sujeto a distribucion de los accionistas. Excepto en el caso de
liquidacién de la Compaiifa; sin embargo, puede ser objeto de absorcién de pérdidas
acumuladas y las del Gltimo ejercicio concluido, si las hubiere, previa decision de la Junta de
accionistas. Segun disposiciones legales societarias, e! saldo acreedor proveniente de la
adopcién por primera vez de las NIIF’S, no podra ser capitalizado.

27. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emision de los estados financieros 14 de
febrero 2020, la Administracion de la Compafiia considera que no ha presentado eventos

subsecuentes que tengan un impacto importante sobre los estados financieros, que
requieran revelacion.

28. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2019 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaifiia y seran presentados a los accionistas para su
aprobacién definitiva. En opinién de la Gerencia los estados financieros seran aprobados
por la Junta de Accionistas.
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