
INDUSTRIA LICORERA IBEROAMERICANA ILSA S.A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

  

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES: 

Efectivo y equivalentes 

Activos financieros 
Cuentas por cobrar clientes 

Otras cuentas por cobrar 

Inventarios 
Activos por impuestos corrientes 

Total activos corrientes 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 

Propiedad, planta y equipo 
Activos intangibles 

Total activos no corrientes 

Total activos 

PASIVOS 

PASIVOS CORRIENTES: 

Obligaciones bancarias 

Cuentas por pagar comerciales 

Otras cuentas por pagar 

Impuestos por pagar 

Provisiones 

Beneficios empleados corto plazo 

Total pasivos corrientes 

PASIVOS NO CORRIENTES: 
Beneficios empleados post-empleo 

Pasivos por impuesto diferido 

Total pasivos no corrientes 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 
Capital social 

Reservas 
Resultados acumulados NIIFS 
Otros resultados integrales 

Resultados acumulados 

Total patrimonio 

Total pasivos y patrimonio 

Lío 
Luis Díaz 
   

Gerente General 

Ver notas a los Estados Financieros 

(Expresados en U.S. dólares) 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

31 de Diciembre 01 de Enero 

Notas 2015 2014 2014 

7 743.464 586.376 209.062 

8 2.745.795 3.617.800 3.272.644 
9 47.415 34.080 42.074 

10 1.744.517 1.800.361 1.676.054 
11 121.291 112.110 109,356 

5,402.482 6.150.727 5.309.190 

12 6.070.964 5.828.593 5.777.030 
13 36.042 40.744 45.445 

6.107.006 5.869.337 5.822.475 

11.509.488 12.020.064 11.131.665 

14 778.800 245.841 - 

15 655.431 1.186,485 535.352 
16 981.575 47.154 412.933 

11 1.054.341 1.368.500 1.261.734 

22,469 28.051 15.769 

17-18 92.533 311,279 265.181 

3.585.149 3.187.310 2.490.969 

21 885.347 914.689 837.165 
19 37.530 24.406 14.529 

922.877 939.095 851.694 

27 500.000 500.000 500.000 

28 250.000 250.000 250.000 
29 (100.419) (100.419) (100.419) 

12-21 4.022.141 3.770.941 3.770.941 
29 2.329.740 3.473.137 3.368.480 

7.001.462 7.893.659 7.789.002 

11.509.488 12.020.064 11.131.665 
  

(std 
María Isabel Morales 

Gerente Administrativo 

Financiero 

Easeecal 
Sayron Pacheco 

Contador General



INDUSTRIA LICORERA IBEROAMERICANA ILSA S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

  

Notas 2015 

Ingresos de actividades ordinarias 22 5.738.691 

Costo de ventas 23 (3.367.897) 

GANANCIA BRUTA 2.370.794 

Gastos de administración y ventas 24 (2.048.897) 

UTILIDAD OPERACIONAL 321.897 

Otros ingresos y gastos: 

Gastos financieros (32.700) 

Otros gastos netos de ingresos (186.258) 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA 
RENTA 102,939 

Menos impuesto a la renta: 

Corriente 25 (265.582) 

Diferido 19 (13.125) 

(Pérdida) utilidad del período (175.768) 

Ganancias por revaluación de 12 159.000 

propiedades, planta y equipo : 
Ganancias actuariales 21 92.200 

Total resultado integral del año 75.432 

Resultado integral atribuible a los 75.432 

propietarios 

vi 
es all. 

iLuis Díaz 

Gerente General 

Ver notas a los Estados Financieros 

(Expresados en U.S. dólares) 

31 de Diciembre 

María esbal a Morales 
Gerente Administrativo 

2014 

6.238.882 

(3.726.725) 

2.512.157 

(1.159.723) 

1.352.434 

(38.816) 
(54.429) 

1.259.189 

(281.683) 
(9.877) 

967.629 

967.629 

967.629 

AD 

Contador General 
Financiero 

É FE LL. - / 

Byron Pacheco 
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INDUSTRIA LICORERA IBEROAMERICANA ILSA S.A. 

_ ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

(Expresados en U.S. dólares) 

2015 2014 

FLUJOS DE EFECTIVO (EN) DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

Recibido de clientes 6.610.697 5.790.593 

Pagado a proveedores y empleados (5.816.271) (4.090.049) 

Utilizado en otros (1.082.452) (271.746) 

Efectivo neto (utilizado en) proveniente de actividades de 

operación (288-020) 1.028.798 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION 

Adquisición de propiedad, planta y equipo (144,279) (74.822) 

Proveniente de la venta de propiedad planta y equipo 56.434 

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión (87.845) (74.822) 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 

Pago de dividendos (1.222.503) 

Recibido de obligaciones bancarias 532.959 245.841 

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento 532.959 (976.662) 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES: 

Incremento neto durante el año 157.088 377.314 

Saldos al comienzo del año 586.376 209.062 

Saldos al final del año 743.464 586.376 

(Continúa...) 

 



INDUSTRIA LICORERA IBEROAMERICANA ILSA S.A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuación...) 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
  

(Expresados en U.S. dólares) 

CONCILIACIÓN DE LA UTILIDAD NETA CON EL 

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE 

OPERACIÓN 
(Pérdida) utilidad neta 
Ajustes para conciliar la (pérdida) utilidad neta con el efectivo 
neto (utilizado en) proveniente de actividades de operación 

Depreciaciones y amortizaciones 

Participación trabajadores 

Provisión cuentas incobrables 
Provisión jubilación patronal 
Venta y baja de activos fijos 

Impuesto a la renta corriente 

Impuesto diferido 

Provisión baja de inventarios 

Provisiones 

Cambios en activos y pasivos: 

Cuentas por cobrar clientes relacionados 

Otras cuentas por cobrar 

Inventarios 

Activos por impuestos corrientes 

Cuentas por pagar comerciales 

Otras cuentas por pagar 

Impuestos por pagar 

Provisiones 

Beneficios empleados 

Efectivo neto (utilizado en) proveniente de actividades 

de operación 

lola 6 o ñ . NG a 
di lar Falta 

Luis Díaz María Isabel Morales 
Gerente Administrativo 

Financiero 

  

Gerente General 

Ver notas a los Estados Financieros 

(175.768) 

42.571 
18.166 

4.217 
(33.395) 
186.116 
13.125 
4.334 

22.469 

872.005 
(13.336) 
51.511 
(9.182) 

(531.053) 
(33.209) 

(500.276) 
(28.051) 

(178.270) 

_ (288.026) 

967.629 

30.537 
222.210 
103.132 
51.006 
(2.577) 
281.683 

9.877 
216.285 
28.051 

(448.288) 
7.993 

(340.592) 
(2.754) 
651.133 
(6.248) 

(174.917) 
(15.769) 

(149.593) 

1.428.798 

- O) 
7 ALELTL. 
A, 

Byron Pacheco 

Contador General



INDUSTRIA LICORERA IBEROAMERICANA ILSA S.A. 
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1. 

3. 

INDUSTRIA LICORERA IBEROAMERICANA ILSA S.A. 

Información general 

INDUSTRIA LICORERA IBEROAMERICANA ILSA S.A. fue creada mediante la fusión 

de las Compañias Industria Licorera Hispanoamericana S.A. ILSA y Corporación 
de Servicios (CORPSERSA S.A.), según consta en la escritura pública otorgada 
ante el Notario Primero del Cantón Quito el 5 de Agosto de 1997 e inscrita en el 
Registro Mercantil del 31 de Octubre de 1997, El Objeto Social de la Compañía es 
la fabricación, distribución, mercadeo y comercialización de bebidas alcohólicas en 
general destinadas al mercado nacional y/o de exportación. 

En el año 2007 Bacardi Internacional Limited vendió el 50% de su participación 
accionaria a "La Frontera Du Sud” de Suiza. El 4 de Julio del 2012 “Capital 

Holdings Du Sud S.A.” y “La Frontera Corporation Du Sud S.A.” vendieron cada 

una el 50% de su participación accionaria a Bugac S.A.C. del Perú; y ésta a su 
vez transfirió el 5 de septiembre de 2012 una acción al Sr, Alfonso Montoya Stahl. 

La Compañía mantiene acuerdos para la producción y comercialización de 
productos, cuyas marcas pertenecen a terceros. 

La Compañía comercializa sus productos de fabricación propia a su principal 

cliente Grafandina S.A., que en el año 2015 representó el 94% de las ventas 

totales. 

Situación financiera en el país 

Durante el año 2015 la situación económica del país se ha visto afectada 
principalmente debido a la caida del precio del barril de petróleo por la sobre 

oferta mundial, El petróleo constituye la principal fuente de ingresos para el país, 
por lo cual el Estado se ha visto en la necesidad de disminuir considerablemente 
los gastos corrientes y la inversión que ha venido realizando en los diferentes 
sectores. Adicionalmente, se ha establecido ciertas medidas con el fin de mejorar 

la balanza comercial, como lo son: incremento de salvaguardas y derechos 

arancelarios, asi como restricciones a la importación de ciertos productos, entre 

otras medidas. 

Políticas contables significativas 

3.1 Bases de presentación y declaración de cumplimiento 

Los Estados Financieros de INDUSTRIA LICORERA IBEROAMERICANA ILSA 
S.A., han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de 
Información Financiera — NIIF emitidas por el Internacional Accounting 
Standards Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre de 2015 y 2014, y 

según los requerimientos y opciones informadas por la Superintendencia de 

Compañias del Ecuador. La Administración declara que las NIF han sido 
aplicadas integralmente y sin reservas en la preparación de los presentes 

Estados Financieros. 

Las cifras incluidas en estos Estados Financieros y en sus notas se valoran 
utilizando la moneda del entorno económico principal en que la Compañía 

-10-



opera. La moneda funcional y de presentación de INDUSTRIA LICORERA 

IBEROAMERICANA ILSA S.A. es el Dólar de los Estados Unidos de América. 

La preparación de los presentes Estados Financieros en conformidad con 

Normas Internacionales de Información Financiera — NIIF requiere que la 

Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos 
inherentes a la actividad económica de la entidad, con el propósito de 
determinar la valuación y presentación de algunas partidas que forman parte 

de los Estados Financieros. En opinión de la Administración, tales 
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la 

información disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus 
efectos finales, 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la 
preparación de estos Estados Financieros. Estas políticas han sido definidas 
en función de las Normas Internacionales de Información Financiera - NIIF 

vigentes al 31 de diciembre del 2015 y 2014, aplicadas de manera uniforme a 
todos los periodos que se presentan. 

3.2 Efectivo y equivalentes 

La Compañía para propósitos de presentación del estado de flujos de efectivo 
ha definido como efectivo y equivalentes de efectivo, el saldo del disponible 
en caja, cuentas corrientes bancarias, depósitos a plazo y otras inversiones a 

corto plazo con un vencimiento menor a tres meses que son rápidamente 

convertibles en efectivo y que no tienen riesgo significativo de cambios de su 
valor. Se registran a costo histórico que se aproxima a su valor razonable de 
mercado. 

3.3 Activos financieros 

Cuentas por cobrar comerciales 

Corresponde a aquellos activos financieros con pagos fijos y determinables 
que no tienen cotización en el mercado activo. Se incluyen en activos 

corrientes, excepto para vencimiento de más de 12 meses a partir de la fecha 
del balance que se clasifican como activos no corrientes. Las cuentas por 
cobrar-comerciales se reconocen por el importe de la factura y que se 

aproxima a su valor razonable, en virtud que la partida por cobrar está bajo 

termino normal de crédito y/o el plazo de crédito es hasta un año plazo y la 
actualización del flujo no es significativo, registrando provisiones 

devaluadoras en caso de existir evidencia objetiva de riesgo de no pago por 

parte del cliente. La Compañía no cobra intereses por mora a sus clientes. El 
plazo promedio de crédito de estas cuentas por cobrar es de 45 días. 

Pérdidas por deterioro de los activos financieros 

La Compañía evalúa anualmente en cada fecha de los Estados Financieros la 
existencia de evidencia objetiva de que los activos financieros reportados 

están deteriorados. Los activos financieros son deteriorados cuando hay 
evidencia objetiva sobre como uno o más eventos que ocurrieron después del 

reconocimiento inicial del activo financiero impactaron los flujos estimados de 
efectivo del activo y estos puedan ser medidos de manera confiable. 

-11-



Para todos los otros activos financieros la evidencia objetiva de deterioro 

puede incluir, las siguientes causas: 

Dificultades financieras significativas del emisor o la contraparte; 
Falta de pago o incumplimiento en los pagos de intereses o capital; 
Probabilidad que el deudor entre en bancarrota o reorganización 
financiera. 

S
S
S
 

Para activos financieros llevados en su costo amortizado, el monto de 

deterioro es la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente 

de los flujos futuros estimados de efectivo, descontados de la tasa de interés 
efectiva original del activo financiero, 

El valor de los activos financieros es reducido por las pérdidas por deterioro 

directamente para todos los activos financieros con la excepción de las 
cuentas por pagar de negociación, donde el valor es reducido a través del uso 
de una cuenta de asignación. Cuando una cuenta por cobrar de negociación es 

considerada incobrable, es eliminada contra la cuenta de asignación. Las 

recuperaciones posteriores de montos que han sido previamente eliminadas 
son acreditadas contra la cuenta de asignación. 

Los cambios en el valor de la cuenta de asignación son reconocidos en la 
utilidad o pérdida. 

Si en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye; 
esta disminución puede estar relacionada objetivamente a un evento que 

ocurrió después del reconocimienta del deterioro, la pérdida por deterioro 
previamente reconocida es reversada a través de utilidad o pérdida en la 
medida en que el valor de la inversión a la fecha en la que el deterioro es 
reversado no exceda lo que el costo amortizado hubiera sido si el deterioro no 
hubiera sido reconocido. 

Baja de activos financieros 

La Compañía da de baja un activo financiero solo cuando los derechos 
contractuales a los flujos de efectivo del activo expiran, o es transferido el 

activo financiero y sustancialmente todos los riesgos y beneficios de 
propiedad a otra entidad. Si la Compañía tampoco transfiere ni retiene 
sustancialmente los riesgos y beneficios de propiedad y continua controlando 
el activo transferido, la Compañía reconoce sus intereses retenidos en el 
activo y una obligación asociada por los valores que pueden ser pagados. Si 

la Compañía retiene sustancialmente todo el riesgo y los beneficios de 

propiedad de activo financiero transferido, la Compañía continúa reconociendo 
el activo financiero y también reconoce un préstamo garantizado por los 

ingresos recibidos. 

3.4 Inventarios 

Los inventarios se valoran inicialmente al costo, posteriormente al menor de 

los siguientes valores: al costo (medido al costo promedio), y su valor neto de 

realización. El valor neto de realización representa el precio de venta 
estimado para los inventarios menos todos los costos estimados de 
finalización y los costos necesarios para realizar la venta. 

Las importaciones en tránsito están medidas a su costo de adquisición más los 
gastos de importación incurridos, 

-12-



El costo de producción se determina añadiendo al precio de adquisición de las 

materias primas y otras materias consumibles, los costos de fabricación 

directamente atribuibles al producto. El valor neto de realización representa 
la estimación del precio de venta menos todos los costos estimados de venta 

y distribución. INDUSTRIA LICORERA IBEROAMERICANA ILSA S.A., realiza 
una evaluación del valor neto realizable de los inventarios ajustando posibles 

deterioros en aquellos casos en los que el costo excede de su valor neto de 
realización. 

La Compañía establece con cargo a resultados una provisión para pérdidas 
provenientes de inventarios obsoletos o de lento movimiento y se disminuye 

por los inventarios dados de baja. 

3.5 Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos se valoran al valor razonable de la contraprestación recibida o 
por recibir luego de deducir cualquier impuesto, descuento o rebaja. 

Venta bienes 
Se reconocen cuando la Compañía transfiere los riesgos y beneficios, de tipo 
significativo, derivados de la propiedad de los bienes. 

3.6 Impuestos corrientes y diferidos 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta 

corriente y al diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados 

integrales, excepto cuando se trate de partidas que se reconocerá 

directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se 
reconocerá en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio, 

Impuesto a la Renta Corriente 

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de 

impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del 

año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. 

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% a 
partir del año 2013 (23% año 2012) de las utilidades gravables, la cual se 
reduce en un 10% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente hasta 
el 31 de diciembre del año siguiente. 

A partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de 

un "anticipo mínimo de impuesto a la renta”, la referida norma estableció que 
en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del 

anticipo mínimo, este último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a 

menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su 
devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la 

devolución de este anticipo. La Compañía registró como impuesto a la renta 
corriente causado el valor determinado sobre la base del 22% en el 2015 
(22% en el 2014) sobre las utilidades gravables, puesto que este valor fue 
mayor al anticipo mínimo del impuesto a la renta correspondiente. 
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Impuesto a Ja Renta Diferido 

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del 

pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias 
de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados 
financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas 
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situación 

financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la renta 
diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague. 

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que 

sea probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se 
puedan usar las diferencias temporales. Las disposiciones tributarias vigentes 
no permiten compensar en periodos futuros para propósitos de cálculo de 

impuesto a la renta del año corriente, debido a lo cual la Compañía ha 
procedido a reversar al 31 de diciembre del 2013 Jos activos por impuestos 

diferidos reconocidos hasta el 31 de diciembre del 2012 y que se enmarcan en 

esta disposición tributaria. 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan 
cuando exista el derecho legal exigible a compensar y cuando los impuestos a 
la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad 

tributaria. 

En adición, es importante señalar que de acuerdo con el Código Orgánico de 
la Producción, Comercio e Inversiones, la tasa del impuesto a la renta se ha 

reducido progresivamente, iniciando en el 2011 con el 24% hasta llegar en el 
2013 al 22%, por lo que el impuesto diferido se calcula considerando el 

decremento progresivo de la tasa impositiva, 

3.7 Propiedad, planta y equipo 

La propiedad, planta y equipo se presenta neto de la depreciación acumulada 
y cualquier pérdida por deterioro, y está contabilizada al costo histórico, 
excepto por los terrenos que están contabilizados al costo revaluado en 

función al avalúo determinado por un perito especializado debidamente 
calificado. 

Los gastos periódicos de mantenimiento, conservación y reparación, se 

imputan a los resultados en la medida que se incurren, mientras que las 

renovaciones y mejoras que alargan la vida útil del activo se capitalizan. 

La depreciación de la propiedad, planta y equipo se registra con cargo a los 
resultados del periodo para distribuir el costo de los activos a lo largo de su 
vida útil estimada, aplicando el método de linea recta, utilizando las 
siguientes vidas útiles estimadas: 

Grupo Tiempo 

Edificios 40 años 
Equipo de procesamiento de datos 3a5años 

Equipo de transporte 5 años 
Instalaciones 10 años 
Maquinaria y equipo de producción 10 a 40 años 

Mejoras en terrenos 20 años 

Muebles y enseres 10 años 
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La vida útil y el método de depreciación de los activos se revisan, y ajustan si 
es necesario, para asegurar que en el método y el periodo de la depreciación 

son consistentes con el patrón previsto de beneficios económicos de las 
partidas de propiedad, planta y equipo. 

La propiedad, planta y equipo se da de baja cuando no se esperan beneficios 
económicos futuros de su uso o retiro. Las pérdidas y ganancias por la venta 
de la propiedad, planta y equipo se calcula comparando los ingresos obtenidos 
con el importe en libros y se reconocen en los resultados del periodo. 

3.8 Activos intangibles 

Método de amortización y vidas útiles 

La amortización de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus 
vidas útiles utilizando el método de línea recta. La vida útil estimada, valor 
residual y método de amortización son revisados al final de cada año, siendo 

el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base 
prospectiva. 

La vida útil de un activo intangible es finita o indefinida, La vida útil de un 
activo intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no 
excederá el periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo 

del período a lo largo del cual la entidad espera utilizar el activo. Los activos 
intangibles de vida útil indefinida no se amortizan, pero se evalúan por 
deterioro anualmente y cuando exista indicios de que el activo intangible 
puede estar deteriorado. 

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la 

Compañía son igual a cero. 

A continuación se presenta el activo intangible y la vida útil usada en el 
cálculo de la amortización: 

Grupo Tiempo 
Licencias 10 años 

3.9 Beneficios empleados post-empleo 

Jubilación Patronal y Desahucio 

El pasivo reconocido por los planes de pensiones de prestaciones definidas por 

jubilación patronal y desahucio representa el valor actual de la obligación en 
la fecha del estado de situación financiera, la obligación por prestaciones 

definidas se calcula anualmente por actuarios independientes de acuerdo con 
el método de la unidad de crédito proyectada. El valor actual de la obligación 
por prestación definida de conformidad con lo establecido en la NIC 19, para 
lo cual los factores de descuento se determinan cerca del final de cada año 
por referencia a los Bonos del Estado Ecuatoriano de alta calidad que están 
denominados en la moneda en la cual se pagarán los beneficios y que tienen 
plazos de vencimiento cercanos a los plazos del pasivo de pensiones 
correspondiente. 

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son: tasa de descuento, tasa 

de mortalidad, edad, sexo, años de servicio, remuneraciones, incremento 
futuro de remuneraciones, tasa de rotación, entre otras. 
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El i de enero del 2013 entró en vigencia las modificaciones a la NIC 19 
“Beneficios a Empleados” mediante la cual se estableció que las ganancias y 

pérdidas actuariales se reconozcan en el patrimonio-otros resultados 

integrales y que su aplicación se contabilice en forma retrospectiva. La 
Administración considerando que el cambio contable no afecta a la 
presentación en forma significativa y los efectos en los estados financieros 
comparativos y de reporte tomados en su conjunto no son representativos, 

reconoció en los resultados 2014 las ganancias y pérdidas actuariales en que 

surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los supuestos 

actuariales, durante el año 2015 las ganancias y pérdidas actuaríales son 

reconocidas en otros resultados integrales. 

La Compañía, en el año 2015 y 2014 ha reconocido la totalidad de las 

reservas acumuladas de los beneficios a empleados a largo plazo y post- 
empleo con cargo a los resultados del periodo correspondiente, 

3.10 Participación a trabajadores. 

La Compañía reconoce la participación a trabajadores en la utilidad de la 
Entidad. Este beneficio se calcula a una tasa del 15% de las utilidades liquidas 
o contables de acuerdo con disposiciones legales. 

3.11 Vacaciones de Personal. 

La Compañía reconoce un gasto y un pasivo por vacaciones en el periodo en 

el que se generan, de acuerdo a lo dispuesto por el Código de Trabajo según 

el cual todo empleado tendrá derecho a gozar anualmente de un periodo 
ininterrumpido de quince días de descanso, incluidos los días no laborables: y 
aquellos que hubieren prestado servicios por más de cinco años en la 
Compañía, tendrán derecho a gozar adicionalmente de un día de vacaciones 
por cada uno de los años excedentes o recibirán en dinero la remuneración 
correspondiente a los días excedentes, sin embargo, los días excedentes no 

podrán superar de quince. 

3.12 Beneficios por Terminación. 

Son los beneficios a los empleados a pagar como consecuencia de la decisión 

de la Compañía de resolver el contrato de un empleado antes de la fecha 

formal de retiro. De acuerdo a la legislación laboral, el beneficio por 
terminación que la Compañía paga cuando da por terminada unilateralmente 
la relación laboral con un empleado, es el despido intempestivo. La Compañía 
reconoce los beneficios por terminación como un pasivo y como un gasto 
cuando y sólo cuando, se encuentre comprometida de forma demostrable a 

rescindir el vínculo que le une con un empleado o grupo de empleados antes 

de la fecha normal de retiro, 

3.13 Capital social y distribución de dividendos. 

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto. 

Los dividendos a pagar a los accionistas de la Compañía se reconocen como 

un pasivo en los Estados Financieros cuando se configura la obligación 

-16-



correspondiente en función de las disposiciones legales vigentes o las política 
de distribución establecidas por la Junta. 

3.14 Costos y gastos 

Los costos y gastos son registrados mediante el método del causación. 

El costo de ventas representa principalmente: a) el consumo de inventarios 
al momento de su venta, b) el costo de mano de obra del personal de 

producción; c) regalías; y, d) otros gastos de fabricación. 

3.15 Estado de Flujo de Efectivo. 

Para efectos de preparación del Estado de Flujos de Efectivo, INDUSTRIA 
LICORERA IBEROAMERICANA ILSA S.A. ha definido las siguientes 
consideraciones: 

Efectivo _en caja y bancos: imcluyen el efectivo en caja e instituciones 
financieras. 

Actividades de operación: son las actividades que constituyen la principal 
fuente de ingresos ordinarios de INDUSTRIA LICORERA IBEROAMERICANA 

ILSA S.A., así como otras actividades que no puedan ser calificadas como de 

inversión o financiación. 

Actividades de ¡nversión: corresponden a actividades de adquisición, 

enajenación o disposición por otros medios de activos no corrientes y otras 
inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes. 

Actividades de financiación: actividades que producen cambios en el tamaño y 
composición del patrimonio neto y de los pasivos de carácter financiero 

3.16 Cambios de políticas y estimaciones contables. 

Los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2015, no presentan cambios en 

las políticas y estimaciones contables importantes respecto al ejercicio 
anterior. 

3.17 Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes 

En el Estado de Situación Financiera, los saldos se clasifican en función de sus 
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, 

contados desde la fecha de cierre de los Estados Financieros y como no 
corriente, los mayores a ese periodo. 

3.18 Nuevas normas y normas publicadas que no entran en vigor 

Nuevas normas aplicadas por la Compañía 

No se tuvo ningún efecto importante sobre los Estados Financieros de 
INDUSTRIA LICORERA IBEROAMERICANA ILSA S.A. respecto de normas y 
enmiendas que fueron efectivas por primera vez en el año 2015, 
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Interpretaciones, modificaciones y nuevas normas aplicables a la Compañía 

que no entran aún en vigor 

  

Fecha estimada 
Fecha_que entra en . =z 

: aplicación en la Título y nombre normativa 

vigor Compañía 

NIF 14 - Cuentas regulatorias diferidas 01 de Enero del 2016 01 de Enero del 2016 
Cambios en NIC 16 y 38 - Métodos de 01 de Enero del 2016 01 de Enero del 2016 
depreciación 
Cambios NUF 11 - Adquisición interés en 01 de Enero del 2016 01 de Enero del 2016 
negocios conjuntos 
Cambios NIC 28 - Venta o contribución de 
activos entre inversor y participada 01 de Enero del 2016 01 de Enero del 2016 

Cambios NIC 41 - Tratamiento de activos 
biológicos maduros 01 de Enero del 2016 01 de Enero del 2016 
Estados Financieros Separados: método de la 
participación NIC 27 01 de Enero del 2016 01 de Enero del 2016 
Mejoras anuales a las NIIF -varias normas 01 de Enero del 2016 01 de Enero del 2016 
Entidades de inversión que apliquen las 
enmiendas de excepción consolidación NIIF 10 
+12 y NIC 28 01 de Enero del 2016 01 de Enero del 2016 
Iniciativas de divulgación (enmuendas NIC 1) 01 de Enero del 2016 01 de Enero del 2016 
CINMIF 21 Gravámenes 01 de Enero det 2016 01 de Enero del 2016 
NIF 15 - Ingresos de contratos con clientes 01 de Enero del 2018 01 de Enero del 2018 

NIF 9 - Instrumentos financieros 01 de Enero del 2018 01 de Enero del 2018 
Cambios NIF 9 - Deterioro de activos 
financieros y clasificación de activos y pasivos 
financieros 01 de Enero del 2018 01 de Enero del 2018 

  

4. 

La Compañía no ha concluido aún los posibles impactos que se tendrá por la 
aplicación de las nuevas normas y enmiendas citadas anteriormente de 
aplicación a la misma. 

Estimaciones y juicios contables 

Las estimaciones y juicios contables son evaluados de manera continua y se 

basan en experiencias pasadas y ciertos factores aplicables al sector, mismos que 

son razonables bajo las circunstancias actuales y las expectativas de Sucesos 
futuros. 

Estimaciones importantes 

La Compañía realiza ciertas estimaciones basadas en hipótesis relacionadas con el 
futuro, mismas que no igualarán a los correspondientes resultados futuros, sin 

embargo llevan a una presentación razonable de los Estados Financieros, a 
continuación se detallan las principales estimaciones que pueden dar lugar a 
ajustes en el futuro: 

4.1 Vidas útiles y deterioro de activos 

Como se describe en la Nota 3.7 la Administración es quien determina las 

vidas útiles estimadas y los correspondientes cargos por depreciación para 
sus propiedades, plantas y equipos, ésta estimación se basa en los ciclos de 

vida de los activos en función del uso esperado por la Compañia. Esta 
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estimación podría cambiar  significativamente como consecuencia de 
innovaciones tecnológicas en respuesta a cambios significativos en las 
variables del sector al que pertenece la Compañía. 

4.2 Obsolescencia de inventarios 

La provisión para pérdidas provenientes de inventarios obsoletos o de lento 

movimiento se efectúa en base a un análisis individual de los elementos de 
juicio de cada uno de los items del inventario. 

4.3 Propiedad, Panta y Equipo 

El tratamiento contable de la inversión en propiedad, planta y equipo con 
vidas útiles definidas considera la realización de estimaciones para determinar 
el periodo de vida útil y valores residuales utilizados para el cálculo de su 
depreciación. La vida útil de los activos fue determinada por el área 
especializada de la Compañía en base a factores técnicos. 

4.4 Impuestos Diferidos 

La Compañía avalúa la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos 
basándose en estimaciones de resultados futuros. Dicha recuperabilidad 
depende en última instancia de la capacidad de la Compañía para generar 
beneficios imponibles a lo largo del periodo en que son deducibles los activos 

por impuestos diferidos. En el análisis se toma en consideración el calendario 
previsto de reversión de pasivos por impuestos diferidos, así como las 

estimaciones de beneficios tributables, sobre la base de proyecciones internas 

que son actualizadas para reflejar las tendencias más recientes. 

La determinación de la adecuada clasificación de las partidas tributarias 
depende de varios factores, incluida la estimación del momento y realización 
de los activos por impuestos diferidos y del momento esperado de los pagos 

de impuestos. Los flujos reales de cobros y pagos por impuestos sobre 
beneficios podrían diferir de las estimaciones realizadas por la Compañía, 
como consecuencia de cambios en la legislación fiscal o de transacciones 
futuras no previstas que pudieran afectar los saldos tributarios. 

4.5 Beneficios Post-Empleo por Jubilación Patronal y Desahucio 

Corresponde a un Plan de Beneficios Definidos según la NIC 19. El costo de 
las reservas por jubilación patronal y desahucio, así como el valor actual de la 

obligación se determina mediante evaluaciones actuariales. La evaluación 

actuarial implica hacer suposiciones acerca de las tasas de descuento, los 

futuros aumentos salariales y las tasas de mortalidad. Todos los supuestos 

son revisados en cada fecha de cierre de los estados financieros. 

La metodología utilizada parar determinar el cálculo actuarial se basó en el 
método de Unidad de Crédito Proyectada. Para efectos de determinar el valor 
actual de la obligación al cierre de los estados financieros, el cual es obtenido 
descontando los flujos de salida de efectivo a la tasa de 7% anual, la cual es 

similar a la tasa de los Bonos de Gobierno, estimados en mayo del 2010 con 
vencimientos a 12 años y en la misma moneda en la que los beneficios serán 

pagados y que tienen términos que se aproximan a las obligaciones 
registradas para los empleados hasta su vencimiento, 
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Gestión del riesgo financiero 

Las actividades de la Compañía la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de 
crédito y riesgo de liquidez. 

La gestión del riesgo está a cargo de la Gerencia General y Financiera de la 

Compañía, mismos que se encargan de identificar, evaluar y cubrir los riesgos 

financieros con la colaboración de todas las áreas operativas de la Compañia, de 
manera que estos riesgos no afecten de manera significativa al valor económico 

de sus flujos, activos y, en consecuencia de los resultados de la Compañía. 

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la 
Compañía, una caracterización y cuantificación de éstos y una descripción de las 
medidas de mitigación actualmente en uso por parte de la Compañía. 

Riesgo de crédito 

El riesgo crediticio es el riesgo de que una contraparte no cumpla con sus 

obligaciones bajo un instrumento financiero o un contrato con un cliente, lo que 

conlleve una perdida financiera. La Compañía está expuesta al riesgo crediticio 
proveniente de sus actividades operativas principalmente por deudores por venta. 

El riesgo de crédito se gestiona a nivel de la Compañía. La gerencia es 
responsable de la gestión y análisis del riesgo de crédito de sus clientes nuevos 
antes de proceder a ofrecerles los plazos y condiciones de pago habituales. El 
riesgo de crédito se origina por el efectivo y depósitos en bancos e instituciones 

financieras, así como por la exposición al crédito con clientes, incluyendo las 

cuentas comerciales a cobrar y las transacciones acordadas. 

Para los clientes, las políticas para el control del riesgo están diseñadas para 

identificar clientes con historiales crediticios aceptables, teniendo en cuenta su 
posición financiera, experiencia pasada y otros factores. Los límites individuales 

de riesgo se establecen en base a clasificaciones internas y externas de acuerdo 

con los límites establecidos por la gerencia. Existe una importante concentración 
de riesgo crediticio con su principal cliente Grafandina S.A., el cual es reconocido 
en el país por mantener una sólida posición financiera y comercial. Al 31 de 
diciembre de 2015, del saldo de cuentas por cobrar - clientes por US$2.841.959, 

US$2.708.245 (al 31 de diciembre de 2014 por US$3,617,800, US$3.532.610) 

están concentrados en dicho cliente. 

Los créditos comerciales no se encuentran asegurados con cartas de crédito y/u 
otras garantías que avalen su recuperabilidad; sin embargo, están amparados por 
el contrato suscrito con Grafandina S.A. y la recuperación de la cartera siempre 
ha sido efectiva. 

Riesgo de mercado 

Es la posibilidad de que la fluctuación de variables de mercado tales como: tasas 
de interés, tipo de cambio, precios de productos, etc., produzcan perdidas 
económicas debido a la desvalorización de flujos o activos o a la valorización de 
pasivos, debido a la nominación o indexación de estos a dichas variables, 

Riesgos asociados a las tasas de interés: La Compañía, en el 2015 no ha 
considerado necesario gestionar la contratación de obligaciones financieras. Las 

políticas gerenciales son que la Compañía en el evento de contratar obligaciones 
financieras mantenga principalmente un financiamiento en instrumentos de tasa 
de interés fija. 
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Riesgos asociados a tos tipos de cambio: La Compañía opera en el mercado 

ecuatoriano y, por tanto, no está expuesto a riesgos de tipo de cambio por 

operaciones con monedas extranjeras, debido a que la moneda funcional de la 
Compañía y de curso legal en el Ecuador es el dólar estadounidense y todas las 
transacciones se realizan en dicha moneda. 

Riesgos asociados a los precios: Las operaciones de la Compañía se pueden 
ver afectadas por las fluctuaciones en los precios de los bienes que ofrece. Los 
precios se determinarán en función de los costos de compra mas el margen 
requerido por los inversionistas, este precio de venta es monitoreado por la 
gerencia general de la Compañía para saber si es aceptado o no por el mercado 
objetivo de ser el caso. 

Riesgo de liguidez 

La Gerencia Financiera de la Compañía es la responsable de la gestión de 
liquidez. Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de 
liquidez que tiene la Compañía, para lo cual se ha establecido un marco de 
trabajo apropiado para que la gerencia pueda manejar los requerimientos de 
financiamiento a corto, mediano y largo plazo así como la gestión de liquidez de 

la Compañía. La Administración maneja el riesgo de liquidez manteniendo 
reservas, facilidades financieras adecuadas, monitoreando continuamente los 

flujos efectivos proyectados, reales y conciliando los perfiles de vencimiento de 
los activos financieros. 

La Política general de pago es a 30 días a sus proveedores y acreedores locales y 
a 90 días a aquellos del exterior, Para gestionar el riesgo de liquidez las 

actividades operativas de la Compañía son financiadas principalmente de la 

recuperación de la cartera de clientes. 

La Gerencia mantiene el efectivo para financiar niveles de operaciones normales y 

estima que la Compañía mantiene acceso apropiado al mercado financiero para 
atender eventuales necesidades de capital de trabajo de corto plazo. Los activos 

financieros líquidos en su conjunto (incluyendo efectivo y equivalentes de efectivo 
eran 6% del total de los activos al cierre de 2015 comparados con 7% al cierre de 
2014). 

La Compañía tiene una estrategia conservadora en el manejo de su liquidez, que 
consiste en efectivo en bancos, fondos líquidos e inversiones de corto plazo, con 

vencimiento de no más de tres meses desde el día de la compra. 

Al 31 de diciembre de 2015, la Compañía mantiene préstamos pendientes de 
pago por un valor de $778.800; así mismo mantiene obligaciones con 

inversionistas por dividendos correspondientes al ejercicio 2014 por un valor de 
$967.629. 

Gestión del capital 

El objetivo principal de la Compañía en relación a la gestión de su capital es 
asegurar que estará en capacidad de mantener su negocio en marcha, y 
proporcionar a los propietarios el máximo rendimiento esperado. 

La Administración de la Compañía realiza una revisión frecuente de la 

composición del capital y los riesgos de cada uno. 

La Administración efectúa una evaluación periódica de la posición financiera de la 
Compañía, misma que de acuerdo a la Administración de la Compañía demuestra 
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que existe la capacidad suficiente para continuar como negocio en marcha y es 

adecuada en relación al mercado en que se desarrolla la misma. 

Riesgo Operacional 

El riesgo operacional es el riesgo de pérdidas directas o indirectas derivadas de 

una amplia variedad de causas asociadas en los procesos de la Compañía, 
personal, tecnología e infraestructura, y factores externos que no sean de crédito, 
de mercado y liquidez, como los derivados de los requisitos legales, 

reglamentarios y generalmente aceptados por normas de comportamiento 
corporativo. El riesgo operacional se deriva de todas las operaciones de la 
Compañía. 

El objetivo de la Compañía es la gestión del riesgo operacional a fin de evitar 
pérdidas financieras y daños a la reputación de la Compañía con costos de 
eficiencia general evitando que los procedimientos de control restrinjan la 

iniciativa y la creatividad. 

La responsabilidad primordial para el desarrollo e implementación de los controles 
para manejar el riesgo operativo es asignada a la alta gerencia en concordancia 

con los lineamientos de los organismos de control y de los accionistas. Esta 

responsabilidad es apoyada por el desarrollo de estándares generales y aplicación 
de mejores prácticas para la Administración del riesgo operativo en las siguientes 
áreas: 

+. Requisitos para la adecuada segregación de funciones, incluyendo la 
autorización independiente de las operaciones. 

+ Requisitos para la conciliación y monitoreo de transacciones. 
e Cumplimiento con requerimientos regulatorios y otros. 
+ Documentación de controles y procedimientos. 
s Requisitos para evaluación periódica de los riesgos operacionales 

enfrentados, la adecuación de controles y procedimientos para manejar 
los riesgos identificados. 

» Requisitos para reportar los resultados operacionales y proponer acciones 

correctivas (de ser necesario). 
Desarrollo de un plan de contingencia. 
Entrenamientos y desarrallo profesional. 
Normas de ética y de negocios. 

Mitigación del riesgo. 

El cumplimiento de las normas establecidas es apoyado por un programa de 
revisiones periódicas realizadas por la gerencia financiera y el área de control 
interno. 

Índices financieros 

Los principales indicadores financieros de la Compañía se detallan a continuación: 

Capital de trabajo USD$1.817.333 
Índice de liquidez 1.51 veces 
Pasivos totales / patrimonio 0.64 veces 

Deuda financiera / activos totales 7% 

La Administración considera que los indicadores financieros están dentro de los 

rangos en base al tamaño y sector en el que se desenvuelve la Compañía. 
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6. Instrumentos Financieros 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el detalle de los activos y pasivos financieros 
están conformados de la siguiente manera: 

  

  

  

  

  

Nota 31 de Diciembre 01 de Enero 

2015 2014 2014 
Activos financieros: 

Valor razonable con cambios en 
resultados: 

Inversiones temporales - 107.982 105.718 

Total - 107.982 105.718 

Costo amortizado: 

Efectivo y bancos 7 743.464 478.394 103.344 
Cuentas por cobrar comerciales y otras 8-9 2.793.210 3.651.880 3.314.717 

cuentas por cobrar 
Total 3.536.674 4.130.274 3.418.061 

Pasivos financieros: 

Costo amortizado: 
Cuentas por pagar comerciales y otras 14 1.637.006 1.233.639 948.285 

cuentas por pagar 

Préstamos 15-16 778.800 245.841 - 

Total 2.415.806 1.479.480 948.285 
  

  

7. Efectivo y equivalentes 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los saldos de efectivo y equivalentes están 
conformados de la siguiente manera: 

  

31 de Diciembre 01 de Enero 

  

2015 2014 2014 
Caja chica 1.000 1.000 1.000 
Bancos 742.464 477.394 102,344 
Inversiones “ 107.982 105.718 

Total 743.464 586.376 209.062 
  

  

Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restricción para su 

uso inmediato. 

Los depósitos a plazo, clasificados como efectivo y equivalentes, vencen en un 

plazo inferior a tres meses desde su fecha de adquisición y devengan el interés de 

mercado para este tipo de inversiones, 
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8. Cuentas por cobrar clientes 

Los saldos de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2015 y 2014, se 
muestran a continuación: 

  

  

31 de Diciembre 01 de enero 

2015 2014 2014 

Licores por ventas 2.829.318 3.507.134 3.244.351 

Otros clientes 12,641 188.321 103.132 

Otros Grafandina - 25.477 22.246 

Otras ventas de alcohol - - 5.772 

Fosforera - - 275 

Provisión incobrables (96.164) (103.132) _. (103.132). 
Total 2.745,795 3.617.800 3.272.644 
  

  

El periodo promedio de crédito por ventas es de 45 días. La Compañía no realiza 
ningún cargo por interés si no se cumple con este tiempo de recuperación. 

Anualmente la Compañía realiza un análisis individual de las cuentas por cobrar a 
clientes, con la finalidad de determinar la existencia de deterioro y estimar la 

provisión a registrarse por este concepto. 

Antiguedad de saldos en mora, pero no deteriorados 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compañía no presenta cuentas por cobrar 

en mora. 

Antiguedad de cuentas por cobrar deterioradas 

Las cuentas por cobrar deterioradas se componen principalmente de saldos por 

cobrar a clientes con una antigúedad superior a 365 días. 

  

31 de 31 de 
Diciembre Diciembre 

2015 2014 

Mayores a 365 días 96.164 103.132 

Total 96.164 103.132 

  

Movimiento de provisión para cuentas por cobrar deterioradas 

La Provisión de cuentas incobrables se muestra a continuación: 

  

31 de Diciembre 2015 

Saldo Inicial Adiciones Ajustes Saldo Final 

Provisión de cuentas incobrables 103.132 - (6.968) 96.164 

Total 103.132 - (6.968) 96.164 
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9. Otras cuentas por cobrar 

> 

detallan a continuación: 
Ai 31 de diciembre del 2015 y 2014 los saldos de otras cuentas por cobrar se 

  

  

31 de Diciembre 01 de Enero 
2015 2014 2014 

Otros 14.225 3.238 10.737 

Anticipos para gastos 12.867 7.469 3.970 
Póliza de incendios activos fijos 10.961 10.962 10.962 

Panatlantic — Importaciones 7.000 5.294 - 

Póliza de responsabilidad civil 1.410 1.368 1.384 
Póliza de vida 850 767 723 
Cuentas por cobrar empleados 102 321 2.801 
Opercomex z 4.661. 11.497 
Total 47,415 34,080 42.074 
  

  

10. Inventarios 

Los saldos de inventarios al 31 de diciembre del 2015 y 2014, se muestran a 

continuación: 

  

  

Descripción 31 de Diciembre 01 de Enero 

2015 2014 2014 
Inventarios materiales repuestos 706.831 631.606 498.164 

suministros 

Inventarios productos en proceso 548.261 724.626 832.488 
Inventarios de producto semielaborados 142.615 125.568 206.199 
Inventarios de producto terminado 336.049 318.754 110.848 
Otros inventarios 10.761 (193) 28.355 

Tota! 1.744.517 1.800.361 1.676.054 
  

  

El costo de los inventarios de materiales reconocido en los resultados durante el 
año 2015 y 2014 fue de USD$ 2.912,544 y USD$ 3.266.045 respectivamente. 

11. Impuestos corrientes 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la composición de los saldos de activos y 

pasivos por impuestos corrientes se presenta a continuación: 

  

  

  

Descripción 31 de Diciembre 01 de Enero 

2015 2014 2014 

Activos por impuestos corrientes 

Impuesto a la renta 79.753 74.254 
Impuesto al valor agregado 32.357 35.102 

Total activos por impuestos corrientes 121.291 112.110 109.356 

Pasivos por impuestos corrientes 

Impuesto a la renta 271.828 287.965 263.791 
Impuesto a los consumos especiales 607.880 842.608 782.270 

Impuesto al valor agregado 174.633 237.927 215.673 

Total pasivos por impuestos corrientes 1.054.341 1.368.500 1.261.734 
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Tanto los activos como los pasivos por 
recuperados y cancelados en el corto plazo. 

12. Propiedad, planta y equipo 

impuestos corrientes van a se 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 los saldos de Propiedad, Planta y Equipo son 

los siguientes: 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

D mo 31 de Diciembre 01 de Enero 

escripción 2015 2014 2014 
Terrenos (*) 5.041.000 4.882.000 4.882.000 

Maquinaria y equipo de producción 1.770.513 2.082.586 2.060.022 

Edificios 570.646 518.534 518.534 

Instalaciones 452.169 434.813 434.813 
Equipo de procesamiento de datos 275.005 607.785 591.449 

Equipo de transporte 108.906 147.338 153.653 

Muebles y enseres 89.788 163.838 165.773 

Proyectos en proceso 37.976 72,358 44.346 

Mejora en terrenos 25.832 25.832 25.832 

Depreciación acumulada (2.300.871) (3.106.491) (3.099.392) 

Total 6.070.964 5.828.593 5.777.030 

(*) Durante el año 2015 la Compañía optó por cambiar su política contable 
respecto a la medición de sus terrenos, se estableció que los mismos serán 
medidos a su valor revaluado y no al costo al costo histórico. 

2015 

Saldo al : . 
oa mars Bajas mas Revaluó Saldo al 

Descripción inicio del ventas Adiciones Reclacificaciones final del año 

Maquinaria y equipo > 083586 (315.797) 1.524 2.200 1.770.513 
de producción 

Terrenos 4.882.000 159.000 5.041,000 

Equipo de 

procesamiento de 607.785 (429,199) 1.230 95.189 275.005 
datos 

Edificios 518.534 52.112 570.646 

Instalaciones 434.813 (9.051) 4.950 21.457 452.169 
Muebles y enseres 163.838 (74.050) 89.788 
Equipo de transporte 147.338 (38.432) 108.906 
Proyectos en proceso 72.358 136.576 (170.958) 37.976 

Mejora en terrenos 25.832 - - 25.832 

Total 8.935.084 (866.529) 144.280 159.000 8.371.835 

Depreciación 
acumulada (3.106.491) 343.489 (37.869) - (2.300.871) 

Total 5.828.593 (23.040) 106.411 159.000 6.070.964 
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2014 
  

  

  

  

Saldo al Bajas Ajustes Saldo al 

Descripción inicio del ajaS Y Adiciones Justes y final del 
= ventas Reclasificaciones 2 

año año 

Maquinaria y equipo de > 0609072 22.564 2.082.586 
producción 
Terrenos 4.882.000 4.882.000 

Equipo de procesamiento 
de datos 591.449 (11.052) 27.388 607,785 

Edificios 518.534 518.534 

Instalaciones 434.813 434,813 
Muebles y enseres 165.773 (1.935) 163.838 
Equipo de transporte 153.653 (6.315) 147.338 
Proyectos en proceso 44.346 28.012 72.358 
Mejora en terrenos 25.832 25.832 

Total 8.876.422 (19.302) 77.964 - 8.935.084 

Depreciación 
acumulada (3.099.392) 18.737 (70.730) 44.894 (3.106,491) 

Total 5.777.030 (565) 7.234 44,894 5.828.593 
  

  

13. Activos intangibles 

El detalle de activos intangibles al 31 de diciembre del 2015 y 2014 se detalla a 
continuación: 

  

31 de Diciembre 01 de Enero 

  

  

  

  

  

  

  

2015 2014 2014 

Patentes y marcas 747 747 747 

Licencias 47.012 47.012 47,012 

Amortización acumulada (11.717) (7.015) (2.314) 

Total 36.042 40.744 45,445 

2015 

Descripción Saldo al inicio Bajas y Adiciones Saldo al final 

del año ventas del año 

Patentes y marcas 747 747 

Licencias 47.012 47.012 

Amortización acumulada (7.015) - (4.702) (11.717) 

Total 40.744 - (4.702) 36.042 
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2014 
  

  

  

Descripción Saldo al inicio Bajas y Adiciones Saldo al final 
del año ventas del año 

Patentes y marcas 747 - - 747 
Licencias 47.012 - - 47.012 

Amortización acumulada (2.314) - (4.701) (7.015) 

Total 45.445 - (4.701) 40.744 
  

  

14. Obligaciones bancarias 

Un resumen de las obligaciones bancarias al 31 de diciembre del 2015 y 2014 s: 

detalla a continuación: 

  

Obligaciones con Instituciones Bancarias 

Operación 420458, Banco Internacional 
con una tasa de interés del 8,95% cuyo 
vencimiento es con fecha junio 2016. 

Operación 342409, Banco Internacional 

con una tasa de interés del 8,95% cuyo 
vencimiento es con fecha febrero 2016, 

Corresponde al saldo del préstamo con el 

Banco Internacional cuya tasa asciende al 
9,75%, cuyo vencimiento fue con fecha 

abril 2015, 

Total 

31 de Diciembre 

2015 2014 

511.144 

267.656 - 

- 245.841 

778.800 245.841 
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15, Cuentas por pagar comerciales 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 el detalle de saldos de cuentas por pagar 
comerciales es el siguiente: 

  

  

Descripción 31 de Diciembre 01 de Enero 

2015 2014 2014 
Proveedores locales 367.830 733.722 365.777 
Proveedores exterior 268.798 449.322 166.511 
Facturas por recibir proveedores Locales 18.803 3.441 3.064 

Total 655.431 1.186.485 535.352 
  

  

El periodo de crédito promedio de compras de la mayoría de bienes y servicios es 
30 dias a proveedores locales y a 90 días para proveedores del exterior desde la 

fecha de la factura. 

16, Otras cuentas por pagar 

A continuación se muestra un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de 
diciembre del 2015 y 2014: 

  

  

p Lo 31 de Diciembre 01 de Enero 

eseripción 2015 2014 2014 
Dividendos por pagar 967.632 - - 

Regalías Bacardi 10.218 18,262 18.613 
A.E.T.E 2.837 1.864 2.210 

Cuentas por pagar transitorias empleados 219 1.135 219 

Empleados ILSA 663 662 662 

Otros 6 25.098 31.606 

Retenciones judiciales - 130 89 

Acciones comunes - 3 359.534 

Total 981.575 47,154 412.933 
  

  

17. Beneficios empleados corto plazo 

Un detalle de las cuentas por pagar a empleados al 31 de diciembre del 2015 y 

2014 se muestra a continuación: 

  

  

D a 31 de Diciembre 01 de Enero 

eseripción 2015 2014 2014 
Participación laboral (Ver nota 18) 18.166 222.210 202.445 

Vacaciones 47.775 53.729 38.901 

IESS por pagar 14.050 15.694 12.274 

Sueldos y jornales 2.735 9.699 2.656 

Décimo cuarto sueldo 5.885 5.954 5.538 

Décimo tercer sueldo 3.632 3.948 3.297 
Fondo de reserva 290 45 70 

Total 92.533 311.279 265.181 
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18. Participación a trabajadores 

19. 

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a 
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades 
líquidas. Los movimientos de la provisión para participación a trabajadores 
fueron como sigue: 

  

2015 ____2014__ 
Saldos al inicio del año 222.210 202.445 
Provisión del año 18.166 222.210 
Pagos efectuados (222.210) (202,445) 

Saldos al fin del año 18.166 222.210 

  

Impuestos diferidos 

Pasivo por impuestos diferido 

El saldo de pasivos por impuestos diferidos se compone principalmente de la 

asignación del costo atribuido de los componentes de propiedad, planta y equipo 

por efectos de aplicación por primera vez de NIIF'S. 

20. Transacciones con partes relacionadas 

A continuación se resumen 
Relacionadas en los años 2015 y 2014 

Transacciones y saldos comerciales 

las principales transacciones con Compañías 

  

  

  

Año 2015 

o Compañía 
Descripción Grafandina S.A. 

Saldo inicial 3.507.593 

Facturación emitida 10.836.835 
Notas de crédito (14.103) 
Retenciones recibidas (54.870) 

Pagos recibidos (11.567,210) 

Saldo final 2.708.245 

Año 2014 

oa Compañía 
Descripción Grafandina S.A. 

Saldo inicial 3.234.991 
Facturación emitida 12.109.926 
Notas de crédito (25.473) 
Retenciones recibidas (61.258) 
Pagos recibidos (11.750.593) 
Saldo final 3.507.593 
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El movimiento desglosado anteriormente corresponde a la facturación que 

mantiene la Compañía incluyendo impuestos a Jos consumos especiales y el 

impuesto al valor agregado. 

Beneficios empleados Post-Empleo 

Un detalle de la composición de la cuenta de beneficios post-empleo al 31 de 
diciembre del 2015 y 2014 se resume a continuación: 

  

  

o, 31 de Diciembre 01 de Enero 
Descripción 2015 2014 2014 

Jubilación patronal 522.823 552.705 516.936 
Desahucio 362.524 361.984 320.229 
Total 885.347 914.689 837.165 
  

  

Movimiento empleados post-empleo 

El movimiento de las cuentas beneficios empleados durante el año 2015 y 201 
se detalla a continuación: 

Jubilacrón patronal 

  

  

  

Descripción 2015 2014 

Saldos al comienzo del año 552.705 516,936 

Costo de los servicios del periodo corriente 25.278 26.934 

Costo por intereses 32.485 32.709 

(Ganancias)/perdidas actuariales (62.779) 11.253 

Beneficios pagados y efecto de reducciones (24.363) (32.895) 
Otros (503) (2.232) 

Saldos al final 522.823 552.705 

Desahucio 

Descripción 2015 2014 

Saldos al comienzo del año 361,984 353.733 

Costo de los servicios del periodo corriente 17.705 15.499 

Costo por intereses 22.633 23,650 

Ganancias actuariales (29.422) (12.120) 
Beneficios pagados y costos por servicios pasados (9.589) (11.792) 

Otros (787) (6.986) 

Saldos al final 362.524 361.984 
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Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por 
concepto de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2015 y 
2014 por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por 

concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del 
servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito 
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al 
período de servicio del empleado y basados en la fórmula del plan, de tal suerte 
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año de servicio, 

considerando el uso de hipótesis actuariales para calcular el valor presente de 

dichos beneficios. Estas hipótesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, 
el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios. 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia 
y cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante 

el remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados 
correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuación. 

Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuariales 
son las siguientes: 

  

    

  

Descripción 2015 2014 

Lo La 
Tasa de descuento 6.31% 7% 
Tasa de incremento salarial 3% 3% 

Tasa de rotación 11.19% 11.71% 

  

22. Ingresos 

Un resumen de los ingresos reportados en los Estados Financieros es como sigue: 

  

Descripción 2015 2014 
Venta de [cores 5.738.691 6.238.882 

Total 5.738.691 6.238.882 

  

23. Costo de ventas 

Un resumen del costo de ventas reportado en los Estados Financieros es como 

  

sigue: 

Descripción 2015 2014 

Costo de ventas materiales 2.912.544 3.266.045 

Costo ventas mano obra indirecta 180.877 206.944 

Costo de ventas gastos fijos 89.190 97.213 

Desviaciones 87,970 7.294 

Costo de ventas mano obra 73.908 120.805 

Regalías 23.408 28.424 

Total 3.367.897 3.726.725 
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24. Gastos administrativos y ventas 

Un resumen de los gastos administrativos y ventas en los Estados Financieros es 

  

  

como sigue: 

Descripción 2015 2014 

Impuestos tasas y contribuciones (5 1.154.608 40.825 

Gastos personal 521,978 786.582 
Gastos honorarios y servicios prestados 173.262 164.310 

Seguros 47.660 48.995 

Depreciaciones y amortizaciones 47.360 30.261 

Mantenimiento 41.021 29.832 

Comunicaciones 19.572 21,120 

cuotas y suscripciones 15.921 14,377 

Otros 9.663 4.787 
Arrendamiento 8.124 8.124 
Repuestos y suministros 5.792 8.041 
Gastos de viaje y movilización 3.936 2.468 

Total 2.048.897 1.159.723 
  

  

(*) Durante el periodo 2015 la Compañía acogiéndose a la Ley Orgánica de 
Remisión de Intereses, Multas y Recargos Tributarios, procedió a la cancelación 

de impugnaciones impuestas por el Servicio de Rentas Internas, por concepto de 
diferencias en el cálculo de impuesto de consumos especiales ICE y el impuesto al 

valor agregado IVA de los años 1997 -2003. 

25. Impuesto a la renta 

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se 
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribución y del 12% sobre las 

utilidades sujetas a capitalización. Hasta el año 2009, los dividendos en efectivo 
que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no 
se encuentran sujetos a retención adicional alguna. A partir del año 2010, de 
acuerdo con las Últimas reformas tributarias aprobadas, los dividendos 
distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y 
de sociedades domiciliadas en paralsos fiscales, o en jurisdicciones de menor 

imposición, se encuentran gravados para efectos del impuesto a la renta. 

Una reconciliación entre la utilidad según Estados Financieros y la utilidad 

gravable, es como sigue: 

  

  

Descripción 2015 2014 

Utilidad según libros antes de impuesto a la renta 102.939 1.259,190 

Más gastos no deducibles 1.104.253 21.188 

Base imponible 1.207.192 1.280.378 

impuesto a la renta calculado por el 22% 265.582 281.683 
Anticipo calculado 75.961 8.979 

impuesto a la renta corriente registrado en 
265.582 281.683 

resultados AR 
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El movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue: 

  

2015 2014 

Saldo inicial 201.930 183.532 

Provisión del año 265.582 281.683 
Pagos efectuados (214.343) (192.511) 
Compensación de retenciones (67.053) (70.774) 

Saldo final 186.116 201.930 

  

Anticipo calculado - A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a 
la renta mínimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma 
matemática del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos 

gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. 

Durante el año 2015, la Compañía generó un anticipo de impuesto a la renta de 
USD$75.961; sin embargo, el impuesto a la renta causado del año es de 
USD$265.582. Consecuentemente, la Compañía registró en resultados 

US$265.582 equivalente al impuesto generado. 

Aspectos Tributarios del Código Orgánico de la Producción 

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgó en el Suplemento del Registro 
Oficial No. 351 el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones, el 

mismo que incluye entre otros aspectos tributarios el siguiente: 

La tarifa de impuesto a la renta para sociedades establecida es del 22% para el 
año 2014 y 2015. 

Exoneración de retención en la fuente de impuesto a la renta en pago de 
intereses de créditos externos otorgados por instituciones financieras. 

Exoneración del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e 
intereses por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al 

financiamiento de inversiones previstas en este Código. 

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimización de los 

Ingresos del Estado 

Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgó en el Suplemento del Registro 
Oficial No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimización de los Ingresos del 
Estado, la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes: 

Cambio en la forma de imposición del ICE para los cigarrillos, bebidas 

alcohólicas y cervezas. 

La tarifa del impuesto a la Salida de Divisas - 1ISD se incrementó del 2% al 5%. 

Por presunción se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero 

en el exterior y se establece como exento de este impuesto el pago de 

dividendos a Compañías o personas naturales que no estén domiciliadas en 
paraísos fiscales. Los pagos de este impuesto en la importación de materias 
primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado que establezca el 

Comité de Política Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos, 
pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta. 
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Efectos tributarios. de la revaluación -— decreto ejecutivo No. 1180 

Con fecha 19 de junio del 2012, se emitió el Decreto Ejecutivo No. 1180, en el 

que se reforma el Reglamento para la Aplicación de la Ley de Régimen Tributario 
Interno, eliminando el literal mediante el cual señalaba que el gasto por 
depreciación de activos revaluados debía ser considerado como no deducible para 
fines impositivos. 

La Compañía optó por considerar como gasto no deducible para la base imponible 

de impuesto a la renta el valor de depreciación de la revaluación de propiedad, 
planta y equipo realizada en la fecha de transición a NIF; por lo tanto mantendrá 
el saldo del pasivo por impuestos diferidos por este concepto. 

Efectos de la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del Fraude 
Fiscal — 

En el caso de inversiones nuevas y productivas en los sectores económicos 

determinados como industrias básicas de conformidad con la ley, la 

exoneración del pago del impuesto a la renta se extenderá a 10 años, contados 

desde el primer año en el que se generan ingresos atribuibles directos y 

únicamente a la nueva inversión. Este plazo se ampliará por 2 años más en el 
caso que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais. 

Para efectos tributarios y en estricta aplicación de la técnica contable, se 
permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, 
únicamente en los siguientes casos y condiciones: 

1. Las pérdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizado para 

alcanzar el valor neto de realización del inventario, serán consideradas 

como no deducibles en el periodo en el que se registren contablemente; 
sin embargo, se reconocerá un impuesto diferido por este concepto, el 

cual podrá ser utilizado en el momento en que se produzca la venta o 

autoconsumo del inventario. 

2. Las pérdidas esperadas en contratos de construcción generadas por la 

probabilidad de que los costos totales del contrato excedan los ingresos 

totales del mismo, serán consideradas como no deducibles en el periodo 

en el que se registren contablemente; sin embargo, se reconocerá un 

impuesto diferido por este concepto, el cual podrá ser utilizado en el 

momento en que finalice el contrato, siempre y cuando dicha pérdida se 
produzca efectivamente. 

3. La depreciación corresponde al valor activado por desmantelamiento será 
considerada como no deducible en el periodo en el que se registren 

contablemente; sin embargo, se reconocerá un impuesto diferido por 
estos conceptos, los cuales podrán ser utilizados en el momento en que 

efectivamente se produzca el desmantelamiento y únicamente en los 
casos en que exista la obligación contractual para hacerlo, 

4. El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados 
en el proceso productivo del contribuyente, será considerado como no 

deducible en el periodo en el que se registre contablemente; sin embargo, 

se reconocerá un impuesto diferido por este concepto, el cual podrá ser 

utilizado en el momento en que se transfiera el activo o a la finalización 
de su vida Útil. 
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5. Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, 

desmantelamiento, desahucio y pensiones jubilares patronales, serán 
consideradas como no deducibles en el periodo en el que se registren 

contablemente; sin embargo, se reconocerá un impuesto diferido por este 
concepto, el cual podrá ser utilizado en el momento en que el 

contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la 

obligación por la cual se efectuó la provisión. 

6. Las ganancias o pérdidas que surjan de la medición de activos no 
corrientes mantenidos para la venta, no serán sujetos de impuesto a la 

renta en el periodo en el que se el que se registren contablemente; sin 

embargo, se reconocerá un impuesto diferido por estos conceptos, el cual 

podrá ser utilizado en el momento de la venta o ser pagado en el caso de 
que la valoración haya generado una ganancia, siempre y cuando la venta 

corresponda a un ingreso gravado con impuesto a la renta. 

7. Los ingresos y costos derivados de la aplicación de la normativa contable 

correspondiente al reconocimiento y medición de activos biológicos, 
medidos con cambios en resultados, durante su periodo de 
transformación biológica, deberán ser considerados en conciliación 

tributaria, como ingresos no sujetos de renta y costos atribuíbles a 

ingresos no sujetos de renta; adicionalmente éstos conceptos no deberán 

ser incluidos en el cálculo de la participación a trabajadores, gastos 

atribuibles para generar ingresos exentos y cualquier otro límite 

establecido en la norma tributaria que incluya a estos elementos. 

8. Las pérdidas declaradas luego de ta conciliación tributaria. 

9. Los créditos tributarios no utilizados. 

26. Precios de transferencia 

Los contribuyentes deben considerar las operaciones realizadas con partes 

relacionadas domiciliadas tanto en el exterior como en el Ecuador, de acuerdo a 

lo siguiente: 

» Los sujetos pasivos del impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones 
con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un 

mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a los tres millones de 

dólares de los Estados Unidos ($ 3.000.000), deberán presentar al Servicio de 
Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. 

= Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes 

relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo 
fiscal, en un monto acumulado superior a los quince millones de dólares de los 
Estados Unidos de América ($ 15.000.000) deberán presentar adicionalmente 
al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia. 

La Compañía pese a que cumple con los limites mencionados en la parte superior, 

no registró ningún ajuste, debido a que el Impuesto a la Renta generado del 

ejercicio es mayor al 3% de los ingresos gravados. 
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27. 

28. 

29, 

Capital social 

El capital social autorizado de la Compañía es de USD$500.000 dividido en 

quinientos mil acciones nominativas y ordinarias de un dólar (USD$1) cada una. 

Reservas 

Reserva Legal 

La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea 
apropiada como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del 
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en 
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber 
pérdidas. 

La Compañía al 31 de diciembre del 2015 tiene registrado en la Reserva legal el 
50% del capital social. 

Resultados acumulados 

Esta cuenta está conformada por: 

Resultados acumulados primera adopción NIIF: 

Corresponde a los valores resultantes de los ajustes originados en la adopción por 

primera vez de las NIIF. 

Incluye los valores resultantes de los ajustes originales en la adopción por 

primera vez de las NIIF. El saldo deudor podrá ser absorbido por los resultados 
acumulados y los del último ejercicio económico concluido, si los hubiere. 

Utilidades retenidas: 

El saldo de esta cuenta está a disposición de los accionistas de la Compañía y 

puede ser utilizado para la distribución de dividendos y ciertos pagos tales como 

reliquidación de impuestos, etc. 

Reservas de Capital: 

De acuerdo con las normas societarias vigentes, el saldo acreedor de la cuenta 
resultados acumulados-reserva de capital provenientes de la dolarización de los 
Estados Financieros en marzo del 2000, no está sujeto a distribución a los 
accionistas, excepto en el caso de liquidación de la Compañía; sin embargo, 

puede ser objeto de capitalización, en la parte que exceda de las pérdidas 
acumuladas y a las del último ejercicio económico concluido, si las hubieren, 

previa decisión de la Junta de Accionistas. 

Superávit por Valuación: 

De acuerdo con las normas societarias vigentes, el saldo acreedor de la cuenta 

resultados acumulados-adopción por primera vez de las NIIF provenientes por el 
valor razonable de los terrenos y edificios a la fecha de transición, no está sujeto 
a distribución a los accionistas. Excepto en el caso de liquidación de la Compañía; 
sin embargo, puede ser objeto de absorción de pérdidas acumuladas y las del 
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último ejercicio económico concluido, si las hubiere, previa decisión de la Junta de 
Accionistas. 

El saldo acreedor del superávit por valuación que proviene de la adopción por 
primera vez de las NIIF, no podrá ser capitalizado. 

30. Eventos subsecuentes 

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisión de los Estados Financieros 
24 de febrero del 2016, no se produjeron eventos que en opinión de la 
Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto importante sobre los 
Estados Financieros adjuntos. 

31. Aprobación de los Estados Financieros 

Los Estados Financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2015 han 

sido aprobados por la Gerencia de la Compañia y serán presentados a los 

Accionistas para su aprobación definitiva. En opinión de la Gerencia de la 
Compañía, los Estados Financieros serán aprobados por la Junta de Accionistas sin 
modificaciones. 

  

Luis Díaz Maria Isabel Morales Byron Pacheco 

Gerente Administrativo Contador General 
Gerente General . ; 

Financiero 
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