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PricewaterhouseCoopers 
del Ecuador Cía. Ltda.  . 
Almagro N32-48 y Whymper |. 
Casilla: 17-21-1915 
Quito - Ecuador 
Teléfono: (593) 2 2562288 INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES ax: (583) 2 2567010 

A los miembros del Directorio y 
accionistas de 

Industria Licorera Iberoamericana ILSA S.A. 

Quito, 23 de febrero del 2005 

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Industria Licorera Iberoamericana ILSA S.A. al 
31 de diciembre del 2004 y 2003 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el 
patrimonio y de flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas. Estos estados financieros 
son responsabilidad de la Administración de la Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una 
opinión sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorías. 

Nuestras auditorías fueron efectuadas de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoría. Estas 
normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para obtener certeza razonable de si 
los estados financieros no contienen exposiciones erróneas o inexactas de carácter significativo. Una 
auditoría incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y 
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluación de los principios 
de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administración; así como 
una evaluación de la presentación general de los estados financieros. Consideramos que nuestras 
auditorías proveen una base razonable para expresar una opinión. 

En nuestra opinión, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en 

todos los aspectos importantes, la situación financiera de Industria Licorera Iberoamericana ILSA 

S.A. al 31 de diciembre del 2004 y 2003 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su 
patrimonio y sus flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas, de conformidad con 
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. 

Como se indica en la Nota 6 a los estados financieros adjuntos, durante los años 2004 y 2005, la 

Compañía fue fiscalizada por el Servicio de Rentas Internas en relación al ICE e IVA de los años 
1997 y 2001, estableciéndose impuestos adicionales por aproximadamente US$560,000 y 
US$1,800,000 (sin incluir intereses, multas, posibles reajustes cambiarios y otros recargos), 
respectivamente. La Administración de la Compañía ha presentado las impugnaciones respectivas 
por el año 1997 y respecto del 2001 se encuentra analizando alternativas de acción: pues 
considera que cuenta con los argumentos suficientes para obtener una sentencia favorable en 
ambos procesos, posición respaldada por el criterio de sus asesores legales y tributarios y por 
tanto no ha constituido provisión para cubrir eventuales pasivos que pudiesen derivarse de la   
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A los miembros del Directorio y 
accionistas de 
Industria Licorera Iberoamericana ILSA S.A. 

Quito, 23 de febrero del 2005 

resolución final de estos asuntos. Debido a que desconocemos el resultado final de estos procesos, 
no es posible en estos momentos estimar razonablemente el monto de los pagos, si los hubiere, 
que podrían generarse en la resolución de estas contingencias. Adicionalmente en la Nota 6 a los 
estados financieros, la Administración de la Compañía informa los criterios utilizados para la 
determinación del Impuesto a los Consumos Especiales (ICE), los cuales podrían eventualmente no 
ser compartidos por la autoridad tributaria competente. 

ye LL 1 4/ 

No. de Registro en la José Aguirre Silva 
Superintendencia de Representante Legal 
Compañías: 011 No. de Licencia 

Profesional: 14895 

(2) 

 



|   

  

BALANCES GENERALES 
31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003 

(Expresados en dólares estadounidenses) 

Activo 

ACTIVO CORRIENTE 

Efectivo y equivalentes * 

Documentos y cuentas por cobrar 
Comerciales 
Empleados 
Impuestos retenidos 
Otros 

Inventarios 

Gastos pagados por anticipado 

Total del activo corriente 

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, 
menos depreciación acumulada 

CARCOS DIFERIDOS Y OTROS 
ACTIVOS 

    

     
Gerente General 

auricio Burbano de Lara 

Referencia 
a Notas 2004 

161,235 

1,705,145 
123,145 

- 47,938 
162,101 

2,038,329 

3 2,976,604 

168,024 

5,344,192 

4 1,233,278 

1,287 

6,578,757 
== 

Las notas explicativas anexas 

2003 

790,729 

1,649,718 
99,804 
52,791 

136,343 * 

1,938,656 

3,191,977 

489,143 

6,410,505 

1,337,495 

1,287 

7,749,287 

Pasivo y patrimonio 

PASIVO CORRIENTE 

Obligaciones bancarias 

Cuentas por pagar 
Proveedores 

Otros 

Pasivos acumulados 

Impuestos sobre los productos vendidos 
Sueldos y beneficios sociales 
Impuesto a la renta y otros 
Otros 

Total del pasivo corriente 

PASIVOS A LARGO PLAZO 

PATRIMONIO. 
(Véase estados adjuntos) 

   

Juan Carlos Moncayo 

Gerente Financiero 

Referencia 
a Notas 

N
M
 

S
o
 

de los estados financieros. 

    

2004 2003 

- 1,100,000 - 

279,575 320,294 
147,762 172,949 

1,527,337 493,243 

514,678 2,433,301 
320,933 288,791 
443,388 389,670 
179,877 "240,751 

1,458,876 3,352,513 

2,986,213 3,845,756 

311,859 274,686 

3,280,685 3,628,845. 

j 6,578,757 _ 7,749,287 

7% 

ron Pacheco 
, Contador



  USA eses azrcrn EAS 
ESTADOS DE RESULTADOS 
AÑOS TERMINADOS El 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

    Referencia 

al Notas 2004 2003 

Ventas netas 9,656,387 10,463,552 

Costo de productos vendidos (5,013,888) (5,838,222) 

Utilidad bruta 4,642,499 4,625,330 

Gastos de mercadeo (1,538,784) — (1,235,819) 
Gastos generales y de administración (1,207,667) (1,142,214) 

Utilidad operacional 1,896,048 2,247,297 

Otros gastos 

Intereses pagados (103,480) (50,816) 
Misceláneos - neto 43,096 (101,030) 

(60,384) (151,846) 

Utilidad antes de participación de trabajadores en las utilidades 1,835,664 2,095,45 
e impuesto a la renta 

Participación de trabajadores en las utilidades " 7 (282,962) (242,680) 

Impuesto a la renta 7 (400,862) (343,797) 

Utilidad neta del año 1,151,840 1,508,974 
o  _  _ _r [nQ q  __ _ 

"Las notas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de los estados financieros. 

Laso A, 

  

   

Z 
Mauricio Burbano de Lara Juan Carlos Moncayo Ñ Byron Pacheco 

Cerente General Gerente Financiero Contador 
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  sa INDUSTRIA LICORERA IBEROAMERICA
NA JLSA S.A, ms 

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

  

  

  

Capital Reserva Reserva de Utilidades 
Social (1) Legal Capital No Distribuidas Total 

Saldos al 1 de enero del 2003 74,520 37,260 1,673,718 * 2,034,373 3,819,871 

Resoluciones de la Junta General de Accionistas del 
25 de marzo del 2003 

Dividendos en efectivo - - - - (1,700,000) (1,700,000) 

Utilidad neta del año . + 1,508,974 1,508,974 

Saldos al 1 de enero del 2004 74,520 37,260 1,673,718 * 1,843,347 3,628,845 
4 

Resoluciones de la Junta General de Accionistas del 

23 de marzo del 2004 : 

Dividendos en efectivo - - - (1,500,000) (1,500,000) 

Utilidad neta del año : - - - + 1,151,840 1,151,840 

Saldos al 31 de diciembre del 2004 74,520 37,260 1,673,718 : 1,495,187 3,280,685 
  

(1)  Representado por acciones de valor nominal US$1 cada una. 

Las notas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de los estados financieros. * 

2 

lao E 
Mauricio Burbano de Lara Juan Carlos Moncayo - “Byron Pacheco 

Gerente General Gerente Financiero o Contador 
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Pl INDUSTRIA LICORERA IBEROAMERICANA MISA S.A. E $ 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 

AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003 

(Expresados en dólares estadounidenses) 
: Referencia 

a Notas 2004 2003 

"Flujo de fondos de las operaciones: 
Utilidad neta del período 1,151,840 1,508,974 
Más cargos a resultados que no representan 
movimiento de fondos: 

  
Depreciación 4 193,392 211,048 
Provisión para para inventarios obsoletos, neto 7 - 9,105 

* Provisión para jubilación patronal e indemizaciones, neto 7 37,173 59,804 
230,565 279,957 

Cambios en activos y pasivos: 
Documentos y cuentas por cobrar (99,673) 20,606 
Inventarios : 215,373 544,365 
Gastos pagados por anticipado 321,119 (150,793) 
Cuentas por pagar (65,906) (399,892) ; 
Pasivos acumulados (1,893,637) 809,294 [ 

(1,522,724) 823,580 

Fondos netos (utilizados) generados en las Operaciones (140,319) 2,612,511 

Flujo de fondos de las actividades de inversión: 
Incremento de propiedad, planta y equipo - neto 4 (89,175) (121,197) 
Incremento de cargos diferidos y otros activos - 20,030 

Fondos netos utilizados en actividades de inversión (89,175) (101,167) 

Flujo de fondos de las actividades de financiamiento 
Incremento (Disminución) obligaciones financieras 1,100,000 (40,796) 
Pago de dividendos (1,500,000) (1,700,000) 

Fondos netos utilizados en actividades de financiamiento (400,000) (1,740,796) 

(Disminución) incremento neto de fondos (629,494) 770,548 
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del año 790,729 20,181 

Etectivo y equivalentes de etectivo al final del año 161,235 790,729 
_ —_ o A 

e los estados financieros.    
7 

7 

auricioBBurbano de Lara Juan Carlos Moncayo '* "BfronPacheco * 
Gerente General Gerente Financiero Contador  
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DE] INDUSTRIA LICORERA ¡EEROAMERICANA JLSA S.A, 1 $ 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003 

  

NOTA 1- OPERACIONES ' 

Industria Licorera Iberoamericana ILSA S.A,, fue creada. mediante la fusión de las compañías 
Industria Licorera Hispanoamericana ILSA S.A. y la Compañía Corporación de Servicios S.A. 
(CORPSERSA), según consta en el acta de constitución del 5 de agosto de 1997 e inscripción en el 
registro mercantil del 30 de octubre de 1997. El objeto de la Compañía es la fabricación, 
distribución, mercadeo y comercialización de bebidas alcohólicas en general, destinados al mercado 
nacional o a la exportación. Sus productos se comercializan bajo las marcas: Ron Castillo, Ron 
Estelar, Vodka Ruskaya, Wisky Old Times, Aguardiente Superior, Anisado Fortuna y Licor Panita. 

La Compañía es poseída en la actualidad en partes iguales por Capital Holding Limited y Bacardi 
internacional Limited quienes están domiciliadas en el exterior. Debido a su estructura de capital, 
Industria Licorera Iberoaméricana ILSA S.A. es considerada como una compañía extranjera según el 
Régimen Común de Tratamiento a los capitales extranjeros previsto en la decisión 291 de la 
Comisión del Acuerdo de Cartagena, la misma que le permite repartir utilidades después de 
impuestos y participación de los trabajadores en las utilidades. 

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 

POLITICAS CONTABLES 

Preparación de los estados financieros - 

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad 
(NEC) y están basados en el costo histórico, modificado en lo que respecta a los saldos originados 
hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a dólares 
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversión contenidas en la NEC No. 17. 

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas están expresadas en 
dólares estadounidenses. 

La preparación de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad 
involucra la elaboración de estimaciones contables que inciden en la valuación de determinados 
activos y pasivos y en la determinación de los resultados, asf como en la revelación de activos y 
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados 
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administración.  
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 

POLITICAS CONTABLES 

(Continuación). 

Inventarios - 

Los inventarios se presentan al costo histórico, calculado para producto terminado, alcohol, 
productos en proceso, materias primas, materiales de operación y materiales de mercadeo 
utilizando el método promedio ponderado. El saldo del rubro no excede el valor del mercado de 
los inventarios. 

Se constituye una provisión con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir las pérdidas por 
inventarios en mal estado, lento movimiento o no aptos para el consumo, “utilización o 
comercialización. 

Es práctica de la Compañía el clasificar la cantidad total de inventario de alcohol como un activo 
corriente, a pesar que una parte de dicho inventario no será utilizado dentro del año, debido al 
proceso de añejamiento, el cual dura aproximadamente entre 1 y 5 años. Ver Nota 3. 

Propiedades, planta y equipo - 

Se muestran al costo histórico o valor ajustado y convertido a dólares de acuerdo con lo establecido 
en la NEC No. 17, según corresponda menos la depreciación acumulada; el monto neto de las 
propiedades, planta y equipo no excede su valor de utilización económica. 

El valor de los activos y la depreciación acumulada de los elementos vendidos o retirados se 
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de 
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones 
menores se cargan a los resultados del año. 

La depreciación de los activos se registra con cargo a las operaciones del año, utilizando tasas que se 
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida útil estimada, siguiendo 
el método de línea recta. 

Jubilación patronal e indemnizaciones - 

El costo del beneficio jubilatorio y las indemnizaciones por terminación de contratos laborales a cargo 
de la Compañía, determinado con base en un estudio actuarial practicado por un profesional 
independiente, se provisiona con cargo a los gastos del ejercicio con base en el iétodo actuarial de 
costeo de crédito unitario proyectado. 

(2) 
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 

POLITICAS CONTABLES 

" (Continuación) 

Impuesto a la renta - 

Se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados 
del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. 

Participación de los trabajadores en las utilidades - 

El 15% de la utilidad anual que la Compañía debe reconocer a sus trabajadores de acuerdo con la 
legislación laboral es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base 
en las sumas por pagar exigibles, 

Reserva de capital - 

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorización del Patrimonio y Reexpresión 
monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflación y por corrección de brecha entre inflación y 
devaluación de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de conversión de los registros 
contables de sucres a dólares estadounidenses al 31 de marzo del 2000. 

El saldo acreedor de la Reserva de Capital podrá capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas 
acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolución de la Junta General de Accionistas. Esta 
reserva no está disponible para distribución de dividendos ni podrá utilizarse para pagar el capital 
suscrito no pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compañía. 

NOTA 3 - INVENTARIOS 

(Véase página siguiente) 

3) 

 



NOTA 3 - INVENTARIOS 

(Continuación) 

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, comprende: 

Productos en proceso (1) 
Producto terminado 
Materias primas 

Alcohol 
Materiales en operación 

Materiales de mercadeo 
Inventarios obsoletos, rechazados y en mal estado 
Materias primas,repuestos y materiales en tránsito 

Provisión para inventarios rechazados y 
productos en mal estado 

Total al 31 de diciembre 

NOTA 4 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, comprende: 

(Véase página siguiente) 

C
P
E
 

1,791,355 
191,066 
639,406 
142,741 
94,627 
36,354 
23,713 
57,342 

2,976,604 

2,976,604 
 _ _ € 2 

2,006,114 
469,869 
407,662 
126,694 
92,880 
24,256 
27,534 
39,684 

3,194,693 

(2,716) 

3,191,977 

(1) Incluye US$1,683,642 (US$1,867,324 en el año 2003) de alcohol en proceso de añejamiento. 

(4) 
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NOTA 4 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 

(Continuación) : 

“Tasas de 

2004 2003 depreciación 

Mejoras en terrenos 25,832 25,832 5 

Edificios (1) 506,053 506,053 5 

Instalaciones (1) 372,530 361,987 10 

Maquinaria y equipo (1) 2,121,568 2,083,439 10 

Equipo de procesamiento de datos 454,583 445,955 20 y 33 

Muebles y enseres 136,886 132,775 10 

Equipo de transporte 215,982 178,763 20 

3,833,434 3,734,804 

Menos: 

Depreciación acumulada (2,934,470) (2,747,183) 

898,964 987,621 

Proyectos en proceso 2,255 17,815 

Terrenos (1) 332,059 332,059 

Total al 31 de diciembre 1,233,278 1,337,495 

(1) Al31 de diciembre del 2004 y 2003, existen hipotecas abiertas sobre estos bienes, en garantía 
de líneas de crédito bancarias. 

El movimiento del rubro durante el año es el siguiente: 

  

2004 2003 

Saldo al 1 de enero . 1,337,495 1,427,346 

Adiciones netas del año 89,175 121,197 

Depreciación del año . (193,392) (211,048) 

Total al 31 de diciembre 1,233,278 1,337,495 
.   

NOTA 5 - OBLIGACIONES BANCARIAS 

El saldo al 31 de diciembre del 2004, corresponde a dos préstamos por US$700,000 y US$400,000 
contratados con Citibank N.A. (Sucursal Ecuador), los cuales devengan una tasa de interés del 4%. El 
vencimiento de los referidos créditos es el 20 de enero (el cual fue cancelado al vencimiento) y el 17 
de marzo del 2005, respectivamente. 

(5) 
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NOTA 6 - IMPUESTOS 

" Impuesto a la Renta .- 

Situación fiscal 

Los años 2001 al 2004 aún están sujetos a una posible fiscalización. 

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades 
gravables. Para el ejercicio 2004 y 2003 dicha tasa se reduce al 15% si las utilidades son 
reinvertidas por el contribuyente. Al 31 de diciembre del 2004 y 2003 la Compañía utilizó la tasa 
del 25%. . 

La determinación de las provisiones para impuesto a la renta y participación a trabajadores se 
estableció de la siguiente manera: 

2004. 2003 

Utilidad antes de la participación de los trabajadores 
en las utilidades e impuesto a la renta 1,835,664 2,095,451 

+ Gastos no deducibles (1) 50,748 199,709 

(-) Reversión de gastos no deducibles de años anteriores (2) 0 (677,291) 

Base para la determinación de la participación de los 1,886,412 1,617,869 
trabajadores en las utilidades 

Participación de los trabajadores en las utilidades 15% (282,962) (242,680) 

Base gravable para la determinación del Impuesto 

a la renta 1,603,450 1,375,189 

Impuesto a la renta (25%) 400,863 343,797 

(1) Al 31 de diciembre del 2004, corresponde fundamentalmente a “la provisión de 
indemnizaciones y provisión por jubilación patronal. Al 31 de diciembre del 2003, 
corresponde en su mayoría a la provisión para contingencias fiscales. 

(2) Corresponde a la reversión de provisiones para contingencias fiscales consideradas no 
deducibles en años anteriores, las cuales al 31 de diciembre del 2003 constituyen un pasivo 
cierto. La Administración de la Compañía decidió utilizar la referida provisión para la 
cancelación de impuestos en enero del 2004. Ver Nota 7 (1) y (3). 

(6) 
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NOTA 6 - IMPUESTOS 

(Continuación) 

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 de 
diciembre del 2004 incorporó a la legislación tributaria, con vigencia a partir del 2005, nuevas 
normas sobre la determinación de resultados tributables originados en operaciones con partes 
relacionadas. 

Impuesto a los Consumos Especiales.- 

La Compañía determina el Impuesto a los Consumos Especiales en base a los siguientes criterios: 

Años Base para determinación y liquidación 

1997 a 1999 Precios referenciales 1996 

2000 : Precios referenciales 2000 

2001 Precios referenciales 2001 

2002 (1) Precios referenciales 2002 

2003 (1) Precios referenciales 2002 
2004 - Precios referenciales 2004 

(1) A partir del mes de septiembre del año 2002 y hasta diciembre del 2003, la Compañía 
determinó el ICE con base en los precios referenciales publicados para el año 2000. La 
Compañía, con base en los argumentos de sus asesores legales y tributarios y siguiendo un 
criterio de prudencia constituyó una provisión con cargo a, los resultados del ejercicio 2002 y 
2003, por la diferencia entre los precios referenciales publicados del año 2000 y los publicados 
en el 2002 en la prensa nacional, aunque no fue incluido en el Registro Oficial correspondiente 
y por lo tanto la Administración de la Compañía considera que no se había emitido publicación 
o actualización de los precios referenciales por parte del Ministerio de Finanzas según lo 
establecía el Reglamento a la Ley de Régimen Tributario (LRTI). El 26 de enero del 2004, la 
Administración de la Compañía decidió utilizar la referida provisión para cancelar impuestos de 
los años 2002 y 2003, por un monto total de US$2,304,670, utilizando para el efecto de 

determinación y liquidación del ICE los precios referenciales del 2002. Ver además Nota 7 (1) y 
(3). 

Impuesto al Valor Agregado,- 

Las normas tributarias vigentes establecen que el Impuesto al Valor Agregado a la tarifa del 12% es 
determinado en función del valor" de la venta más el impuesto a los Consumos Especiales 
correspondiente. 

(7) 
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NOTA 6 - IMPUESTOS 
(Continuación) 

Contingencias fiscales.- 

La Administración de la Compañía, por medio de la Asociación de Industriales Licoreros del Ecuador 
(ADILE) ha impugnado ante el Honorable Tribunal Distrital de lo Fiscal y Tributario de Quito el 
contenido de la Resolución No. 004 expedida por el Servicio de Rentas Internas (SRI) el 6 de enero 
del 2000, relacionada con la actualización con carácter retroactivo, de los precios referenciales para 

la liquidación y determinación del Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) por los años 1997, 
1998 y 1999 de los principales productos alcohólicos. El Servicio de Rentas Internas (SRI) plantea 
que las compañías fabricantes de bebidas alcohólicas debieron emplear estos precios referenciales 
en el cálculo del ICE sobre las ventas efectuadas en dichos años. La Compañía empleó los precios 
referenciales publicados durante el año 1996 por cuanto hasta antes de la emisión de la Resolución 
No.004 no se había emitido publicación o actualización de los precios referenciales por parte del 
Ministerio de Finanzas según lo establecía el Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno 
(LRTD. La Administración de la Compañía, considerando que cuenta con los argumentos 
suficientes para obtener una sentencia favorable, posición respaldada por los asesores legales de 
ADILE, no ha efectuado provisión alguna para cubrir este reclamo. 

Proceso IVA e ICE 1997 

- El Servicio de Rentas Internas (SRI), el 17 de febrero del 2003 emitió la Orden de 

“Determinación No. 48 para proceder a determinar las obligaciones tributarias de la 
Compañía correspondientes a los tributos de ICE e IVA del ejercicio 1997. El 11 de febrero 
del 2004, las autoridades tributarias notificaron a la Compañía el Acta de Determinación 
No. 11700104ATIADCMO0002 reclamando el pago del ICE e IVA del año 1997 calculado 
con base en los precios de venta al público, generando' un reclamo de aproximadamente 
US$560,000 adicionales al ICE e IVA cancelados por la Compañía en dicho año. El 5 de 
marzo del 2004, la Compañía presentó un reclamo administrativo respecto de la referida 
Acta de Determinación pidiendo que la autoridad tributaria declare improcedente el acto 
de determinación iniciado, el cual fue negado el 19 de agosto del 2004; por lo que la 
Compañía basada en el criterio de sus asesores legales y tributarios decidieron interponer 
una demanda contencioso-tributaria de impugnación ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal 
No.1, a la fecha de emisión de estos estados financieros; no ha existido pronunciamiento 
del citado organismo. La Administración de la Compañía, ha presentado las impugnaciones 
respectivas pues considera que cuenta con los argumentos suficientes para obtener una 
sentencia favorable, posición respaldada por el criterio de sus asesores tributarios, y por tanto 
no ha constituido provisiones para cubrir eventuales pasivos que se pudiesen derivar de la 
resolución final de estos asuntos. 

(8) 

 



NOTA 6 - IMPUESTOS 

(Continuación) 

Proceso IVA e ICE 2001 

- El Servicio de Rentas Internas (SRI), el 19 de febrero del 2004 emitió la Orden de 
Determinación No. 1170104ATIODCM00002 para proceder a determinar las obligaciones 
tributarias de la Compañía correspondientes a los tributos de ICE e IVA del ejercicio 2001. 
El 18 de febrero del 2005, las autoridades tributarias notificaron a la Compañía el Acta de 
Determinación No. 1720050100044 reclamando el pago del ICE e IVA del año 2001 
calculado con base en los precios.de venta al público, generando un reclamo de 
aproximadamente US$1,800,000 adicionales al ICE e IVA cancelados por la Compañía en 
dicho año. A la fecha de emisión de estos estados financieros, la Administración de la 

Compañía, respaldada por sus asesores legales y tributarios se encuentra analizando 
alternativas de acción ante la referida acta, pues considera que cuenta con los argumentos 
suficientes para obtener una sentencia favorable y por tanto no ha constituido provisiones para 
cubrir eventuales pasivos que se pudiesen derivar de la resolución final de estos asuntos. 

En febrero del 2005, la Compañía recibió la orden de determinación No. RNO-ATIODCE2005- 
0011 para fiscalización de ICE e IVA correspondiente al año 2002. A la fecha de preparación de 
estos estados financieros (23 de febrero del 2005), los años 1999, 2000, 2003 y 2004 se encuentran 
abiertos a posibles revisiones fiscales, 

NOTA 7 - PROVISIONES 

El siguiente es un resumen de los movimientos, durante los años 2004 y 2003, de las cuentas de 

provisiones: 

(Véase página siguiente)   
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NOTA 7 - PROVISIONES 

  

  

  

  

(Continuación) 

2004 

Saldo al . Pagos y/o Saldo al 

inicio Incrementos utilizaciones final 

Provisión para inventarios obsoletos 2,716 12,234 14,950 - 
impuestos sobre los productos vendidos 2,433,301 (1) 3,309,981 5,228,604 514,678 
Impuesto a la renta y otros 389,670 790,371 736,653 443,388 

Sueldos y beneficios sociales (2) 288,791 1,066,341  * 1,034,199 320,933 
Otros 240,751 (3) 587,742 648,616 179,877 

Pasivos a largo plazo (4) 274,686 206,640 169,467 311,959 

2003 

Saldo al Pagos y/o Saldo al 
inicio Incrementos utilizaciones final 

Provisión para inventarios obsoletos . 12,599 9,105 18,988 :- 2,716 
Impuestos sobre los productos vendidos 338,487 4,549,495 2,454,681 2,433,301 (1) 

Impuesto a la renta y otros 780,113 789,115 1,179,558 389,670 
Sueldos y beneticios sociales (2) 594,793 986,870 1,292,872 288,791 
Otros (3) 829,826 1,786,907 2,375,982 240,751 

Pasivos a largo plazo (4) 214,882 . 59,804 - 274,686 

El saldo al 31 de diciembre del 2003 incluye: 1) una provisión por US$1,435,070 constituida 
para cubrir contingencias fiscales correspondientes al año 2003 y ii) la reclasificación de la 
provisión constituida para contingencias fiscales durante el año 2002 por US$689,339 
incluida dentro del rubro Otros. Adicionalmente como se indica en (3), al 31 de diciembre del 

2003, existe intereses por mora relacionados con estas provisiones por um monto de 
US$180,261. Todos estos conceptos que, al 31 de diciembre del 2003, alcanzan un monto 
total de US$2,304,670 fueron utilizados el 26 de enero del 2004 para cancelar Impuestos a 

los Consumos Especiales (ICE). : 

Incluye la participación de los trabajadores en las utilidades. 

Al 31 de diciembre del 2003 incluye US$180,261 por concepto de intereses de mora por 
contingencias tributarias y cuya contrapartida fue. el rubro Misceláneos, neto del estado de 
resultados al 31 de diciembre del 2003. 

Incluye la provisión para jubilación patronal e indemnizaciones que al 31 de diciembre del 
2004 asciende a US$169,612 y US$142,247, respectivamente, y al 31 de diciembre del 

2003, por US$143,723 y US$130,963, respectivamente, 
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NOTA 8 - JUBILACION PATRONAL 

El valor actual de la reserva matemática al 31 de diciembre del 2004 y 2003 a ser capitalizada 
actuarialmente a partir del ejercicio siguiente, fue calculado con base en el método actuarial de 
costeo de crédito unitario proyectado, por profesionales independientes para cada uno de los años, 
considerando una tasa anual estimada de incremento en el haber jubilatorio acumulativo del 4% y 
una tasa de descuento del 7.69%, para los dos años. 

El saldo de la provisión para jubilación patronal al 31 de diciembre del 2004 y 2003 corresponde al 
100%, del valor actual de la reserva matemática calculada actuarialmente por. profesionales 
independientes para todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2004 y 2003 se encontraban 
prestando servicios a la Compañía. 

NOTA 9 - TRANSACCIONES CON ACCIONISTAS Y 
PARTES RELACIONADAS 

Algunas materias primas y materiales de operación son comprados a Bacardi International Limited, 
accionista de la Compañía. El monto de estas compras en el año 2003 es de US$31,236. No s ehan 
efectuado compras durante el año 2004. No hay saldo pendiente de pago a Bacardi International 
Limited al 31 de diciembre del 2004. El saldo al 31 de diciembre del 2003 por estas compras 
asciende a US$31,326. 

En el año, la Compañía reconoció a cada uno de sus accionistas Bacardi international Limited y 
Grupo Iberoamericano de Fomento, en concepto de gastos de gestión un monto total de 
US$152,975, (US$69,000 — 2003). 

NOTA 10 - COMERCIALIZACION 

La comercialización de licores es realizada totalmente por Proveedora Ecuatoriana S.A. (PROESA), 
compañía especializada en mercadeo y distribución. Los precios de venta y márgenes de utilidad 
son fijados de acuerdo con lo establecido en las disposiciones legales vigentes. Los saldos originados 
en estas transacciones se incluyen en Documentos y cuentas por cobrar — Comerciales y al 31 de 
diciembre del 2004 ascienden a US$1,705,145 (2003: US$1,649,718). 

NOTA 11 - RESERVA LEGAL 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la 
utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del 
capital suscrito. La reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser 
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. 
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NOTA 12 - EVENTOS SUBSECUENTES 

En adición a lo mencionado en la Nota 6, entre el 31 de diciembre del 2004 y la fecha de 
preparación de estos estados financieros (23 de febrero del 2005) no se produjeron eventos que en 
la opinión de la Administración de la Compañía pudieran tener un efecto significativo sobre dichos 
estados financieros que no hayan sido revelado en los mismos. 
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