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La Compafila estima que la adopcion de las nuevas normas y de las

enmicndas, mejorns o interpretaciones a las NIF existentes, antes
descritas, no tendrd un impacto significative en los estados financieros
en el gjercicio de su aplicacian inicial

5. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efective v equivalenies de efectivo al 31 de diclembre de 2016 estd
compuesio por deposilos en efectivo en un Banco local.

6. Propiedades, Planta y Equipos

E_I dl:lal'l'ne de las propiedades v equipos al 31 de diciembre del 2016 es el
siguenle;
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2016
Clomto:
Muchies ¥y enserss T4TA
Equi pos de compuitacion |8 A58
5 831
Deprocincion acom i (11.444)
Propiedades ¥ quipos, neto 14.387

T. Propledades de Inversion

Las propiedades de inversidn al 31 de diciembre del 2017 v 2016

2007 2016
C ot
Tefrena S71.30% M0 RTA
Edificios 339 266 133435
L0595 504,208
8. Otras Cuentas por Pagar

El detalle de Ias olras cuenins por pagar al 31 de diciembeoe de 2017 v
2016 ef el siguiente:

J017 b LR
Impacnios corricnles A HTD 50
Acelonintas - LG YT
387D i T

0. Patrimonio

Capital Susctito v Pagado v Nimero de Accionos

Al 31 de diciembre de 2017 v 2016, el capital social estaba constituido
por L 1,000 acciones ordinarins v nomanalivas con un valor nominnl de
USS1 cadn una

Reserva Legnl

D acuerdo con la legislacidn®vigente, 1o Compantin debe apropiar por lo
maenos ¢l 10% de la ntilidad netie del afo o winn rese v legal hasta que o
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galdo de dicha reserva alcance el 509 del capital suscrito. La reserva
legal no esta dispomible para distribucion de dividendos, pero puede ser
capitalizads o utlizada para absorber perdidas.

Reserva de Capital

e acuerdo.con o previgio en las disposiciones societarias vigentes, el
saldo de la reserva de capital no estd sujeto a distribucidn a los
accionistas ¥ pucde ser objcto de capitalizacidn en la parte gue exceda el
seldo de las pérdidas acumuladas, previa decisitn de la junia general de
acciomstas.

10. Costos v Gastos por Naturaleza

El detalle de los costos y gastos por naturaleza por los afios que
terminaron el 31 de diciembre de 2017 v 2016, es el siguiente;

2017 2016

Homorarios profesionales 3.520 2,171
Servicios Prestados - 9299
Gesto de seguros 5.017
Servicacos basicos 11.99¢6 17.593
Depreciaciones 11.351 10.811
Suminstros y materiales 5,280
Irmpae sios ¥ contribuciones 1.605 2.515
CHros 8 826 T.380

3T 388 64,075

11. Reformas Tributarias

El 29 de dicsembre del 2017 se publicd la “Ley Organica para la
Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y
Modernizgacidon de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial Mo, 150,

Las principales reformas gue entraran en vigencia en el 2018, estdn
relacionadas con los siguientes aspectos;

Ellmmnacmon de la obligacion de contar con estudio actuarial para
sustentar la deducibilidad de la jubilacion patronal v desahucio sélo
geran deducibles Ios pagos por estos conceptos siempre gue no
provetigan de provisicmes declaradns en ejercicios anteriores,
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- Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% 8] 25%,,
Para los casos de socicdades con accionistas cn paraisos fiscales,
regimenes hiscales preferentes o junsdicciones de menor imposicion,
la tarifa pasania del 25% al 28% on la parte correspondiente a dicha
participacion.

- Camhios en los criterios para la reduccidn de tarfa de 1R por 1a
reinversidn de utilidades. La reduccidn de la tarifa de impuesto a la
renta del 10% sobre el monto de utilidades reinvertidas, aplicaria
unicamente a; 1) sociedades exportadoras habituales; n) a las que se
dediquen a la produccion de bienes, incluidas las del sector
manufacturern, gque posean 50% o mas de componente nacional, v i)
aruelias sociedades de turismo receptivo.

-  Reduccitn de tarifa de impuesto a la renta para micro ¥ pequenas
empresas 0 cxportadores habituales del 3% en la tanfa de impuesto o
la renta, Para exportaidores habituales, esta tarifa se aplicard sieampré
que en el correspondients ejercicio fiscal se mantenga o incremente el

emplen.

- El Servicio de Rentas Internas podré devolver total o parcialmente el
excedente entre el anticipo de Impuesto a la Renta pagado v el
impuesto a la renta causado, stempre que se verifique gue se ha
mantenido o incremeniado el emplen neto, Asl también pata el cileulo
del anticipp del Impuests a la Renta se excluiria los pasivos
relacionados con sueldos por pagar; 13° ¥ 147 remuneracion, asi como
aportes patronales al seguro social obligatorio.

Disminuaon del monto pars la obligatonedad de efectuar pagos a
través del Sistema Financiero de USH 5,000 a USE 1,000 o monto
determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualgquier insttucion
del sistemna financiero para realizar el papo, a través de piros,
transferencias de fondos, tagjetas de crédito v débitn, cheques o
cualquicr otro medio de pago electrénico.

-  Be establece la devolucion ISD para exportadores habituales, en la
parte gue noe sea ublizada como crédito tributario.

10. Administraciom de Riesgos

Factores de Riesgos Fmancieros

Lag sctividades de Ta Compafiin la exponen o una variedad de riesgos
financieros: riesgos de mercado, riesgo de crédilo y riespo de liquidez. El
programa general de administracién de nesgos de la Compania se centra
principalments en lo impredecible de los mercados inancieros ¥ trata de
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minimizar potencinles electos adversos en ¢l desempefio inanciern de la
Companiia

El departamento de finanzas tene a su carge la administraciin de
riesgos de acuerdo con las politicas de la Companin. Dicho departamento
identifica, evalla y cubren los riesgos fnancieros en coordinacion
estrecha con las unidades operativas de Ia Compafia. La Adminisiracion
proporciona loa lineamientos para la pestidn general de nesgos asi como
politicas escritas que abarcan dreas especificas, lales como el ricsgo de
tasas de interéa, el neago de crédito v el uso de instrumentos fimancicros,

e ki

El departamento contable mantiene hstas actualizadas de precios y
detalles de provecdorea de bienes ¥ sernoes, con el lin de buscar las
mejores alternativas en cuante a precios v calidad; sadicionalmente
existen politicas y processs de selecciom de proveedores.

Uno de los riesgos mas comunes e de gque la posicion de mércado de Ia
Compania se deteriore comp consecuencia de la operacidn propia o de
terceros, asi como de las condiciones econamicas

Riespo de Crédito

Las politicas de sdministricion de riesgo crediticio son  aplicadas
prncipalmente por el Area financiera. E! nespgo de crédito surge del
efectivo ¥ equivalentes de efectivo, asi como de la exposicion al crédito de
los chenles, que incluyen a los saldes pendientes de las cucntas por
cobrar ¥ a las tmnsaccioncs comprometdas.

Respecto a los bancos e instlucionss inancieras donde s¢ manuene el
efective y sus equivalentes, la Compania realisn principalmentes
operaciones  con  instituciones fnancieras  ¢ue cuenlén ©on una
calificacion de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldoe adecuados dentro del mercado hnanciero,

Riesgo de Liguidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de
sus actividades comercinles. Para administrar la liquidez de corto plazo,
Iz Compadin se basa en Jos Myos de caga proyectados para un penodo de
doce meses

| SiTACH) | go de Capital
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Los objetivor de la Compafia al sdministrar el capilal son el
salvaguardar la capacidad de lo misma de continuar como empresa en
marcha con el proposito de gentrar rétornos a los accionistas, beneficios
a otros grupos de interés ¥ mantener una estructura de capital optima
para reducr el coste del capital,

11. Eventos Subsecnentes

Entre ol 31 de diciembre del 2017 v la fecha de emision de estos estados
financicros no se produjeron eventos gque, en la opinidn de la
Administracidn de Ia Compania, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros gue no se havan revelade en los
MLSIM0S,



