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A los Sefiores Accionistas

Pongo a su consideracion el Informe de Comisario por el afio 2008, de acuerdo a los
lineamientos y disposiciones legales:

1. Base Legal

El Art. 279 de la Ley de Compaiiias y la resolucion No. 92.1.4.3.0014 de la Superintendencia de
Compaiiias establece el cumplimiento de los requisitos minimos que deben contener los
informes de Comisarios.

La Junta General de Accionistas celebrada el 31 de marzo de 2008 desigha como comisario
principal al Dr. Hugo Bonilla.
2. Antecedentes
PRECITROL S.A. es una compaiia cuyo objetivo social es la prestacion de servicios de
instalacion, mantenimiento y reparacién de balanzas principalmente.
3. Contenido

a. Cumplimiento de Resoluciones

Como resultado de mi revisidn, las transacciones registradas y los actos de los administradores,
se ajustan a las normas legales, estatutarias y reglamentarias, asi como las resoluciones de las
Juntas de Accionistas.

Los libros de actas de Juntas de accionistas, libro de acciones y accionistas, han sido llevados y

se conservan de conformidad con disposiciones legales.

Mi revision de los estados financieros y de libros sociales de la Compafiia, me permiten indicar

que no han existido situaciones relevantes que ameritan su revelacion. / \ N
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El control interno comprende el plan de procedimientos coordinados de manera cohere?ft as 7,

necesidades de la compafiia, para proteger y resguardar sus activos, verificar su é«\ V
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confiabilidad de los datos contables. El control interno es la base sobre la cual descansa la
confiabilidad de un sistema contable, el grado de fortaleza permite tener la seguridad razonable

de las operaciones reflejadas en los estados financieros.

Mi evaluacion del sistema de control interno me permite certificar que los procedimientos y
controles implementados por la gerencia, protegen y salvaguardan la integridad econdmica de

los activos, obligaciones y resultados de la compafiia.

C. Entorno Econdmico
El pais termind el afio 2008 con incertidumbre econdmica, politica y social debido a la crisis
financiera mundial, para el afio 2009 se prevé una recesién de la economia ecuatoriana, al

disminuirse las remesas enviadas por los emigrantes y los bajos precios del petréleo.

El afio 2008 estuvo marcado por el cambio de modelo econdmico establecido por el gobierno,
sustentado con la aprobacién de la nueva constitucién. La tasa inflacionaria cerrd el afio con’
8,83%, factor que ha traido repercusiones en la economia ecuatoriana ya que es la mas alta
desde el afio 2002, pero enmarcada en las estimaciones del Gobierno que esperaba no superar
los dos digitos. Este proceso inflacionario se debe principalmente a la crisis alimentaria a nivel
mundial, el fuerte invierno a principios del 2008, lo que disminuyé considerablemente la
produccion en la costa ecuatoriana, la especulacion causada por productores y distribuidores de
ciertos bienes. La tasa de desempleo se ubicé .en el 7,3% que significd un incremento del

1% con respecto al afio anterior.

Segun el Banco Central del Ecuador, en el afio 2008 el pais tuvo un crecimiento del 5,32% al
obtener un Producto Interno Bruto de 52.572 millones de ddlares; este crecimiento esta
constituido principalmente por I0s altos precios que el petrdleo registré de enero a julio, sin

embargo desde agosto la cotizacion del crudo ecuatoriano comenzé a caer significativamente,

-y pasd de 121 ddlares (precio récord) hasta llegar los 20 ddlares; las cifras de los ingresos

fiscales, son sumamente positivas, pues de enero a noviembre de 2008 las recaudaciones de

impuestos llegaron a 5.708 miliones de dolares, lo que significa un incremenfo del 21% con

reaer?in,un L?s{JS%
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relacién al mismo periodo del afio anterior; y las recaudaciones aduaner

tras cerrar el ano en 2.536 millones.
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prohibieron las exportaciones de arroz y se empezd una campafia para vender productos

basicos a bajos precios o con descuentos en sectores populares.

También se implementaran cambios en el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) para
cobrar la mora patronél, reformar el pago y cobro de fondos de reservas y mejorar los créditos
hipotecarios. Pero la medida mas fuerte sin duda es que se restringieron cupos de importacién
y elevacion de aranceles a 627 subpartidas arancelarias como mecanismo para mejorar la
balanza comercial no petrolera del pais, que de enero a noviembre del afio anterior registré un
déficit de 6.913 millones de ddlares, asi disminuir las compras al exterior a fin de evitar la
salida innecesaria de divisas del pais y mantener las plazas de trabajo; estas medidas forman
parte de las acciones del Gobierno nacional para afrontar los efectos de la crisis financiera

internacional.

Con estos antecedentes la proyeccion de crecimiento para el 2009 se estima en 3,15% con
respecto al afio anterior. Esta disminucion de la tasa de crecimiento se debe principalmente a
la convulsion de los mercados internacionales, la posibilidad de que aumenten las presiones
inflacionarias, la volatilidad de los mercados petroleros, el impacto de las entradas voluminosas
de divisas en los paises de mercados emergentes y de la produccién nacional; por cuanto a

nivel mundial las perspectivas de crecimiento son inciertas.

d. Situacion Financiera

» La composicion del Balance General de los afios 2007 y 2008 es la siguiente:
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PRECITROL ANO 2007 | ANO 2008 |Variacién|F° cj:tale
variacién
ACTIVOS 381.420 343.756 -37.663 | -10%
Caja y bancos 71.713 62.374 -9.339 -13%
Clientes 203.832 166.680 -37.152 -18%
Inventarios 23.666 36.382 12.716 54%
Otros activos corrientes 63.077 58.210 -4.867 -8%
Activo fijo neto 17.054 19.161 2.107 12%
Activo diferido 2.078 949 -1.129 -54%
PASIVOS 198.035 174.707 -23.328 -12%
Proveedores 146.871 35.753 -111.118 -76%
Otras cuentas por pagar 44.631 74.685 30.053 67%
Pasivos a largo plazo 6.533 64.269 57.736 884%
PATRIMONIO 183.385 169.049 -14.336 -8%
Capital social 105.000 105.000 0 0%
Reservas 2.646 12.871 10.225 386%
Utilidad del ejercicio 75.739 51.178

El cuadro anterior muestra los cambios que se han presentado en los Estados Financieros
durante los periodos 2007 y 2008. )

1. Al 31 de diciembre del 2008 se puede observar que el activo de la Compafiia ha
disminuido en 10% en relacién al afio 2007, cifra que implica una reduccion de 37.663
ddlares, ademas se evidencia una disminucién representativa en clientes, lo cual se
debe a que el periodo de recuperacién de cartera bajé a 64 dias, que es adecuado
considerando que las ventas se incrementaron aproximadamente en USD. 165.558 en

relacion al afo anterior.

2. El movimiento de inventarios durante los dos Ultimos afos ha presentado un

incremento promedio del 54%. \
' : Cﬁ,{,‘\
3. El activo fijo presenta un incremento del 12% en el periodo 200 valq\)que /Jmphtfa‘
% v‘U 3
una adicién de2.107 dolares. PR f;;.,
r g"; 76
e ; & . % Y/L\,
4. Las obligaciones al 31 de diciembre del afio 2008 presentan una dlsmanCIOIf;tQ’@l @ «v}

12%. Las cuentas de proveedores han tenido una disminucion del 76% en reJ{'jcﬂﬁ al;

afio 2007, lo cual demuestra mejoramiento en la capacidad de pago de la Compagna El
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pasivo a largo plazo, ha tenido un incremento representativo de 57.736 ddlares, esto se

debe a la presencia de anticipos de clientes por 52.441 ddlares.

5. la utilidad del ejercicio 2008 antes de participacion trabajadores e impuesto a la renta
es de USD. 89.199, misma que en relacién al afio 2007 presenta un incremento del

18%, esta situacion se debe al crecimiento de las ventas.

Los resultados del ejercicio en el afio 2007 y 2008 se detallan a continuacion:

{En miles de délares)

-~

oooag

Ingresos
Costos

Gastos operativos
Utilidad o Pérdida del ejercicio

PRECITROL S.A. A0 2007 | ANO 2008 | variacién |P °'°:2ta’°f
variacion
Ingresos 775.495 941.053 165.558 21%
Costos 310.120 356.682 46.562 15%
Gastos operativos 389.636 495.172 105.536 27%
Utilidad o Pérdida del ejercicio 75.739 89.199 13.460 18%
VARIACION DE RESULTADOS 2007 - 2008
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PRECITROL S.A
INDICES FINANCIEROS
LTQUIDEZ Indice Calculo 2007 Calculo 2008
Mide‘;a fapa‘jt‘.’ad dde Activo corriente 362,288 180 323,646 203
pago ce los activos de Pasivo corriente 191,502 . 110,438 .
corrientes
INDICE DE LIQUIDEZ
3.00
2.00
1.00
0.00
@2007 012008
Interpretacion

En el afio 2007 [a compafiia presentd un indice de fiquidez de 1,89 lo que indicaba que por un délar de deuda contaba con 0.89 ctvos]
mds para el pago de sus obligaciones corrientes, en ef afio 2008 este indice aumenta a 2,93 esto nos indica que la Compafiia por]
cada délar de deuda cuenta con 1,93 ctvos. mas para cumplir con sus obligaciones corrientes.

PRUEBA ACIDA Indice Calculo 2007 Calculo 2008
Mide la capacidad de
pago de los activos de Activo corriente - Inventarios 338,622 _ 1.77 287,264 _ 2.60
corrientes sin Pasivo corriente 191,502 - - 110,438 - -
considerar inventarios ¢
17 INDICE DE PRUEBA ACIDA
3.00
2.00
1.00
0.00
2007 2008
@2007 02008
Interpretacion

En el afio 2007 el indice de prueba acida sin considerar los inventarios que la Compaiiia mostraba que se contaba con 1,77 déblares

S RS

sus obligaciones corrientes cuenta con 2,60 délares, aumento que consideramos favorable.

para cubrir las obligaciones corrientes con el efectivo y cuentas por cobrar; en cambio en el afi 08 la Compaiiia para cubrir con|
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SOLVENCIA Tndice Calcuio 2007 Calculo 2008
Deuda Total 198.035 _ 174707
Adtivos Totales 381.420 = 052 ——=oe = 051

Mide la capacidad de
cumplimiento de las

obligaciones
Pasivo corriente 191.502 _ 110.438 _
Patrimonio 183.385 = L4 —g5 - 085
SOLVENCIA ’ _ SOLVENCIA

2007 2008

m2007  m2008 m2007  m2008 |

Interpretacion
En el afio 2007 las deudas representaron el 52% de los activos totales, en el 2008 este indice presenta un porcentaje de 51% casi

similar al afio pasado. La Compaiiia demuestra que esta en capacidad de cumplir con las obligaciones, ya que los activos garantizan|
el paqo de las deudas.

El patrimonio de los accionistas en el afio 2007 no estaba en capacidad de garantizar el pago de las obligaciones corrientes, en el afio
2008 la situacion es distinta, el indice de solvencia nos indica que el patrimonio de la Compafifa esta en capacidad de garantizar las

obligaciones corrientes.

RENTABILIDAD ' Indice Calculo 2007 Calculo 2008
Mide la utilidad bruta y Wiidad Bruta x 2235 x 100 = 60,01 ——3530 x 100 = 61,73
la utilidad neta sobre € ’ )
las ventas y el
’ porcentaje de Utilidad neta 48.284
a : _ 51.178 B
rentabilidad Ventas netas X 775495 X 100 = 6,23 93052 X 100 = 549
INDICE DE RENTABILIDAD : INDICE DE RENTABILIDAD 2
2007 2008 2007 2008 7N
. L
[ m2007 __ m2008 | F m2007  “ma00b Y
A RN
PO CTN
’m @L & ¢ /’; \
Interpretaciéon DN <

nos indica que los ingresos de la Compafifa estén en capacidad de cubrir sus gastos de operacién, 7 ‘, @

w1
La rentabilidad en operacidn para el afio 2007 fue de 60.01%, para el 2008 este indice presenta una rentabnﬁad del 61}3% lycfde _

q\o
—

N

La rentabilidad sobre la utilidad neta en el afio 2007 se situ6 en 6. 23%, en cambio para el afio 2008 este indice a\%a?:ésa 6. 35%7

que evidencia un incremento de los ingresos.
A\
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ROTACION DE

recuperando la cartera

CUENTAS POR Indice Calculo 2007 Calculo 2008
COBRAR
Mide el tiempo en el .
. Cuentas por cobrar clientes 203.832 _ 166.680 _
cual se esta Ventas netas 5% 495 x 360 = 94,62 937,057 X 360 = 64,38

ROTACION DE CARTERA

2007 2008

2007 2008

Interpretacion

Podemos aprediar que la cartera se estd recuperando en 64 dias, 30 dias menos que el afio 2007 ya que se recuperaba en 94 dias, lo
que significa que la gestién de cobro ha mejorado y esta dentro de un periodo aceptable.
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POOOOOOOOOOOOODIDOPOOOOOOOOLOLOGES

!
{

o9 e@

[
Al

wvwYTwVvwVvwewweeveewveowvweoeeoeewe®

Management Business Support

4. Conclusion

La situacion financiera de la Compafiia es estable, con un incremento en los ingresos de la
compaiiia, en relacion al afio anterior del 21%

Los indices demuestran que la Compafiia tiene una liquidez importante de 2,98, los
obligaciones por pagar son garantizadas con los activos principalmente.

La utilidad bruta en el afio 2008 es de USD 575.370, misma que esta en condiciones de
afrontar los Gastos Operativos, refleja finalmente una utilidad neta de antes de participacién de
trabajadores e Impuesto a la Renta de USD. 89.199, misma que es adecuada tomando en
cuenta el incremento de gastos operativos, por lo que nos permiﬁmos afirmar que la Compania
tiene un desenvolvimiento rentable y eficiente en sus actividades productivas y de control .
interno.

Sefiores Accionistas adjunto se presenta los Estados Financieros para su aprobacién final y
declaro haber cumplido con la Resolucion No. 92.1.4.3.0014 de la Superintendencia de
Compaiias.

Atentamente,

[ ke
Drm.

Comisario
C.P.A. 23.503
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ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Caja y bancos
Clientes
Inventarios

Otros activos corrientes
Total activo corriente

ACTIVOS NO CORRIENTES
Activo fijo neto
Activo diferido

Total activo no corriente

F) »1”) ,/
LI £
.7 TOTAL AGTIVOS
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PRECITROL S.A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES

62.374 Proveedores
166.680 Otras cuentas por pagar
36.382 Total pasivo corriente
58.210
323.646 PASIVOS NO CORRIENTES

Pasivos a largo plazo
Total pasivo no corriente

TOTAL PASIVOS
19.161
949 PATRIMONIO
20.110 Capital social
Reservas
Utilidad del ejercicio
343.756 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

35.753
74.685

110.438

64.269

64.269
174.707

169.049

105.000
12.871

51.178

343.756
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PRECITROL S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

INGRESOS OPERATIVOS
Ventas netas
Costos de ventas
Utilidad Bruta en Venta

GASTOS OPERACIONALES
Gastos de venta
Gastos de administracion
Gastos de financieros
Gastos de provisionados

OTROS GASTOS E INGRESOS
Otros ingresos

Utilidad del ejercicio antes de
participacion trabajadores e impuesto

15% participacion trabajadores
25% impuesto a la renta
10% reserva legal

Utilidad después de participacién e
impuestos

932.052

-356.682

-335.513
-148.557
-736
-10.366

9.001
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575.370

-495.172

9.001

89.199

-13.380
-18.955
-5.686

51.178
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