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A los Sefiores Accionistas

Pongo a su consideracion el Informe de Comisario por el afio 2007, de acuerdo a los

lineamientos y disposiciones legales:

1. Base Legal

El Art. 279 de la Ley de Compaiiias y la resolucion No. 92.1.4.3.0014 de la Superintendencia de
Compafiias establece el cumplimiento de los requisitos minimos que deben contener los

informes de Comisarios.

La Junta General de Accionistas designa como comisario principal al Dr. Hugo Bonilla.

2. Antecedentes

PRECITROL S.A. es una compaiiia cuyo objetivo social es la prestacion de servicios de

instalacion, mantenimiento y reparacion de balanzas principalmente.

3. Contenido
a. Cumplimiento de Resoluciones

Como resultado de mi revision, las transacciones registradas y los actos de los administradores,
se ajustan a las normas legales, estatutarias y reglamentarias, asi como las resoluciones de las

Juntas de Accionistas.

Los libros de actas de Juntas de accionistas, libro de acciones y accionistas, han sido llevados y

se conservan de conformidad con disposiciones legales.

Mi revision de los estados financieros y de libros sociales de la Compaiiia, me permiten indicar

que no han existido situaciones relevantes que ameritan su revelacion.

b. Control Interno

El control interno comprende el plan de procedimientos coordinados de manera coherente a las
necesidades de la compafiia, para proteger y resguardar sus activos, verificar su exactitud y
confiabilidad de los datos contables. El control interno es la base sobre la cual descansa la
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confiabilidad de un sistema contable, el grado de fortaleza permite tener la seguridad razonable

de las operaciones reflejadas en los estados financieros.

Mi evaluacion del sistema de control interno me permite certificar que los procedimientos y
controles implementados por la gerencia, protegen y salvaguardan la integridad econémica de

los activos, obligaciones y resultados de la compaiiia.

C. Entorno Econémico
De acuerdo al andlisis efectuado por autoridades del gobierno, el afio 2007 se presentd con
estabilidad macroeconémica, sin embargo aun el pais mantiene una serie de problemas que
no permiten iniciar un proceso de recuperacion, por las altas tasas de interés que se mantiene
en el sector financiero las cuales no son compatibles con el proceso de dolarizaciéon; problemas
en el sector petrolero, para mantener e incrementar la extraccion petrolera ocasionada por
haber recibido al sector en baja constante, agravada por las protestas de sectores sociales.
El crecimiento del sector es inferior al 3% del producto interno bruto. Resulta muy
contradictorio que el pais no haya aprovechado un afio en el que se situd el precio del barril del
petrdleo cercano a los USD 100, que generd gran contingente de recursos, sin embargo la baja
de produccion y el manejo del bloque 15 (explotado por la OXY) en forma inadecuada

originaron el no aprovechamiento de esta situacion en el pais.

El afio 2007 el pais cerré con una inflacion de 3.32% , que se ajusté a las metas previstas por
el gobierno nacional ( entre 2,7% y 3.5%) sin embargo esta es superior a la registrada en el
afo 2006, que fue 2,87%. De acuerdo al INEC los factores mas importantes constituyen los
asuntos politicos y la gran cadena de intermediacion en la comercializacién de productos. De
manera especifica fueron los meses de junio, julio, septiembre y diciembre, los de mayor

incidencia politica.

La economia del Ecuador a pesar que se desenvuelve en un ambiente econdmico internacional
favorable, con los mejores precios del petréleo de la historia, con un creciente ingreso por las
remesas de los emigrantes, con una moneda dura como el délar, con un periodo de tasas de
interés internacionales bajas, con niveles de inflacion aceptables y con la posibilidad de entrar
al mundo globalizado, no se ha logrado insertar a la economia en el desarrolio y se mantienen
unos desequilibrios enormes que nos dejan al borde de una nueva crisis y con dudas respecto
al crecimiento futuro. Ei incremento de salarios, originara una elevacion de la inflacién para el
aflo 2008, aumento decretado por el Gobierno sin consenso de los sectores de la economia,

ademas la expedicién de la denominada Ley de Equidad Tributaria que se la aprobd demasiado
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répido, a creado una serie de incertidumbres en el pais, ya que ain no se encuentra normada
para su aplicacién; si ha esto afiadimos que en el pais se instalé la Asamblea Constituyente que
tiene como objetivo la emisidn de una nueva constitucion politica, que segun medios
entendidos cambiara la estructura del pais. La situacion es de espera para todos los sectores

del pais.

El crecimiento para el afio 2008 se prevé sera alrededor del 3.5%, o quizd menor a este indice
como sucedié en el afio 2007, el reducir el riesgo pais también es objetivo del gobierno, ya que

este al ser muy alto no estimula a la inversion extranjera y la nacional.

LEY DE EQUIDAD TRIBUTARIA

Otro aspecto muy importante suscitado a finales del 2007 fue la constitucién de la Asamblea
Constituyente la cual en sesion del 28 de diciembre de 2007 aprobd la LEY REFORMATORIA
PARA LA EQUIDAD TRIBUTARIA DEL ECUADOR, publicada en el Registro Oficial No. 242 del 29
de diciembre, la mencionada Ley generd grandes controversias en el sector productivo del pais,
ya que gran parte de las reformas establecidas fueron realizadas al Cddigo Tributario
instaurando en el mismo el endurecimiento de sanciones a la evasion fiscal cuyo propdsito en
términos generales pretende mejorar la distribucién de la riqueza, en base al logro de una
estructura impositiva que este sustentada en [a recaudacién de impuestos que sirvan para
disminuir las desigualdades y que busquen una mayor justicia social

El sistema tributario constituye un importante instrumento de politica econdmica que a mas de
brindarle recursos pUblicos al Estado permite el estimulo de la inversion, el ahorro y una mejor
distribucion de la riqueza, entregandoles a las administraciones tributarias mayores y mejores
instrumentos para prevenir y controlar la evasion y elusion de tributos.

Existen en esta Ley cambios y reformas al Cédigo Tributario y a la Ley de Régimen Tributario
Interno, se crea el Régimen Impositivo Simplificado, para personas naturales que desarrollen
actividades de produccion, comercializacion, y transferencia de bienes o prestacion de servicios
a consumidores finales que son considerados pequefios, se crea impuestos reguladores como el
Impuesto a la Salida de Capitales, impuesto a los Ingresos Extraordinarios y el impuesto a las
Tierras Rurales. Este marco legal tributario entra en vigencia a partir de la publicacion del
registro oficial, el reglamento que normara la actuacion de esta Ley hasta la emision del
presente informe no ha sido publicado.
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= La composicidn del Balance General de los afios 2006 y 2007 es la siguiente:

. ~ Porcentaje
PRECITROL S.A. ANO 2006 ANO 2007 ]Variacion]de variacion
ACTIVOS 216.659 376.878
Caja y bancos 73.903 71.713 -2.189 -3%
Clientes 79.676 203.832 124.156 156%
Inventarios 25.324 23.052 -2.272 -9%)
Otros activos corrientes 10.568 63.077 52.50 497%
Activo fijo neto 26.242 13.126 -13.116 -50%
Activo diferido 946 2.078 1.132 0%
0
PASIVOS 77.789 198.035
Proveedores 54.136 146.871 92.735 171%
Otras cuentas por pagar 17.120 44.631 27.511 161%
Pasivos a largo plazo 6.533 6.533 0 0%
PATRIMONIO 138.870 178.844
Capital social 105.000 105.000 0 0%
Reservas 520 2.646 2.126 409%
Utilidad del ejercicio 33.350 71.198 37.847, 113%
Los resultados del ejercicio en el afio 2006 y 2007 se detallan a continuacion:
AfO . Porcentaje
PRECITROL S.A. 2006 ANO 2007 Variacion]de variacién
Ingresos 541.815 775.495 233.680 43%
Costos 163.413 310.733 147.320 90%
Gastos operativos 345.052 393.564 48.512 14%,
Utilidad o Pérdida del ejercicio 33.350 71.198
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VARIACION DE RESULTADOS 2006 - 2007
(En miles de délares)

ARO 2006 ARNO 2007 ® ingesss
- Costos
! ] Gastos operativos

'3 Utilidad o Pérdida del gjercicio
N

4. Conclusion

La situacidén financiera de la Compafiia es estable, con un incremento en los ingresos de la
compahia, en relacion al afio anterior.

Los indices demuestran que la Compafiia tiene una liquidez importante, las obligaciones por
pagar son garantizadas con los activos principalmente.

La utilidad bruta en el afio 2007 es de USD 464.377, misma que estd en condiciones de
afrontar los Gastos Operativos, refleja finalmente una utilidad neta después de participacién de
trabajadores e Impuesto a la Renta de USD. 45.389.

Sefores Accionistas adjunto se presenta los Estados Financieros para su aprobacién final y
declaro haber cumplido con la Resolucion No. 92.1.4.3.0014 de la Superintendencia de

Compaiiias.

Atentamente,

e

Dr. Hugo Bonifla S.
Comisario
C.P.A. 23.503
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PRECITROL S.A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

ACTIVOS PASIVOS
ACTIVOS CORRIENTES ANO 2007 PASIVOS CORRIENTES ANO 2007
Caja y bancos 71.713 Proveedores 146.871
Clientes 203.832 Otras cuentas por pagar 44.631
Inventarios 23.052 Total pasivo corriente 191.502
Otros activos corrientes 63.077
Total activo corriente 361.675 PASIVOS NO CORRIENTES
Pasivos a largo plazo 6.533
Total pasivo no corriente 6.533
ACTIVOS NO CORRIENTES TOTAL PASIVOS 198.035
Activo fijo neto 13.126
Activo diferido 2.078 PATRIMONIO 178.844
Total activo no corriente 15.203 Capital social 105.000
Reservas 2.646
Utitidad del ejercicio 71.198 g
TOTAL ACTIVOS 376.878 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 376.878

moddng ssauisng yudamadeue)y
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PRECITROL S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

INGRESOS OPERATIVOS
Ventas netas
Costos de ventas
Utilidad Bruta en Venta

GASTOS OPERACIONALES
Gastos de venta
Gastos de administracion

OTROS GASTOS E INGRESOS
Otros ingresos

Utilidad del ejercicio antes de
participacion trabajadores e impuesto

15% participacién trabajadores
25% impuesto a la renta

Utilidad después de participacién e
impuestos

775.110

-310.733

246.295
147.269

385
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464.377

393.564

385

71.198

10.680
15.130

45.389




D333333399993I9I393I97I399397997333I3999990I9I39I3I3)3I3)2)))))

MBS

Management Business Support

PRECITROL S.A
INDICES FINANCIEROS
LIQUIDEZ Indice Célculo 2006 Calculo 2007
Mide la capacidad de . .
. Activo corriente 189.471 _ 361.675
Pago de los activos de Pasivo Corriente 71.256 = 266 191.502 1,89
corrientes
INDICE DE LIQUIDEZ
3,00
2,00
1,00
0,00
®2006 82007
Interpretacion

En el afio 2006 la compaiiia presenté un indice de liquidez de 2,66 lo que indicaba que por un ddlar de deuda contaba con 1,66 ctvos
mas para el pago de sus obligaciones corrientes, en el afio 2007 este indice disminuye a 1,89 esto nos indica que la Compaiiia por
cada ddlar de deuda cuenta con 0,89 ctvos. para cumplir con sus obligaciones corrientes.

PRUEBA ACIDA Indice Caculo Calculo
Mide la capacidad de
pago de los activos de Activo corriente - Inventarios 164.147 _ 230 338.622 1,77
corrientes sin Pasivo corriente 71.256 - ’ 191.502

omentes sin

INDICE DE PRUEBA ACIDA
3,00
2,00
1,00
0,00
2006 2007
L 2006 w2007 ]

Interpretacion

obligaciones corrientes cuenta con 0,77

En el afio 2006 nos indicaba el indice de prueba acida sin considerar los inventarios que la Compaiiia contaba con 1,30 ddlares para
cubrir las obligaciones corrientes con el efectivo y cuentas por cobrar; en cambio en el afio 2007 la Compaiiia para cubrir con sus
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[RENTABILIDAD Indice Calculo 2006 Caiculo 2007
Mide la utilidad bruta y L\’/ﬁ"‘::d B’;’ata X gﬁ'ggg 100 = 69,84 ;g‘s"zgg x 100 = 59,93
la utilidad neta sobre entas netas ' '
las ventas y el
porcentaje de Utilidad neta 21.260 45.389
rentabilidad Ventas netas X 541815 X 100 = 392 775495 X 100 = 585
INDICE DE RENTABILIDAD INDICE DE RENTABILIDAD 2
70,00 10,00 585
60,00 ' E 5,00
50,00 o 2006 2007
2006 2007 0 0
| w2008 082007 | 1 02006 u2007 |
Interpretacién

La rentabilidad en operacion para el afio 2006 fue de 69,84%, para el 2007 este indice presenta una rentabilidad del 59,93% lo que|
nos indica que los ingresos de la Compafiia estdn en capacidad de cubrir sus gastos de operacién.

La rentabilidad sobre la utilidad neta en el afio 2006 se situd en 3,92%, en cambio para el afio 2007 este indice aumenté a 5,85% lo
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que evidencia un incremento de los ingresos.

ROTACION DE CUEN1 Indice Calculo 2006 Calculo 2007
Mide el tiempo en el "
Cuentas por cobrar clientes 76.497 _ 201.002 _
cual se esta Ventas netas 541815 X 360 = 50,83 775495 X 360 = 93,31
recuperando la cartera
ROTACION DE CARTERA
100,00
50,00
0,00
2006 2007
| w2008  o2007 |

Interpretacién

relacién al afio anterior.

Podemos apreciar que la cartera se esta recuperando en 93 dias, 42 dias mas que el afio 2006 ya que se recuperaba en 51 dias, lo
que significa que la gestion de cobro esta dentro de un periodo aceptable aunque se haya incrementado el tiempo de recuperacién en
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SOLVENCIA Indice Calculo 2006 Calculo 2007
Deuda Total 77.789 _ 198.035 _
Activos Totales 316.659 = 036 376878 - 053
Mide la capacidad de
cumplimiento de las
obligaciones
Pasivo corriente 71.256 191.502 _
Patrimonio 138.870 = 05 78844 - W07
SOLVENCIA SOLVENCIA
1,00 1,50

0,50

0,00

2006 2007

| w2006  ®2007

1,00
0,50
0,00

| w2006  @&2007

Interpretacién

En el afio 2006 las deudas representaron el 36% de los activos totales en el 2007 este indice tuvo un aumento al 53% La Compaiiia

demuestra que esta en capacidad de cumplir con las obligaciones, ya que los activos garantizan el pago de las deudas.

El patrimonio de los accionistas en el afio 2006 estaba en capacidad de garantizar el pago de las obligaciones corrientes, en el afio
2007 la situacion es distinta ya que existe aumento de las obligaciones por pagar, es asi que el indice de solvencia nos indica que el

patrimonio de la Compafiia no esta en capacidad de garantizar las obligaciones corrientes.




