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AAASACORPORATION S. A,

Resumen de las Principales Politicas Centables

[Expresadas en dalares)

 ——— "
1. IBENTIFICACION BE LA COMPARIA ¥ ACTIVIDAL ECONOMICA,

. Nombre de [a entidad.
ARASACORPORATION S 4.

. RUC de la entidad.
1791 ¥ Re4 3007 .

. Damicilie de la entidad.
Parroquia Tabacunde, canten Podro Moncayo: Calle Panamericana noste 56N

kilGmetre 3, caming a Tupigachi, Rarrig Granoblos,

) Forma lcgal de la entidad.
Sociccad Ananirmea.

. Fais de incorporacian.
Ecuadar.
. Descripcian.

La Compania AMSACORPORATION S A, fue constituida el & de agasto de 1997
on la ciudad de Quito, cuyo objeto os Lo caplotacion asricola, asraindustrial,
piscicola, vimicala, forestal, florcultura vy agropecuaria; pudiendo comerciar,
suministror, dar asistencia, distribuir, vender y enajenar los productes gue
resulten de aruellas actividades: prestacion de servicios de diecoion, tutcla,
guiz, condurcion, maneja, efecucion v administracién de nopocios y promocion
de proyectos relacionados con las actividados antoriores, v adguiskcioon,
roprosontacion, cosidn y o concesion de patentes de invencidn, modelos de
ulilidad, disenos indusiriales, secretos imdustnales, marcas de servicios o de
producios, lemas y nombees comerciales, disenas v [ogctipos, palahras, dibagjos,
modelos, signos o sistomas de publicidad o industriales v cealquicr farma,
modin, resultado o cfecko do propicdod antclectual, del mgenio, ya sean
nocionales o extranjergs, relacionados con el objeto secial,

» Estructura oreanizacional y societarta.

AMASACORPCRATION S A, cucata con porsoncrmia juridica, patrimonio v
autonomia  administrativa v operativa propios. La Companda Lene wna
estractura de tipo funcional, contondo Con areas operativas - funcicnales
interrelacionadas.

=  Representante legal,

Ei Eco. Ricarde Canclos representa a la Compania, Esta cocargado de dirigin ¥
aclnsastrar os negooios sadiales, celebrar, wiecular y representarla onotoda
clase de aclos y contratos, manlense: el wuidado do los Biencs v fondos de Lo
Compama, suscniir y firmar todas las escrituras poblicas e insirumentos
privados en los quo Consten actos y coniratas que Celebre la Compania, entre
ohros.



AAASACORPORATION S A,

Resumen de las Principales Paliticas Contables

{Expresadas en ddélares}
L |
«  Composicion accionaria.

Las accionos do AMASACORPOIATION 5.4. ostdn distribuidas de la siguiente

Midiiera:
Mombre del accionista Acciones %
Canelos dceverdo Bicarda Guostavo 50 GO0 20, 0%
Fassailaipue Vancssa 136,024 10.46%
Drlgade Valoncia Roherto David 17,717 1.36%
Diaz Acrlim possir 11,003 DL.Eok
Ferndnder Oscar 8. X218 0.63%
Giorgini Renato Victor 136,023 10485
Marrcro Raud a8,514 4504
Mondoza Jorgs Andrés 13,39% 1.03%
Sebanidt famies pMichiae! 134 6310 10, 36%
Torres Gaitan Juan Manual 134,472 10.34%
1,300,000 100.D0%

L . .
+  Lingas de negocios.

La Coimpania cuenta con las siguientes lineas de nezocios:

a.  Apricola.

.  Comercializacian,

r, [oprtacinnmes,

» Organigrama funcional de la Compania.
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AAASACORPORATION 5.A.

Motas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

-
2. RESUMEN DE LAS PRIMCIPALES POLITICAS CONTABLES,

Una deoscripcion de las principales gpoliticas contables adeptadas en la preparacion de
sus estados financieros se presenta a continuacion:

2.1 BRases de preparacion,

Los Estados Financieros de AAASACORPORATION 5.4., han sido preparados e
acucrdn con Normas Internagionales de Infermacion Financiera (MIFY emilidas por
&l Intermacicnal Accounting Standards Boare! (IASE), vigentes al 31 de diciembre de
2014y 2013,

| preparacion Jde los estados financieros cenforme a las Hormas Internacicnales
de Informacion Financicra (NIF), requicre el uso de ciertas eskimaciones contables
criticas. También exige a la Administracion que ojorza su juicio on ol procese de
aplicacion de las politicas comdables, En la Nota 4 <o rovelan las arcas que
implican un mayor grada de juicio o complejidad o las dreas donde Eas hipatesis y
estimaciones son significativas para los estados financieres consofidades.

La Administracion declara gque las Mormas  Internacionales deo Informacign
Financiera (KIIF) han sido aplicadas integramente ¥ sin reservas en la proparacion
de los prosentes estades financicros.

2.1 Pronunciamizntos contablas v su aplicacidn,

Los sisuicntes pronunciamicntes contzbles han sido emitidos por el Consejo do
Mormas internacionales 3o Contahilidad [[ASE siglas cninglis):

a. Ppronuns iannenios contables vigentes a poctic del ano 2015:

Aplicaciaon obligatoria
Enmicndas/Harmass Iniciativas a partir de

HIC 1 “Prosentacion do oskados financicros” 01-Ene-2016
(Emititla en Oicicmbre de 20143

HWIC 16 “Propicdad, planta y cguipe” y NHIC 41 01-Ene-2014
“aariculiura’™
(Ermitida 2 junio de= 2074}

MIC t6 “Propiedad, planta y equipe” y HIC 28 01-Ene=-2016 {")
"Activos intangibloes™
(Crmikida ere imaye de 201 4]

MIZ 27 "Estados financieres soparados” O7-Ene-2094 ()
(Emeitinla en dunsbo e 2074}

MIF 2 “Instrumaentes financioros"

» Emitica on julio de 2074 01-Ene-2018



ABASACORPORATION S.A.
Motas a los Estadons Financieros

{Expresadas en dalares)

Aplicacion ohlizatoria
Enmiendas Horrmas S niciativas a partir de

v bmitida £ noviembire de 2013 Sin doterrminar

RIF 10 “Estadsos financieros consolidadoes™ v HIC 07 -Epe-201464 (]
28 "lnversinnes  ©n asociadas  y  negocios
conjuribog”

ftmitida en septiembre de 2014)

MiIF 11 “Acuerdos conjuntos M -Fno-2Naé (*)
(Emitida cn mayno de 2074)"

MIF T4 - "Cuentas regulatorias diferidas® 01-Enc-2016 ()
(Emitida en enore o 2004)

MIIF 15 “Inprescs Procedentes de Conlratos con 01 -Ena-201 7

Clientes™

[Emitida on mayo de 2014)

KIC 1 "Presentacion de estados financieros'',

£l JASE agregd una niciativa on matoria de rovelacion de su programa de
trebajo 2003, para complementar el trabajo realizado en ol proyecta del
marco Conceptual. La iniciativa esta compuesta por una serie de proyecios
mas peguenos que ticnen como abjetivo estudiar las posibilidades para ver
la forma de mejorar la presentacion y rovelacion de principios y requisitos
de las normas ya existentes,

NIC 16 *Propiedad, planta y equipe” y NIC 41 CAprtcultora ™

Esta enmicada modifica ta infarmacién financiera en relacion a las “planias
portedoras”, como vides, arbolos do caucho v palma de acoite. La cnmignda
desfireer el vonceplo de “planta porladora” o estabslece que las mismas deben
contabilizarse como propiedad, planta v equipe, ya que se enliende que so
funcignamicnte os similar ol de fabricacion. En consgcuencia, sa incluyen
dentro del alcance de la HIC 16, en legar de la HIC 43 Los productos que
crecen en bas plantas portaderas =& mantendrd dentea del alcance de la MK
41, %u aplicacion anticipada es permitida.

HIE 9 - Ipstirumenas financicros ',

Emiticla en julio oo 2014,

Exta narrma incluve nuewns reguerimientss basados oo principios pora la
clasificacian y  medicion, introduze un nodele "mas prospective” de
pérdiddas croditicias ciporadas para la contahbilidad del deterigre v U
enfoque sustancialmente reformado para la contabilidad do cohorturas.




AAASACORPORATION S.A,

Notas a los Estadoes Financieros

(Expresadas en dolares)
|

Las entidades tambidn tondran la opcion de aplicar e forma anticipada la
contabilidad de panancias ¥ pérdidas por cambios de valar justo relacionados
ren el ricsgo oroditicio propie” para 108 pasivas Tiaecieres designadas al
valor rarzonable €on cambios en rescltados, sin aplicar  los  otros
requerimienlos de IFRS 9. Su adopcion ankicipada os pormitida,

Emitida ¢n novicmhbre de $013.

Las madificaciones incluyen, <oma clemento principal, una  revision
sustancial de la contabilidad de coberturas, para penmitic & {as entidades
reflajar  mejor sus actividades de gestian de riespo en los  estados
financierss. Asimisno, ¥ oungue ne relacionado con la contabilidad de
coberturas, esta  modificacion poermitc @ las cntidades adoptar
anticipadamente el requenmiente de reconceer en Laros  Resultados
Integrales los cambios on ol valar razonable atribuibles a cambios es el
resgo de crédito propio de la entidad [para pasivos financicros fque e
designan baio la apcidn del valor razonablc). Dicha modificacion puede
aplicarse sin tener gue adoptar el resto de La NIF 9,

HEIF 15 “Ineresos precodentes do Contratos con Clientes™.

Aolicable a todos los contratos con clientes, excopte arrendamientos,
instrumentos financieros y contratos de segutos. Esta norma proporciong un
models Onico basado en principios de cinco pasos: 1] [dentilicar el conlrato,
2) Identificar las cbligacionas separadas; 3) Determinar el precio de la
transaccidn, 4) Asignar un precie do transaccidn ontrg 1as obligacicnes de
cjecucion de contratos; y 5) Contabilizar los ingresos cuando Lo Compaivia
satisface [as nblipaciones. Ademas reguiers revelaciones més detalladas, Se
permite b aplicacion anticipada.

{*}  Estoas Emmiendas/Normasiiniciativas noe son aplicables em los
estados fironcieras de (o Compania,

Mejoras A las Normas Internacionales de
Infarmacion Financicra 201220143, emitidas cn Focha de aplicacion

sepliembre de 2014 uhligamria a partir de
MIF & 'activos o Corrienles antenidos pars la 01-Cne-2016 [*)
Voenta y Oporaciones Discontinuadas®
MIF 7 - "Instrurmentos Financieros: [aformacion a M -Enc-2014
Revelar”
WIC 1% "Reaciicios a los Empleados™ 01-Ene-20116
MIC 34 - “Informeacion Financiers Intermedia” O1-Ene- 2076 (%)
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HIF ¥ - "Instrumentos Financicros: Infarmasion a Besclar®.

Lz vcrmicnda aclara si un contrato de prestacién de servicios os la
implicacion continuada en wrt active ransferido, e incluye aclaracioncs
sobre revelaciones de componsacion en los estados financieros interniedios
Condensados,

RIC 19 - "Beneficios a log Empleados™,

La enmicrda aclara que los bonos corperatives de alta calidad utilizados on
Ia estimacion de 1a tasa do descuento para los beneficios post-empleds deber:
estar denominados en la misma moncda que los beneficios a pagar.

{*} Estas Mejoras a tas Normas Interngcioneles de informacion
Financiera (MIF} na son aplicables en los estados financieras de la
Compania.

La administracicn de la compania no adoptd anticipadarmente mnguno de los
pronunciamientos antes descritos; actualmenie so cooventra evaluande la
aplicacion de los cambios citados y sus posibles impactos, pera estima que
su adoprion no tendra impacto significative en sus estados financieras de
pericdos posteriores.

[r. Las siguigntes Mormas, Enmiendas e Intcrprotaciones vigentes a partir del

ana 2014:
Focha do aplicacidn
Erirrmendas & las MITF ﬂbll’gatoria a partir de
MIC 32 - "Instrumentos Sinancieros: Presesdacion” 01-Ene-2014

(Emitida cn dicicmbre de 2011}

MIC 27 - “"Estados Financeeros Separados™ v MIF 160 DT-Enc-2014 {*)
- "Estaddns Financierns Consclidados™ w NIOF 12
"Informacion a revelar sobre varticipsciones =n
atras entidades ™
(Ermitictas on octubre de 2012)

MIC 38 “Doteriors del valor de Loy Actpeos™ 01-Ene- 2014
{Emitida en mayc de 2013)

mIC 34 : “instrumeriLos Financieras: 01 -Eniz- 201 4
Feconocimiznle v rmedicion”
(Emitida on junio de 2373)

MIC 1%9.-. “Benzficios 8 los empleados” 01 - hal- 2014
(Emiticla o1 novicmbre de 201 3)
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WIC 3¢ "Instrumentas Financioras: Proscntacion’™,

Aclara los requisitos pora Lo campensacion de aclivos y pasivos [inansieros
en el Estado de Situacion Financiera. Especficamente, indica cue el derecha
d componsacion dobe estar disponible a [a focha del estado financicre ¥ ne
depender de un acontecimicnte futuro, Rovela lambién que debe ser
juridicamente obligante para las contrapartes, 1anto en el carso normal del
ncoocio, Asi como on el caso de impago, insolvoncia o quiebra. Su adopoion
anticipada csta permitida,

NIC 36 - “Deterigre del valor dg los Activgs”,

Moudifica [a informacion a revelar sobre el importo recuperable de activos no
financicros alincandcles con los regquerimiientos de la HIIF 13, Requiere gue
s¢ rovele informacian adicional sobre el importe recuperable de activos gus
presentan deterioro do valor sioese importe se basa on ol valor razonakle
menas los costos e venla, Adicionatmente, salicita et otras cosns, que ss
revelen las tasas de descuento ubibizadas en las medicwones del ymporto
recuperahle determinado utilizando técnicas del valor presente. Su adopeian
anticipada esta permitida,

MlC 39 “Instrumontos Financicros: Reconocimicnto y medician™.

Establece determinadas condiciones quo debo cumplir [o novacion de
derivados para permitir continuar con la contabilidad de cobertura, con
fin de evitar gue novaciones que son cofsecuencid de leyes y repuladiones
afccten los ostados financicros. A tales efectos indica que las moedilicaciones
no dardn lugar a la cxpiracion o terminacian del instrumentn de cobertura
si: {a) como consecuencia de leyes o rcaulaciones s partes onool
instrumento de cobertwra scuerdan gue una centraparte central, @ una
entidad (o ontidades) actuen como contraparte, a fin de compensar
ceptralmente sustituyendo a la contraparte original; (b ctros cambios, en su
casn, a los instrumentos de cobertura, tos cuales se limitan a aquelles que
son noecesarios para levar & cabo dicha sustitucion do I contraparto.

Esto incluye cambios en los requisitos de garantias contractuales, derochos
do componsacion ee cuentas por cobrar oy por pagar, impuesios y
prsvaimenas, Su adopsion anticinada esta permitida.

MIC 19 - “Beneiicios a log cmpleados”.

Esta maodificacion se aplica a 'as contribuciones do los empleadas o de
torcoras pactcs on Los planes de bensficios delinidos. BV cbjete de ias
maodificacicnes o5 simplificar la contabilidad de las contribuciones que son
independionles del nomorg do ados de servicio de gs cmpleados que s
calculan de acucrdo con un porcentage fijo del salario,

{*)  Estas Enmiendas no fueran aplicables en los estados finoncieros de
te Companig.
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Mejoras a las Mormas Internacioneles de
Informacian Financiera [(A10-20132), cmitidas en Fecha de aplicacion

diciembae de 2013 oblisatoria o partir do
NIIF 2 - "Papos basados en aecionss” Q1-Jul-2014 1)
MIF 3 - “Combinaciones de negocios" G1-Je-2014 {*)
MIIF 3 “Scomentos de cperacion” 01-Jul-2014 4%}
HIF 13 - "Medician del valor razonable™ 01-Jul-2014
HIC 16 “Propicdad, planka y equipp™ y HIC 38 - O71-Jul-2014 ()

“ACtivos intansiblos™

MIC 24 - Informacion a revelar sobre paortes o1 -Jul- 2014 (%)
relacionadas

MIIF 13 - “Medicién_del valor razonable”.

Los parrafos B5.4.17 de la MIF 9 v GATY de la NIC 3% fueron eliminades. £zt
goncrd una duda acerca de st kas ontidades yva no temian 1a capacidad de
medir las cusntas por cobrar y por pagar a corto plazo por los importes
nominales, 5 el efecte de no actualizar na era significatiea, EL 1ASE ha
medificado la base de las conclusiones de la NIIF 13 para aclarar que no
tonin [A intencion de climinar la capacidad de medir las cuentas por cobrar y
por pagar 4 ot plazo o los importes nomingles cn tales casos.,

i*1  Mejoras g las Mormos Intermacionales de Informdaeion Financlera
(MIF) rmo fueron apffcables en los estodos financieros de g
Compafifea,

fMEioras a las Hermas Internacionales die
Infurmacion Financiera {201 1-2013), emtidas en Fecha de aplicaciin
cictemtbire di: 2083 pblipatoria & partir de

MIHF 1 “Adopcion por primora oz de lps Normas 01-Jul-2014 {*}
Intcraacionales do Informacian Financicra™

HIF 3 - “Commbinaciones de nepocios™ Or-Jul- 2074 ()
MNIIF 43 "Medicidn del valor rarenahble ™ 07-Jul-2014
RIZ 40  “Propicdades do Inversicn”™ o1 -Jui-2014 (M)
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2.0

MIF 13 "Medicidén del vebor rozonable”.

Aclara que la excepcidn de cartera en Lla NIOF 13, oue permite 3 una enlidad
medir ol valor razonable de un arupn de achivos y pesivos financieros por su
importe neio, aplica a todos los contratos (incluyendn contratos oo
financieroas) dentra el alcance de ta HIC 39 o de La MNEE 9,

Una entidad Jebe aplicar las cnmicndas de manere prospoctiva desde of
comienze del primer poricdo anual en que se aplique 12 HOF 13,

{*}  Mejoras o tas Wormas Internacionales de informacion Financiera
fMIHF) na fueron oplicables en los estodos financieros de o

Companta.
Frchn de aplicacion
Muevas interpretaciones obligatoria a partir de
CINIF 21 “Grawamencs”® O1-Ene-2014 (%)

(Erniticda eo mayo de 2013)

{*) Este Interpretocion na es aplicabe en tos estedos financieros de fa
Companiia.

Excepto por los efectos descritos en las enrmiendas  anterormeats
moncionadas, ja Administracian de la Compania considera aue la adopoion
de [az Mormas, Enmicadas ¢ Interpretaciones antes descritas aplicables a la
Compaiia, no generan impactos significativas on sus ostades financicros al
1 de diciembre de 2014

toneda funcionat y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos esadoy financiergs y en sus ngfas se o waloran
utilizando la moneda del entorne econdmico principal e que la Compania opera,
La mancda funcicnat v de prosentacidn de la Compania es el Rolar de los Estados
Unidos de Amcrica,

Clasificacidn de saldos en corrientes ¥y ng corrientes,

tn el Estade de Situacidn Financiera Clasificado, ns saldos se prosentan en
funcion e ses vencimientas, comp corrionte con yencimiento gual o inferjor a
doce meses, contados desde la fecha de cicrre de los eslados financieros, v conm
Mo COITICTe, 105 Mayarss a osc pericdo,

Efectivo y equivalentes al efectivo.

La Compania considera come cfoctiva y cquivilentes deolective 2 los saldos en
caje, bancos sin restricciones, asi camo la compensacion a favor de la Cormpania,
respaldada con los Certificados de Abono Tributario olorgados par of aobicraa
nacicnal. En ol Fstado do Sitnacion Financiera Clasificada los sob-ogiros, do
existir, s clazifican come obligncioscs onn instituciones fimancieras en oz
"Pasevns corricntes”.
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.6 Activos Financieras.

Los activos linancieros son clasificados en las catoporias Jo prestamos v partidas
por cobrar y su correspondicnte perdida poer deteciorn, La Compania ha definido y
walorizado sus activos financierns do le sisuicnte furma:

a. Prostamos y partidas por cobrar,

Los prostamos ¥ cucotas a cobrar corresponden a deoderes comerciales,
relecionados v otras cucntas a cobrar eno ol balance.

Los deudores comerciales, relacionados ¢ atros cuontos por cobrar son
medidos a s valor nominal, vy corresponden principalmente & activos
fisancieros no derivades con pagos fjos o determinables que no sen cotizados
egnun marcadoe ackivo.

20 incluyen on activos Cortentos, exceplo para wenonmentos superiores o 12
meses desde la fecha del bofonoe gue se clasifican como zotivos na
carrientes.

Ambos grupos de cuentas corresponden A activos financieros no dorivados con
pagot fijos o determmadles fue ng son Ccobizados anon mereadn active, be
incluyen actives corrientes, exceplo pard vencimicntos supcriorcs a 12 meses
desde de la fecha det balance que & clasifican como activos no corrientes.

Los cuentas por cobrar cliontos prosentan Loy siduiemdes vencirmieatos; USA 45
a &0 dias, Europa 30 a 45 dias, Rusia 15 a 20 dias y para el mercadao nacional,
10 dias.

k. Provisian cuentas incoBrables y deteriorg,

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables se registran
como pastos en el Estado de Resultados Integral. La determinacion de este
dotorore s registra on base al analisis de cobrahitidad de cada una de las
Cuentns par cobrar,

En el caso de los activos {inancieros valorfzados al costo amortizado, la
pordidi par deterioro correspands @ [as diforencias entre el valor en libros del
activo v ol walor presente o los flujos fubwros de efective estimados
descontados a la tasa de interds aripinad ael wclive Tmang jern,

El criterio que utiliza la Comparia para doterminar sio oxiste evidencia
abistiva de una pérdida por deterioro incluee;

. Dificultad financivra significativa deel emisor u oblipadn;
. Incumplimiente del coatrato, comoe of incumplimicnto de pages o mora
en el papo del principai;
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. Probabilidad de que ol prestatario entrara en la bancarrota u otras
renrgamizaciones financieras;

. Despparicidn de un mercado active parn ¢sc aCbive linancioro debido a
difjcullaces Mnancioras; o,

. Infarmacdion dispanible quo ndica gue hay una reduccids medible en

los flujos do ofectivo estimados de una cartora de aclivos financioros
desce sU reconocimiento inicial, avngue la reduceidn adn no se pureda
idenlificar con los activos financieras individuawes en (o carera,

El importe en libros de los activos se reduce a medida gue se utiliza la cuenta
de provisidn v a2 pérdida so recanoce on @ estado de resultadns dontrg de
"gastos gperacionaies”. Cuando una cuenla a2 cobrar o castigada, se
repulariza contra Los resultados del periodn y pestericrmente e actualiza 1
cucnta oo provisidn para las cuentas a cohear,

fnventarios.

Los inventarins corresponden a acaricidas, ropucstos y herramnientas, fertilizantcs
y fungicidas. El costo de dos inventarios comprendera Ledos los costos dervados de
siradguisicion v transformacion, ast cemo otres costos an los que 58 haya incurrido
para darles su condicion y ubicacion actuales.

FE costo de adguisicion de los inventarios comprendera el precio de compra, los
aranceles de iMportagién ¥ obros impuoesios  {que Do scan  recuperables
posteriormente de las autaridades fiscales), los fransportes, el almacenamiconto y
atros costos dircctaments atribuibles a la adquisicion de las mercaderias, los
materiales o los servicios. Los doscucntos comesciales, las rebajas v otras partidas
similares se deduciran para doterminar el coste de adquisicion.

La Compama utilizard [aosnisma farmula del costo para todas los inventarios gue
tongan una naturaleéza v uso similarcs, En ¢l case de gue la Compania mantenya
inventarios con una naturaleza o uso diferenle, puede ostar justificada La
utilizacidn de otra fermula do castn,

El costo de adnuisicion de los inventarios comprenderi todus los costos derivados
do sy compra incwridos para darios s condicidn vy ubicacion actual, antre dos
UMD IDRDINSs: Precio OF Cornpra, aranceles de imporiacion isi fos nubiers),
ghros impuestos o recugerables (si los hubkiors), transpeste, alimacenamionto,
alros costos dircctamends atnbuibles a la adquisicidn, naterigles o senacios,
despucs o deducir todos descucntos comercizles, rebajas v otras partidas
similares,

In ocwantno a dp valoraciin de los dnvoptorios de repcesles,  herramientas.
ACCOFOrics ¥ otros por efecta de obsaloscencia, defectos, o lonto movrmienta, SC
vordn reducidos a su posihic valor neto de realizacion.

Al cierre de cada peiiodo se realiza una evaluacion del valor reto realizable de 1as
exislencias efectuando (05 ajestes en caso de estar sobrovatoradas.
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El coslo de venlas se determina por el métedo promedio ponderado.

Extos activos son valorizados por ¢l menor entre sal valor en Ghros versus el valor
razonalble menas costos incurnidos en la vonta.

2.8 Lervicios y otras pagos anlicipades,

Cofrcspenden principalmente anticipos entrogados a torcoros para servicios o
compra de biones, los cuales seoncuentran valorizados a su valor nominal ¥ na
cuentan con derivados implicitos significativoes gue generen la necesidad de
prosentarlos por separado.

2.9 Activos por impuestos cofmientes,

Carresponden principalmente a anticipe de impuesto A las ganancias, retenciones
o lg fuente ciectuadas por sus clicnbes y cridito tribatario (IVA), las cuales so
eacleatrin valorizadas a suo vador nominal ¥ no cuentan con derivados implicitos
significativos (e generen la necesidad de presentarlos por scparade.

Las pordidas por deteriora de activos por impuestas corrientes a no reculperar son
registradas come gasto en el Cstarda de Resultados Integral por Funeidn, en base al
andlizis de recuperacion v compensacion de cada una de las cuentas por cabrar,

2.10 Propiedades, planta y equipo.

Se denormna propiedades, planta v equipo a todo bien tangible adouirido por la
Compania para ¢l giro ordinario det nogocio y guee, 2 criterio de la Administracion
de la Companin, cumple con los requisitos necesarias para ser contabilizado comao
tal, ¢l cual deherd ser controlado acords con la normativa contable vigente,

Para que un bien sea catalogado como propiedades, planta v equipo debe cumplir
con Ins siguientes requisitos:

. Gue sean paseidos por la ontidad parg nse on la venta de los prodrctos o
para propasitas administrativos,

. Se espora usar durante mas de un periada,

* Que s probable para la Compania obteier fulures beneficios econdmicos
derivadoes dal bien.

. Que el casto del active pueda medirse cors fiabilidad.

* Que 1a Compania mantenga el conlral de los mismos.

Fl coste inicial de Tas propicdades, planta y equipe representa ol valor total de
adauisicién del activo, el cual incluye erogaciones gque se incurrieron para dejarlo
on condicicnes para su utilizacion o puesta en marcha, asi como los costos
postoriores  generades  por desmaniclamicnte, impacio  ambeental, retico oy
risfabilicacion de ia ubicacian (i los hubiere).
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Cl costo de los =lemenloy de Las propiedades, planta y equipd comearonel o

2. 5u procie do o adgquisicion, incluidos les aranceles de importacion oy los
impuestos indirectos no recuperables que recaigan soore la adouisicion,
despues e decucir cualguicr descuentoe o rebaja del prooic.

B Todos s rostos directameaents atricuibles a la ubicacion del active on ol
lugar y en les condiciones pecesarias para gue pucdo, operar de e forma
prevista por la gorencia.

c.  La cstimacién iricial de los costos posteriores de desmantelamicnte v retiro
el elemento, asi coma la rehabilitacion dol lugar sobro ol que s asienta (s
las hubiere)], la obligacian en que incurre une entided cuande adguiere el
clemento o como conseguencia de haber utilizade dicho elemento duorante
un determinado poriode, <o propesitos distintos al de produccion do
inventasios duranle tal periodo,

Los costos Bnancicres seoactivan coando se realizan inversiones sipnificativas en
activos fijos, siompre y ciendo cumpian con las caracteristicas de activos aptos,
estos se registraran basta la puesta en fuscionzmieato norinal de dicho bien y
postericrmente son reconocidas como gaste del perodo donde se incurferon.

Las pérdidas y ganancias por o vonta de las propiedades, plantz y enuipo se
caloulan comparandn 195 ingredns obtenidos con 21 valer en Horos neto g2l active,
gs doctr, costo monos depreciacion acumulada y detericre de valor avorolade,
cuya ofecto se oroeistrard on ol Estado de Resultados Integral par Funcion det
periodo, Lot acthos empiczan a depreciarse cuando estén disponiblos para su uso
v cantinuaran depreciandose hasta que ea dado de baja contablemente, inclusn
si duraric dicho periodo el bicn ha dejado de ser utilizado.

L vida util de uso para las propiedades, planta v oguipn so ha ostimade como

AR
Yida YWalor
Doscripoion il residual

Edificing de 11 a 53 anos S al 475
mskalacioaes de 1 a 530 ancs I% al43%
Mucbles v enseres de 3 a 17 ai A% al 11%
Maguinaria y equipa de 4 a 47 anos 1%zl %
Equipos do computacion e 3 A% afos L% al 6%
Yelicudns, cquipos do transporto y equipo de 9o 14 enins HE L f
Riaiestns v herrarmientos de 3 a 15 anos Imal 7i%

La depreciactan o5 reconacida on los resultados del perinda con hase onool metocdo
do depreciacion lineal sobre las vidas dtiles estimadas do cada elemesto de las
propredades, planta y equipo. Los terrenos noo oestan sujetos i depreciasion
alguna,
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La vida olil de los activos so rovisa v ajusta {si os necesario} on cada Ciorre ool
rorindn contabic, con [ finalidad do mantener unp vida otil v valor residoal,
acordes con el walor Je los actnvos 8 waa fecha,

A criterie de Lo Administrocion de la Compasia, aquellos bieres de propiedades,
planta y cquipoe ue na van a ser transferidos o vendidos no eslan sujotos a un
valor de rescate, por lo cual ng es necesario establecer valor residual.

La Compain cada ano analize v estima ol posible valar en el temps relacionade a
costos posteriores por desmantelamienlo, lus mismos que sen justificados on
ricrtas casos por ovaluaciones oxternas o por funcicnarios intornos de la
Cormpafing.

A crizenio de la Administracidan de la Compaia, se ha censidorade incusrir en
coskes postoriores por impacto ambicntal o restavracion deosu obicacion actual
st ficativos que deban ser reconocicos en los estados finandiends adjenlos.

La Compania ha definido paliticas de capitalizacion de sus propicdades, planta y
equipo considorando ol grupa de bicnos y la materialidad ol momento de Lo
adguisicion on funcion ol siguiente detalle:

Manta de capitalizacion

Doscripcion (3 partic de)
Edificigs 3,000
Mstalaciones 1,000
Muebles v enseres x50
Matjuinaria y equipo 2,500
Equipos do compugacion 800
Viehiculos couipos doe transpaste y eyguipo 2,500
Repuesing v herramientas SO0

Anualmente se revisard ol imparte on libros de sus propiedades, planta y oquipo
can el abjetivo de determinar ol valor recuparable de un activa v cudndo debeo sor
reconocida o, en su caso, revertird, las perdidas por deteriore del valor, de
gouerde a B oestablecido en la MIC 36 "Geterioro del Valor de los Activos™ [Ver
nota 2,127,

2.11 Activos bioldgices,

Las plantaciones Horicolas seran denominadas come activos biologicos. Para quo
sean catalopucday comoe kal debon cumplie Bas sigaientes requisitog;

. (e La Compaiia condrolo el active como resultado de sucesos pasados,

. Sen probable gue fleyan a2 entidad  beeeficios econdmicos  fuburas
avociados con el pcliva; v

. El valor razonabie o el costo del activa puedan ser medicdos de forma flakle.
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lL.as plantacioncs flonicolas ostan constituidas par das stevicntes varicdades, cntes

otros.

o Frecdom u Froe Spirit
" Corazan n Mondial

a [zabel o Geraldine
u Ocean Song E Topaz

m L atina I Chizzard

o Coo: Water u Red Paris
& Esperance a Hoseberry
n Polar Star 2 Tinto

" Sankana ©  Yellow Coral
S Cherry "C° a Swveetness
a Hummer

£l costo inicial de lay plantaciones floceolas representa el valor total de
adguisicidn del activo, el cual incluye eropaciones gue se incurrieran para dejarlc
on cendicioncs para su utilizacién o pucsta en marcha.

Con postericridad & su registro imicial, las plantaciones se medirdn a se ovaler
razimable {fair value) menos sus costos de venta al inicie v fin de cada penodo
contable, a3 menos que cl valor razenable no pucda sor medido con fiahilidad.
Para ostos cascs, las plantociones scran medidas al costo de adouisicidn moncs su
depreciacion acumulada v deterviora (50 las hubiere),

Para determinar el valor razonable de las plantaciones floricolas, = Compania
utilizara las cstimagiones téonicas realizadas por peritos propios de la Compania
cipocializados en &b drea agricela, o en su defecta, por un valuador externc
calificado por a Superinlendencia de Companias del Ecuador.

A criterio del perito valuador, se wtilizard of valor prosente de los flejos actos do
cfoctivo esporados [(mivel 3) para el activo descontado 2 ona tasa corrionde
definida, La tasa de descuento utilizada al 31 de diciembre de 2014 ¢ 20113
ascienden al 15% anual.

Los actives bioldgicos sooroconcoen y se miden a su valor raronable por soparado
dol torrend Cora parte dol aciivo no corrente,

La diferencia penerada entre el importe registrade en libros vorsus ol valor
razonable se registra come ingrosns o caste de ventas on ¢ Fstado do Resultados
ndegral al final de cacla porioda,

Los costos de formacicn de ias plantaciones do Hores, on el case de goe cxisian,
son actividos comn activos hiclogicos y los gastos de mantencion y cuidado diacio
son Hevados al resultade del peoodoe en gue se producen y, 5o presentan comc
parte del costo de venta y produccion.
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2.12 Deteriore de valor de activos no financieros.

La Compania evalda periddicamenle s existen indicadores de que alpuro de sus
activos pudicse cstar deteriordn, do acuerda con 1o NI 36 "Cetericro del Yalar
e Lo Artivos”,

41 oxiston tales indicadores so realiza upa cstimacion doi mento recuperabio Gol
active. EL monto recaporable de un activa o5 of mayor eakre el valor justa de an
aclive o widad genesradors de efectivo menos los costos de venta v su wvalor en
uso, vy o5 deternunado para un activo individual, a menos que ol activo no aonoere
cntragdas de ofoctive, que son claramente independientes de otros activas &
ArLipos de ackivos,

Ceando ol vaior en libros de un activo cxcode sumonto recuporable, o active o
considernde ceteriorada y 25 disminuido hasta alcanzar su mento recuperable,

Al evaluar el walor en uso, ios flujos de efectivo futuros estimades son
descontados usando una tasa do doscuento antes do impacsto que refleja las
ovaluaciones actuales de mercado, del walor tiempe del dinere v los riesgos
gspecificos al activa, Para determinar 20 valor justo menos costas de venta, sousa
un modelo de valuacion apropiade. Estos czalculos son corroborados por moltiplos
de valuacion, u otros indicadores de valar justo disponibics,

Las pérdidas por deteriore de valor de aclivo ne financiero son reconocidas con
cares 4 resultados en las categerias do gastos asaciades a Fa funcion dol activa
deteriorado, excepto por propicdades  anteriormente recvaluadas dorde la
recvaluacion fue llovada al patrimeonio. En este case el detericre tambidn es
reconcCido can Cargo a patrirmeonic hasta el monto de coalyuier reevaluacion
antericr,

Para activas, excluycnde los de valor inmaterial, se realiza una evaluacian anuasl
rospocta do sioeAisten indicadores gue la perdida por deterioro reconocida
anteriannente podria ya no existir o podria haker disminuido. 5 existe tal
indicador, fa Compania estima el monto nuovo rocuperakle,

Una pordicta por dotoriore astericnmente reconocida es reversada solamente si ha
habida un cambic on las estamaciones usadas para determinar el munto
recuperablo del active desde la Oltima wvez que se reconocio una pérdida por
doterioro.

5 ps0 ps ol caso, e vilor en Gbros del activo es aumeniade hasla alcanzar so
monte recuperabie. Este mento aumentado no puede excoder el valor en libros
que habria side determinada, acto de deprociacidén, siong so hobicso reconccicdo

aa erdidn por dotericra del active en ancs aneriores, Tal roverso o5 roccnesido
cor abong oo resultades o omoenos que un active sea registrads al monto recvaluado,
cazo on el cual ol roversa es tratado como un aumenea de reevaluzacion.
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2.13 Qtros activos na corricntos,

Cormespandcen principadmente inversiones en acciones, las coains se encuenbran
valorizados a su valor norminal y no cucadan con derivados implicitos significatives
qur aencren la necesidad de gneserdarios por separado.

2.14 Costos por inlereses,

Al 31 de dicientbre de 2004 2013, Lo Compaia ne ha cfectuado nperaciones que
hayan ponerado la necesidad de capitalizar costaos financieros como parte del
costo de adquisicicn deo sus propiedades, planta y equipo. Sin embargo, de existir
cormpras con financiamienta, o5 politica de la Compania incluir los costos gor
intereses coma parte el costo de adquisicion de aguetlos activos considerados
coma aptos dosde la fecha de iniceo del financiarmierto hasla quoe se encuenticn

disponibles para su 50

El costo de vn elementa de oropicdades, planta y couipe os ol procio couvalente
af efectivo en la fecha de veconscimiento, 5 ¢l pago sooaplaza mis alla do los
termings norrnales de credito, la diferencia entre el precio eguivalente al cfectivo
y el total de las pages se reconocera como intereses a le larec del peredo del
crédite o mongs que tales intorescs 50 capitalicen de acuerdo con la MIC 23
"Costos por Préstamos'.

215 Cucntas por pagar comercialos y obras obligaciones corrientes,

Las cucntas por pagar comerciales y otras cuenlas por pagar corrientes so
FOOONQCers a sl valar cominal, ya que su plaze medio de pago es reducido y nae
existe diferencia material con su valor razonable, adomas que wn porcontale
wnportante e las compras realizadas, son pagadas de forma anticipodn o sus
proveedores.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aguelizs obligaciones de pago con
prowcedores par biones v servicios adguirides #n el curso normal de negacio.

Las atras ehligaciones corricntes Ccorresponden principalments a cucntas por pagar
propias del girg del negocio, tales comno: obligacionss <on la administracion
tributaria, dividendes a acciondstas y wcoen el PESS, por Beneficess de ley A
empleados, impucsto 3 las ganancias y participacion trabajadores por pagee y
otras, las mismas que san reconocidos inicial y posteriormente a su valor _ominal,

2,16 Préstamos ¥ oflros pasivas financier os.,

Los preskarnos vy pasivas  financieros de naturaleya simitar s roconocen
inicialmente a su valor razonable, neto de los costos en gue se haya incurrido @n
L& transaccion, Postorionmonte, soowalarizan a su coste amertizado y coafouior
diferencia entre o fondos oblenides (nelos de 1los Costos nocesanos pasa su
aotonciony v el wvalor de recmbolsn, se reconoce en el estade de resultados
durante el periodn de vigenria de Lo deuda de acucedn con el método do la tasa
de interes electiva,
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217 Haja de activos v pasivoy financieros.,
. Activas financicros,

lIn aciiva finanviern [0, cuando sea gplkicable, ena parte de un aclive
financicern o una parte de un arupo de activos financicros similares) os dado
de baje coando:

o,  [osderechos de rocinir flujos de efectivo del activo han terminado;

L., La Compafua ha transterido sus derechos a recibir flujos de efectiva
del active o ha asumide una obligacidn de pagor la totalidad de lns
flujos de efectivo recibidos inmmediatamente 2 una tercerz parle bajo
un acucddo dg traspaso, w,

C. La Cormpania ha transferido sustancialmente todos los ricsgos v
benefivios del aclivo o, de na haber transferido ni retenido
sustancialmente tocdos los riesgos y beneficios del active, & Fa
transferido su control.

Pasivos Fingncieres:

Un pasivo financiero es dade de baja cuando la obligacion de pago se
termina, se cancela o vence. Cuondo un pasive financicro cxistonte es
reemplazade por ot el AdenD prestataria en condiciones
significativamente diferentes, o las condiciones sen modificadas en farma
importante, dicho reemplazo o moedificacion se trata como wna baja del
pasivo grigingl y ol reccnocimienta de un nuovo pasivo, reconocicndose la
diferencia entre ambos en los resullados del periodo,

2.18 Beneficios a cmpleados.

Los planes de beneficios a empeados post empleo come la jubiacion patronal ¥
desahocin soi recenacidos  aplicando el metodo de la unidad de cridito
provectads para determinar el valor presente, para lo coal, s& consideran Cierios
prrametros en sus estimaciones coma: permanencia futura, tasas de mortalidad e
incromoentos salariales tuturos determinados sosre 12 Base de calculns actuariales.

Las tasas de descunnto se determinan por referencia a curvas de tasas de jntords
do mercado, definidas por el perito actuario v aprohadas por la Administracion de
la Compnaia. Los cambios on dichas provisionss 5o reconocen on ol Estado de
Resultarlas on of poriodo on quie courron.

Al final de cada periode, la Compania rovela las suposicianes actosiales utilizadas
for su porito actuario, adicionando ol analisis de sensibilidad relacionadn con La
Marma en gue le abligacidn par benefizios delnidos baboia sido afectads por os
rambics en la suposicion actuarial relevante que ora razonablemsnte posible en
~5i rechn.
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2.20

El coste del servicio presente o pasado, costo financiern, ganancias y pérdidas
actupriales o ol momento de la Boeidacion del pasivo son reconncidas en ol
Esiado de Rosullados Matearal por Funcidre comea un gesto del pericdo gue se
gENCran; ask mismo, so encucntran reveladas y presentadas en forma separada on
sed respnctiva netas a los gstados financicros.

Las naevas medicicnes del pasive factivey por bensficios definidos aete por
roncepto do panancias y pérdidas actuariales no liquidadas, rendimientos de los
activis del plan y los cambios cn ¢l tocho del active para cada plan de bopeficfos
definidos son reconocides y presentados como “Partidas que no se reclasificarin al
resultado del periode”™ on Otros Resultados Integrales. La Companra aplica este
tratamicnta contable de forma ne retreactiva a partir del 91 de encre de 2003 on
fincién a fo esteblocido on HiC 19,

Los impartes de benelicios a empleados a largo plazo v post cmpleo son estmadas
Qo un perite actuano indepondicnte, inscrito y calificados cn 1o Supenintondoncia
de Companias,

Impucsto a las ganancias e impucstos diferidos.

El gasto por smpussto a las ganancias del periodo comprends al impuesta o las
DENANRCIAS Cortientes mas la variacidn de los aclives y pasives por impuestos
diferides. Las tasas do impuesio a las ganancias para bos ancs 2014 y 2013
asciendeon a 224,

El gasle por impeesto a las ganancias cornegde se detenming sobre (o batse
imponibic v se caloila de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias
vigentos para cada perigdo contable,

Los activos y pasivos por impuestes diferides, para el ejercicio actual son medidos
al monko fue se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las Lasas
impasitivas y regulaciones fiscalos empleadas en ol calcula de dichas importes sen
las que estan vigentes A la focha de cerre de cada ejercicio, siendo de un 22k
porn los dos afos,

Le Compaiia repistra los impuestos diferidos sobre la base de las diforencias
temporales impanibles o deducibles gue cxisten cntro Lo hase tribotaria de los
activios y pasivos con sy base financiers,

Ern cada vierre tonlable se revisan los impacstos registradas, tanto actwes como
pasivos, con ol ebjete de comprehar que sc manticnen vigontes, cfectiandose Las
aportianns corrcccianes a los mismos de acoorde con el resaltaclo del citado
angiisis,

Capital =ocial.

El capital social esta constitoido por acciones comunas autorizadas, suscrilas ¥ en
circulacion nominal, se clasifican como parte dot patrimeonio neto [Mota 24).
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2.4

2.2¢

2.23

2.24

Aportes de socins o accionistas para foturas capitalizaciones.

Corrosponden a valores entregados en efectivo por parte de las accionistas de 1a
Compania, los cvales s¢osprra materializar en un periodo maxime de 12 meses a
partir de la fecha de cicrro de los estados financieras adjuntos (Notas 25).

Inaresos de actividades ordinarias.

lLos imgresos por aclividades ardinarias incluyen ol walor razanable deo o
contraprostacion cobrada o por cobrar de bignes entregados a lerceras en el CUrsa
prdinario de las actividades do la Companta. Los ingroscs por o actividades
ardinarias se presentain netos e develuciancss, rehajas y descuentas, sicmpre
cuando complan tedas ¥ cada una de Llas sieuientes cosdicioames,

a&. Lo Compania hn transferide al comprador les riesges v ventajas, de tipo
stunificativo, derivados de la prapiedad do los bienos,

b. La Compama no comserys pard sl ninduna implicacion en Lo gestién corricnte
dix los hicnes voadidaos, on el grado vsualmente asociadoe con la propiedad, ni
retiene 2| control cfectivo sobre los mismos;

¢, Sea probable que la Compania reciba las beneficios econdmicos asociados
con la tramsaccion,

if.  El importe de los ingreses ordinarios y sus costos pucdan medicse con
Finbiidad; ¥

&, Ho se considera gque sea posible waleear cl importc de o ingrosos con
fiabilidad hasta que no s han resuelto fodas lzs contingencias relacionadas
con la wenta.

Costos de venta y produccidn,

E! costo de venta y produccion incluye todos aguellos rubros relacionados con la
vwionka de las flores y aquellos costos incurridos en le manutencion, cuidado de los
activos biolopicos “plantacionss de flores™ {incluyen costos por ahastecimicnto,
andlisis de suele, combustibles, fertilizontes, funegicidas, acaricidas, gastos de
mantenirmente de propiedades, planta v equipos), as1 come lambien se incluyon
las perdidas peneradas en el valor razonable de activos bioldpicos y productos
aericolas (si kas hubicre).

Gastos de administracian, ventas y financieros.

Los aaskos do admicistracion ¢ wentas corrcspondon principalmente a  las
erogaciones relacionadns <on page de servicins de terceros, depreciocidn de
propicdades, planta y equipo v demas  gastos gsocizdos a la aclividad
administrativa y de ventas do la Compama.

Los pastos financierss Corresponden a las erogaciones cerivadas des Costo dol
financiamicnte obtonide por la Cemparia.
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£.29 InfFarmacian poar sefmantbas e operacion,

Los sepmentos opeoracicnales cstan definidos come 03 cnmponentes do una
Campania sabre Lo Cueal 1a informadcidn de les ostados financieros esta disponible v
es evaluada pernmnanenteiente por el drgano principal de administracion, quicn
toma las decisiones sabre la asignacwon e les recursos y cvaluacion ded
aesempeno, La Compaiia opeca Con Ui seamente Oricu,

2.2 Modio ambicnte.

AAMSACORPORATION 5.4, & la ferha, mantiene ficencias ambientalos
impertantes, tales como Veriflora y Rainforest Aliance, las cuales han sido
renavadas anualmente. Estas licencias promucven las bucnas practicas agricolas v

clorespoto ol medio ambiente,
2.27 Estado de Flujos do Efective.

RBajo flujos ariginados por actividades de (o operacidn, se incluyen todos aguellos
flupos de efectivo relacionados con el gire del negecio, incluyendo ademas los
intereses pagados, los ingresos financieres y cn poneral, todas aguclios flujos que
no cstan definidos come de invorsién o finonciaméenta, Cabe destacar que el
concepto apcracional utilizado en este estada @5 méas ampiio gque el comsiderada
en 2l Estadoe de Besuliados Integral,

2.28 Cambios de en politicas v estimaciones contablss.

Los estados Finaociercs al 31 de diciembre ce 2004 v 2073 no presentan camoics
en las politicas y estimactones contables respecto al ejercicio anterior.

2,29 Reclasificaciones,

Al 31 de diciermbee de 2014, la Compania prosenta cicrtas reclasificacicones no
sigrificativas con respecto a la presentacion de los £stados Financicros al 31 de
dicicmbre de 2013,

3. POLITICA DE GESTIGN DE RIESGOS.

La administracion es responsable por cstablecer y supervisar ol marso de administracién
de ricsgos, asi come del desarrallo ¢ seauimionto de sus polibicas,

Las potiticas de administracion de fesges de la Compaiia son establecidas. con ¢l abjeto
de dontificar v analizas [os riespos enfrentados por la Compama, fijar Linites v
cantroles de riesga adecuados, v para momtorear los rieseos ¥y ol cumplimiento de los
limiees. La Compania revisa regularmente Las politicas y sistomas do admiristracidn do
ricagn, a fin de que reflejen los cambios en les condiciones de morcado vy oen sus
aetividedes, ocasionande la cbtencion de un amiientc e control disciplinado
constructive en el cual todos los cmpleados ontiendan sus reles v oblimacionas,
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Rirsao de crédito.

El niesgo de credilo se presenta cuando existe una alta probabilidad de que los clientes
na cumplan con sue abligaciones contractualos o seocriging principalmonte de Lo
documentos ¥ cuentzs por cobrar clientes. Los instruemenios financiercs quo someten
parcialments 2 la Compaiba a concentracicnes  de rieseo de orédito ostdn
principalmente representados por las cuentas por cobrar par ventas a crédile a clientes
an relacicnados y relacionados, asi como on ardstames a terceros v relacicnadas,

Las concentreciones deo riesgo do credito con rospocto a ostas cucntas por ccbrar son
limitadns debido al gran namere de clientes gue poses la Compania.

Al 31 de chiciembre de 2014 y 2013, la Compania no tione ofras concontraciones
sigmificativas de riesgos de crodita distintas a 13 anteriormenie sefnbada,

L Compania ha establecida una politica de riesgo bajo Ya cual o analiza a cada clicnte
individualmente en lo gue respecia a su solvencia antes deo ofrocor las condiciones
cstandar do pago v ontroga del BHen, La rovision de la Compania incluye calificaciones
extornas, cuanda estan disponioles, v, adicionabmonto, referencias bancarias.

Comu pelitica, la Compania fija anualmente una mota de morosidad de crodicos
vencidos, cuyo cumplimiento o5 monitoreade mensualments con ol objeta de definir
cstratceias correctivas,  Para fijar los indices objetives se sepmenta los eréditos por
cada uno de los negocios principales.  Otro parametro de control para minimizar el
ricgo de vrédito es evitar €l envejccimiento de los créditos al mantener un indice de
cartera vencida global sin erpcimionto,

A continuacion detallames la exposicion maxima al riesgo de crédito:

Qicicembre Diciemtre
Jf, 2014 31, 2013

Dogumonoos y cuentas poy Cobrar clientos no

relacionadss, noko 501,753 641,468

Docurmentos v cusntas por cobrar clientes relacicnados,
neto 734,413 90,431
drras cucntas por cabrar relacionados fr, AR 30,614
Jrras cuentas par cobrar 207,140 &, 604
045,595 829117

LUn resumeon de los saldos woncidos de 1as cuentas por cobrar, asi como, del porcontaje
doomarosidad de los saddas vencidos 4 90 dizs y mas, Tue el sipuiente:
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3 a bt a
1430 &0 90 M de Total Taral T do
firujro cantable das dins rlivs G0 thas  wengido saldn i r i dad

Afo torminads e Siciembee 31,_2014;

Clicntos no

reiacionados 147,444 21,904 - 101,37 ZF0,FEY 0 50K, 53 g4
Clionbes

relacionacdns . . . ; . 714,413 0%
Dhus no

relacignadas . . ; ] i 6,289 0%

Clras

relacionadas . . . ) . 207,140 0%

147 4d4 21,594 - 101,315 290y 949,505 i,

1a 30 i1a G g Masde Tatal Tetal %o

Grupo contable dias 60 dins 90 as 90 dias Virirido salc'o marosidar

M termminada er dicicmbre 31, 20132

Clisntes no

relaciongdos 178 809 92,223 - 53,409 325441 #41, 458 31E
Clieres

relagignados - - . - . 21,411
Otras ng

relanignadas . - . - . 30,614
Otras

resacioatlng - - . - - 2ty 14

178,800 9 #i3 - R A0 3R 441 LSRR g1k

La variacidsy en (@ provision por deterioro con fespocto a las cuentas por cobrar, fue
COMO S

Fiespo Prowvision
rotal  acomulada

Ana tormipado e diciembre 31, 2014

Documentas y cucntas por cobear clicntes no relacionados S5, 840 90, G0
Documentss ¥ cLlentas vor cobrar clientes relacicnados 2AT NGE (12,695

514,958 (102, 792}

Ano termiaadn én diciembre 31, 2013:

Cacomentos ¥ cuchtes por cobrar clicntes no relacionados 731,564 (50,097}
Documendans v cuentas por cobrar Cliepdes retacionacdcs 103,176 {12,69%]

834,67 {102,792)
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Ricsgo de liguidez.

El riesge de liguides es el rieseo g que Lla Campaiia tenga dificullades para cumplic €on
sus chligaciones asociadas con sus pasivas financieros, gue son Dguidades mediante 1
pntrega de clectiva 1 otros activos financieros. Bl cnfeque de la Compania para
admindstrar la liquidez es contar con los reqursos suficicades pora cumplic con sus
oblipaciones cuando vencen, Lante on condicicnes nonmales como de tonsién, sin
incurrie en pérdidas inaceptables o arriespar la reputacion de la Compama. A

continuacida un detalle de los pasivos financicres:

Diciemire Dickembre

3, 2014 i1, 2013

Cuentas ¥ docUmMEentos por pacar 2,132,030 2,106,184
Obliaciones con instilucionss Ananciesas 1,697 616 1,500,213
1,575 65 3,607,097

A continuacion se resumen Los voncimientos contractuales de los pasivos financieros no

derivados:
Corriente Ho carrente
Deneres e 2 Lot s a 1% Freere 1 2% Masde S
[ T TLESES Angs Afg
Anp torminads en diciembre 31, 2074
Cucntas v documentos por pagar 1,112, HHY 1,445,513 73,547
Obligaciones can instituciones
financicras . Ba9% SET Bi1F, (14t

1,111,859 1,91R8,905 BrT R
S

Afin terminaco on deciembra 31, A3

Ciosnlas y documenlos por pagar b [0S 1,333,254 73,023
(alipacicn et Com insbuciancs
finingeeras - 264,507 1,234,655

B47,070 aA9 513 1.31Q, 505 .
L _______________________________________________________________________|]

. Rieswo en Lasa de interés.

al M de dicicmbro oo 2014 y 2013, La Commpaing no cuenla cun cperaciones de
crédilo, por lo tanln, no oxiste analisis do sensibilidad 2t Fstade de Rosuleados
Integrai y Fatrimonio newo er los estacos finansicras adjuntes por este concopto,
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. Riesgo en maneda extranjera (tipo do cambio}.

Al W1 de diciembre de 2014 v 2013, la Compania ne tient oporacioncs ©on
sroductos derivados para [z cobertura Je s ricsao de combio, por io gue asurme la
exposicion a dicho riesgs Ao su posicidn cambiaria.

. Rigtgo de mercado.

El ricsgo do mercada es el riespr de que tos cambios ¢n los precios do mercadn,
por ejemple en las tasas de cambin, tasas do intords o precios de las acciones,
afecten los ingresas de la Compafia o ol valor de los instrumentos financicros quo
manticne. BV ahjetive de la administracidn del riesgo de mercadn os administrar y
controlar las oxposicionss a este riesgo dentro ge paramctros razonatles y ool
rismo tempo optimizar la rentaiilidacl.

. Fiesgo de calidad de servicio.

La Compafia se vo oxpuesta @ un Acsgo bajo, este debido a que cuenta con
sistemas de ecstion de calidad orientados a la satisfaccion del cliente por medio
de la prostacidn de un servicio de calidad.

* Riteseo de inflacidn.

El riesgo de inflacian provicne del procoso do la elevacién continvada de los
precios con un descenso discantinuadn del valor del dinero, El dinero pierde valor
cuando con &0 no se puade comprar la misma cantidad de inventarios que
anterigrimcato & compraba.

De aceerdo al Banco Cenlral del Evueadar la inflacion acumulada para cadn ano se
detalla a continuacion:

Ano 2014 36Tk,
Ano 2013 2.70%.

. Riesgo de activos bioléeicos.

La Compania =i s& encuentra expuesta a este tipo do riesaos, pero considera que
s minimos ya que R ovariedad  de plantaciones floricolas es  reconocida
mendiaimonte por s graa posistoncia a plagas, inuwdaciones, seqiiaz. Sin
embargn, existen cierlas especies que pueden ser susceprilles o pordidas por
dotorigro de valores generaces por pstes fackorns.

" Ricsgo de perdidas asociadas a la inversién en propiedades, planta ¥ cquipo.

ARBSACORPORATION S A, osta expuesta & un riespo bajo, posc o contar con
activos importantes, o8to 59 debe a que tiene sus activos ascguracdos Contra
simiestroz, [o cual alenda posiblos pordidas en las ceales incarrira la Compaiia en
el casn de la cxistencia de roba, incendio, ele.
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. Riesgo oporacianal.

El riespo operacional se refiere & fa perdida potencial per deficiencias on los
rentrolos internes de la Compania, Lo cual origing orrores on el procesamienta y
Almaconamicnto do informacion, asi coma por resolucignes administrativas v
judiciales adversas.  La administracion del riesgo operacional en la Compania
tione comeo ebjetive que los controles requeridas oston identificados, evalaedos ¥
alincados con la estrateoia de desgos ostoblecida para cuantificar el impaeclo
potencial de los riesgos v oast distribuir la adecuvada asignacion do capital por
riesgo operacional.

. Administracidn de capital.

La politica de la Compania es mantener un nivel de capital que o pormita
conservar la confianza do los lnvorsionistas y acreedores v sustentar el desarrollo
futlirg de suUs NemsCios,

El patrimonio se compeones de camtal, reservas, olros resultados intogralos
resiltadeos acumulados. Durante los zros 2014 y 2013, la Campania considera que
no oxisticron cambios significativos £n su enfonque de administracion de capital.

El indice Deuda-Fatrimonio Ajustado de la Compania al 31 de diciembre de 2064 v
2013, fue como siguee:

Dicicmbre hecicmbre
31, #0714 31, X013

Total pasivos 4,791,101 4,383,335
Mengs efectivo y couivalentos de ofectivo 503,393 206,620
Total deuds neta 4,287,708 4 182705
Total parAmonio neto 2845, %40 31892, 4687
indice de devda-pateimanio neto 1915 11%E

4. ESTIMACIONES ¥ JUICIOS O CRITERIQS CRITHCOS DE LA ADMINISTRACION.

Las ostimaciones y critorios wsades son contouaments evalundos v ose basan on la
epxperiencia hiskdrica y otens focteres, inzlwyendo la expectativa de ocurreacia de
eeentos futuros gue se consideran raZenablos de acuerdo o las Circunstancias.

la Compafia etectla cstimaciones y susuestos rospecto del fuioro. Las estimacioncs
cantables resultantes, por ceiinicion, muy pocas veoos soran ipuales a los roesollados
regkes. 1as eshimaciones y supoeslos efectuadas cor la Adimirstracian so prosentan 3
continuacion.
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. Widas Utiles y deterioro de activas,

La walorizacion de lay inversiones en conslrucciones y obras de infraestructura,
instalaciones, maquinarias y ocquipas ¥ oiros activos, consideran fa roalizacion de
cstimaciones para determinar tanto los valores residuales coma las vidas itiles a
ulilizar para el caleulo de las depreciaciones de cada activo, ExLas estimaciones
consideran factores de operacion, tocnologicos y de usos alternativos de los
ackives,

La Compania revisa Bz vida util estimada v el valor residual de dichas activas fijns
al final de cada periodo anual o cuando ocurre un evenlo goe indica que dicha
vidda (ril o valor residual cs diferente. La administracion rovisa estos supacstos en
forma periddica y los ajusta en hase prospectiva en ol case de identificarse algon
cainbin,

Las costos de desmantelamiento del active, que Cconstituyan una cbligacién pare 1a
Compania, cs detcrminade cstimando el valor de rotirn de los bienes apregades
para dejar ol bicn onosu estado originad. Al 31 de diciembre de 2014 y 2011 La
Compania recanoce una provision de desmantelamiento (Mota 217,

- Recuperabilidad de actives par impuestos diferidos,

La Compania contabiliza los activos por impuestos diferidos en consideracion a su
posibilidad de recuperacian, hasandase en [a existencia de pasives por impuestas
diferidos con similares plazos de reversa y en [ posibilidad de goncracion de
suficientes utilidades tributarias fukuras. Fsto ultimo con bBase ©n proyeccinnes
internas efectuadas por la Administracidn a partir de la miformacidon actualizada
de ta cual dispone. Los resultados v flejos reales de impeestos pagados o recibidos
podrian diforic oo Yas estimacionos ofectuadas por la Comparia, producto de
arnbios logales Cributarios futuros no previstos en las ostimacicnas.,

. Walor justo de activos ¥ pasivos,

En ciertos casos las BT requieren que sus activos y pasivos soan registracos a su
valor justo, Valor justo es el monto al cweal un aclive puede ser comprada o
viendidn o el moato al cuzl un pasivo puede sec incurrido o liquidado en una
tramsaccion actual ontre partes debidamente intormadas on condicioncs de
independencia mutua, distinta de una hguedacidn forzosa. las bases para a
medicidn de golivos v pasivos son a valor justo con los precios vigentes o©n
morcados actives. Er su awsendia, la Compaiiz ostima dichos vatores basada en
mejor infermacian dispanible, incluyendo el uzo de modelos U otras técoicas de

vaidasion,

A pesar do que oslas ostimaciones 5o han realizada o funcidn de la mejor
inforrmazion  dispoenible en la fecha do omision de los presentes  estados
firancieros, os posible que acontecimiontos gue pucdan tenor leear en el fuluro
chliguen a madificarlas {al afza o a la hajal en praximes perindos, o que se haria
de furina prospeciiva, recoenociendo los efectos dol camibio de estimacicn en los
correspendicntes estados financieros futuros.




AAASACORPORATION S.A.
Metas a los Estados Finanrietos

(Expresadas en dalares)
.|
. Qkras estimaciones.

La Compariia hoo utilizado estimaciones para valorar v registrar algunos de los
activos, pasivos, mgresos, gastos y compromisos. Basicamento ostas ostimacionos
so rofioron a:

- La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

- Lis criterios empleados on la valeracion de detorminados activos ¥ sis
COMPOIENLEs,

- Vowor acluarial de jubilacion patronal e indermmizaciones par anos  de
scrvicios de su personal.

La determinacion de estas estimaciones estd basada en la mejor @stirmacion de oz
desombolsos que serd necesario pagar por la correspondiente oblipacion, Lemando
en consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incliyends
la cpinion de expertos indepeadientes taics como ascsores leeales v consultores,

En el caso gue las estimacionss deban ser inedificadas per cambios del enterne
srontinico ¥ financiero de las mismas, dichas modificaciones a’ectaran al poripdo
centable en ol quo se eencraa, ¥ 50 rogistro contable s lo reakizaria de forma
RrospoC v,
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3. EFECTIVO Y EQUIWALENTES AL EFECTIVD,

Un rosumen de esta cuenta, fue conm sipus:

CEciombre LHciemb: o
31, 2014 M, HH3

Baneas 455,143 159,583
Cortificado de abana tributario {1} 41,880 #37
Caja 600 &0

03,291 200,630
"]

(1) Correspondr & campensaciones a favor de la Compania, respaldada con los
Certificados de abone Tributario otargados por ¢ gobierno nacianal.

6. DQCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIEMTES NO RELACIONADGS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sipue:

Dicicmbre  Diciembre
31, 2014 3, A3

Cligntes ded calerior
{1} 583,30 711,503

Clientes looales 3,549 f7

391,850 731,565

. " ]
(1] Un detalle de esta cuenta, fue coma siaug:

Diciambre Biciambree
3, 2014 3, 2n3

Lopton inLlernational Lismized 51,202 18,357
Lasd Flowors Flor 54, 37,40 59104
[ Flosaeors, 7Ax -
Flor Mareeling FZ LlC 23,380

Roza Traiding Corp. 21,997 -
Growers Diroot Flowers 10,08 18,13%
Katalis d¢ 5ais . 19,381 0,383
L Lzt 15,135 21,794
Gloreks Advise Lip 1,744 A7, 54
Blossom Vailey 14,3312 34,182
SLITEIAM & [rasdn 215,595 212,504
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Dickernbie  Diciemire
12014 17,2013

SUIMELT W W 145 545 13,504
Derliriey Flowers 13,225 41,3849
Gradyllor £5pnhia 11, 844 1%, 284
Boxllowor 5,141 16,119
Al Star Orehisds i Flowers 5,049 33,909
Betanica ‘Wholosale Florist 4,914 13,748
Florsereice Limited 2,135 122,979
Florimoes Freight Forvward H.4W. 1,571 a7l
Dayti Flowers 1,340 27,20
Farim Flowors AT 5,14t
(Fereas 296 B2T7 P38 TBY

258,301 731,503

OTRAS CUENTAS POR COBRAR RELACIHIHADAS,

Al 31 de diciemnbre de 2004 y 2013, concluyg al anticipo de dividendos entrogados o los
accioniztas (Mot 270

8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR,
Un reswmen de esta cuenta, fue coma sipuc:

Qiciombre  Diciemibra
3, 2014 311, 20113

Prestamos empheodas y provesdores 7,197 8,591
Anlicipos 44 45
Jeras cuenlas por cobrar 142,899 48,001

207,140 NG, PTH

1y
9. PROWISION CUENTAS INCOBRABLES ¥ DETERIQRO,
Los rovimicnias e la prowdsion para coenlay incobrables, fue como siguo:

ALDs torminadns @n

Cicigcmbro Dicicmbere
M, 2014 11, 2013

Saldu iniciz! ' 102,792 28,573

Gasto del atio . T4 169

Salde Final [{EPNr 102,742
I S

[
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110,

INVENTARIDS,

Un resumen de asta cucata, fue como sigue:

Diciembre  Diciemtbre

11, 1014 31, 2%

Mareriales o ser consumidos en 2l proceso de produccion 100,952 A5, 840
Repuestes, herranientas v accesorios 18,003 10,075
Froductos torminados H, 49
Ropa de trakajo b, 280 1,735
123,441 108,065

11, SERVICIOS ¥ OTROS PAGDS AMTICIPADQOS.
Un resumen de esla coenta, fue como sigue:
Oiciembre  Diciembre
i1, 2014 21, 13
Aeicipos provoedores 74,533 J1,.844
Anticipes a emoleados 3,542 3 375
84,073 64,219
]
12, ACTIVOL POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta coenta, fue cemo siguc:

Diciembre Dicicmbre

41, £014 a1, 23

Credite tributario VA 48,175 16%,820
W4 oo Ccoimparas o 71,087
setenciones an la fuonke VA aii al
ARTICTpG IMPULSTE o Lo FeEnta - ERTGTR
Fetenciones e la Tuente del unpuesto a [a renta 3
Crédito tributario impueste a la renta 18,3940
4%, 773 237,036
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13. PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPO.

Un resumen de esta cuenta, fue coma sigue:

Mcicmbre Ciciemanre
1,24 11,4013

Propiecades, planta v equipas (nota}

Terrenos {1] w50,57 8 050,984
[rsbalagicnrs {1] a5, 733 215,281
Edificios (1] 486 944 3, 6%
Vehiculos, equipn de fansporte ¥ equipe caminers (1N 263,004 21, ToR
Maguinasia v cquipo i) 276,154 35,027
fepuestaos y herrarmientas 30,905 3,860
Mirehles y easercs i3,nq 19,573
Fauipn de compltacion 14,749 200,341

7,941,959  2,%74,117

e

i1 Al 31 de diciembre de 7014 v 2083, existen terrenos, instalacioncs, odificias,

meguinaria y vehicolos por 2 872,995 y 2 857,343 respectivamenta, que garantizan
prestamas con instituciones financicras. {Hota 19, numeral 1)

Cicicmbre Diciermbra
M, I 3, 2013

PFropiedades, planta y equipo (costo)

[nstalacionos 1,392,546 1,391 G444
Terrenos 950, 576 256,574
Edificios G310 A3, F61
Maguinaria y equipo 521,313 AH3,621
Vehiculos, equipa de ransparte y equipe caminero 320,342 300,324
Ropuestns y herramicntas LAY o, 4EE
Equipa de computacion 47 295 38,940
MlretHen y Cascres 39,709 27,832

4,056,612 1,907,387
]

Dicicrmbre Diciernbres
31, iMs 31, 2013

Deprecracion acumulada

s Lelag iy (426 BE1} (476, 361
MaqLinaria v cgquipa (245,234} (177,550
Edeficios {06,977} (163,271
Yehicalos, cquipo de ransonste y eQuizo Caminern (65, E75) [#7,550)
Equipo de compulaciin (27,5440 (18,599
Repaestcs ¥ horrmientas [1%,945) 13 618}
MUeRLes ¥ enseres (12,199) {§,2549]

(1,074,653  {933,270)
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14, ACTIVOS BICLOGICOS,

Carresponde a las plantaciangs floncolas mantenidas por la Campaida,

Un dreralle valorado de las principales especies de flores de AWMSACIRPORATION S A
fue comea sigoe:

Dicierntre 31, 2074 Criciembre 31, 2013

Canlidad Walor Candiclad Valor

Mombre {tallos) razonable (Ealos) razonatile
Freednm 415 750 2ig dd4 345,590 i, 204
Mandial 42 800 57,524 42, 5] A, 160
Folar star 47,960 57,178 27,5470 R4 79
Roschorry 17,080 K5, 338 7,060 53,210
Santans 26,800 24,504 26,800 ai.698
Toepaz &6, 30 53,784 26,301 91,717
{Jcean song 37,800 R3.192 I¥ wOo 73,738
Latina 35,436 50,264 35,436 &9, 480
Hlummer PR 47,812 - .
Copl water 32,057 A6, 741 17 953 £4,795
High B vellow 30, A 41 GA0 - -
High & magic 23 611} 42,000 29,410 40, 185
Geralding 29,114 41,3258 19,136 19,735
Froud 20,010 a0 5 - -
Lweoh Lique 28,040 149 B30 28,080 95,215
Esporaacs 27,328 AR, 763 77,328 T ATE
Bikini 26,8134 35,i34 16, 884 Jt, B&T
COrazen £M 643 35,5403 $31,0668 H5.970
lsabiel T 17 11,484 74,174 101,165
Forgver younsg hi, %40 7,890 B0, 960G 4,640
Sophie 24 114 1,768 24,336 2,20
Yarias - 73,000 f, 661
Charlene - - 21,000 1,946
Ctras 582,713 1,235 699 Q55 893 1,174,779
2,141,460 LYk 81 1,124 464 3,009 820
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Un  detalle <o la clasificacion ocomeorcial de los activos Rologicos de
AAASACORPORATION 5.4, , 50 presenta o continuacidn:

Dicicmbre 31, 2014 Dicicmbre 37, 2013
Clasificacién Cantidad Walor Caritidad Wilor
cormercizl (Lallng) Razonablo (eallom) Rarcnahle
1 974 &34 1,995,139 1,062 277 2,088,813
? 387,208 H3Z 923 88,535 454,916
3 79 816 49.¥70 173,655 24,1191
3,141,640 2,915,832 2,224,168 3,079 50

Al cierre de cada ejercicio, el ofecto dol creciméenta natural de las plantaciones,
expresado inonetarizinente, se reconcee de acuerdo a estudios técnicos realizados por
profosicnales idoreos y calificados por el ente de control,

La Compafia no percibe subvenciones oticiales asociadas a sus activos hiologicos -
plantacicnes,

El movimicnta de fa cucnta, fue comag sigue:

Dicicmbre  Diciembre
31, 2014 1, 10113

saido inkcial 3,079,820 2,968,247
Cosnpeas 134,657 145,670
Bajas {64,104} (7 560}
Actualizacion valor razonable (1) (734,227} {66, 537]

Saldo final 2,913,832 1.075%, 820

{11 AL 31 de diciembre de 2314 y 2013 correspende al gasto genesrade por i
actuadizacion del valor razonable oo los activos biologicos  “plantaciones
Horicolas' sewiin el avalle practicado oor un porito cxtema indepondionts, cuye
¢focto os rogistrado directamente en ¢l Costo de ventas do cada ejercicio,
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15. OTRODS ACTIVOS MO CORRIFNTES,

Corresponde @ Imversianes permanentes mantenidas @0 Cornpanias relacionadas, un
resumeEn oo esta Cuenta Mo Come Sige:

Walor
%dc  patrinonial Valor
Dicicmhbre 37, tenencia proporciongl nomingl Costo 2002 Costo 2053
Dimacor 5.4, 8.33% - - 8,111 B.1t1
Cha. Cantrol
Biologico S.A. 201% - - 4,318 4,318
12,429 12,429
Aporte para futuras capitalizaciones
CBA. Control
Binldmico 5,4, - - . 49, 263 49,203
61,0692 61,692

]
16, CUENTAS Y DOCUMENTOS FOR PAGAR,
Un resurmen de esta cuenta, fue como sigue:

Mciembre Mheiembre
3, i014 31, 2013

Locales {1] 2130, Fa9 A0 E
Dl exterior 37438 A,130

2,154,207 ,0F, 3481
S

(1y  corresponde principalmente o doudgas por compra de matesia prirma, insuimos ©
insecicidas,

17, OTRAS OBLIGACIONES CORRIEMTES.
Lhs reesaarmen de esta cuenta, Toe comeg sigue,

Heiomle icinmibre
34, 2014 3, 1013

Por bencficics de ley 2 empleados {1 Fh 477 1748, 741
fividondos por pagar 1) 175,787 -
Sarticipacton trabajadores por pasar del eiorcicic 13 12,974 43,0GD
imaueslo A La renla por pasar del @i [Mala 2] ! -
Con ol 1255 - .9

442,407 20, 370




AAASACORPQORATION S, A,
Maotas a [os Estadns Financteros

(Expresadas en ddlares)

k|

{11 Lns saldos que compenen.la cugnla por bercficios de ley a los cmpleados, fueran

COmIG 50

thcienbre  Diciermbre

31, x4 31, 2M3

Sueldes por pagar al personal 127,411 T80

Linuidaciones por pagar 63,123 S0, 2T

Yacaciones 4% /14 Gy, 169

Cecirmne cuarkto suelda 19,939 33,914

Lécimo tercer soeldo 15,334 14,279

295,427 178,751

(23 AL 31 de diciembre de 2014 la Compafila gonord dividendas por pagar a sUs
accionistas por un valer de 125,787,

(3} £l calculo para participacion a trabajadores, fue como sigue:

Diciembre  Diciermbre

M, 24 3, 2013

Catdo inicial 43,000 5,965
Provision dol perioda 12,974 43,000
Fagos (43, 000] 55,565
Raldo Hnal 12,974 43,000

18. OTROS PASIVDE CORRIENTES,

Un resemen de osta coenta, fue come siglag,

Diclerbre  Diciembre

3, 2014 1, M3

Anticipa de clicntes 32,395 12,355
Dhrers pdsives Corricntes 11,237 6,776
43,652 33,171
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19, QRLIGACIONES CON IMSTITUCHONES FINANCIERAS,

Un resurnen cie osta Cuenta, Tue como sigue:

Giciombre Diciembre
1, 214 31, 23

Bance de la Produccion S5 A Produbanco: (1)
frestamo que devenga ol 7,25% de interés anual, con

VORCIMHGAED ch enerd de 2016, 580,000
Préstamo que devenga el 9. 40% de intords anual, <on
yentiente eh actubrn 0o 2047, i, Sk 15, B
Frestamo que devenaa ol 9, 84% de inlerés anual, con
wencimicnte o noviembre de 2076, 71,848
Prostamo que Jevenga el &, 76% de interés anual, con
vencimeernto en fehrero de 7007, 67,203
Préstamo que doveaga el 8,95% de interés anual, con
woncimicnto @ enars e J015. TR -
Préstame que devenga el 9,768% do intarés anual, con
vencimienta en septicmbro de 2014, - 129,781
Prestama que devenaga ol 3,84% de interes aouel, con
vencimicnbo en octubre de 2007, - 103,093
Préstamo que devenga el 9,78 deintersds anual, £un
varcimiento on julio do 20H4, - 38,230
Prestamo que devenga ol 9.76% de interes anual, con
g Tmie ntg e junio de 2014, - 1z 90
EFG Bank: (2)
Pristamn que devenga ol 7,25% de inlerés arnal, con
veEnCimiento en energ de 2045, 800,000
Préstamo que devenga of 7,25% de interés anual, ¢on
vEnCImicnte on enerc de 2074, - 834,00
Prostamo que devenga ol ¥ 25% do interdés anual, con
vencirmiento en onero do 2014, - 164, 000
Intersses por pagar 58,000 £ 800

1,755,636 1,573,413

Menos porcion corricnte del pasivo no corricnte {451,587 (336, 727)

HO4,04% 1,236,635

POGOOOOOOO000QPNISIALAT N0DO00000000O
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- """ ]
Los vencunientes del pasivo a lorge plazo, son los sigaientes:

Cwoiermbre  Dciembre

Anios a1, 04 31, 23
24 - 1,200,912
A4 Bog, bad .
MG t54, 8458 -
017 292,104 372,50

1,755 636 1,573,413
|

{1y Al 31 de diciembre do 2014 2013, cxisten terrenos, edificios, maguinarias y
vehiculos por 2,872,959 v 2,897,341 respectivamente gque parantizan présiamos
con instituciones financieras, Mata 12, numerag 1)

2} la Administracion ha manifestado que estos préstameos  serdn renovados
ALEi Mo,

20, PROVISIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS,

Un resumen de ¢sta ¢uenta, fue coma siguc:

Dicicmbre Dicicmbre

31, 2044 31, 2013

Jusilacion patronal i1} 217 151 158,256
Ciros beneficios no corrientes para los cmpleados (2] B 19 34,240
b, 17} 192,496

(11 Elisovimdento de Lo jubilacids patronal, fue como sigue:

Ahps torminadas en

Dicicmbre Diciernbre

31, 2014 1, 2013

Salela inicial 138,206 124, 267

t_nsto laboral por servicios actuariales A8, 380 42,508

Coska Hnancincro - 8,741

Fordidas (ganancias) actuariales 45,153 {17,880
Efosto de lepadacionss v reducciongy

anticipadns (24,344
Subdo Final R LY 158,256
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{2p  El miovinmienlo de otros benoficios no corrientes para los ompleadoes, fue come

SiELEE

Anos forminados oA,
Liciembre Ll mire
a1, 4 31, A3
Saldoinicial 31,240 $a,927
Costo lahoral por servicios actuarizlos G058 7,984
Costa financiern &394 1,523
Ganancias actuariales (0,917] (2,100
Saldn final 35.719 34,240

{3} Las lnpdtesis actuariales, fue como siaue:

Cicicmbre diciembre

31, 014 1, 2043

Tasa de descilenta &, 54% ¥ 00%
Taza de rendimientos de activos Pad A M
Tasa de incrementao salarial 1.00% 1.00%
Toasa do incremento 32 pensiones 2.00% 2.50%
Tabla de rotacidn {promedica) 10.05% &, 0%
Yida laboval promedio remanente 8.0 8.0
Tabla de mortalided & invalidez Tit IESS 2002 Tw IESS 2002

{4]  El analisis de sensibilidacl empleado para ¢l cdlcule, fue como siguea:

ARos torminadas on
Dicicmbro Otriembro
11,1014 11, 2013

Yariacion (OBD (tasa do descucnto - 0.5%) 25,634 20,163
Impactce & an el OGBD (Lasa de descuentn - 0.5%) 13% 13%
Yariacicn Q0D [tasa de descuento + 01.5%) (24 993 {17, 548)
Impacto ¥ en ol QBL {(tasa de descucnto + 0.5%) -11% -11%
Yariacion QBD [tasa deoingromento salarial « 0,54 19,537 M1, 333
hnpacia % onoel 020 (fosa de crementa salarial +

0.5%) 13% 13%
YVariacian 8 {tasa de incremento salarial - 0.5 (75,911) (18 464)
Irrpacta & on e OBD [fasa de incromerto salarial -

0.2%) 1% iR
Wariacion (HB0D (tasa de martalidad < 1 ano) e, SHE] -
[Mmpacte % mnoel ORR ftasa Ao mortalidad « 1 aria) 3%

Variacion OBD (tasa de morLalidad - 1 ann) 6, 525%
lmpacto & orool ORG (tasa de mertalidad - 1 ana) 3%
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a1

i,

CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO.

AL 31 de diciembre de 2004 y 2083 corresponde a o provision por desmandclamicato
de lay propicdades, planta y eguipo per 73 823

IMPLIESTO A LAS GANANLIAS.

Le provision para ol impuesto a las ganancias por e! ano terminado ¢l 31 de diciembre
de 394 ha sido calculada aplicando la rasa del 2246, 10 provision para ! azio 2013,
corrcsponde al valor del anticipo del impucste {a renta definide y pagade para csic
ane de acuerda con ol articulo Mo, 80 del Reglamenlo a la Ley Organica de Regimen
Tributario Inécro.

La Disposician Transitaria primera del Cédise Croanico de la Produccion, Comercio o
Irvarsiones (COPCH), publicada en 2l Suplemento del Registre Oficial Na, 357, del 29 de
dicfembre de 2013, establesid una reduccion progresiva para todas las sociedades de
un prntn parcentyal (%) anual en la tarfa dol Impoesto a la Renta deliniéndose que a
partir del ano 2013 se aplicara el 224,

Las socicdados que reinviertan sus wtilidades on ol pals podran obteaer una reduccion
de 10 puntos porcentuales de la tarfa del Impueste a la Renta sobre ol monto
Feinvertida,

Al 3 de diciermnbre de 2004 v 2013, el valor de la reinversion deberd destinarse
exclusivamente a ta adquisicién de magquinzria nueva o cquipe nueva, activos para
ricgo, material vegetativa, plantulas v todo insume wesetal para produccion agricola,
torcstal, ganadera y de flonzoltura, gue so relacioaen direclaimente can su actividad
productiva; asi come para (a2 adguisicion de pienes relacionadas con investizacion y
tecnodogia Gue mejoren la productividad, eeaeren  diversificacian produckiva e
inerementen el emploo.

Cuande la remwersion s2 destine a maguinaria y equipo nuevas, ol activo debe tener
como fin el formar parte do su proceso productiva. Para el sector agriccla se
cntondera como equipo o dos dilos, estructuras do fovernaderos, cuartos frics, entre
otros.

Las actividades de investigacion y tecnolegia estaran destinadas a una mojara on la
nroductividad; aonecacion de diversificacion producliva e incremante de empleg on el
corbe, modiano v laree plazo, sin que soa necesano que fas boros copcEciores se
verifiquen en o1 mismo SjerciClo econdrmico en que ¢ ha aplicado 1o relversion de
utilidados.

Et benef:cie on la reduccion de [a tarifa, debe estar respabdoda <noun inforne emitido
por teroicos ospecializados ea ol sector, que ne tevigan relacion laboral dirccta o
indirecla con [d cmprosi.

El wvalor de las unlidades reimeertidas deberd efestuarse con el corrospondiente
aumenta de capital ¥ e perfeccronard con la ipscripcifn de la correspondiento
escrtira en el Begislro Moercantil, hasta el 31 de diciembre doi eperdicio mpaositivo
pusterior a aguel on gue seaenecaron fas olitidades materia de o reinversion.
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g e
PAGD MIMIND DE IMPLESTO A LA RFHTA,

Confarme o las reforiras inkrcducidas a te Ley doe Regimen Trilwtarin aterno, prblicadas cn el
Suplements oel Begistro Oficial fo. 94, cel 33 de cdiciombere o 230%, 5i el anticipo minims
detormiradn en ol ojercicio respectiva no ps acreditudo el pags del impuesto 2 (a ronla
causacda, o oo 5 adterizada su develucion por parte de la Adminisiracidn Fributaria, se
cnsditivd en paogs definitiva de Impuesto & la Reata s cdereeha a credn tribukario posterior.

£ Servicio de Rentas Intermas podrd lisporse By develocion del anlicipe minimo a las
scricdlades por un ojercicio econsmicn cada fricnig sooconsidorard cama el primer ane o
printer tricnio al porigdo fiscal 2010- cuancs, par caso forioito o fuerza mayar, s kaya wisla
afectada gravomente la actividad guanamica el supeta pasiva en el ejercicio genninio
respective. Fara el efectn, ol centnbuyenle doberd presentar su petician eelidamerte
justificada 2 la Admiristracion Trilwtaria, para que realice las verificaciones que corrasoedan.

O acuerdao & Lo gispuesta cnoel Args 30 del Codigo Civis, fuerza mayor o caso faituile se Jefinen
camo ef imprevisto e no 4 posible resistir como raufragio, un terremota, of apresanliento
de enemiggs, low actos de o putoridad ejercices per un fuacionario pdblice, etc, 5ioel
contribyent e moopasde Jemostrac el caso fortuite o fueerza mayor ante la Adeinistracion
Tribuzaria, o ardicipo meinimo determinado en el gjercicie respective, de3erd ser contabilizado
pormnct gasta Sel lmpuestz a la Renea,

Le Comparia no ha sido rovisaga por parte de lax avtoridodes fiscakbes desde su lecha e
ponskitmcidn.

La conciliacicn del impiesto a las ganansiss calcoloda de acuerde 4 la taso inpasitiva legal y ol
inmpuesko & 1as panantias afectacde o aperaciones, Tue cofo sigue:

Diciembre Bicicmbre
11, 014 31, 2613

Ganancia del ejercicio antes de impuesto a las

ganancias 3,94 45,435
Mas:

Gastos ng deduciblos 334,743 359, 578
Gantancia eravable 410,264 J44 96T
Tasa de impuesta a las ganancios del periode 3% 2iw
impuesto a las ganancias causado 90,254 7h B93

amticipo del irmpuresto o Ges ganencias Gel ann
fimpuosto minime) 80,4191 h 00

knpuesto o las ganancias fol pericdo 00,254 76,400
[ ]
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AAASACORPCORATION 5.4,
MNotas a los Estados Financieros
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3.

El meovirnicnte del smpuesto A las sanancias corriente por los afos terminados el 31 de
diziemare ce 214 ¢ 2013, o5 como siaue:

Anos terminados &

Diciembre Dicicmbre
31, 2014 31, 2013

qakda imicial

Frowvision del periodo L 76,400
Enmpﬂﬂﬁﬂﬁ@ﬁ con retenciones en fa fuente (T.583] -

LOmPCnsacion con anticipn al impuesto a las ganan<ias (A0,451)
Saldn final fMota 17) 8,224 76,400
I

[MPUESTOS HFERIDEDS,

Los activos ¥ pasivos por impuestos diferidos sc compensan si se tiene legalmente
reconacida el derecho a compensar [os activos ¥ posivas por impuestos corrientes y los
impuestoes diferidos se dificren a la misma autoridad fiscal.

Un restrmen de las difecencias temporarias ontre las bases fiscal v tributaria, gue
originaron (05 impuestos diferidos registrados en los presentes ostados financieros, fue
COM Sipue;

Base Dilerencia

Tributaria Financiera Permancate  Teporaria

Diciembre 31, 2014

Artivos FINanCieros £95 524 55,526 - -
Inventarios 150,161 125,741 - 24,320
Propiedades, planta v cquipo 7,593,678 2,941,959 {251,021) {97,260)
Activas bintogicos 3,081,327 2,915,837 . 135 495
Beneficios a empleados (126,835)  [266,170) 139,335 -

f,563,857 6,012 388 (i11,086) 43,155

Diciembre 31, 2013

Activos financieros 879,117 Bi9 117

Inyentarios 108,045 1018, 069 - -

Propiedades, planta y cyuipo 7,382,733 2,974,117 (115,546}  [2¥3,838}

Arteios Dialdgices A,380,700 3,07 800 - {749,120

fepcficios a empleadas (109,739 {192,455) - £3,757
5,761,380 6,798,627 (315,546)  (921,701)
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Los salelos de los iinpuestos diferidos, son tos sipuicntos:

Ciciembre Diciarbre
31, 2014 31, 2013

lrrauesto diferida par cabrar;
[reeesnitarios LAET -
Bencficins ecmeteados - 18,316
5,481 18,316

Impucsto diferide por pagar:

Propicdades, planta y cquipo 21,197 60,684
Activo Biolngico L0004 160,407
31,204 221,0M

Impuesto diferide neto:
Impuesta diferide por cobrar o, 481 18,316
Impaesto diferide por pagar (51, 2060} [221,091)

{45,725} {202,775}

£l movimiento del impueste diferido por los afos terminados ¢l 31 de diciembero de
014y 3013, By como sipus;

Eoronncido en

Qtros

Saldo Resultado  resultados Saldo
Inictal el efercicio 1nteg,rﬂles Final

Dicicmbre 31, #0114
ACCivos financioros - -
[ tarios - (5,481 - 5,481
Fropiedades, planta v eguipo [, (54} (39,287} - [41,397)
Activos binlopicos (160,407} (130,598} - (29 Bl
Ceneficios o cmpleados 18,314 13,524 (4,391 -
(202,779 {161,441 (4,371 45,723

heiembre 31, 2043

Aciivoes faancieras 5 M6 (5,216&])

Imsoniarios - - - .

Fropiedades, planta y oquipe (1a1,875) B3, 9% - LY

Activos Bioldgicos (175, 045; 14,638 - (160,407 )

Reneticios 2 cmpleados ,7E2 A3 3N id, 316
(491,986) 93,602 4,391 [EDI,??E,L
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Los pastos Gnerosos) por impuestos diferidos e impoeste 2 las panancids por les anos
Lenminadng al 31 de dicieenbre de 2004y 2013, son atribuibles a lo siguiento:

Oiciembnre Dicrermibre
M, M4 3, 2013

Gvasto impucsto a las ganancias del afo:

Impuesto a fa renta corricnie 20,2538 6,400
Efecto por VEboracion/ constitucion de jinpuesta
difericdn (141,441} [93,602)

(71,185} (17.207)

Conciliacion de la tasa de impoesto a  las

ganancias:
Tasa de smpuesto a la renta del periodn 23 00X A2, Q0%
Efecta fiscal por partidas conciliatorias
Gastos na deducibies 1014 W
Tasa de impuesto a la renta del pericdo cfectiva 123% A

Los actives por impuestos diferidos por Cobrar generados por bases imponibles
negativas pendicontos de compensacios, se reconecen en la medida en que es probable
la rralizacion del correspondiente bencficio fiscal a traves de boncficies fiscales
fuburos.

24, CAPTAL SOCIAL,

Al 31 de diciembre de 2014 v 2013 esta constituida por 1,200,000 accioncs commines,
autorizadas, suscritas v oen Cieculacion a valor oominal de 1 Colar cada wng,
Fotpectivamente,

75. APDRTE PARA FUTURA CAPITALIZACION.
Carrgsponde o aportaciones en efective entecandas por fos accienistas de la Compania
para fulures aumentos de capital, Durente el ano 2004 no se efectud ningun

movimiento mientras que para el anc 2012 se efectud unn develucion de aparteos
acoinnistas por §29,454,

Z26. RESERWAS.
. Reserva logal,
Za Loy de Conpanias del fcuador sequiere que, por b menes, ol 0% de la

utiliclag liquida anaal sea apropiada como resorva legal, asla guo osta alcance
cona minime el 508 del capital suscrito ¥ pegado.
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7,

Esta rescrva no pucde sor odistribuida & les zccionistas, excopto on caso oo
Lguidacion e [a Compania, poro puede s utilizade para absorber pérdidas
feturas o para aurmentar el capilal,

. Reservas facultativa y estatutaria.

Corresponide a la apropiacidn de las utilidades e ejercicios anteriores de
acuerdo a rescluciones gue constan en Actas de Junta General de Accicnistas.

RESEMLTAROS ACLIMLUILADRGS.

it cuenta estd conformada por:

Ganancias acumuladas.

Al 31 de diciembre del 2014 ¢ 2013, Las sanancias acumuladas estan o disposicidn de
los accionistas ¥ pundon sor utilizadas para la distribucidn de dividendos v cierwos
papas Lales come re Loguidacios de impuestas eto,

Al 31 de diciombre de 7014 y 7013, so distribuyo dividendos a los accionistas por
445,817 y 159,739 respectivamente, y 58 concedid un anticipo de dividendos por
40 261 en el ano 2013, el coal fue registrads eonlra otras cuentas par cobrar {(Mota 7).

Perdidas acumuladas.

Lz Ley de Reégimen Tributario Interno y el Replamente Geeeral doe Aplicacidn col
Impueste a la Renta permite amortizar las pérdidas de ejercicios anteriores dentro de
los cince ojercicins siauicntes, o aguel en que se produjo [a pérdida, siempre quoe su
walor manctarie no sobrepase el 25% de la vlilidad aravable del ano.

Gartancia neta del ejercicin.
Registra 123 ganancias generadas al 31 de diciembre dol 2014 v 204 3 respectivamente,
Provcnicntes de la adopcion a las NIIF,

l.os ajustes provenicntes de la adopcidn por primera wez de Las Honmas litermnacionales
de Intormeacion financicra "NIIFT se registramn en el palrimonio en la coenta
Resulladas  acumlados, subouenta “Resultados acumolados  proveonientes deo la
adopcion por primera vez de las *NIF", ol saldo acreedar, sdlo podra ser capitalizados
on la parte que exceda al valor de fas péedidas acummsladas v las Ollimo ejercicio
ecoadmico consluidn, i las hubierern; ulilizade en absober pérdidas; o devuelto on ol
caso de liguidacién de la compania.
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AAASACORPORATION S A,
Foliticas Contables y Notas a los Estados Financieros

{Expresadas en délares)

%,

30.

1.

Yalor razomable de inslrumentns financieras,

El walor razonahle en libhros do docomeolos v coentas par cobrar, oiras cucentas por
cobrar, cuentat ¥ docurmentos por pagar, otros pasivos Cormeentos, cucntas por pagar
diversasfrelacionadas, efeclive y eguivalentes de ofectivo se aproxima al valer
razonable dobido a que la maturaloza de exigibilidad en el corto plazo de estos
instrumenios,

INGRESOS BE ACTIVIDADES ORDINARIAS,

Un rosumnen de esta cucnta, fue como smg e

ARgs torminados en,

Gicicrihre Dicicmbrg

M, 2014 31, 2003

Vento de flar B,663, 150 6,902 411
Wenlas varas 12,877 1,968

6,670,632 B, 464,479

COSTO DE VEMTAS ¥ PRODUCCION.
S M de diciembre de 2014 y 2013 corrgsponde pringipalmente al coste de compra de
fertilizantes, insocticidas, funeicidas, reauladores de crecimicnto,  proscrvantos,

herramientas, acondicionadores de scelo v s costos de mana de nbra relacionadas a
las actividaces de la Compania por % 456,979 v 5,104,580, rospectivamonte.

TROQL INGRESOQS,
Un resumen de estd cusitia, fue como sipue:

AAQs Torminacdns an,

Diciembre Dicicmbre

31, 24 3, 3013

Latereses eanados g4 48,197
Otros {1 20B 913 97,128
Aht Y 145,323

(11 AL 31 de diciembre de 2004w 2013 incluye  principgelnzente indresos oo
Crutificados Ee Abones Tribularios por 246,421 v 20,143 respeclivamecnte.
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e
32, GASTOS ADMINISTRATIVOS,

Un resumen de gsta cuenta, fue come sigue:

Anos Lermiradog en,

Dicicmnro Diciembre
3, 14 31, i
Secldos, salarios y demds remuneracianes 334,118 355,091
Impuestos, contribucicnes v otros Tah 404 BE 003
fasta deleriane 118, #57F BT 261
Apartes a la sepuridad social (incluide fondo de
Tosnrvia] GF, 075 690,353
Henorarios, comisionos ¥ dictas a personas
tidturales 35 B17 ERREI
Mantenimiente y reparaciones 32,909 25,294
Aoncficios sociales e indemnizaciones 28,879 20,334
Aeua, encraia, lez, v telecomunicacionos 17,418 15,446
SEgUms Y reasceurs (primas y cesiones) 16,933 Ad BRT
Transporte 12,775 11,863
Combustibles 5317 7,034
Motarios ¥ registradares de la propiedad a
meercantilzs 4,005 13,897
Arrendamienta Gperativo 3,03 5.17%
Depreciaciones 1,700 Afaa7
bastos de viale 163 Hhb
Gantar do poskion {IEIES]oF 3 2oCiNIsLas,
trabajadorns ¥ Clignkes) - LIRS
Otros gastos 131,718 370,712
Gab 196 1,204,308

33, GASTOS DE VENTAS,

Un resumen de estg cucnta, fug como sigun:

Afos tenninados en,

Ciriembre Cicierlare

11,404 M, 213

Surldos, salarivs v demas remuneraciones fafh, 434 53180
Promocion y publicidad 46,0401 25,218
Casfo planes &0 honpficios 2 omploadoes 33,079 50,493
Lo B a0 ionES 18,404 4,713
Transpocte 14,357 299,931
Agua, encraia, luz, v telecomunicaciones 14,7493 14,952
Mantenimenio y reparacicnes 14,319 £, 458
SEMAN ¥ DASAN... 208420 AL, 0015
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At Lerrrasa g e,

Diciombre Lriciambre

1, 2014 M, 2013

Seman y vicnen.. 208, 20 A6, 005
QLros psras 12,336 9,209
Beneficios sacioles o demmnizaciones 13,818 -
Depreciacion de propiedades, plasnta y souips 8.916 16,735
Combustiblos 7,086 EN
Gostos de aostion &, 7id 6,264
Seguros y reasonures (primas y cosinnes) - 3450
Waotarios, impuestas y tramites 10,%72 8,198
267 182 510,820

34, GASTOS FINANMCIERDS.
Lna resumen e esta cuenta, fue como sigue;

Savo terminados e,

Diezembre Diciembre

i1, 2014 31, 213

Intereses 118,147 149,341
Qtros gastos financieres 19,570 47 336
137,717 121,657

I —
35. CONTINGEMTES.

Al 31 deo diciembre de 2014 v 2013, a erilerio de la Administracion de 'a Compama, no
e manticncn vinentes demandas laborales o de otras ndales significativas que dieban
ser consideradas comao Actives o Pasivos contingantes.

36. TRANSACCHINES CON COMPANIAS RELACIONADAS.
Los saldes de las cuentas con partes relacionadas, fuoren comd sigac.

Mickermnre Mcierbrs
1s, 2014 31, 2013

locumeados oy cuenlas por _cobrar  clisntos

squifler Corp. 247 108 103,124
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Las transacoicnss mas significativas con partes rolacionadas, fueron Como sigue:

cicrrbre Diicrnbre
31, 2014 3, 2013

Ventas
Fouifler Corp. 2,869, 435 2,585,470
2,807,435 2 5B, 270

FRECIOS DE TRANSFEREMCIA.

La legislacian en materia de Precios de Transferencia en Cooador e aphicable desde of
ano 2005 v de acuerda a la Ley de Réeimen [ributaric Interno vy su Reglamenlo
vigentes al 31 de diciembre de 2014 y 2013, osta orientada a regular con fines
tributarios las transacciones realizadas enire las partes relacionadas {locales yin
erterior), do mangra que las contraprestaciones entre parley relacionacdas, o5 docir
deben respetas €l Frincipio de Plena Competenciz [Arm's Lenath).

Mediante Resolucion Mo, MAC-DGERZGDA-O444, publicada on o Registro Oficial Mo
324, do focha 25 do abril de 2008, y sus reformas, el Servicio de Rentas [nternas
petablocid el alcance v ol contenido do presentacicn del Anexo de Operacionss con
Partes Relacionadas y del Informe Integral de Precing de Transforoncia.

En concardancia a lo sefalado en el parrafo anterior, mediante Resolucién Mo, MAC.
DGERCGO13-0001, publicada en ol Registro Oficial Ho. 878 del 24 de enero de 2013, el
Servicin de Roentas Inbormas ostablecid quo ios sujeios pasivos del Impuesta a la Renla
cuya monte acemulada de operaciones con partes refacionadas locales y/o del exterior
sean superiores 2 US0 53,000,000 deben presentar el Anexa de Operacionss con Partes
Relacionadas del Extorior; y por un mento sspenor a USD56 000,000 deben orotentar
ef Informe Intoeral de Procios de Transforencia. Bl referida Informe podrd ser
solicitado discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y
tipo de operacion o bransaccion con partes relacionazas locales w/o dei oxterior.

Se encuentran oxentos deol Régimen do Procios do lransferencia los contribuyenies
que: i) Presenten un impucsto causado superior al 3% de los ingresos gravables; i) Mo
realicon operaciones con paraisos Tiscales o regimoncs fiscales predecentes; y i) Mo
mantenean suscrito con el ostado contratos para looexploracién v cxplotacion de
recorsos no renavables, 5in cmhbarge, debon presentar un detalle de lay operaciones
con partes relacionadas del extorior on wn plazo mo mayor a o0 mes contado & padir
de la focha e exigibilidad de ta declaracion de, Imspueste & la Reeta,
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CL Are. 84 ctel Reslamenta nara L Aplicacion de (a Loy de Rosimes Triwtario Inlerns
senala que loy sujelos pasives del Impuesta a 1a Ronta, que realicen ofcraciones con
partes relacianadas, adicienalinente a =u declara<ion anual de Impugsto o la Renta,
presentaran al Scrdigke de Rentas Internas ol Anexo do Opeoracionss con Partes
Eelacionadas o Informe Mnicaral do Precios de Transferenacia, on ua plazo no mayoer a
Ios dos meses condadoy a partv de la fecha do exigibilidad do la deslaracion dol
Imprazsto a la Heata; v [a no entrepa, ast come la entregs incomplets, inexacta o con
datas falsos podrd sor sancionada por la Administraczon Tributaria con molka de basta

U5SDB4%15,000,

sl 3 de dicicmbre de 2014 y 20§13, la Comperia ha registrado en sus resultados
transacciones con partcs relacionadas que no superan los mantes antes citados, por Lo
tanto la Compaima no estd oblivada o la prosentacion del Anexo de Operaciones con
Partes Relacicnadas.

38, SAMCIONES.
- Oc la Superintendencia de Campanias.

Mo sc han aplicadn sancioneos a2 AAASACORPORATION S.A., & sus Qircctorgs o
Administradores, emitidas por parte de la Supenntendencia de Compahias
durante el ejercicio terminade el 31 de diciembre de 2014,

- De otras autoridades administrativas.

Mo se han aplicads sanciones sienificativas a AMIACORPORATION 5.4, 0 sus
Cirectores o Administradores, cmitidas por parte de  otras  gutoridades
administrativas al 3§ de dicrembre de 2014,

3% HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALAMNCE.
Reformas Tributarias

El 28 d¢ Diciembre de 2014 mediante Scplementa del Roaistra Oficial No. 405 so
promulgd (o Ley Orgdnica de Incentivos a te Produccion y Prevencion del Frouude
Fiscaf: v, ¢l 31 de diciembre de 2014 con Pooreto Fjocutive No. B3% publicado en el
suplemento del Begistro Oficial Mo, 407, se aprucha ol Replamento a la Loy Organica
tles [ncentivos a la Produccion v Prevenzion del Fraude Fiscal,

Los cambios en la Ley v ol Reglamento antes mencionados son aplicables a partir del
afo 2015 los principales cambios sen los siguisntes;
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a. Relormas a la Ley Reformatoria para [a Equidad Tribotaria en el Ecuador.,

EL Camitd de Politica Tributasia dictara 'os seementos, plazos v condiziones para
podor bencficiarse do las exoneraciores dei IS0 con respecio o 105 pagos por
amortizacién de capigal ¢ intereses de préslamos de instituciones financieras Jel
exberior; rendimientos financicras, ganancias de capital y capita! de inversiones
gque lwbieren ineresado al mercado de wvalorns del Eouador; vy, aquellos
provcnientos de ioversiones oo tituos valores destinados al financramiento de
vivicnda, microcrédito ¢ inveesionos provistas en el COPCL

b.  Reformas al Reglamento para la Ley de Ré@imen Tributario Interna.

Se definen como ohligaciones fiscales mineras a las regabas, patentes de
conservacion minera, uwbilidades atribuibles 8 Estade vy oal ajuste que scra
necesario para cumplir con el Ard. 408 de la Constitucion de la Repablica.

Se dedinen nuevos plazos para 1 climinacion de los creditos incobrablos.

feformas al Codieo Organico de la Produccion, Comercio e lnversrones
{(COPCI}.

Se definen las siguientes:

. Fijan las condicignes para ol incentivo do cstabilidad tributaria en los
contratos do inversicn,

. Promueve la promocion de industrias basicas,

- Un beneficie tributario por dedeccian adicional por 5 afos del 100% de Lo
depreciacion de activos fijos noevos y prodoclives para las sociedades
constituidas antes la wigencia dol COPEI y de aquellas nuevas scoiedades
constituidas en las jurisdicciones urhanas de Quito y Guayaquil, dentra de
o5 soctores Considerados priaritarios por el Estada,

d. Reformas a la Ley do Régimen Tributario Interno (LRTI).
Loorlefinen Las siglientes:

. Una exoneracion de Impucsto 3 la Renta de hasta por 10 anos a las
inversionos nuevas ¥ productivas de acuerdo con of COPCD en los sectores
BLONGMIcos determinados como industrias basicas.

" Consideran ingresos gravacdos, los dividoeoados distribuidos o socicedades
resideiites en el eaterior coando el bepeficiorig efectivo 903 una persona
natural rosidente on ol Ecuadar.

' Eiiminacion de la exoncracion de los rendimientos  frimancieros  for
ineersiones a plazo fila en volores en ronta fija y depdsitos & piazo mayar a
U 2o para sociedades.

. S%e cansidera como inpreso gravado, los generados por la cnajenacicn
dirpcta o iadirectn de accioncs, parlicipaciones o ctros  dorechos
cepresentativos de capital, u otras dercchos que pormitan la cxploracon,
explotacion, concesidn ¢ similares de sefiedades domiciliadas on o
Ecuadaor.

A
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4o fijan bmitos 2 las deducciones de  gaslos, conforme se menciona 4
Continuacien;

- Lz depreciacion correspondiente al ravalio de activos na o5 deducikle,

. Seran deducibles las remunecaciones, de acuerdo a los limites cstablosidos
por ol ministerie rector del trabajo.

. En soncral, 1a doduccion de los gastos de Promocion v Publicidad, soera
deducible hnsta 4% de Las inarcsos gravados.

) e permite ol recangcimicnto di los activos y pasives por impuestos
diferidos de acuerdo a los casos y condiciones ostablecidas ga el
REeslamonia.

. Pagos a4 partes  relacionadas  por  repalias,  servicios  fécnicos,
administrativos, de consultoria v similares, so limitan al 20% de (a bBase
inmpanible. En el case de saciedades on ciclo pre oporative, en un 10% del
total de activos. Para los coatribuyentos con contratos de cxploracion,
expletacion ¥ transporte de recursos no renovables se evaluard conforme ¢l
limite del 5% correspondicnte a gastos indirectos y para el caso de regalias
seld deducible hasta ol 1% de ia base imponible.

g, Tarifa de Impuesto a la Renta.
. La tarifa gencral do Impuesto a la Renta para sociedades sera del 22%,
. Los ingresos porcibidos por personas constituidas o ubicadas en pacaisos

fiscales o jurisdicciones do menor imposicion, o cstan sujetas a regimenes
fiscales preferentes, se bes aplicard uno rotencidn enla fuente cquivalente
a la maxima tarifa provista para personas naturaloes (35%).

. Cuando la participacion directa o indirecta, individual ¢ conjunta de
porsonas naturales o sociedados domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menct imposicion, sca igual o sunoricr al 50% del capital
social o de aguel que corresponda a Lo naturaleza de la sociedad, se
liquidard el Impuesto a la Benta, a la tarifa del 29%, Lo mismo aplicara en
ol caso que la sociedad incumpla el deter de informar sobsre sus accionistas
confarme las disposicioncs tributarias establecidas para ol efectn.

. Cuando la participacian accionariz de los accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares scan residentes o ostahlecidos en
paraisos fiscalos o repimoenes de mener Impasicidn v su participaciaon sea
menor al 50k, ol impuesto a la renta sera deternminado doo manera
preporcional aplicando Lo tarifa del 75% sobre la parte de la participacidn
fue ey de propiedad deouna persona natural o juridica domiciltada en bos
mencionados paraisos fiscales; sobre la difcrencia so quidara of Impussto
o la Reonta, o la rarifa del 257,

f.  Reformas al Reglamento del Impoesto a la Salida de Divisas,

Le base mpormiDto del 150, on of casa de compensaciones o neteo de cuedas,
cstara comslituida por la tolalidad de la oporacion. Cuando ol adguiricnte o
contratante sea una ontidad que gace de una exencion del 150, cl impuesto sera
gsurmida par quicn comercialice ol bicn o presto ol servicio.
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g LCddigo Tributarig,

Se establece la candicion de ks suslilutos del contribuyente come responsables
dei paga del Ilmpueststo 2 la Renta, a las sociedades ecuatorianas o los
establecimientas permanentes en el Ecuador coyas accicnes, parkicipaciones u
atros instrumentos de patrimonie {incleyenda los derechos de los consratos de
peploracian v oxplstacidan de recorsos naturales no renovables) hayan sido
cndjenadas de mapera direta oindiragta,

Con posterioridad al 31 de diciombre de 2014 y hasta 13 techa de emizion de
oobos oskados financicros dmayo 7, 20153, oxcepto por Lo citado en los parrafos
anterores, no 5@ tiene conocimiento de hechod de cardctor financiora & de otra
indale, que afecten en farma significativa los saldos o interpretacian de Ios
Mismas,

1 o
() L
bzl

dariapa Gastillo L.
Contadora Gencral

Repressntante Legal
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