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AAASACORPORATION S.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS
(Expresados en dolares)

Activos:
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de cfectivo

Activos financicros
Documentos y cuentas por cobrar
clientes no relacionados
Documentos y cuentas por cobrar
clientes relacionados
Otras cuentas por cobrar
(-} Prowision cuentas incobrables
deterioro
Inventarios
Servicios y olros pagos anticipados
Activos por impuestos corrientes

Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Propiedades, planta y equipe
Activos biologicos
Otros activos no corrienles
Aclivos por impuestos diferidos

Total activos no corrientes

Total activos

Pasivos:

Pasivos carrientes:
Cuentas y documentos por pagar
Obligaciones con instituciones financieras
Otras obligaciones corrientes
Cuentas por pagar diversas /relacionadas
Otros pasivos corrientes

Total pasivos corrientes

Suman y pasan...

Diciembre Diciembre
Notas 31, 2013 31, 2012
5 200,620 83,113
b 731,565 647,941
7 103,126 752,184
8 97,218 523,151
9 (102,792} (28,523)
10 108,069 120,653
1 64,219 99,414
12 137,036 172,043
1,439,061 1,869,975
13 2,974,117 3,059,573
14 3,079,810 2,968,247
15 61,692 60,581
25 18,316 26,938
6,133,945 6,115,339
7,573,006 7,985,115
16 2,032,361 1,585,198
17 261,227 518,382
18 253,107 392,434
19 o 14,937
20 109,534 16,976
1,659,229 7,548,127
2,659,229 2,548,127

Ver politicas contables

y notas a los estados financieros.
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AAASACORPORATION 5.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS
(Expresados en dolares)

Suman vy Vignen...

Pasivos no corrfentes:

Obligaciones con instituciones financieras
Pravisiones par beneticios a empleados
Cuentas por pagar largo plazo

Pasivos por impuestos diferido

Total pasivos no corricntes

Total pasives

Patrimonio neto:
Capital social
Aportes para futura capitalizacion
Reservas
Utros resultados integrales
Fesultados acumulados

Total patrimonio

Toral pasivos y patrimenio

Rica
Hepr

Diciembre Diciembre
Notas 31, 2013 31, 2012
1,659,129 2,540,127

P
pard
23
25

26
27
23

19

1,236,686 1,492,383
192,496 151,394
73,823 73,813
221,091 318,924

1,714,096 1,036,524

4,383,325 4,504,651

e
1,300,000 1,300,000
1,899,664 2,029,118

15,219 15,219
15,369 5
(40,771} 56,327
3,189,681 3,400,664

7,373,006 7,985,315

h_LLl
tflTlmLﬁk’Lﬂitﬁiﬂ«h

Mariana Castitla L.
Contadofa

Ver politicas contables
y notas a los estados financieros.
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AAASACORPORATION S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS

(Expresados en dolares)

Diclembre Diciembre
Por los afios terminados en, Notas 31, 2013 31, 2012
Ingresos de actividades ordinarias 30 6,964,479 6,151,305
Costo de ventas y produccion 3 (5,104,580) (4,138,496)
Ganancia bruta 1,859,899 2,012,809
Otros ingresos 32 145,325 38,189
2,005,224 2,050,998
Gastos:
Gastos administrativos 33 (1,204,308) (923,660)
Gastos ventas 34 (520,820) (675,238)
Gastos financieros 35 (191,657) (184,252)
(1,916,785) (1,783,150)
Ganancia del ejercicio antes de participacién a
trabajadores e impuesto a las ganancias 88,439 267,848
Participacion a trabajadores 18 (43,000) (65,565)
Ganancia del ejercicio antes de impuestos 45,439 202,283
Impuesto a las ganancias
Impuesto a las ganancias corriente 24 (76,400) (62,453)
Efecto de impuestos diferidos 25 93,602 19,909
17,202 (42,544)
Ganancia neta del ejercicio de operaciones
continuas 62,641 159,739
Otros resultado integral:
Componentes del otro resultado integral 15,569
Resultado integral total del afo 78,210 159,739

Uububbibuvvvovvvuvbvvvvvvvsuvbuvuuvuovbouuy

L)
l Mariana Castillo L.
Contadc?a

Ver politicas contables
y notas a los estados financieros.
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AAASACORPORATION S.A.

ESTADOS DE FLUJO DEL EFECTIVO - METODO DIRECTO

(Expresados en délares)

Diciembre Diciembre

Por los anos terminados en, i1, 2013 31, 2012
Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes 7,029,913 5,728,581
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (5,618,174} (5,663,321)
Impuesto a la renta pagado (94,796) {54,785)
Intereses pagados y comisiones (191,657)  [142,109)
Oltros ingresos, netos 174,329 38,188

Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de
operacién

Flujos de efectivo por las actividades de inversidn:
Efectivo pagado por compra de propiedades, planta y equipos
Efectivo pagado por compra de activos biologicos
Efectiva pagadn por otros activas no corrientes

Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversion

Flujes de efective por las actividades de financiamiento:
Efectivo (pagada) recihido por obligaciones con
instituciones financieras

Dividendos pagados
Develucion aportes para futura capitalizacion

Efective neto (utllizado) provisto en actividades de
financiamiento

Aumento (disminucion) neto de efectivo
Efectiva:

Al infcio del afip

Al Minal del anp

il

=

1,299,515 iﬂ 544-4

(155,921) (88,661)
(185,670) (219,113)
{(1,111) .
(342,702) (307,774)
(509,852) 354, {Iﬁ'.-'
(200, 000
1129,454) =
(839,306) 354,067
117,507 (47,151)
B3,113 130,264
200,620 83,113

g

%) 1&”

Pﬂ.ﬁ{l_hrt
Fhrar Canel Marianal {'nshﬂ.ﬂ L.
Repre tant Legal. Contadora

Yer politicas contables
L y notas a los estados financieros.
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AAASACORPORATION 5.A.

CONCILIACIONES DE LA GANANCIA NETA DEL EJERCICIO DE OPERACIONES
CONTINUAS CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION
(Expresadas en dolares)

Diciembre Diciembre
Por los anos terminados en, 34, 7013 31, 2012

Ganancia neta del ejerciclo de operaclones continuas 62,641 159,739

Ajustes para conciliar la ganancia neta del ejercicio de
operaciones continuas cen el efective neto provisto
(utilizado) por las actividades de operaclon

Depreciacion acumulada propiedades, planta ¥ equipo 227,060 156,323
Provision impuesto a las ganancias 76,400 B2,453
Pravision participacién trabajadores 43,000 63,363
Baja de propledades, planta y equipn 14,317 91,093
Jubilactén patronal vy desahucie 61,062 14,844
Baja activos biclogicos 7,560 115,426
Valor razonable de activos bioldgicos 66,537 32,792
Efecto de impuestos diferidos (93,602) (19,909)
Provision cuentas incobrables del periodo 74,269 18,523
Cambios en activos y pasives operativos
Disminucion (aumenta) en cuentas por cobrar 485,031 (929,016)
Disminucién (aumento) en inventarios y pages anticipados 47,779 (128,596)
Aumento en cuentas por pagar y otros pasivos 227,461 237,319

Efective neto provisto (utilizado) por las actividades de
operacion 1,299,515 (93,444)
T ————y N ]

; UE‘LLLEL LLJ

Mariana Castillo L.
Representant LegaL t:untach:ra

Ver politicas contables
y notas a los estados financieros.




AAASACORPORATION S.A.

Politicas Contables y Motas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)
| ————— T R Tl T e e e - i
1, IDENTIFICACION DE LA COMPARIA Y ACTIVIDAD ECONOMICA,

. Nombre de la entidad:
AAASACORPORATION S.A.

. RUC de la entidad:
1791358643001.

. Domicilio de |a entidad:
Parroquia Tabacundo, cantdn Pedro Moncayo: Calle Panamericana norle S/N
kilometro 3, camino a Tupigachi, Barrio Granohles.

u Forma lesal de la entidad:
Ltociedad Anonima,

s Pais de incorporacion:
Ecuador.

" Descripcion:

La Compaiia AAASACORPORATION 5.A. fue constituida el B de agosto de 1997, en
la ciudad de Quito cuyoe objeto es la explotacion agricola, agroindustrial,
piscicola, vimicola, forestal, floricultura y agropecuaria, pudiendo comerciar,
suministrar, dar asistencia, distribuir, vender y cnajenar los productos que
resulten de aguellas actividades; prestacion de servicios de direccion, tutela,
guia, conduccion, manejo, ejecucion y administracién de negocios y promocién de
proyectos relacionados con las  actividades anteriores; vy adguisicion,
representacion, cesion y concesidn de patentes de invencian, medelos de utilidad,
disefios industriales, secrotos industriales, marcas de servicios o de productos,
lemas y nombres comerciales, disefios y logotipos, palabras, dibujos, madelos,
signos o sistemas de publicidad e industriales y cualquier forma, medio, resultado
o efecto de propiedad intelectual, del ingenio, ya sean nacionales o extranjeros
relacionados can el objeta social.

2.  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
sus estados financieros se presenta a continuacion:

2.1 Bases de preparacian.

Los Estados Financieros de AAASACORPORATION S.A., han sido preparados de
acucrdo con Mormas Internacionales de Informacién Financiera (MIIF) emitidas por
el Internacional Accounting Standards Board (JIASB), vigentes al 31 de diciembre de
2013 y 2012, asi como los requerimientos y opciones informadas por la
superintendencia de Compafas del Ecuador.




AAASACORPORATION S5.A.
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Intermacionales
de Informacian Financiera (NIIF), requiere el uso de ciertas estimaciones contables
criticas. También exige a la Administracion gue ejerza su juicio en el proceso de
aplicacion de las politicas contables. En la Nota 4 se revelan las arcas que
implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas dunde las hipdtesis y
estimaciones son significativas para los estados financierns cansolidados.

La Administracién declara que las Mormas Internacionales de Informacidn
Financiera (MIIF) han sido aplicadas integramente y sin reservas en la preparacion
de los presentes estados financieros.

2.2 Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Las siguientes nuevas Mormas e Interpretaciones han sido adoptadas o no en estos
estados financieraos:

a. Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a partir del 1 de enero de

2013:
Fecha de aplicacion
obligatoria en
ejerciclos iniciados a
Enmiendas a NIIF partir de
MIC 1 - Presentacion de estados financieros 01 de julio de 2012

Emitida en junio de 2011. La principal modificacion de csta
enmienda requiere gue los items de los Otros Resultados
Integrales se clasifiqguen y agrupen evaluando si seran
potencialmente reclasificados a resultados en periodos
posteriores.

HIIF 7 - Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar (11 de enero de 2013
Emitida en diclembre de 2011. Requiere mejorar las
revelaciones actuales de compensacion de activos y pasivos
financieros, con la finalidad de aumentar la convergencia
entre IFRS y USGAAP. Estas rcvclaciones s¢ centran en
informacion cuantitativa sobre los instrumentos financieros

reconocidos que se compensan en el Estado de Situacion
Financiera,

10




AAASACORPORATION 5.A.
Politicas Contables y Notas a |los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Fecha de aplicacion
obligatoria en
ejercicios iniciados a
Normas partir de

NIC 27 - Estados financieros separados 01 de enero de 2013

Emitida en mayo de 2011, reemplaza a NIC 27 {2008). El
alcance de esta narma se restringe a partir de este cambio
solo a estados financieros separados, dado que los
aspectos vinculados con la definiclon de control vy
consalidacian fueron removidos e incluides en la MIF 10.
Su adopcion anticipada es permilida en conjunto con las
HIIF 10,

MIIF 10 - Estados financicros consolidados 01 de enerc de 2013

Emitida en mayo de 2011, sustituye a Ia 5IC 12
“Consolidacidn de entidades de proposito especial” y la
orientacian sobre el control y la consolidacion de NIC 27
“Estados financieros consolidados”, Establece
clarificaciones y nuevos parametros para la definicion de
control, asi como los principios para la preparacion dc
eslados Mnancieros consolidados.

HIIF 11 - Acuerdo conjuntos U1 de enero de 2013
Emitida en maye de 2011, reemplaza a HNIC 31
“Participaciones en negocios conjuntos” y SIC 13
“Entidades  conbroladas  conjuntamente”.  Provee
informacion mas realista para los acuerdos conjuntos
enfocandose en derechos y obligaciones que surgen de |a
esencia de los acuerdos, mas que su forma legal. Dentro
de sus modificaciones s incluye la eliminacion del
conceplo de actives controlados conjuntamente y la
posibilidad de consolidacion proporcional de entidades
bajo control conjunto.

NIIF 12 - Informacion a revelar sobre participaciones cn otras 01 de enero de 2013

entidades

Emitida en mayo de 2011, relne en una sola norma todos
los  requerimientos de revelaciones en loi  estados
financieros relacionadas con las participaciones en olras
entidades, sean calificadas como subsidiarias, asaciadas u
operaciones conjuntas. Aplica para aguellas entidades que
poseen inversiones en subsidiarias, negocies conjuntos,
asociadas.

11




AAASACORPORATION 5.A.
Politicas Contables y Motas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Fecha de aplicacion
ohligatoria en
ejercicios iniciados a
Hormas partir de

MIIF 13 - Medicion de valor razenable 01 de enera de 20113
Emitida en mayo de 2011, retne en una sola norma los
mecanismos a utilizar en la medicion del valor razonable
de activos y pasives, asl como de sus revelaciones, e
incorpora nuevas conceptos ¥y  aclaraciones para  sU
medicion.

MIC 19 - Revisada: Deneficios a empleados 01 de encro de 2013

Emitida en junio de 2011, reemplaza a NIC 19 (1998). Esta
norma revisada modifica el reconocimiento y medicién de
los gastos por planes de beneficios definides y los
beneficios por terminacién. En esta modificacion se
elimina el “Métoda del corredor” o “Banda de
Fluctuacion” y requiere que las flucluaciones acluariales
del perindo se reconozcan con efecto a Otros Resultados
Integrales. Adicionalmente, incluye modificaciones a las
revelaciones de todos los beneficios de los empleados.

Fecha de aplicacion
obligatona en

Mcjoras emitidas en mayo de 2012 ejercicios iniclados a
partir de
NIC 1 - Presentacion de estados linancieros. 01 de enero de 2013

Aclara los requerimicntos de finformacién comparativa
cuando la entidad presenta una Ira. columna en el kstado
de Situacién Financiera.

NIC 16 - Propiedades, maguinaria y equipos. 01 de enero de 2013
Aclara que los repuestos ¥y cl equipamiento de 5ew1c1_ﬂ
seran clasificados como “Propiedad, planta y equipa™ mas
que inventarios, cuando cumpla con las definiciones de
“Propiedad, planta y equipa”.

MIC 32 - Presentacion de Instrumentos Financieros 01 de enero de 2013
Aclara el tratamiento del impuesto a las ganancias
relacionado con las distribuciones v costos de transaccion.

MIC 34 - Informacion Financiera Intermedia 01 de enera de 2013
Aclara los requerimientos de exposicion de actives vy
pasivos por segmentos en periodos interinos, ratificando
los mismes requerimicntos aplicables a los estados
financieros anuales.
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Fecha de aplicacion
obligatoria ¢n
Mejoras emitidas cn mayo de 2012 ejercicios iniciadas a
partir de

Enmiendas a NIIF 10 - Estados Financieros Consolidados, NIIF 01 de enero de 2013
11: Acuerdos Conjuntos y MNIIF 12: Revelaciones de
participaciones en otras entidades.
Emitida en junio de 2012. Aclara las disposiciones
transitorias para NIIF 10, indicando que c5 necesario
aplicarla el primer dia del pericdo anual en la que se
adopta la norma.

La aplicacion de estas normas, enmiendas e interpretaciones no tuvieron
impactas significativos en los montos reportados en eslos estados financieras
de la Compania al 31 de diciembre de 2013,

b. Pronunciamientas contables con aplicacién efectiva a partir del 1 de enero de

2014:
Fecha de aplicacion
obligatoria cn
ejercicios iniciados a
Enmiendas a NIIF partir de
MIC 32 - Instrumentos Financieros: Presentacion 01 de enero dec 2014

Emitida en diciembre de 2011. Aclara los requisitos para la
compensacion de aclivos y pasivos financieras en el Estado
de Situacién Financicra, Especificamente, indica gue el
derecho de compensacion debe estar disponible a la fecha
del estado financiero y no depender de un acontecimiento
futurn. Indica también que debe ser juridicamente cbligante
para las conlrapartes tanto en el cursa normal del negocio,
asi como también en el caso de impago, insolvencia o
quiebra. Su adopcion anticipada esta permitida.

MIC 27 - Estados Financieros Scparados y MIIF 10: Estadus Q1 de enerode 2014
Financieros Consolidados v NIIF 12: Informacion a revclar
sobre participaciones en otras entidades, emilida en octubre
de 2012.
Las modificactones incluyen la definicion de una entidad de
inversion e introducen una excepcion para consolidar ciertas
subsidiarias pertenecientes a entidades de inversion.
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Fecha de aplicacian
obligatoria en
cjercicios iniciados a
Enmiendas a NIIF partir de

Esta modificacion requiere gue una entidad de inversion
mida esas subsidiarias al valor razonable con cambios en
resultados de acuerdo a la WIIF 9 “Instrumentos financieros™
en sus estados financleros consolldados vy separados. La
moditicacion tambien introduce nuevos requerimientos de
informacion a revelar relatives a entidades de inversion en
la NIIF 12 y en la NIC 27,

MIC 36 - Deterioro del valor de los Activos : 01 de enero de 2014
Emitida en mayo 2013. Maditica la infermacién a revelar
sobre el importe recuperable de aclives no financieros
alineandolos con los requerimientos de NIIF 13, Requiere
fque s& revele informacion adicional sohre el importe
recuperable de activos que presentan deterioro de valor si
c5¢ importe se basa en el valor razonable menos los costos
de venta. Adicionalmente solicita, entre otras cosas, que se
revelen las tasas de descuento utilizadas en las mediciones
del imparte recuperahle determinada utilizando técnicas del
valor presente, Su adopcion anlicipada esta permitida.

NIC 39 - Instrumentaos Financieros; Reconocimiento y medicion 01 de enero de 2014
Emitida en junio 2013. Establece determinadas condiciones
que debe cumplir la novacion de derivados, para permitir
continuar con la contabilidad de coberlura; esto con el fin
de evitar que novaciones que son consecuencia de leyes y
regulaciones aleclen los estados financieros. A tales efectos
indica que, las modificaciones no daran lugar a la expiracion
n terminacion del instrumento de cobertura si: (a) como
consecuencia de leyes o regulaciones, las partes en el
instrumento de cobertura acuerdan gue una contraparte
central, o wuna entidad (o entidades) actien como
contraparte a fin de compensar centralmente sustituyendo a
la contraparte original; (b) otros cambios, en su caso, a los
instrumentos de cobertura, los cuales se limitan a aguellos
que son necesarios para llevar a cabo dicha sustitucion de la
contraparte. Estos cambios incluyen cambios en los
requisitos de garantias contractuales, derechos de
compensacion de cuentas por cobrar y por pagar, impuestas
¥ gravamenes, Su adopcién anticipada esta permitida.
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Fecha de aplicacion

obligatoria en
gjercicios iniclados a
Enmiendas a NIIF partir de
NIC 19 “Beneficios a los empleados” 01 de Juliv de 2014

Emitida en noviembre de 2013, esta modificacion se aplica a
las contribuciones de los empleados o terceras partes en los
planes de beneficios definides. El objetiva de las
modificaclones es simplificar la contabilidad de las
contribuciones que son independientes del nimero de afos
de servicio de los empleados, por ejemplo, contribuciones
de los empleados gque se calculan dJe acuerdo con un
porcentaje fijo del salario.

Fecha de aplicacian
abligatoria en
ejercicios iniciados a
Mormas parkir de

NIIF 9 - Instrumentos financieros 01 de enero de 2015
Emitida en diclembre de 2009, modifica la clasificacion y
medicion de activas financieros. Establece dos categorias
de medicion: coste amortizado y valor razonable. Todos los
instrumentos de patrimonio son medidos a valor razonable.
Un instrumentno de deuda se mide a costo amortizado sélo sl
la entidad lo mantiene para obtener flujos de efectivo
contractuales y los flujos de efectivo representan capital e
intereses. Posteriormente esta norma fue modificada en
noviembre de 2010 para incluir el Lralamiento Y
clasificacion de pasivos financieros. Para los pasivos la
norma mantiene la mayor parte de los requisitos de la NIC
19. Estos incluyen la contabilizacion a costo amortizado
para la mayoria de los pasivos financieras, con la
bifurcacion de derivados implicitos. El principal cambio es
que, en los casos en que se toma la opcion del valor
razonable de los pasivos financieros, la parte del cambio de
valor razonable atribuibles a cambios en el riesgo de
crédito propio de la entidad es reconocida en Otros
Resultades Integrales en lupar de resultados, a menos que
esto cree una asimetria contable. Su adopcion anticipada es
permitida.




AAASACORPORATION S.A.

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)
S e =

Fecha de aplicacion

obligatoria en
ejercicios iniciados a
Mormas partir de
NIF 9 - Instrumentos linancieros 01 de enero de 2015

Emitida en noviembre de 2013, las modificaciones incluyen
como elemento principal una revision suslancial de la
contabilidad de coberturas para permitir a las entidades
reflejar mejor sus actividades de gestion de riesgos en los
estados financieros. Asimismo, y aungue no relacionado con
la contabilidad de coberturas, esta modificacion permite a
las entidades adoptar anticipadamente el reguerimiento de
reconocer en Otros Resultados Integrales los cambios en el
valor razonable atribuibles a camhios en el riesgo de
crédito propio de la entidad (para pasivos financieros que
seé designan bajo la opcidn del valor razonable). Dicha
modificacion puede aplicarse sin tener que adoptar el resto

de la NIIF 9,
Fecha de aplicacion
obligatoria en
Mecjoras a las Normas Internacionales de Informacidn ejercicios iniciados a
Financiera (2012}, emitidas en diciembre 2013 partir de
NIIF 2 "Pagos basados en acciones” 01 de julio de 2014

Aclara las definiciones de: “Condiciones para la
consolidacion (o irrevocabilidad) de la concesién” (vesting
conditions) y “Condiciones de mercada” (market
conditions) y se definen separadamente las “Condiciones
de rendimiento” (performance conditions) y “Condiciones
de servicio” (service conditinons). Fsta enmienda debera ser
aplicada prospeclivamente para las transacciones con
pagos basados con acciones para las cuales la fecha de
concesion sea el 1 de julic de 2014 o posterior, Su
adopcion anticipada est3 permitida.

NIIF 3, "Combinaciones de negocios” 01 de julio de 2014
Aclara que la obligacion de pagar una contraprestacion
contingente que cumple con la definicion de instrumento
financiero se clasifica como pasivo financiero o como
patrimonia, sohre la base de las definiciones de la NIC 32,
“Instrumentos financieros: Presentacion”. Adicionalmente,
aclara que toda contraprestacion contingente no
participaliva (non eguity), tante financiera como no
financiera, se mide por su valor razonable en cada fecha
de presentacion, con los cambios en el valor razonable
reconocides en resultados,
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Fecha de aplicacion
obligatoria en
Mejaras a las Normas Internacionales de Informacion ejercicios iniciados a
Financiera (2012}, emitidas en diciembre 2013 partir de

Consecuentemente, también sc hacen cambios a la NIIF 9,
Ia NIC 37 y la HNIC 39. La modificacion es aplicable
prospectivamente para las combinaciones de negocios cuya
fecha de adquisicion es el 1 de julia de 2014 o posteriar.
Su adopcion anlicipada esta permitida siempre vy cuando se
apliquen también anticipadamente las cnmicndas a la NIIF
9 y NIC 37 emitidas tambien coma parte del plan de
mejoras 2012,

NIIF 8 “Segmentos de operacion” 01 de julio de 2014
Incluye el requisito de revelaclén de los julclos hechos por
la administracion en la agregacion de los segmentos
operatives. Esto incluye una descripcion de los segmentos
gue han sido agregados ¥ los indicadores econdmicos que
han sido evaluados en la determinacion de que los
SEQIMENtos agregados comparten caracteristicas
economicas  similares. Adicionalmente, requiere nna
conciliacion de los aclivos del segmento con los aclivos de
la entidad, cuando sc rcportan los activos por scgmento.
Su adopcion anticipada esta permitida.

NIIF 13 "Medicion del valor razonable™ 01 de julio de 2014

Los parrafos B5.4.12 de la NIIF 9 y GA79 de la NIC 39
fueron eliminados. Esto generd una duda acerca de si las
entidades ya no tenian la capacidad de medir las cuentas
por cobrar y por pagar a corto plazo por los importes
nominales si el efecto de no actualizar no era significativa.
El 1ASB ha modificado la base de las conclusiones de la NIIF
13 para aclarar gue no tenia la intencion de climinar la
capacidad de medir las cuentas por cobrar y por pagar a
corto plazo a les importes nominales en tales casos.
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Fecha de aplicacion
obligatoria en
Mejoras a las Normas Internacionales de Informacion ejercicios iniciados a
Financiera (2012), emitidas en diclembre 2013 partir de
NIC 16, "Propledad, planta y equipe’, y NIC 38, "Activos 01 de julio de 2014
intangibles
Aclara como ses trata el valor bruto en libros vy la
depreciacion acumulada cuando la entidad utiliza el
modelo de revaluacion. En estos cases, el valor en libros
del activo se actualiza al importe revaluado y la division de
tal revalorizacién entre el valor bruto en libros y la
depreciacion acumulada se trata de una de las siguientes
formas: 1) o bien se actualiza el importe bruto en libros de
una manera consistente con la revalorizacion del valor en
libros y la depreciacion acumulada se ajusta para igualar la
diferencia entre el valor bruto en libros y el valor en libros

después de tomar en cuenta las pérdidas por deterioro
acumuladas; 2) o la depreciacion acumulada cs eliminada
contra cl importe en libros brute del activo. Su adopcion

anticipada esta permitida.
NIC 24, "Infarmacion a revelar sobre partes relacionadas” 01 de julio de 2014

Incluye a una entidad vinculada, a una entidad quc presta

servicios de personal clave de direccion a la entidad que

informa o a la matriz de la entidad que Informa ("la

entidad gestora”). La entidad que reporta no esta obligada

a revelar la compensacion pagada por la enlidad gestora a

los trabajadores o administradaores de la entidad gestora,

pero ostd obligada a revelar los importes imputados a la

entidad que informa por la cntidad gestora por los

servicios de personal clave de direccion prestados. 5u

adopcion anticipada c5ta permitida.

Fecha de aplicacion
pbligatoria en
Mejoras a las Normas Internacionales de Informacion ejercicios iniciados a
Financiera {2013), emitidas en diciembre 2013 partir de

NIIF 1 “Adopeion por primera vez de las MNormas 01 de julio de 2014

Internacionales de Informacion Financiera™

Aclara que cuando una nueva version de una norma adn no

es de aplicacion obligatoria, pero esta disponible para la

adopcitn anticipada, un adoptante de IFRS por primera

vez, puede optar por aplicar la version antigua o la version

nueva de la norma, siempre y cuando aplique |a misma

norma en todos los periodos presentados.
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Fecha de aplicacion
obligatoria en

Mejoras a las Normas Internacionales de Infarmacion gjercicios iniciados a
Financiera (2013), emitidas en diciembre 2013 partir de
NIIF 3 "Cambinacicnes de negocios” 01 de julio de 2014

Aclara gue la NIIF 3 nu es aplicable a la contabilizacion de
la formacién de un acuerdo conjunto bajo NIF 11.
Adicionalmente, aclara que sdlo se aplica la exencion del
alcance en los estados financieros del propio acuerdo
conjunto.

NIIF 13 “Medicion del valor razonable™ 01 de julio de 2014

Aclara que la excepcion de cartera en la NIIF 13, quc
permite a una entidad medir el valor razonable de un
grupo de activos y pasivos financieros por su importe neto,
aplica a todos los contratos (incluyendo contratos no
financieros) dentro del alcance de NIC 39 o NIIF 9. Una
entidad debe aplicar las enmiendas de manera prospectiva
desde el comienzo del primer periodo anual en que se
aplique la MIIF 13.

NIC 40 “Propiedades de Inversion” 01 de julio de 2014
Aclara que la NIC 40 y la NIIF 3 no son mutuamente
excluyentes. La NIC 40 proporciona una guia para distinguir
entre propiedades de inversion y propiedades ocupados por
sus duefios. Al prepararse la informacion financiera,
también tiene que considerarse la guia de aplicacion de
NIIF 3 para determinar si la adquisicion de una propledad
de inversion es 0 no una combinacion de negocios. Es
posible aplicarla a adquisiciones individuales de propiedad
de inversion antes del 1 de julio de 2014, si y solo si la
informacién necesaria esta disponible para aplicar la
enmienda.
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Fecha de aplicacion
abligateria en
ejercicios Iniciados a
Interpretacioncs partir de

CINIF 21: Gravamenes 1 de enera de 2014
Emitida en mayo de 2013. Define un gravamen como una
salida de recursos que incorpora beneficios econdmicos que
&s impuesta por el Gobierno a las entidades de acuerdo con
la legislacion vigente. Indica el tratamiento contable para
un pasivo pArA pAgAr Un gravamen si ese pasivo esta dentro
del alcance de NIC 37, Trala acerca de cuando se debe
reconocer un pasive por gravamenes impuestos por una
autoridad poblica para operar en un mercado especifico.
Propone que el pasivo sea reconocide cuando se produzca
el hechn generadaor de la ohligacion y el pago no pueda ser
evilado, El hecho generador de la obligacion puede ocurrir
a una fecha determinada o progresivamente en el tiempo.
5u adopcion anticipada es permitida.

La Administracion de la Compania estima que la adopcion de las normas,
enmiendas e interpretaciones antes descritas no tendra un impacto significativo
en los estados financieros al 31 de diciembre de 2013. La Compafia no ha
adoptado tempranamente ninguna de estas normas.

2.3 Moneda funcional y de presentacién.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas s¢ valoran
utilizando la moneda del entorno economico principal en gue la Compania opera.
La moneda funcional y de presentacion de la Compania es el Dolar de los Estados
Unidos de América.

2.4 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacién Financiera Clasificado, los saldes se clasifican en funcion
de sus vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce
meses, contados desde la fecha de cierre de los estados financiéros ¥ como no
corriente, los mayores a ese periodo.

2.5 Efectivo y eqguivalentes al efectivo.

La Compafia considera como efectivo, a los saldes en caja y bancos sin
restricciones, asi como la compensacion a favor de la Compania, respaldada con
los Certificados de Abono Tributario otorgados por el gobierno nacional. En el
Estado de Situacion Financiera Clasificado los sobregires, de existir, se clasifican
como obligaciones con instituciones financieras en los "Pasivos corrientes”.
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2.6 Activos financieros.

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias: préstarr]us y
parlidas por cobrar v su correspondiente pérdida por deterioro. La Compania ha
definida y valoriza sus activos financieros de la siguiente forma:

a. Préstamos y partidas por cobrar.

Los préstamos y cuentas a cobrar corresponden a deudores comerciales,
relacionadas y otras cuentas a cobrar en el balance.

Los deudores comerciales y relacionadas son valorizados a su valor nominal,
corresponden principalmente a activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo.

5e incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del balance gue se clasifican como activos no
caorrientes.

Ambos grupos de cuentas corresponden a activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo, e
incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12
meses desde de la fecha del balance que se clasifican como activos no
corrientes.

Las cuentas por cobrar clientes tienen un vencimiento de 30 dias plazo.
b. Deterioro de cuentas por cobrar.

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables se registran
como gastos en el Estado de Resultados Integral. La determinacion de este
deteriora se lo registra en base al analisis de cobrabilidad de cada una de las
cuentas por cobrar,

En el caso de los activos financieros valorizados al coste amortizado, la
pérdida por deterioro corresponde a las diferencias entre el valor en libros del
activo y el valor presente de los flujos futuros de efective estimados
descontados a la tasa de interés original del activo financiern.

El criteric gue utiliza la Compafia para determinar si existe evidencia
objetiva de una pérdida por deterioro incluye:

s Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

« Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mara en
el pago del principal;

*» [Es probable que el prestatario entrard en la bancarrola u obras
recrganizaciones financieras;
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+ La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras; n,

+ Informacién disponible que indica que hay una reduccién medible en los
flujos de efeclivo estimados de una cartera de activos financieros desde
su reconocimiento imcial, aunque la reduccion aun no s¢ pueda
identificar con los activos financieros individuales en la cartera.

El importe en libros de los activos se reduce a medida gue se utiliza la cuenta
de provision y la pérdida se reconoce en el estado de resultados dentro de
“gastos operacionales”. Cuando una cuenta a cobrar es castigada, se
requlariza contra los resultados del periodo y posteriormente se actualiza la
cuenta de provision para las cuentas a cobrar.

2.7 Inventarios,

|os inventarios corresponden a acaricidas, repuestos y herramientas, fertilizantes

y fungicidas. El costo de los inventarios comprendera todos los costos derivados de
su adquisicion y transformacion, asi como otras costos en los que se haya incurrido

para darles su condicién y ubicacion actuales.

El costo de adquisicion de los inventarios comprendera el precio de compra, lus
aranceles de importacidn y otros impuestos (gque no sean recuperables
posteriarmente de las autoridades fiscales), los transportes, el almacenamiento y
otros costos directamente atribuibles a la adguisicion de las mercaderias, los
materiales o los servicios. Los descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas
similares se deducirdn para determinar el costo de adquisicion.

La Compania utilizara la misma formula del costo para todos los inventarios que
tengan una naturaleza y uso similares. En el caso de que la Compaiia mantenga
inventarios con una naturaleza o uso diferente, puede estar justificada la
utilizacion de otra formula de costo.

La Compariia determinara los importes excluidos del costo de los inventarios y por
tanto reconacidas comn gastos del periodo en el que se incurren, los siguientes:

s Los costos de alimacenamiento;

= Los costos de distribucion;

* Los costos indirectos de la Administracion que no hayan contribuido a dar a
los inventarios su ubicacion actuales; v,

= Los costos de venta,

En cuanto a la valoracién de los inventarios de repuestos, herramientas,
accesorios y otros por efecto de obsolescencia, defectos, o lento mavimiento, se
veran reducides a su posible valor neto de realizacion.

Al cierre de cada perioda se realiza una evaluacion del valor neto realizable de las
existencias efectuando los ajustes en caso de estar subrevaloradas,
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El costo de ventas se determina por el método promedio ponderado.

Estos activos son valorizados por el menor valor entre su valor en libros versus el
valor razonable menos costus incurridos en la venta.

2.8 Serviclos y otros pagos anticipados.

Corresponden principalmente a anticipos entregados a lerceros para servicios o
compra de bienes, los cuales se encuentran valorizadas a su valor nominal y no
cuentan con derivados implicitos significativos gue generen la necesidad de
presentarlos por separado.

2.9 Activos por impuestos corrientes.

Corresponden principalmente a: anticipo de impuesto a las ganancias, retenciones
en la fuente efectuadas par sus clientes y crédito tributario (IVA); las cuales, se
encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos
significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Las perdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes a no recuperar son
registradas como gasto en el Estado de Resultados Integral por Funcidn, en base al
analisis de recuperacion o compensacion de cada una de las cuentas por cabrar.

2.10 Propiedades, planta y equipo.

Se denomina propiedades, planta y equipo a todo bien tangible adquirido por la
Compafia para el giro ordinario del negacio y que, a criterio de la Administracion
de la Compafia, cumple con los requisitos necesarios para ser contabilizado como
tal, el cual debera ser controlado acorde con la normativa contable vigente.

Para gue un bien sea catalogado como propiedades, planta y equipo dehe cumplir
con las siguientes requisitos:

. Que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los productos o
para propdsitos administrativos.

- Se espera usar durante mas de un periodo,

. Que sea probable para la Compania obtener futuros heneficios economicos
derivados del bien.
Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad.
Que la Compania mantenea el control de los mismos.

El costo inicial de las propicdades, planta y equipo representa el valor lotal de
adguisicion del activo, el cual incluye erogaciones que se incurrieron para dejario
en condiciones para su utilizacién o puesta en marcha, asi como los costos
posteriores generados por desmantelamiento, impacto ambiental, retiro y
rehabilitacion de la ubicacicon (si los hubiere).
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El costo de los elementos de las propiedades, planta y equipo comprenden:

a4, Su preciv de adguisicion, incluidos los aranceles de importacion y los
impuestos indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion,
después de deducir cualguier descuento o rebaja del precio,

b. Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activa en el
lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista por la gerencia.

= La estimacidon inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y retiro
del elemento, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta (si
los hubiere), la abligacion en que incurre una entidad cuando adquicre cl
elemento o como consecuencia de haber utilizado dicho elemento durante
un determinado periodo, con propositos distintos al de produccion de
inventarios durante tal pericdo.

Los costos financieros se activan cuando se realizan inversiones significativas en
activos fijos, siempre y cuando cumplan con las caracteristicas de activos aptos,
estos se registraran hasta la puesta en funcionamiento normal de dicho bien y
posteriormente son reconocidas como gasto del periodo donde se incurrieron.

Las perdidas y ganancias por la venta de las propiedades, planta y equipo se
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valer en libras neto del activa,
es decir, costo menos depreciacion acumulada y deterioro de valor acumulade,
cuyo efecto se registrara en el Estado de Resultados Integral por Funcion del
periodo. Los activos empiczan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso
y continuaran depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso
si durante dicho periodo el bien ha dejado de ser utilizado.,

La vida util de uso para las propiedades, planta y equipo se ha estimado como

sigue:
Vida Valor
Descripcion util residual
Edificios de 11 a 53 anos 5% al 47%
Instalaciones de 3 a 50 anos 3% al 43%
Muebles y enseres de 3 a 17 afos 4% al 11%
Maguinaria y equipo de 4 a 47 anos 3% al 96%
Equipos de computacian de 3 a 5 anos 0% al 6%
Vehiculos, equipos de transporte y equipo de 5 a 14 anos 6% al 29%
Repuestos y herramientas de 3 a 15 anos 3% al 72%

La depreciacion es reconocida en los resultados del periodo con base en el metodo
de depreciacion lineal sobre las vidas (tiles estimadas de cada clemento de las
propiedades, planta y eguipo. Los terrenos no estan sujetos a depreciacion
alguna.
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La vida Gtil de los activos se revisa y ajusta (si es necesario) en cada cierre del
perinda contable, con la finalidad de mantener una vida util y valor residual,
acordes con el valor de los activos a esa fecha.

A criterio de la Administracién de la Compafiia, aquellos bienes de propiedades,
planta y equipo gue no van a ser transferidos o vendidos no estan sujetos a un
valor de rescate; por lo cual no es necesario establecer valor residual.

La Compania cada ano analiza y estima el posible valor en el tiempo relacionado a
costos posteriores por desmantelamiento, los mismos que son justificados en
ciertos casos por evaluaciones externas o por funcionarios internos de la
Compania.

A criterio de la Administracion de la Compaiia, se ha considerado ing:urrir en
costos posteriores por impacto ambiental o restauracion de su ubicacion actual
significativos que deban ser reconocidos en los estados financieros adjuntos.

La Compania ha definide politicas de capitalizacion de sus propiedades, planta y
equipo considerando el grupo de bienes y la materialidad al momento de la
adquisicidn en funcién al siguiente detalle:

Monto de

Descripcion capitalizacion

Edificins 3,000
Instalaciones 1,000
Muebles y enseres 250
Maquinaria y equipo 2,500
Equipos de computacion H3O0
Vehiculos equipos de transparte y equipo 2,500
Repuestos y herramientas 500

Anualmente se revisard el importe en libros de sus propiedades, planta y equipo
con el objetivo de determinar el imparte recuperable de un active y cuando debe
ser reconocido o, en su caso, revertird, las pérdidas por deterioro del valor, de
acuerdo a lo establecido en la NIC 36 "Deterioro del Valor de los Activos” (Ver
nota 2.12).

2.11 Activos biologicos.

Las plantaciones floricolas serdn denominadas como activos biologicus. Para gue
sean catalogadas como tal deben cumplir los siguientes requisitos:

* (Que la Compania controle cl activo como resultado de sucesos pasados;

+ Sea probable que fluyan a la entidad beneficios econemicos fulures asociados
con el activo; y

« Flvalor razonable o el costo del activo puedan ser medidos de forma fiable,
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Las plantaciones Moricolas estdan constituidas por las siguientes variedades, entre

otras:

- Freedom - Free Spirit
« (Corazon «  Mondial

+ |sabel « Geraldine
+  Ocean Song s Topaz

= Latina =  Blizzard

#  Cool Water «  Red Paris
« Esperance «  Roseberry
=  Polar Star + Tinto

" Santana o Yellow Coral
« Cherry "0 =  Sweetness
. Hummer

El costo inicial de las plantaciones floricolas representa el valor total de
adguisicion del aclivo, el cual incluye erogaciones que se incurrieron para dejarlo
en condiciones para su utilizacion o puesta en marcha.

Con posterioridad a su registro inicial, las plantaciones se mediran a su valor
razonable (fair value) menos sus costos de venta al inicio y fin de cada periodo
contable, a menos que el valor razonable no pueda ser medido con fiabihdad.
Para estos casos, las plantaciones serdn medidas al costo de adquisicion menos su
depreciacion acumulada y deterioro (si las hubiere),

Para determinar el valor razonable de las plantaciones floricolas, la Compania
utilizara las estimaciones técnicas realizadas por peritos propios de la Compaiia
especializados en el drea agricola o en su defecto por un valuador externo
calificado por la Superintendencia de Companias del Ecuador.

A criterio del perito valuador, se utilizara el valor presente de los flujos netos de
efectivo esperados (nivel 3) para el activo descontado a una tasa corriente
definida. La tasa de descuento utilizada al 31 de diciembre de 2013 y 2012
ascienden al 15% anual.

Los actives biologicos se reconacen y se miden a su valor razonable por separado
del terreno como parte del activo no corriente.

La diferencia generada entre el importe registrade en libros versus el valor
razonable se registra como ingresos o costo de ventas en el Estado de Resultados
Integral al final de cada periodo.

Los costos de farmacion de las plantaciones de flores en el caso de que existan son
activados como activos biologicos y los gastos de mantencion y cuidade diario son
llevados al gasto en el periodo que se producen y se presentan como parte del
costo de venta y produccion.
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2.12 Deterioro de valor de actives no financieros,
La Compafia evalla periédicamente si existen indicadores gue alguno de sus

aclivus pudiese eslar deteriorado, de acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del Valor
de los Achivos™.

5i existen tales indicadores se realiza una estimacion del monto recuperable del
activo. El mento recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de
un activo o unidad generadora de efectiva menos los costos de venta y su valor en
uso, y e5 determinado para un activo individual, a menos gue el activo no genere
entradas de efectivo, que son claramente independientes de otros activos o
grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable.

Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos
especificos al activo. Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa
un modelo de valuacién apropiado. Estos calculos sen corroborados por multiples
de valuacion, u otros indicadores de valor justo dispombles.

Las pérdidas por deteriore de valor de activo no financiern son reconacidas con
cargn a resultados en las categorias de gastos asoclados a la funcion del activo
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la
reevaluacién fue llevada al patrimonio. En este caso el deterioro también es
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacion
anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual
respecta de si existen indicadores que la pérdida por deterivro reconocida
anteriormente podria ya no existir o podria haber disminuido. 5 existe tal
indicador, la Compania estima el monto nucvo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida s reversada solamente si ha
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto
recuperable del activo desde la Gltima vez que se reconocid una pérdida por
deterioro.

5i ese es el caso, el valor en libros del activo cs aumentado hasta alcanzar su
monto recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros
gue habria sido determinado, neto de depreciacién, si no se hubiese reconocido
una pérdida por deteriaro del activo en afos anteriores. Tal reverso es reconucide
con abono a resultados a menos gue un activo sea registrado al monto reevaluado,
caso en el cual el reverso es tratado como un aumento de reevaluacion.

27




AAASACORPORATION S.A.

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

2.13 Dtros actives no corrientes.

Corresponden principalmente por: inversiones en acciones y aportes entregados
para futuras capitalizaclones, los cuales se encuentran valorizados a su valor
nominal ¥ no cuentan con derivados implicitos significativos que generen la
necesidad de presentarlos por separado.

2.14 Costos por intereses.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Compania no ha efectuado operaciones que
hayan generado la necesidad de capitalizar costos financieros como parte del
costo de adquisicion de sus propiedades, planta y equipo. 5in embargo, de existir
compras con financiamiento, es politica de la Compania incluir los costos por
intereses como parte del costo de adquisicion de aquellos activos considerados
como aptos desde la fecha de inicio del financiamiento hasta que se encuentren
disponibles para su uso.

El costo de un elemento de propiedades, planta y equipo es el precio equivalente
al efectiva en la fecha de reconacimiento. Si el pago se aplaza mas alla de los
terminos normales de crédito, la diferencia entre el precio equivalente al efective
y el total de los pagos se reconocerd como intereses a lo largo del periodo del
crédito a menos que tales intereses se capitalicen de acuerdo con la MIC 23
“Costos por Préstamos”.

2.15 Cuentas por pagar comerciales y otras obligaciones corrientes,

Las cuenlas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se
reconocen a su valor nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no
existe diferencia material con su valor razonable, ademas gue un porcentaje
importante de las compras realizadas, son pagadas de forma anticipada a sus
proveedores.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aguellas obligaciones de pago con
proveedores por bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio.

Las olras oblizaciones corrientes corresponden principalmente a cuentas por pagar
propias del giro del negocio, tales como: obligaciones con la administracion
tributaria y con el IESS, por beneficios de ley a empleados, impuesto a las
ganancias y participacion trabajadores por pagar y otras, las mismas que son
reconocidos inicial y posteriormente a su valor nominal.
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Z.16 Prestamos v otros pasives financieros.

Los prestamos y pasives financieros de naturaleza similar se reconocen
inicialmente a su valor razonable, neto de los costos en que se haya incurrido en
la transaccion. Posteriormente, se valorizan a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para su
obtencion) y el valor de reembolso, se reconnce en el estade de resultados
durante el periode de vigencia de la deuda de acuerdo con el método de la tasa
de interés efectiva.

2.17 Baja de activos y pasivos financieros.
= Activos financieros:

Un aclive financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de un aclivo
financiera o una parte de un grupa de activas financieros similares) es dado
de baja cuando:

a. Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o

b. La Compafia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del
activo o ha asumido una obligacidn de pagar la totalidad de los flujos de
efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo
de traspaso; y,

¢. La Compania ha transferido sustancialmente todos los rieseos v beneflicios
del activa o, de no haher transferido ni retenido sustancialmente todos
los riesgos v beneficios del active, si ha transferido su control.

* Pasivos financieros:

Un pasivo financiera es dado de baja cuando la abligacion de pago se termina,
se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por
otro del misma prestatario en condiciaones significativamente diferentes, o las
condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o
modificacion se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento
de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los
resultados del periodo.

2.18 Beneficios a empleados.

Los planes de beneficios a empleados post empleo como la jubilacion patronal y
desahucio, son reconocidos aplicando el meétodo de la unidad de credito
proyectada para determinar el valor presente, para lo cual, se consideran ciertos
paramelros en sus estimaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidad e
incrementos salariales futuros determinados sobre |a hase de calculos actuariales.
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Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de intereés
de mercado, definidas por el perito actuario y aprobadas por la Administracion de
la Compaiiia. Los cambios en dichas provisiones sc reconocen en el Estadu de
Resultadas en cl periodo en que ocurren,

Al final de cada perindo, la Compania revela las suposiciones actuariales utilizadas
por su perito actuario, adicionando al 31 de diciembre de 2013 cl andlisis de
sensibilidad relacionada con la forma en que la obligacion por beneficios definidos
habria sido afectada por los cambios en la suposicion actuarial relevante que cra
razonablemente posible en esa fecha.

El costo del servicio presente o pasado, costo financiero, ganancias y perdidas
actuariales en el momento de la liquidacion del pasivo son reconocidas en el
Estado de Resultados Integral por Funcion como un gasto del periodo gue se
generan; asi mismo, se encuentran reveladas y presentadas en forma separada en
su respectiva notas a los estados financieros.

Las nuevas mediciones del pasivo (activo) por beneficios definidos neto por
concepto de ganancias y pérdidas actuariales no liquidadas, rendimientos de los
activos del plan y los cambies en el techo del activo para cada plan de beneficios
definidus son reconocidos y presentados como “Partidas que no se reclasificaran al
resultada del periodo” en Otros Resultados Integrales. La Compafia aplica este
tratamiento centable de forma no retroactiva a partir del 01 de enero de 2013 en
funcion a lo establecido en NIC 19.

Los impaortes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo son estimados
por un perito independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de
Compaiias.

2.19 Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias del periodo comprende al impuesto a las
ganancias corrientes y mas la variacion de los actives y pasivos por impuestos
diferidos, las tasas de impuesto a las ganancias para los afios 2013 y 2012
ascienden a 22% y 3% respectivamentc.

Fl gasto por impuesto a las ganancias corriente se determina sobre la base
imponible v se calcula de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias
vigentes para cada periodo contable.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, para el ejercicio actual son medidos
al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas
impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son
las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio, slendo de un 12%
para los dos anos.
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La Compafiia registra les impuestos diferidos sobre la base de las diferencias
temparales imponibles o deducibles que existen entre la base tributaria de lus
activos y pasivos con su base financiera.

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados tanto activos comao
pasivos con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con el resultado del citado
analisis.

Capital social.

El capital social esta constituido por acciones comunes autorizadas, suscritas y en
circulacion neminal, se clasifican como parte del patrimonio neto (Nota 24).

Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la
contraprestacion cobrada v por cobrar de bienes entregados a tercerns en el curso
ordinario de las actividades de la Compania. Los ingresos por actividades
ardinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas y descuentos, siempre vy
cuando cumplan todas y cada una de las siguientes condiciones:

4. La Compania ha transferido al comprador los rlesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

b. La Compania no conserva para si ninguna implicacion en la gestion corriente
de los bienes vendidos, en el gradn usualmente asociado con la propiedad, ni
retiene el control efectlivo sobre los mismos:

¢. Sea probable que la Compania reciba los beneficios econémicos asociados con
la transaccion; v,

d. El importe de los ingresos ordinarios y sus costos puedan medirse con
fiabilidad.

No se considera que sca posible valarar el importe de los ingresus con fiabilidad
hasta que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.

Costos de venta y produccion,

El costa de venta y produccion incluye todos aquellos rubros relacionados con la
venta de las flores y aquellos costas incurridos en la manutencion, cuidado de los
activos biologices “plantaciones de flores” (incluyen costos por abastecimiento,
andlisis de suelo, combustibles, fertilizantes, fungicidas, acaricidas, gastos de
mantenimiento de propiedades, planta y equipos), asi como también se incluyen
las perdidas generadas en el valor razonable de activos biologicos y productos
agricolas (si las hubiere),

31




AAASACORPORATION S.A.

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)
e T e s — e —

2.23 Gastos de administracion, ventas y financieros.

Las gastos de administracion y ventas corresponden principalmente a las
erogaciones relacionadas con; pago de servicios de terceros, depreciacion de
propiedades, planta y equipo y demas gastos asociados .a la actividad
administrativa y de ventas de la Compaiia.

Los gastos financieros corresponden a las erogaciones derivadas del costo del
financiamiento obtenido por la Compania.

4.24 Segmentos operacionales.

Los segmentos operacionales estan definidos como los componentes de una
Compania sobre la cual la informacion de los estados financieros esta disponible y

es evaluada permanentemente por el érgano principal de administracion, quien
toma las decisiones sobre la asignacion de los recursos y evaluacion del

desempefio. La Cnmpaﬁia Spera Con un segmento unico.
2.25 Medioc ambiente.

AAASACORPORATION 5.A. a la fecha mantiene licencias ambientales impaortantes,
tales como Veriflora y Rainforest Allance, las cuales han sido renovadas
anualmente. Estas licencias promueven a las buenas practicas agricolas y respeto
al medio ambiente.

2.26 Estado de Flujos de Efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se incluyen todos aquellos
flujus de efectivo relacionades con el giro del necocio, incluyendo ademas los
intereses pagadas, los ingresas financieras y en general, todos aquellos flujos que
no estan definidos como de inversion o financiamiento. Cabe destacar que el
concepto operacional utilizado en este estado, es mas amplio que el considerado
en el Estado de Resultados Integral.

2,27 Cambios de en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 y 2012, no presentan cambios
en las politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior.

1,18 Reclasificaciones.
Ciertas cifras al 31 de diciembre de 2012 han sido reclasificadas para efectos

comparatives y de presentacion con los estados financieros al 31 de diciembre de
2013,
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3 POLITICA DE GESTION DE RIESGOS,

La estrategia de Gestion del Riesgo esta orientada a resguardar los principios de
estabilidad y sustentabilidad de la Compama, eliminanda o mitigando las variables de
incertidumbre que la afectan o puedan afectar.

Gestionar integralmente los riesgos supone identificar, medir, analizar y controlar los
distintos ricsgos incurridos por la Compafia, asl como estimar el impacto en la posicion
financiera de la misma, su seguimiento y control en el tiempo. En este proceso
intervienen tanto la alta gerencia de la Compaiia como las areas financiera y de
operaciones.,

3.1 Factores de riesgo financiero

Los factores de riesgos son las situaciones de caracter estrategico debido a
factores externos e internos de la Compania. También dentro de esta catcgoria
estin los riesgos provenientes de la gestion de proyectos, fallas en equipos vy
mantencion.

Los riesgos financieros son aquellos riesgos ligados a la imposibilidad de realizar
transacciones o al incumplimiento de obligaciones procedentes de las actividades
por falta de fondos, como también las variaciones de tasas de interés, tipos de
cambios, quiebra de la contraparte u otras variables financieras de mercado que
puedan afectar patrimonialmente a la Compania.

Riesgo de liguidez.-

Este riesgo viene motivado por las distintas necesidades de fondos para hacer
frente a los compromisos de inversiones y gastos del negocio, vencimientas de
deuda, ete.

Los fondos necesarios para hacer frente a estas salidas de flujo de efectivo se
obtienen de los propios recursos generados por la actividad ordinaria de la
Compania.

Riesgo de inflacidn.-

El riesgo de la inflacion proviene del proceso de elevacion continuada de los
precios de un descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero pierde valor
cuando con el no se puede comprar la misma cantidad de inventarios que
anteriormente se compraba.

De acuerdo al Banco Central del Ecuador la inflacion acumulada para cada ano se
detalla a centinuacion:

a)Ano 2013 7.70%
b)Afi0 2012 4.16%
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3.2 Riesgos propios y especificos

Riesgo de crédito. -

La Compania se ve expuesta a este riesgo derivado de la posibilidad de que una
contraparte falle en el cumplimienta de sus abligaciones contractuales y produzca
una perdida econdmica o financiera.

Historicamente todas las contrapartes con las que la Compania ha mantenida
compromisos se hacen frente a los pagos correspondientes de manera correcta.

Otros.-

Los riesgos posibles gue asume la Compania especificamente son riegos derivados
del comportamiento especifico de la naturaleza y medio ambiente, asi tenemos la
presencia de: plagas, inundaciones, incendios forestales; sin embargo, se trata de
disminuir su impacto al maximo posible mediante las siguientes acciones:

» Fumigaciones programadas,

Limpicza de las plantaciones,

Sistemas de drenaje para cvitar inundaciones,

Inspecciones periodicas con el fin de controlar el estado de las plantaciones.

3.3 Riesgo sistemético o de mercado

Riesgo de tasa de interés.-

5e refiere a las variaciones de las tasas de interés que afectan el valor de los
flujos futuros referenciados a tasa de interés variable y a las varfaciones en cl
valor razonable de los activas y pasivos referenciados a tasa de interés fija que
son contabilizados a valor razonable.

El objetivo de la gestién de este riesgo es alcanzar un equilibria en la estructura
de deuda, disminuir los impactos en el costo motivados por fluctuaciones de tasas
de Interés y dec esta forma poder reducir la volatilidad en nuestra cuenta de
resultados.

E

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente cvaluados y se basan en la
experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compafifa efectda estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resullantes, por definicidn, muy pocas veces serdn iguales a los resultados
reales. Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracion se presentan a
centinuacion;

34




AAASACORPORATION 5.A.

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

4.1 Vidas Gtiles y de deterioro de activos.

la Administracion es quien determina las vidas Otiles estimadas, ya sea
considerando los criterios teécnicos de funcionarios extermos o internos de la
Compaiia, tomando en estos casas, como referencias las vidas Otiles definidas en
las politicas corporativas.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36, la Compafiia evalua al
cierre de cada ejercicio anual o antes, si existe algun indicio de deterioro, el valor
recuperable de los activos de largo plazn, para comprobar si hay pérdida de
deterioro en ¢l valor de los activos.

4.2 Litigios y otras contingencias.

La Compania ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas estimaciones
s refieren a:

« La evaluacién dc posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

s La vida util de los activos materiales.

= Los criterios empleados en la valoracion de determinados activos.

» La necesidad de constituir pravisiones y, en el caso de ser requeridas, el valor
de las mismas.

» La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos,

= Valor actuarial de Indemnizaciones por Anos de Servicio.

La determinacion de estas estimaciones esta basada en la mejor estimacion de los
desembaolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando
en consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo
la apinién de expertos independicntes tales como asesores legales y consultores,

En cualquier caso, es pusible que acontecimientos que puedan tener lugar en cl
futura ebliguen a modificarlas en los préximos ejercicios, lo que se realizaria de
forma prospectiva.

5 EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO.
Un resumen de esta cuenta, fue coma sigue:

Diciembre  Diciemhbre
31, 2013 31, 2012

Caja &00 4,861
Bancos (1) 199,583 78,252
Equivalentes de efectivo 417 -

200,620 83,113
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(1) Los saldos que componen las cuenta bancos, son los siguientes:

Diciembre  Diciembre
1, 2013 31, 2012

Produbank 78,658 81,773
Produbanco Td, 604 -
Helm Bank 12,245 26,479
Terrabank 21 815 -
Otros 11,261 -

199,583 78,752

6 DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
31, 2013 1, 2012

Florservice Limited 122,979 -
Gloreks Advise Llp 40,345

All Star Orchisds & Flowers 33,9 29,757
Blassom Valley 34,182

Fatim Flowers 25,167

Botanica Wholesale Florist 13,748

Boxflower 16,319

Dayti Flowers 27,203 .
Delirio Flowers 21,319 -
Gradyflor Espana 19,284 :
Grawers Direct Flowers 18,139 -
Land Flowers Flor 5.A. 59,104 -
Lepton International Limited 18,357 -
Luxus 21,794 -
Natalis de Solis 20,383 -
Flores de América - 30,446
Florimex Freight Forward N.V. 92 2.080
Zigzag Grau - 61,247
Otros 138,849 524,411

731,565 647,941

7  DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES RELACIONADOS.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, corresponde a cuentas por cobrar a “Equiflor Corp.”
par exportaciones de flores (Nota 38).
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8  OTRAS CUENTAS POR COBRAR.
Lin resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
31, 2013 3, 2012

Otras cuentas por cobrar (1) 88,627 9,221
Prestamos empleados v proveedores 8,591 13,930
Jaapflowers 5.A.5. C/P - 500,000

97,218 543,131

{11 Incluye 40,261 de dividendos anticipados entregados a los accionistas (Nota 29)
9 PROVISION CUENTAS INCORBRABLES Y DETERIOROD.
Los movimientos de la provision para cuentas incobrables, fueron como sigue:

Anos terminados en

Diciembre  Diclembre
31, 2013 31, 2012

Saldo inicial 28,523 .
Gasta del ano 74,269 28,523
Saldo final 102,792 28,523

e ——
10 INVENTARIOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
31, 2013 31, 2012

Suministros o materiales a ser consumidos

en el proceso de produccion 65,840 76,593
Productos terminados en

almacen - Producidos por la Compaiia 21,419 21,419
Repuestos, herramientas y accesorios 19,075 16,186
Otros inventarios 1,735 6,455

108,069 120,633
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11 SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anticipos proveedores
Otros pagos anticipados

12 ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Credito tributario IVA

Anticipo impuesto a las ganancias

IVA en compras

Retenciones en la fuente del impuesto a |la renta
Retenciones en la fuente IVA

Impuesto a la renta

13 PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Propiedades, planta y equipo, neto

Terrenos

Edificios

Instalaciones

Maquinaria y equipo

Vehiculos, equipo de transporte y equipo caminero
Repuestos v herramientas

Equipo de computacion

Muebles y enseres

(Expresadas en ddlares)
e e e e ——

(1)
(1)

(2)
(2)

Diciembre  Diciembre
2, 2013 3, 2012
33,844 95,176
30,375 4,138
64,219 99,414

Diciembre Diciemhbre
31, 2013 31, 2012
169,870 119,908

35,673 35,673
11,087 15,534
1,159 27
601 601
18,396 :
237,036 172,043

Diclembre Dictembre
3, 2013 1, 2012
950,576 Q50,576
503,691 547 875
915,281 1,003,468
305, 027 320,645
222,768 156,120

36,860 40,802
70,341 18,650
19,573 21,437
2,974,117 1,059,573
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Propiedades, planta y equipo, bruto

Terrenos

Edificios

Instalaciones

Maquinaria y equipo

Vehiculos, equipo de transporte vy equipo caminero
Repuestos y herramientas

Equipo de computacion

Muebles v enseres

Depreciacion acumulada

Edificios

Instalaciones

Maquinaria y equipo

Vehiculos, equipo de transporte y equipo caminero
Equipo de computacion

Repuestos ¥ herramientas

Muebles y enseres

(Expresadas en délares)

“

Diciembre  Diciembre
31, 2013 31, 2012
950,576 950,576
663,962 658,050
1,391,644 1,385 420
483,623 452,495
300,324 210 871
50,486 50,486
38,940 30,554
27,832 27,332
3,907,387 1,765,784
(160,271)  (110,175)
(476,363) (381,952)
(178,596) (131,850
(77,356) (54,751)
(13,626) (11,904)
(18,599] (9,584)
{8,259) (3,895)
(933,270) (706,211)
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(1} Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, existen terrenos y edificios por 1,454,267 y
1,614,595, respectivamente, que garantizan prestamos con instituciones
financieras. (Mota 21, numeral 1)

(2) Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, existe maquinaria, equipo y vehiculos por
527,795 y 546,801 respectivamente que garantizan préstamos con instituciones
financieras. (Nota 21, numeral 2)

14  ACTIVOS BIOLOGICOS.

Corresponde a las plantaciones flaricolas mantenidas por la Compania.

Un detalle valorado de las principales especies de flores de AAASACORPORATION 5.A.,

fue como sigue:
Dicicmbre 31, 2013 Diciembre 31, 2012

Cantidad Valor Cantidad Valor
Nombre (tallos) razonable (tallos) razonable
Varias 73,000 6,660 : =
Bikini 16,884 36,667 26,884 38,805
Charlene 21,000 1,916 33,528 2,258
Cool water 32,952 64,795 32,951 61,302
Corazon 731, bER 315,970 231,668 334,396
Esperance 27,328 37,272 27,328 39,446
Farever young 50,960 4,650 85,060 = 17 g
Freedom 385,590 738,206 334,780 622,807
Geraldine 29,136 39,738 29,136 42,056
High & magic 29,610 40,385 29,610 42,740
Isabel 74,174 101,145 67,134 124,893
Latina 15,436 &9, 680 35,436 65,923
Mondial 42,800 84,160 42,800 79,623
Ocean song 37,500 73,738 37,500 69,763
Polar star 27,960 54,979 27,960 52,015
Roseberry 27,060 53,210 27,060 50,341
Santana 26,800 52,698 26,800 49,857
Sophie 14,336 2,120 24 336 1,639
Sweet unigue 28,080 55,215 28,080 52,239
Topaz 26,301 51,717 26,301 48,929
Otras 965,893 1,174,779 957,103 1,183,488
2,224,468 3,079,820 2,131,456 2,968,247
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Un detalle de la clasificacion comercial de los aclivos biologicos de
AAASACORPORATION 5.A. se presenta a continuacién:

Diclembre 31, 2013 Diciembre 31, 2017
Clasificacion Cantidad Valor Cantidad Valor
comercial {tallos) raronahble (tallos) Razonable
1 1,062,277 2,088,813 1,140,789 2,122 243
788,535 956,916 566,297 817,409
3 371,656 34,091 424 370 28,575
2,224,468 3,079,820 £,131,456 2,968,247

Al cierre de cada ejercicio, el efecto del crecimiento natural de las plantaciones,
expresado en el valor, se reconuce de acuerdo a estudios técnicos realizados por
profesionales idéncos y calificados por el ente de control,

La Compafia no percibe subvenciones oficiales asociadas a sus activos biologicos -
plantaciones,

El movimiento de la cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Saldo infclal 2,968,247 2,897,352
Compras 185,670 219,113
Bajas {7,560) (115,426)
Actualizacion valor razonable (1) (66,537) (32,792)

Saldo final 3,079,820 2,968,247

e

(1) Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 corresponde al gasto generada por la
actualizacion del wvalor razonable de los activos bioldgicos “plantaciones
floricolas” segun avallos por peritos cxternos, cuyo efecto es registradn
directamente en el costo de ventas de cada ejercicio,

15 OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES.

Corresponde a Inversiones permanentes mantenidas en Compadias relacionadas, un
resumen de esta cuenta fue como sigue:
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Valar
% de patrimonial Valor
Diciembre 31, tenencia proporcional nominal Costo 2013 Coesto 2012
Dimacor S.A. (1) 83.3% - - 8,111 7,000
CBA. Control
Bioldgico 5.A. 20% - 4,318 4,318
12,429 11,318
Aporte para futuras capitalizaciones
CBA. Control
Biologico 5.A. 49,263 19,263

61,692 60,581
#

16 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
31, 1013 31, 2012

Locales (1) 2,027,231 1,572,658
Del exterior 5,130 12,740

2,032,361 1,585,398

(1) Corresponde principalmente a deudas par compra de materia prima, insumaos ¢
insccticidas.

17  OBLIGACIONES CON INSTITUCIOMNES FIMAMCIERAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como siguc:

Diciembre  Diciembre
i, 2013 n, 2012

Produbanco porcion corriente (Nota 21) 264,227 513,124
Sobregiro bancario - 5,258

764,117 518,382
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18 OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre  Diciembre
31, 2013 31, 2012
Por beneficios de ley a empleados (1) 176,751 217,033
Participacién trabajadores por pagar del ejercicio 43,000 65,5965
Con el IESS 31,219 80,993
Otras ohligaciones corrientes 2,137 18,539
Con la administracion tributaria 304
253,107 392,434
EESN S |
(1) Los saldos que componen la cuenta por beneficios de ley a los empleados, son
como sigue!
Diclembre  Diciembre
31, 20113 1, 2M12
Yacaciones hb, 469 72,402
Sueldos por pagar al personal 5,821 61,328
Liquidaciones por pagar 56,271 47 068
Decimo cuarto sueldo 33,911 31,163
Neécimo tercer sueldo 14,279 15,072
176,751 227,033
——
(2) El cdlculo para participacion a trabajadores, fue como sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Ganancia antes de provision para participacion a
traha]adnrcs @ impuesto a las ganancias A8,439 267,848
Mas:
Gastos no deducibles 198,230

Base para el ecalculo de particlpacion a
trabajadores 286,669

Participacién a trabajadores 43,000 65,565
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19 CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
31, 2013 31, 2012

Ricardo Canelos - 9,060
Giorgini Renato Victor : 1,485
Schmidt James Michael - 1,536
Radl Marrero - G668
Juan Manuel Torres Gaitan - 613
Roberto Delgado Valencia - 202
Jorge Andrés Mendora . 152
Diaz Aerlim Messir - 127
Fernandez Oscar . 94

- 14,937

20 OTROS PASIVOS CORRIENTES.

Al 31 de diciembre de 2013 v 2012, corresponde a los anticipos entregados por los
clientes de la Compania por 109,534 y 36,976, respectivamente.
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21 OBLIGACIONES COM INSTITUCIOMES FINAMCIERAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diclembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Banco de la Produccion 5.A. Produbanco: (1)

Prestamo que devenga el 9,76% de interés anual, con

vencimiento en junio de 2014. 32,9 94, 662
Preéstamo que devenga el 9,76% de interés anual, con

vencimiento en julio de 2014. 18,230 103,670
Préstamo que devenga el 9,76% de interés anual, con

vencimiento en septiembre de 2014, 129,781 301,133
Préstamo que devenga el 9,84% de interés anual, con

vencimiento en octubre de 2017, 103,093 5
Prestamo que devenga el 3,40% de interés anual, con

vencimiento en octubre de 2017, 196,908
Prestamo gue devenga el 9,84% de interés anual, con

vencimiento en marzo de 2017, : 200,000

EFG Bank: {2) y (3)

Prestamo que devenga el 7,25% de interés anual, con
vencimiento en enero de 2014 164,000 164, 000

Préstamo que devenga el 7,25% de interés anual, con
vencimiento en enero de 2014, 836,000 842,042

1,500,913 2,005,507
Menos porcion corriente del pasivo no corriente {Nota 17) 264,227 313,124

1,236,686 1,492,183
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Los vencimientos del pasivo a largo plazo, son los siguientes:

Diciembre Diciembre
Anos 31, 2013 31, 2012
2013 - 375,036
2014 1,200,912 1,315,509
2015 - 126,299
2016 - 151,411
2017 00,001 37,252
1,500,913 2,005,507
 — e s i e e a i |

(1) Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, existen terrcnos y cdificios por 1,454,267 y
1,614,595 respectivamente gque garantizan préstamos  con  instituciones
financieras. (Nota 13, numeral 1)

{2) Al 31 de diciemhre de 70131 y 2012, existe maquinaria y equipa por 527,795 y
546,801 respectivamente gque garantizan préstamos con instituciones linancieras.
{Nota 11, numeral 2).

(3) La Administracion ha manifestado que estos préstamos seran renovados
anualmente.

22  PROYISIOMES POR BEMEFICIOS A LOS EMPLEADOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciemhre
31, 2013 31, 2012

Jubilacion patronal (1) 158,256 124,867
Otros beneficios no corrientes para los empleados (2) 34,240 26,527
192,496 151,394

(1) El movimicnto de la jubilacion patronal, fue como sigue:

Anos terminados en
Diciembre Diciembre

31, 2013 31, 2012

Saldo infcial 124,867 96,986

Costo laboral por servicios actuariales 42,508 27,881

Costo financiera 8,741 =

Perdidas y sanancias actuariales {17,860) -

Laldo tinal 158,256 124,867
e e —— |
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(2) El mavimiento de otros beneficios no corricntes para los empleados, fue como

slLeE;
Anos terminados en,
Diciembre Diclembre
31, 2013 3, 2042
Saldo inicial 26,527 19,564
Costo laboral por servicios actuariales 7,985 6,963
Costo financiero 1,828 -
Pérdidas y ganancias actuariales (2,100)
Saldo final 34,7240 26,527

Las hipdtesis actuariales usadas fueron:

Diciembre Diclembre

1, 23 21, 20M2

Tasa de descucnto 7.00% 7.00%
Tasa de rendimientos de activos N/A M/A
Tasa de incrementao salarial 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tabla de rotacion (promedia) 8.90% 8.90%
Vida laboral promedio remanente 8.0 8.0
Tabla de mortalidad e invalidez M IESS 2002 TM IESS 2002

El analisis de sensibilidad empleado para el calculo, fue como sigue:

Diciembre 31, 2013
Jubilacian Desahucio

Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 20,103 4,137
Impacto % en el OBD (Lasa de descuento - 0.5%) 13% 12%
Variacian OBD (tasa de descuento + 0.5%) (17,546) (3,631)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) -11% 1%
Variacion ORD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 20,833 4,286
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial

+ 0.5%) 13% 13%
Variacidn OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (18,264) (3,780)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial -

(1.5%) -12% -11%
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23 CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 correspande a la provision por desmantelamiento
de las propledades, planta y equipo por 73,823,

24  IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

La provision para el impuesto a la renta por el ano terminado el 31 de diciembre de
2013, corresponde al valor del anticipo del impuesto la renta definido y pagado para
este ano de acuerdo con el articulo No. 80 del Reglamento a la Ley Organica dc
Regimen Tributario Interno. La provision para el impuesto a las ganancias por el ano
terminada el 31 de diciemhre de 7012, ha sido calculada aplicando la tasa del 23%.

La Disposicion Transitoria primera del Codigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones (COPCI), publicada en el Suplemento del Registro Oficial Mo. 351, del 29
de diciembre de 2010, establecid una reduccion progresiva para todas las sociedades
un punto porcentual (1%) anual en la tarifa del Impuesto a la Renta de la siguiente
manera: para el ejercicio economico 2012 sera del 23% y a partir del 2013 se aplicara
el 22%.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais pedran obtener una reduccion

de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto
reinvertido.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el valor de la reinversion debera destinarse
exclusivamente a la adquisicion de maquinaria nueva o equipe nuevo, activos para
riego, material veoetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccion agricola,
farestal, ganadera y de floricultura, que se relacionen directamente con su actividad
productiva; asi como para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y
tecnologia que mejoren la productividad, generen diversificacion productiva c
incrementen el empleo.

Cuando la reinversion se destine a maquinaria nueva y equipo nuevo, el actix:ﬂ debe
tener como fin el formar parte de su proceso productivo. Para el sector agricola se
entendera como equipo, entre otros, a los silos, estructuras de invernaderos, cuartos
frios.

Las actividades de investigacion y tecnologia estaran destinadas a una mejora en la
productividad; generacion de diversificacion productiva e incremento de empleo en el
corto, mediano y largo plazo, sin gue sea necesario que las tres condiciones se
verifiquen en el mismo ejercicio economico en que se ha aplicado la reinversion de
utilidades.

El beneficia en la reduccion de la tarifa, debe estar soportado en un informe emitido

por técnicos especializados en el sector, que no tengan relacién laboral directa o
indirecta con la empresa.
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El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente
aumento de capital y se perfeccionard con la inscripcion de la correspondiente
escritura en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo
posterior a aguel en gue se generaron las utilidades materia de la reinversion.

PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94 del 23 de diciembre de 7009,
51 el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado el pago
del impuesto a la renta, causado o no, €5 autorizada su devolucidn por parte de la
Administracién Tributaria, se constituird en pago definitiva de Impuesto a la Renta sin
derecho a crédito tributario posterior.

E| Servicio de Rentas Internas podra dispaner la devolucion del anticipe minimo a las
sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio -se considerara como el primer ana
el primer trienio al periode fiscal 2010- cuando por caso fortuito o fuerza mayor se
haya visto afectada gravemente la actividad economica del sujeto pasiva en el
ejerciclo economico respectivo; y para el efecto el contribuyente debera presentar su
peticion debidamente justificada a la Administracion Tributaria para que realice las
verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayar o caso fortuito,
se definen como el imprevisto al que no es posible resistir, como naufragio, un
terremnta, el apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercides por un
funcionario piblico, etc.

Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Administracion Tributaria, el anticipa minimo determinado en el ejercicio respectivo,
debera ser contabilizado como gasto del Impuesto a la Renta.

La Compafia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su fecha
de constitucion.

La conciliacién del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa impuosiliva
legal y el impuesta a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:
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Diciembre Dciembre
31, 2013 31, 2012

Ganancia del ejercicio antes de 45,439 202,283
Mas:

Gastos no deducibles 299,528 69,252
Ganancia gravable 344,967 271,535
I'asa de impuesto a las ganancias del periado 2% 13%
Impuesto a las ganancias causado 5,893 62,453
Anticipp del impuesto a las ganancias del ano

{Impuesta minima) 6,400 59,136
Impuesto a la renta del periodo 76,400 62,453

25 IMPUESTOS DIFERIDOS.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente
reconocido el derecho a compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes y los
impuestos diferidos se difieren a la misma autoridad fiscal.

Un resumen de las diferencias temporarias entre las bases fiscal y tributaria, que
originaron los impuestos diferidos registrados en los presentes estados linancieros, fue
cOMO sigue:
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Basc Diferencia
Tributaria Financiera Permanente Temporaria

Diciembre 31, 2013

Activos financieros 829, 117 829,117 - -
Propiedades, planta y equipo 2,382,733 2,974,117 (315,546)  (275,B38)
Activos biolégicos 2,350,700 3,079,820 . (729,120)
Provision por beneficios a
empleados (109,239)  (192,496) 83,257
5,453 311 6,690,558 (315,546) {921,701)
Diclembre 31, 2012
Activos financleros 1,418,463 1,394,753 - 23,710
Propiedades, planta v equipo 1,435,358 3,059,573 {970,219) (653,996)
Activos biologicos 2,172,590 2,968,747 . (795,657)
Provision por beneficios a
empleados (52,657) (151,394) 98.737
4,973,754 7,271,179 (970,219) (1,327,206)
Los saldos de los impuestos diferidos, son los siguientes:
Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012
Impuesta diferido por cobrar:
Activos financieros - 5,216
Beneficios empleados 18,316 211,722
18,316 26,938
Iimpuesta diferido por pagar:
Propiedades, planta y equipo 60,684 143,879
Activa biolégico 160,407 175,045
221,09 318,924
Impuesto diferido neto:
Impuesto diferido por cobrar 18,316 26,938
Impuesto diferido por pagar (221,091) (318,924)
(202,775) (291,986)
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El movimiento del impuesto diferido por los afos terminados el 31 de diciembre de
2013 y 2012, es como sigue:

Reconocido en
Otros
Saldo Resultado resultados Saldo
Inicial del ejercicio  integrales Final
Diciembre 31, 2013
Artives financieros 5,216 (5,216) - -
Propiedades, planta y equipo {143,879) 83,155 - (60,684)
Activos blologicos (175,045) 14,638 - (160,407)
Provision por beneficios a
empleados 21,721 985 (4,391) 18,316
{291,986) 93 602 {4,391) (202,773)
Diciembre 31, 2012
Activos financieros ; 5,216 . 5,216
Propiedades, planta y equipo (162,443) 18,564 (143,879)
Activos biolégicos (168,222) (6,823) - {175,045)
Pravision por beneficios a
empleados 18,770 2,952 . 21,723
(311,895) 19,909 - (291,986)

Los gastos (ingresos) por impuestos diferidos e impuesto a las ganancias pur los afos
terminadas al 31 de diciembre de 2013 y 2012, son atribuibles a lo siguiente:

Diciembre Diciembre

31, 2013 31, 2012
Gasto impuesto a las ganancias del ano:
Impuesto a la renta corriente 76,400 62,453
Efecto por liberacion/constitucion de impuesto
diferido (93,602) (5,532)
Actualizacion  tasa impositiva del impuesto
diferido anos anteriores . (14,377)
(17,202) 42,544
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Niriemhbre Dicicmbre
31, 2013 31, 2012

Conciliacién de la tasa de impuesto a las

ganancias:
Tasa de impuesto a la renta del periodo 22.00% 23.00%
Efecto fiscal por partidas conciliatorias
Gastos no deducibles 145.93% 7.87%
Impuesta minimo 0.21% 0.00%
Tasa de impuesto a la renta del periodo efectiva 168.14% 30.87%

Los actives por impuestos diferidos por cobrar generados por bases imponibles
negativas pendientes de compensacion, se reconocen en la medida en que es probable
la realizacion del correspondiente beneficio fiscal a traves de beneficios fiscales
futuros.

26 CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 esta constituido por 1.300.000 acciones comunes,
aulorizadas, suscritas y en circulacion a valor nominal de 1 dolar cada una,
respectivamente.

77 APORTE PARA FUTURA CAPITALIZACION,

Corresponde a aportaciones en efectivo entregadas por los accionistas de la Compania
para futuros aumentos de capital. Durante el afio 2013 se efectua una devolucion de
aportes accionistas por 125,454; en el afo 2012 se compensé con cuentas por cobrar a
los accionistas por 3,875.

28 RESERVAS.
+« Reserva legal.

La Ley de Compaiiias del Ecuador reguiere que, por lo menos, el 10% de la utilidad
liguida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como
minimo el 50% del capital suscrito y pagado.

Fsta reserva no puede ser distribuida a los accivnistas, excepto en caso de
liguidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas
futuras o para aumentar el capital.

« Reservas facultativa y estatutaria.

Corresponde a la apropiacién de las utilidades de ejercicios anteriores de acuerdo
a resoluciones gue constan en Actas de Junta General de Accionistas.
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29 RESULTADOS ACUMULADOS.

Esta cuenta esta conformada por:

Ganancias acumuladas,

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las ganancias acumuladas estan a disposicion de
los accionistas y pueden ser utilizadas para la distribucion de dividendos y ciertos
pagos tales como re liquidacion de impuestos etc.

Al 31 de diciembre de 2013, se distribuyd dividendos a los accionistas por U35139,739
v se concedio un anticipo de dividendos por U5540,261, los cuales fueron reglistrados
cantra otras cuentas por cobrar (Mota 8).

Perdi muladas.

La Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamentn General de Aplicacién del
Impuesto a la Renta permite amortizar las pérdidas de ejercicios anteriores dentro de
los cinco ejercicios siguientes, a aguel en que se produjo la perdida, siempre que su
valor monetario no sobrepase el 25% de la utilidad gravable del afo.

Ganancia v pérdida neta del ejercicio.

Registra las ganancias generadas al 31 de diciembre del 2013 y 2017 respectivamentc.

Provenientes de la adopcidn a las NIIF.

Los ajustes provenientes de la adopcian par primera vez de las Normas Internacivnales
de Informacién financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados acumulades provenientes de la
adopcion por primera vez de las “NIIF", que generaron un saldo acreedor, solo podra
ser capitalizados en la parte gue exceda al valor de las perdidas acumuladas y las
Gltimo ejercicio econémica concluido, si las hubleren; utilizado en absorber pérdidas;
o devuelto en el caso de liguidacion de la compama.

30 INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afos terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2013 31, 2012

Venta de flar 6,962,511 6,147,317
Ventas varias 1,968 3,988
&, 964,479 6,151,305
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31 COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION.

El eosto de ventas en AAASACORPORATION S.A., corresponde principalmente al costo
de compra de fertilizantes, insecticidas, fungicidas, reguladores de crecimienta,
preservantes, herramientas, acondicionadores de suelo y los costos de mano de obra
relacionados a las actividades de la Compania. '

32 OTROS INGRESOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afos terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2013 31, 2012

Otros (1) 97.128 38,105
Intereses ganados 48,197 B4
145,325 38,189

(1) Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 incluye principalmente ingresos por venta de
activas fijos, materiales no utilizados y otros ingresos no gravados.

33 GASTOS ADMINISTRATIVOS.

Un resumen de esta cuenta, fue coma sigue:
Anas terminados en

Diclembre Diciembre

3, 213 31, 2012

Sueldos, salarios y demas remuncraciones 309,091 219,221
Arrendamiento operativo 185,179 189,139
Gastos de gestion 97,127 97,126
Impuestas, contribuciones y otros 88,903 14,557
Cuentas por cobrar 74 269 4,813
Aportes a la seguridad social 60,533 44,714
Otraos gastos 48,596 79,031
Honorarios, comisiones vy dietas a personas naturales 48,250 10,650
Depreciacion de propiedades, planta y cquipo 27,457 13,794
Beneficios sociales @ indemnizaciones 25,334 27,916
Mantenimiento v reparaciones 25,294 21,102
Seguros y reaseguros (primas y cesiones) 14,85% 7,651
Agua, energia, luz, y telecomunicaciones 15,446 16, B66
Baja de propiedades, planta y equipo 12,992 137,364
Transporte 11,863 8,931
Combustibles 7,036 5,853
Gastuos de viaje t66 2,81
Otros 141,393 -
1,204,308 923,660
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34 GASTOS DE VENTAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2013 31, 2012

Transporte 320,290 476,959
Sueldas, salarios y demas remuneraciones 53,190 41,282
Gasto planes de beneficios a empleados 50,493 314,844
Promocidn v publicidad 25,218 78,740
Mantenimiento y reparaciones 23,874 38,741
Agua, energia, luz, y telecomunicaciones 14,962 11,214
Aportes a la seguridad social 9,209 8,042
Otros gastos 8,498 3,047
Beneficlos soclales e indemnizaciones b, 264 5,116
Depreciacion de propiedades, planta y equipo 4,713 1,682
Combustibles 3,759 3,313
Gastos de gestion 350 1,269
Seguros y reaseguros (primas y cesiones) . 18,561
Motarios, impuestos iy tramites - 1,428
520,820 675,238

35 GASTOS FINANCIEROS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Afios terminados en

Diclembre Diciembre

31, 2013 31, 2012

Intereses 149,321 142,109
Otros gastos financieros 42,336 42,143
191,657 184,252
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37  CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2013 y 7012, a criterio de la Administracidn de la Compafia, no
s¢ mantienen vigentes demandas laborales o de olras indeles significativas que deban
ser consideradas como un Activos o Pasivos contingente.

URIR'RIRIR R R R

38 TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS.

!

Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Documentos ¥ cuentas por cobrar clientes relacionados
(Mota 7
Equiflor Corp. 103,126 252,184

103,126 252,184

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Diciembre  Diciemhre
31, 2013 31, 2012

Ventas
Equiflor Corp. 2,589,270

2,589,270

39 PRECIOS DE TRAMSFERENCIA.

La legislacidn en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el
afo 2005 y de acuerdo a la Ley de Regimen Tributario Interno y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2013 y 2012, esta orienlada a regular con fines
tributarios las Lransacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o
exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas, es decir
deben respetar el Principio de Plena Competencia (Arm’s Length).

Mediante Resolucion Mo. MAC-DGER2008-0464, publicada en el Registro Oficial Mo.
324, de fecha 25 de abril de 2008, y sus reformas, ¢l Serviclo de Rentas Internas
establecid el alcance y el contenido de presentacion del Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas y del Informe Integral de Precios de Transferencia.
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Fr concordancia a lo sefalado en el parrafo anterior, mediante Resolucion No. MAC-
DGERCGC13-0001, publicada en el Registro Oficial No. 878 del 14 de enero de 2013, el
cervicio de Rentas Internas establecio gue los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta
cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior
sean superiores a USD 53,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas del Exterior: y por un monto superior a USD$6,000,000 deben presentar
el Informe Integral de Precios de Transferencia. El referido Infarme podrd ser
solicitado discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y
tipo de operacion o transaccion con partes relacionadas locales y/o del extenior.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que: i) Presenten un impucsto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii) No
realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii) No
mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacion de
recursos no renovables, Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones
con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracian del Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interna
sefala gue los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracian anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Infarme Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a
los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del
lmpuesto a la Renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podra ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta

USD515,000.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Compafifa no ha registrado en sus resultados
transaccioneés con partes relacionadas que superen los mantos antes citados, por lo
tanto la Compaiiia no esta obligada a la presentacion del Anexo e Informe Integral de
Precios de Transferencias.

40 SANCIONES.
37.1. De la Superintendencia de Companias.
Mo se han aplicado sanciones a AAASACORPORATION S.A., a sus Directores o
Administradores, emitdas por parte de la Superintendencia de Compaiiias
durante el ejercicio terminada el 31 de diclembre de 201 3-
37.2. De otras autoridades administrativas.
Mo se han aplicado sanciones significativas a AAASACORPORATION 5.A., a sus

Directores o Administradores, emitidas por parte de otras autoridades
administrativas al 31 de diclembre de 2013,
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41 HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2013 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros (Agosto 29, 2014), no se tiene conocimiento de hechos de caracter
financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretacion de los mismos.
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Ricardq CanelogA. Mariana Castillo L.
REPRESENTANTELEGAL CONT&TRA
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