CAYMAN INTERMATIONAL EXPLORATION COMPANY 5.A.
(SUCURSAL ECUADOR) - EN LIQUIDACION

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANDO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado an dolars estadounidensas)

INFORMACION GENERAL

Cayman International Exploration Company 5. A, (Sucursal Ecuador) 23 una Sucursal de Cayman
International Exploration Company 5. A. compania extranjera domicilkada en Panama y su domicilio 85 en
la ciudad de Quito - Ecuadaor,

El objeto social de la Sucursal es principalimente la exploraciin v explotacidn, operacian, rehabilitaciin y
mantenimiento da campos petroleros, actividad que ejercia a fravés del Consorcio Pebrodero Blogue 18,

Con fecha 3 de junic dal 2019, la Sucursal fue nolificada con la Superintendencia de Compania, Valores
y Seguros medianie Resolucion Mo, SCVE-IRQ-DRASD-SD-2015-0004452 [en adelante, "Resolucidn”),
an la gue: [} 5& revocd el parmiso de operacion de la Sucursal, {gue fue otorgado el 16 de octubre da
1987), como paso previo al inicio del proceso liquidatorio, (7] se dispuso que el Apoderado v
Represantante Legal de fa Sucursal inicie & procesa da liguidacion, (i) se dispuso gua la Resolucion sa
publique por una soda vez en &l sitio web institucional de la Superintendencia de Compalilas Valores y
Seguros, a fin de convocar a los acreadores da |la Sucursal para gue an al término da 80 dias desde la
emisidn de la resolucion presenfen documentos que justifiquen sus acreencias, (iv) se dispuso que una
vaz publicada la Resolucian, &l Regisiro Mercantil correspondients la inscriba  en sus registros v, gue al
MNotario a cargo de la protocelizacion de los documentos de domiciliacian de la Sucursal anote que se ha
revocado el permiso de oparacion concedide, informacion que posteriorments debe ser enviada a la
Superntendencia de Compania, Valores v Seguros medianie v, (v) se dispuso que con la ejecucion de
las anfes mencionadas formalidades, la Sucursal tome la denominacian de “en liguidacion.”. La
Resolucidn fue inscrita en el Registro Mercantil del Cantdn Guita el 13 de junio de 2019, En base ala
Resolucidn vy a los procesos ejeculados a la fecha de la emision de esios estados financierss, la Sucwrsal
ha estimado culminar su proceso de liquidacion en el 2020,

Log estades financiercs por el afio terminada el 31 de diciembre de 2018, han sido emitidos con la
autorizacion y aprobacion definitiva del Representanta Lagal con fecha 8 da abrl del 2020

Operaciones en el Blogue 18

Mediante Resolucidn del Servicio de Rentas Intermas No NAC-DGER2005-0437, publicada en = Registro
Oficial Mo, 110 del 23 de septiembre de 2006, 3e normaron los procedimientos para el cumplimients de las
normas tributarias que a partir del ejercicio fiscal 2006 debian aplicar los Consorcios gue mantiemen
contratos para la Exploracién y Explotacian de Hidrocarburos. Esfa resclucidn (derogada el 28 de
diciermnbre de 20048 debido a qua lo esancial ha sido incorporado en la rormativa tributaria) establecic
que los consorcios o asociaciones son sujetos pasivos de obligaciones tributarias distintos a sus socios
4 asociados. En cumplimeento de estas disposicionas y mediante Acwerdo Ministenal Mo, 021, del 30 de
marzo de 2006, e Ministerio de Energia v Minas (actualmente Ministerio de Recursos Naturales no
Renovables). autorizd la conformacion del Cansarcio Bloque 18, en el cual la Sucursal actualmente es
socia con el 18%.
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El Binistera de Energla v Minas del Ecuador (actualimente, Ministerio de Recursos Naturales no
Renovables), mediante Acuerdo Ministerial No. 142, de fecha 9 de abril de 2001, aprobd que Ecuadortic
5.4, sea la operadora en & Contrato de Paricipacion para la Exploracién v Explotacian de Hidrocarburos
del Biogque 18; vy &l 14 de noviembra da 2002 se firmd el Convenio de Cperacion Conjunta, en al que se
nombrd a Ecuadortle 5.4, oficiaiments como operadar del Blogue 13,

Contrato de participacién - Blogue 138

El 19 de diclembre de 1995, el Consorcio {originalmente Amoco Ecuador B.Y., el cual mediante varias
operaciones cedid sus derechos a las compafias gue actuaimente integran al Consorcio), firmd un
Contrata de Participacidn para la Exploracién v Explotacidn de Hidrocarburos del Bloque 18 ubicado
an la Regitn Amazdnica dal Ecuador en unm area de 200,000 heclareas.

El Ministerio de Energia y Minas (actualmanta Ministerio de Recursos Maturales no Renovables),
mediante acuerdo Ministerial 379 del 5 de agosto de 2002, aprobd los 1éminos del Convenio de
Explotacion Unificada del Campo Unificado Palo Azul. El 18 de diciembre de 2002, se aprobd el Plan da

desarmollo del yacimiento comdn Hollin del Campo Palo Azul, dando inicio 8l periodo de explotacidn, el
cual tenia una duracion de 20 afos.

Hasta el 2T de oclubre de 2008 Ecuadordlc 5.A. mantania un 70% da paricipacion en el Consorcio;
porcentaje que se fijd posterior a la cesién de derechos v obligaciones que hicieran Cayman
International Exploration Company 5.4, {Sucursal Ecuador) y Petromanabi 5. A, a favor de la Compania,
Ia cual fue autorizada por el Ministerio de Energla del Ecuador (actualmente Ministerio de Recursos
Malurales no Renovahbles) con fecha 8 de abril de 2010,

El 27 de octlubre de 2008, mediants Escrilura Publica se celebrd el "Contrato da Cesion de Derachos v
Cioligaciones”, mediante e cual Ecuadoriic S.A, cadid v transfind a Telkokw Of Ecuador (Sucursal
Ecuador), el cuarenta por ciento (40%), de los derechos y obligaciones gue tiene an al Conbrato para la
Exploracién de Hidrocarbures v Explotacion de Petrélea Crudo del Blogue 18 v e Convenio de
Operacidn de Explotacion Unificada del Yacimiento Comdan Hollin del Campo Palo Azul. Postanior a esta
transferencia, las participacionss en el Consorcio quedaron de la siguienie manera;

_Participacién
Teikoku Oil Ecuador - Sucursal Ecuador A%
Ecuadoric S.A, 305
Cayman International Exploration Company S.A. - Sucursal Ecuadar 18%
Petromanabl 5.4 12%

Con facha 31 de oclubre de 2008, se suscribieron los Contratos Modificatorios al Contrato de
Parlicipacion para la Exploracion de Hidrocarburos y Explofacion de Petrdles Crudo en al Blogue 18 dal
mapa catasiral Petrolero Ecuatoriano v el Convenio Madificatorio al Convenio Operacional de
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Explofacidn Unificada del Yacimiento Comun Hollin en &l Campo Pale Azul, Estos convenios fueron
suscritos entre Ecuadorlc 5.4, Cayman International Exploration Company 5.4, Petromanabi 5.A.,
Teikoku Cil Ecuador (Sucursal Ecuadaor) v la Empresa Estatal Petroleos del Ecuadar - Petroecuadaor
{actualmente Empresa Pablica de Hidrocarburos del Ecuador EP Petroecuadar).

Terminacion del contrato

Con fecha 27 de julio da 2010, se publico an el Regestro Oficial la reforma a la Ley de Hidrocarburos, que
establecid, entre ofras cosas, la obligatoriedad de migrar a una nueva modalidad contraciual antes del 24 de
noviambre dal 2010,

Comao resultado del proceso de negociacion antes mencionado, el Consorcio Blogue 18 decidid no aceplar
la propuesta final recibida del Estado Ecuatoriano para migrar a Contratos de Servicios en ef Blogue 18 yen
al Campa Unificado Palo Azul. En consecuencia, madiants Resoducion Mo, 285 de fecha 25 de noviembre
de 2010, la Secretarfa de Hidrocarburos nofificd a Ecuadortic 3.4, la ferminacidn del Contrato v Convenio
anles indicados ¥ encargd a Patroamakzonas EP &l inicio y dasarrollo del procaso de transicion operacional;
enidad que asumdd a partir del 26 de noviembre de 2010 la operaciin del blogue 18

D acuerdo con lo estipulade en la clavsula novena del Contrato v Convenio modificatorios, el Estado
Ecuatorano debersa indemnizar a la conlrabista por un valor eguivalents a las inversiones no amaortizadas al
ciame de cada ejercicio econdmico aciualizadas a una tasa de interés anual apropdada para este lipo de
proyvectos en Ecuador, eslableciendosa un plazo para que el Consorcio Blogue 18 y el Estado Ecuatoniano
de comidn acuerdo determinen el valor de la quidacidn del contrato,

El 18 de marzo de 2011, la Secretaria de Hidrocarburos, mediante Oficio No, B28, Informd al Consorcio
Blogue 18 que se encontraba analizando y estructurando un marco normativo para determinar ka liguidacion
de los confratos, Con fecha 11 de abl de 2011 el Consorcio Bloque 18, operadora del Consorcio, respondid
aste oficio rechazando sus terminos por no adecuarse al precedimiento para la deferminacion del valor de
liquidacidn establecido por las proplas partes en los Contratos Maodificatorics, el cual no puede ser
modificado unilateralmania. En aste sentido, el Consorcio Bloque 18 comunicod a la Secretaria de
Hidrocarburos que continuara dando curso al procedimients contractual

Con fecha 2 de diciembre de 2011, Ecuadortlc 5.4, notificd al Estado Ecuatoriano la existencia de una
contrevarsia bajo los tarminos dal Tratado para la Promocion vy Profeccion Reciproca de Inversionas
suscrito entre [a Repdblica Argentinag v la Republica del Ecuador, Ello implica la apertura de un pericdo da
negociaciones pravio al inicio de un posible arbitraje.

Con fecha 21 de junio de 2013, no habiendo alcanzado un acwardo con al Estado Ecualoriano, Ecuadortlc
A, Cayman Intermacional Exploration Company v Telkoku Qi Ecuador, (miembros del Consarcio
Pelralero Blogue 18}, presentaron ante el Estado Ecualonaro, una carla de nolificacion de controversias, en
los términcs de los Contratos Modificatonios manifestando su decisidn de someter dicha controversia a un
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arbitraje internacional, de conformidad con e Reglamenta de Arbitraje de la Comisidn de las Naciones
Unidas para &l Derecho Memantl Infemacional.

Posterommenta, el 26 da fabrara de 2014, Ecuadartks 5.4, Cayman Internalional Exploration Company 5.4
vy Teikoku Ol Ecuadar, siguiendo el proceso citada, presentaron una Motificacidn de Arbitraje ante la
Replblica del Ecuador, la Secrefaria de Hidrocarburos y EP Petroecuador. De conformidad con el
Reglamenic de Arbitrage de la Comision de las Maciones Unidas para el Derecho Mercantil Intermacional, los
arbitros de las partes han sido dasignados.

Siguienda con &l proceso, con fecha & de noviembre de 2014 la Corte Permanente de Arbitraje designo al
Presidente del Tribunal Arbitral. Con fecha 26 de marzo de 2015 el Tribunal Arbitral emitic el Acta de
Constitucion v la orden Procesal No. 1. El 24 de agosto de 2015 los demandados (Secretaria de
Hidrocarburos v EP Petroecuador) presentaron una solicitud de bifurcacidn del procadimients arbifral y
con fecha 14 de septiembra de 2015, los demandanies (Cayman Infernational Exploration Caompany 5.4y
Teikoku Ol Ecuador) respondieron a ka solicitud de bifurcacion del procedimiento arbitral y desistieron de
sus reclamos contra la Secretaria de Hidrocarburos, quedanda la Repdblica del Ecuador y EP
Petrogcuador como Unices demandados. Con fecha 13 de octubre de 3015 e Tribunal Arbitral emitic la
Orden Procesal No. 2, an la cual rechazd la solicifud de bifurcacion de los demandados.

Con fecha 2T de septiembre da 20146, los demandados presantaron su escrito de daplica, solicitando que
los demandantes constituyan una cuenta de garantla en el Ecuador para el pago de deudas tributarias
relativas a juicios an curso. La audiencia final de arbitraps se realizd entre [os dias 24 y 28 de anero de
2017, El 31 de marzo de 2017 presentaron su primer escrito de Post-Audiencia, el 5 de mayo de 2017as
partes presentaron su segundao escrito Post-Audiencia, o 289 de mayo de 2017 las paries presentaron sus
resimenes de cosios.

Con fecha 16 de enero de 2018, el Tribunal emitid el Laudo en el cual determind e valor de liguidacién
para los Socios Demandantas; para Cayman International Exploralion Company 5.4, corraspondid
USH105 millones en funcidn a su paricipaciin en el Consorcio Petrolero Bloque 18, S bien las partes se
ancontraban habilifadas para inferponer un recurso de nulidad ante los tribunales de la Cisdad de
Santiago de Chile dentro de los tres meses de notificado e fallo, con fecha 19 de marzo de 2018, la
Repuiblica da Ecuador v los Socios Demandantes celebraron un acusrdo (&l “Acuerdo”) mediants an al
cual no solicitardn la cobranza del Lawde, @ cambio de una indemnizacién por dafo emergante por un
tatal de US$318.7 millones.

Especificamente para Cayman International Exploration Company S.A. la indemnizacion s fijo en
LIS596.9 millones a ser liquidados de la siguiente manera: sobre los reclamos fiscales v laborales que se
encuantran an liigio se dedujaron US$13.9 millonaes de glosas al Servicio de Rentas Intarnas del Ecuador
(3R] ¥ al Ministerio de Refaciones Laborales por concepto de Parficipacicn Labaoral, la Compaiia debera
praseniar el desistimientio o liberacibn da los juicios v este monio debera ser deducido de la
indemnizacidn, (i) la Republica del Ecuador pagard LISS59.T milones en tres cuctas en los mesas de
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marzo, abrl v mayvo, mas los intereses gue se generan en el tempo de pago a partir de la firma del
acuerdao v (i) US$2Z3.2 millones correspondientes al paguete accionano equivalanta al 28% del capital
social de Cayman International Exploration Company 3.A., regisirado a nombre de Petromanabi 5.4,
asiablecida en Panama, que pasan a sar recursos de la Agencia de Garantia de Depasilos AGD v fueron
retenidos por el Estado Ecuatornianc,

For lo tanto, en la fecha de suscripcion del acuerdo, la Casa Mainz recibid USE1 8.7 millones
correspondiente a la primara cuota acordada v con fecha 2 de abril se canceld US518.7 millones de la
sequnda cucta comprometida con la Republica del Ecuador. Con fecha 3 de mayo de 2018, s Sucursal
ha desistido o liberado los juicios impuestos ante &l SR {sin reconocer hechos y derachos), accion
requenda con anterioridad al cobro de la @tima cuota por US522.2 millones comprometidos el 30 de
mayo da 2018, moments en el cual el Estado Ecuatoriano procedid a efectuar la refencion para cancelar
las deudas tributarias,

Azsimismo, la Repiblica de Ecuador ha declarado y reconocido en &l Acuerda (i) el acuerda es iotalmente
valido y vinculante para la Repablica de Ecuador, (i) que cualguiar incumplimiantio de pago de la
Repliblica de Ecuador bajo el Acuerdo permitird a los Soclos Demandanies la ejecucidn plena del Laudo
Firsal y (idi} gue no quadan obligacionas pendientes de cumplimiento en relacidn a la operacian y
explotacién del Blogue 18 por parte de los Socios Demandantes

En la actualidad, la Sucursal eata iniciando un proceso de cancelacidn de sus operaciones en el pals,
miaeniras tanto mantisne operaciones mindmas administrabivas.

Acuerdo de Socios

Con fecha 15 de marzo de 2018, Cayman Infernational Exploration Company 5.4 acusrda con Ecuador
TLC S.A,, |a liberacidn de la obligacidn de realizar aportes al Congorcio Petralero Blogue 18, para cubrir
cualguier "cash call” relacionado con las gestiones necasarias para el cumplimiento de las obligaciones
contractuales; a partir de la vigencia de este acuerdo, la compania dejd de reconocer los gastos
provenentes del Consorcio Pebtrodero Blogua 18,

Al 31 de diciembre de 2018, consideranda la clausula 4.1 ded Acuerda de Operacion Conjunta (AOC), el
Consorcio efectud la baja contable de los activos sujetos a compensackon v otros activos y pasivos con
cargo a resulladaos, y por lo tanto los socios han procedido de la misma forma. Ver adicionalmentea, Mota

13,
Situacién Financlera = Empresa en ligulidacidn
Al 31 de diciembre de 2018, la Sucursal no mantiens contratos de exploracidn y explotacian de

hidrocarburos, Por lo mencionado, la Sucursal al 31 de diciembra dal 2018 prasanta resultados
acumwlados negativas que ascienden & USH45 246 280, con lo cual, baje la normativa legal de Ecuadar,
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la Compania presentaria los elementos para entrar en causal de disoluckan &cnica, la cual s oniging
cuando una compania extranpara que tenga swoursal en ef Ecuador genera peérdidas acemuladas gue
exceden a mas B0% del capital suscrito . El 19 de diciembre del 2019, a través del Apoderado de la
Sucursal, su Casa Matnz *Cayman Intamational Exploration Company” instruyd a la Sucursal a realizar o
siguiente: (i) compensar las pérdidas acumuladas al 31 de diciembre ded 2018 por un valor de
5542 246 280 con la suma de |la resarva de “adopcion MIF por primera waz” con un valor da

L5514 402 684 v de la cuenta “reinversidn de utilidades” por USS10,262, 804, v (i) ded valor remanenie de fa
compansacion antes mencionada (US524 580, 792) s compense el valor mediante un “Aporie a fondo
perdida’ con &l pasivoe adeudado a su Casa Matriz, Por ende, al efectuar esta segunda compensacian, el
pasivo gue la Sucursal mandiens con su Casa Maltriz, se reclasificd a la cuenta "Reserva de aporis a Fondo
Perdida” v posteriormente dicho valor fue compensando can la cuenia "Perdidas acumuladas” de la Sucursal,
De asta forma el sakdo de las pérdidas acumuladas al 31 de diciembre de 2018 fue compensadas en su
totalidad

Adicionalmente obtuvo todas las aprobaciones respeclivas para avanzar con su prooeso de guidackon
coma entidad operativa an Ecuador, el cual 58 espara terminarlo en el 2020, Razon por la cual, los esios
estados financieros han sido preparados sobre bases contables aplicables para una entidad en liquidaciin,

RESUMEMN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A conbinuacion, s& descrben las principales politicas contables adopladas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal como lo requieren kas NIIF, estas politicas han sido disefiadas en funcidn a las NIIF
wigentes al 31 de diciembre de 2018 emitidas por el 1ASE [Intermational Accounting Standard Board)
traducidas oficialmente al idioma castellano v aplicadas de manera uniforme a todos kos afos que se
presentan an esbos estados inancieros.

Bases de preparacion de estados financieros
Los presentes estados financieros de Cayman Intemational Exploration Company 3.4, (Sucursal
Ecuador} fusran preparados sobre basas contables aplicables para una entidad en hguidacion.

La preparacién de estados financieros requiers gue la Administracion realice estimaciones y ulilice
supuestos que afectan los montos incluidos en esios estados financieros y sus notas relacionadas. Las
esliimacionas realzadas y supuestos utilizados por la Sucursal s& encuentran basados en la experiencia
historica, cambios an la industria & informacion suminisirada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferr de kas estimaciones bajo clertas condiciones,

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas coma aquellas que son imporianies

para reflejar correctamentie la situacion financiera y los resullados de la Sucursal yho las que requisren uwn
alto grada de juicio por parte de la Administracidn,
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Mugvos pronunclamientos contables

Al 31 de diciembre de 2018, se han publicado enmiendas, majoras & interprelacionas a las normas
existentes que no han entrado en vigencia v que la Sucursal no ha adoptado con anticipacidn,

Estas san de aplicacian obligatoria en la preparacidn de los estados financieros de la Sucursal a partir de
las fechas indicadas a conlinuacion:
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La Sucursal estima gue la adopcion de las nuavas normas v enmiandas a las MIF vy las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrdn wn impacto significative en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacidn inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones de la Sucursal,

Con relacion a la KIF 16, la Administracién informa gue basada en una evaluacicn ganeral no se esparan
impacios significativos en |a aplicacion de las mencionadas normas debido gue la Swcursal o maniiensa
arrendamientas operalivos relevantes ya gue asta en etapa de arrangue de liguidacion de sus
aperacines,

Reconocimlento de |la participacidn en operaciones conjuntas

Los estados financieros incluyen los saldos linea por linea de activas, pasivos y resultados da la
aperackdn conjunta gue estan regisirados de acuerdo a la participacion proporcianal que manliens la
Sucursal en el Consorcio Petrolero Blogue 18, seqin los convenios celebrados en la creacion del mismao
vy las transacciones propias de la Sucursal. Para la determinacidn de la participacian en el Consorcio, se
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han conslderado los Whimes astados financiercs disponibdes al clerre del periodo, consideranda los
hechos vy las operacionss significativas subsecuentes y'o informacion de gestion disponible.

Clasificacion de saldos de corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos prasentados en el estado de sibugcion financiera se clasifican en funcidn
de su vencimdento, es decir, como corientes aguellos con vencimienio igual o inferior a 12 meses, los
que estan dentro del cicle de la operacion de la Sucursal, y como no comentes, los de vencimienio
superior & dicho periodo,

Traduccién de moneda extranjera

Moneda funcional ¥ moneds de presentacion

Las partidas en los estados financiercs de fa Sucursal 32 expresan en la moneda del ambiente
aconamica primario donde opera la entidad (moneda funcicnal). Los estados financiaros de la Sucursal
se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion
Efective y eguivalentes de efectivo

El efective v equivalentes de efeclivo & compone de los saldos del efective disponible an caja v bancos &
inversiones de corto plazo adguiridas en valores altamente liguidos, sujetas a un riesgo poco significativo
de cambio en su valor v con vencimienios originales de tres Meses o MeNos, ¥ son usados por la Sucursal
an la gestion de sus compromisos a corto plazo.

Activos y pasivos financieros

Activos financieros -

Clasificacion

Desde el 1 de enem de 2018, la Sucwsal cdasifica sus activos financieros an las siguientes categorias:

* Valor razonable con cambios an resultados

; Yalor razonable con camblos en otro resultado integral; o

* Costo amarizada

La dlasificacian de un activo financiero depende del proposito para el cual s2 adquing. La Administracicn
determing la <asificacian de sus actives financiercs a la fecha de su reconocimiento inicial y tomands en

considaracion &l modelo de negocio uliizado para la adminisiracion de estos instrumeantos, asi comao los
términos contractuales de flujo de efectivo
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Medicion

Al momenta del reconosimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin
ambargo, en al caso da un aclive financiaro que no sea a valor razonable a traves de resultados (VE-
resultados), se reconcoen los costos de fransaccion directamente atribuibles a la adquisicidn del activo
financiaro. Los costos de transaccion de activos financieros a valor razonable a bravés de resuliados sa
regisiran en resultados del ejarcicio

Insfrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aguellos nstrumenios gue cumplen con la definicidn de un pasivo
financiero desde la perspecliva del emisor, tales como prastamaos.

La medicion subsecuente de los instrurmentas de deuda depende dal madalo de negocios de |la
Sucursal a administrar &l activo v 1as caracteristicas de flujo de efective del activo, Hay tres
categorias de medicion de acuerdo a las cuales la Sucursal clasifica sus instrumentos de deuda:

Costo amortizado: Los actives que se manfienan para el cobro de flujos de efectivo
contraciuales cuando dichos flujos de efectivo represamtan dnicaments pagos de principal
intergses s miden a costo amorizado. Los ingresas recibidos de estos aclivos financieros
se incluyen en los Ingresos financiercs utilizande el métado de tasa de interés efectiva,
Cualguier ganancia o pérdida que surja de la baja en cusnias, s reconocs directamente en
resultados v se presenta en olras ganancias/{pérdidas) junto con las ganancias v pérdidas
cambiarias. Las perdidas por detanoro se presantan como una parlida separada en el astado
de resultados.

Valor razonable con cambios en ofro resultado infegrall Los activos gue 32 mantienen para el
cobro de flujos de efactivo contractuales ¥ para la venla de los actives financieros, cuanda
los flujos de efective de los aclivos representan Unicamente pagos de principal e interesas,
s& miden a valor razonable a tfravés de otros resuliados integrales (VR-ORI). Las
mawimientos en el vakor en libros se reconocen a través de ORI excepto por el
reconocimianto de las ganancias o perdidas por deterioro, los ingresaos par intareses v las
ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se recanocen en resultados. Cuando sa
produce la baja ded activo financiers, la ganancia o pérdida acumulada previamenie
reconacida en ORI 32 reclasifica del patrimonio a resultados ¥ Se reconcoen en olras
ganancias/(pardidas). Los ingresos por inlereses de estos aclivas financieros se ncluyen en
ingresas financieros uilizando el metoda de tasa de interés efectiva, Las ganancias v
perdidas cambiarias sa presentan en obras ganancias/|pérdidas) y los gastos por deterion s
presentan coma una partida separada en el estado de resultados,
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Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de
costo amortizade o VIR-ORI s8 miden a valor razonable a fraves de resullados. Una ganancia
o pérdida en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable
a lravas de resullados sa reconocs en resullados v sa presenia en i&rminos nelos en ofras

ganancias/|perdidas) en el periodoe en el que surgen,

Al 31 de diciembre ded 2018 v 2017, la Sucursal s&lo mantiene activos financieros clasificados en la
categora de aclivos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado
son actives financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables v que no cotizan en
un mercado activo, estos activos financiaros se mantienan con la finalidad de cobrar sus flujos
contractuales, Se incluyen en el activo corriente, excepta por los de vencimiento mayor & 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacion financiera. Estos dltimos se clasifican como acltives no
cormienies, Los activos financieros a costo amortizado da la Sucursal comprenden e "Efectivo v
aguivalentes de afactiva,” v "Obras cuentas por cobrar” an al estado de situacion financiera. Los activos
financieros a costo amortizado representan Gnicamente os pagos de principal e infereses, se reconccen
inicialments a su valor razonable y. posterormente se midan a su costo amorlizado por el matodo da
interés efectivo menos la estimacidn por deterioro,

Las ofras cuenias por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijios o determinables, que
no cotizan en un mercado active. Se incluyen en el aclivo corrantes, exceplo por los de vencimients mayos
a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién financiera,

Reconocimignto ¥ bafa de achivos fnancieros -

Las fransacciones de compra’venta de activos financleros se reconocen en el que dichas transacciones
acurran, &5 dedr, a fecha an la gue la Sucursal s8 compromete a comprarvender el aclivo.

Defararo de aclivos fnanciaras

Para las cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas la Sucursal utiliza el matodo simplificado
permitido por la NIF 2, “Instrumentos Financieros: Reconocimients v Medicidn”™ que requiere que las
perdidas esperadas &n la vida del aclivo financiero sean reconacidas desde el reconocimiento micial da
oz mencicnados activos financieros,

Desde el 1 de enero del 2018, Ia Sucursal evalda, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias
asperadas asociadas con sus instrumentos de dauda a costo amortizado y VR-ORIL. La melododogia de
deteriora aplicada depende s e ha producido un aumento significativo en el nesgo de crédito,

Paslvos financieros -

Se registran al valor nominal del desembolso realizado v se liguidan com la recepcidn del bien o servicio,
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Clazificacion, recanocimienta ¥ mediciin -

D acuerdo con o que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos fimanciercs se
clasifican, segin comasponda, coma: {i) pasivos financieros a valor razonable a traves de ganancias y
pérdidas, (i) pasivos financieros al cosio amortizado. La Sucursal determing ka clasificacian de sus
pasivos financierss a la fecha de su reconocimisnto inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Sucursal solo mantiene pasivos financieros clasificados an la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado, Los pasivos financieros incluven las "Proveedares’
y “Cusntas por pagar a companias relacionadas.” Todos los pasivos inancieros s& reconocen
iniciaimente a su valor razonable ¥ posteriormente se miden a su costo amortizado, El costo amortizado
incorpora los costos directamente atribuibles a la fransaceidn.

Cuernfas par pagar a provesdores ¥ cowmpanias relacionadas -

Son abligaciones de pago por benes o searvicios adqguiridos de proveedores an el curso normal de los
negocies, Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos corientes si el pago se debe realizar deniro
de un afo o manos, da | confrario 5e presantan coma pasivos no corientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la medida qua
el efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide al costo amortzado usando ef
metado da interés afactivo, de lo contrario s muesiran a su valor nominal.

Provisiones

La Sucursal registra provisiones cuando: (1) la Sucursal tiens una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probabde vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liguidar la obligacicn y (i) el monto s& ha estimado de forma fiable.

El mporte reconocido como provision debea ser la mejor astimacion ded desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, al final de cada perlodo, teniendo en cuenia los rfesgos v las
incarlidembres cormespondientes. Las provisiones sa daterminan descontanda al flujo de efectivo que se
espera pagar a futuro a una tasa antes de impuestos que refleja la valoracién actual del valor del
dinere en al tiempo v los riesgos especificos de |la obligacion. El saneamiento del descuento se
reconoce como costo financiero

Capital social
Las acciones ordinarias son clasificadas coma pafrimonio. Los costos incrementales atribuibles

direciamente a la emision de acciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una deduccion del
patrirnanic, retos de cualguier efecto trbutario,
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Costos v gastos

Se registran al costo histdrico v 3 reconocen a medida que son incuridos, independientemente de la
facha en que haya realizado el pago, v 58 registran en &l periodo mas cercano en el gue s& conocan.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta cornente se calcula mediants la fasa de impuasto aplicable a las
ulifidades gravables v s& carga a los resultados del afo en gue se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible.

Las normas tribufarias vigentes astablecan una tasa de impuesto mixto, de acuardo a la composician
societaria de cada Compaliia v su domiciliacion especificamente, para los regimenes fiscales preferentes
8 considera el 25% y para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicara &l 22%, y an al caso de gue la
participaciin societaria sea igual o menor al 50% se aplicara la tarifa del 25% porcentualments de las
ufilidades gravables, la cual s& reduca en 10% =i las ulilidades son reirmvertidas por el contribuyenta.

Las normas vigentes axigen el pago de un “anbicipo minimo de Impuasto a la renta’, cuyo valor es
calculado en funcidn de las cifras reportadas el afo anterior scbre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los
costos y gastos deduciblas, 0.4% de los ingrasos gravables v 0.4% de los aclivos.

La referida norma establecio gue en caso de gua el impuesto a la ranta causado sea menor gua el monto
del anticipo minimo, este Gitime se convertird en Impuesto a la renta definitivo, 8 menos que el
contribuyente salicite al Servicio de Rantas Intemas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, da
acuerdo con la norma que rige la devolucidn de este anticipo,

ADMINISTRACION DEL RIESGOD FINANCIERO
Administracién de rlesgos

La Administracién da la Sucursal es responsable de astablecer v supervisar el marco de administracian
de rigsgas, asi como el desarmollo y saguimisnio de [as politicas de administracion de riesgos de [a
Sucuwrsal,

Las politicas de administracion de riesgo de Cayman Intemational Exploration Company A, (Sucursal
Ecuador) son establecidas con el objelo de idantificar y analizar los resgos enfrantados por la Swcursal,
fijar limites v controles de resgo adecuadas, v para monitorear o5 riesges v el cumplimiento de los
limites.

La Administracion monitorea & cumplmienio de las politicas vy los procedimientos de admanisiracion de
riesgo v reviaa si su marco de adminisfracién de resgo es apropiado respecto a los riesgos a los que se
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enfrenta Cayman Intermational Exploration Company 5.A. (Sucursal Ecuador). En el curao normal de sus
aperacionas la Sucursal esta expusasta a los siguientas nesgos relacionados con el uso de los
instrumentas financieras:

Riesgo de liguidez

El riesgo de iquidez comprande las dificultades de la Sucursal para cumplir con sus obligaciones, que
son liguidades mediante [a entrega de efectivo u olros actvos financieros. Como se indica en la Mota 1 y
en la Mota 7, la Casa Matriz ha confimeada su intencidn de confinuar soportando Cayman International
Exploration Company 5.A. (Sucursal Ecuador) para parmitirke cumplir con sus obligaciones cuanda
VENCEn,

A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financiers,

Menos de 1
Ay

Al 31 de diciembre de 2018

Proveedores 5,805
Cuentas por pagar a companias relacionadas 26,922, 7X3
Al 31 de diciemnbre de 2017

Provesdones 9,522
Cuentas por pagar a comparias relacionadss 10,381, 448

Eslos valores fueron compensados el 19 de diclermbre del 2019 ver Nota 1.2
Administracién de capltal
Los objetivas de la Sucursal al administrar el capital son salvaguardar la capacidad de la misma de

continuar como emprasa an marcha hasta culminar el proceso de recuperacion por parte del Estado
Ecuatoriano del nubro mendcionado en la Nota 1y 6,
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A continuackin, se detalla el capital de trabajo disponible de ia Sucursal:

2018 2017
Provesdoras 5,995 FLt R
Cusnias por pagar a companias relacionadas 25,522 T3 100371 4446
hMenos! Efectivo y equivalentes de efectivo (1,380, 753) {1,003,514)
Drauda meta 24 547 960 10,077 448
Totad patrimonio (24,575 482) 9085, 09
Capital tof (28,513) 18,163,478

53%

Ratio de apalancamiento

La variacion significativa en el ralio sa origina porgue an al 2018 la Sucursal dic de baja LIS$32 252 863
de valores principalmente adeudados por el Gobierno de Ecuadar (wer Nata &), Adicionalmentes, en &

20158 la Sucursal ha registrado una cuenia por pagar a su Casa Matriz por US325,922 733,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A confinuacién se presentan los valores en ibros de cada categorla de instrumentos financieros al ciemre

de cada esjarcicio:

Activos financieros medidos al costo amaortizado
Efectivo yequivalentes de efectivo
Oiras cuentas por cobrar

& 31 de diciembre de

Total activos financieros

Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Proweadores
Cuenias por pagar a compafiias relacionadas

Total pasivos financieros
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1,380,759 1.003.514
£ 32,252,863
1,380,750 33,256,382
5,905 700,522
25 922,733 10,371 4446
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Valor razenable de instrumentos financieros

El valor en libros de los instrumentos finanderos comesponde o 38 aproxima a su valor razonable,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVOD

Un rasumen dea efectivo y equivalantes de efectivo es como sigue:

2018 2y
Efective en caja ybancos 1,580,759 1.003.519
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Composicidn:
218 27
Gobierno Ecusioriano {1) - 32, 110,B40
Cugntas por cobrar ax-ampleados (2) - T8, 426
Ciras - 168, 304
- 32 508 660
(-1 Pronasicn para cuentas de dudosa recuparacion - (735,797
- BEIEEEIEEE

(1) Véase Nota 1.

{2) El Consorcio Petrobtero Blogue 18 firmd an el mas de marze del 2002 un acuardo fransaccional con
los empleades de Skanska Ecuador 5.4, Daimiecuador 5.4, y Conclina 5.4, por concepio de
pago dal 15% de paricipacion de trabajadores en las ulilidades de los anos 2006 y 2007, Dela
cancelackin de esta obligacidn se generd una cuenta a cobrar 2 ex-empleados por USE3 841 254
En el ano 2009, la Administracion del Consorcio consbibuyd una provision para cuenias de dudosa
recuperaciin oon cargo a resultados por LISS4,087, 761, monto gue incluye la cuenta por cobrar a
los ex-ampleados. De astos montos. el 18% cormesponde a la parbicipacion gue tane la Sucursal en
el Consorcio, En el 2018, considerando los diversos fallos v el Acuerdo firmado por los Socios
Demandantes con |a Replblica del Ecuador, la Sucursal procadio a castigar |a tolalidad de esla
valor,
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SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON COMPARNIAS RELACIONADAS
El siguiente s un resumen de las transacciones realizadas con Casa Matriz:

Fondos recibidos 2018 2017

Cayman Infernacional Exploration Company 5.4, 471,681 1,101,440

Correspande al efective enviado desde Casa Matriz como capital de trabajo para la operacian de la
Sucursal,

Los siguientes saldos se encontraban pendientes de pago al final del periodo scbre el que se Informa;

Pasios gorrignies VAL £017
Cayman intermacional Exploration Company 5.8 (Casa Matriz) 02 733 10,371,446

Este pasivo comasponde a efective recibido de Casa Matriz para financiar ks operacian en Ecuador, esta
abligacian puede ser axigida &n cualquier momento y se liquidara con al cierre de |as operacionss de la
Sucurgal,

Remuneracidn personal clave de la gerencla
El personal clave de la Sucursal comprende el Representanie Legal, durante gl 2018 la Sucursal pagd

JSEET 489 (201T:U5552 483) por conceplo de remuneraciones [os cuales estan incluidos en ef estado
de resultados integrales, adjumta,

PROVISIONES
Composicidn:
2018 2017
Provwisidn Contingente Tributario (1) - 12,758,630
Otras Frovisiones (£) b, & 27,805
413,781 13,056 444

{11 Al 31 de diclembre de 2018 la cuenta de provision por contingente tributario se liquidd debido al
acuerdo con el Estado Ecuatoriano. Ver Mola 1.
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2]

En el 2016, Ia Sucursal procedid a registrar una provision para contingencias tributarias derivada
da actas de detarminacion emitidas por la Administracion Tributaria y relacionadas a intareses por
préstamos otorgados por Compaiias relaconadas, precios de referencia e ingresos extraordinarios
gue al Servicio de Ranlas Internas ha objelads su deducibilidad. Esla provision fue registrada an la

cuenta de ofros gastos del pericde en el estado de resultadoes integrales de dicho afio v esta

conformada por los rubros gue se detallan a conbinuacian:

Cormesponde a valores provisionados por asesoria legal, honoranos profesionales y contribucion a
la Supernntendencia de Companias.
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GASTOS ADMINISTRATIVOS

Los gastos administrativos agrupados de acuerde a su naturaleza v divididas entre cuentas provenientes
de la parlicipacion en el consorcio y cuenlas propias son los siguientes:

2018 Cuentas
Cormarciales Prapiss Tal:s

Momina 33, 7aB - 33,768
Impuesios - 174,347 174 347
Honorarios - 3E3,455 383 455
Gastos de vigje - 11,336 11,336
Gastos financiercs - 5,818 5819
Oiros gastas (1) - B, 066 5]

33, 7GE SE3,023 616,791

(1) Comesponde al valor neto entre los gasios del Consorcie del afn 2018 que le cormesponden a la
Sucursal (LUS345 830 675), menos los gastos da ndmina del periodo v manas |a provision
contingente va registrada en e 2016 la que ascendid a USH12,758,630 para esle mismo fin

2017 Cuentas
Consorciales Proplas Total

Mémina 607 633 - GOT 633
Inn puestos b5 480 135,326 230,807
Honoraros - 111,438 111438
Seguros yvgilancia - 31,114 1114
Gastos inancieros 20,029 5,734 20,762
Ciros gastos 1451 22,139 23589

724,583 305,751 1,050,344

RESULTADOS ACUMULADOS

De acuerdo a ko establecido por la Superintendencia de Companlas, Valores y Seguros del Ecuador, los
ajustes de adopcion por primera vez de las NIIF, sa regisiran an el Palimonio en la subcuenta
denominada Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF, separada
del resto de los resultados acumulados v su saldo acreedor solo podra ser capifalizado en la parte gque
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exceda al valor de las pérdidas acumuladas v 1as del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las
hubiaran; ubilizado an absorber pérdidas; o devuelto an al caso da liquidacion da la Sucursal.

IMPUESTO A LA RENTA
Conclliacién contable tributaria del impuesto a la renta corrlente

A continuacian se detalla la conciliacion contable para efectos del Impuesto a la renta:

2018 2017
Fordida Contabla 33662 .511 1,173,148
Gastos no deducibles (1) 33,190,241 G908, 263
Ferdida Tributaria 472270 174,685

{11 Enel 2019 incluyen principalments US533,081,036 de gasios consorciales reconocidos en su
tdalidad coma no deducibles (ver Mata 13) asi como ofros montos menores por gastos de viaje v
gasios no deducibles determinados por normativa local. En el 2017 incluye USS367 497 de gastos
de las cuentas consorciales (ver Nota 13)

Amortizacion de pérdidas tributarias

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la perdida iributaria de un afio puede compensarse
con las utilidades fibutarias que s3e obtuviersn dentro de los cinco afos siguientes, sin exceder en cada
ano el 25% de las utilidades tributarias abtenidas, Durante e afo 2018, la sucursal generd peérdidas
tributarias de US3472 270 (201 T:US3174.B85) las cuales no seran ulifizadas en funcion dal ciere de las
aperaciones de la Sucursal.

Impuesto a la renta del afo 2002 a 2010 & Impuesto a los Ingresos Extraordinarios del afo 2008 al
2010

Segun el “Acuerdo” firmado e 19 de marzo de 2018, el Ecuador realizd la retencion da USH152 064,182
para pagar al Sarvicio de Rentas Intermas (SR1) por cuania del Consorcio Blogque 18 los valores
camaspondientss & s Reclamos dal SR por las Determinacionas tributanas de los paricdos 2002 al 2010;
y, LIS536 942 315 para pagar por cuenta del Consorcio v de las Compafilas los valores comespondientes a
la participacidn laboral que 32 produce una vez que las determinaciones tribuiarias de los ejercicios fiscales
ded 2002 al 2010 referidas se encuentran en firmes ¥ ejecutonadas, Este ditimoe pago 52 realizars a través
del binisterio de Trabajo. De eslos valores, a la Sucursal le comaspondid asumir USE13 975799
(US$11,943 268 y US%2,032 531}, considerando gue, en al 2016, la Sucwrsal ya regisind un pasivo
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contingente por estos conceplos por LISS12, 758,639 (ver Nata 8}, el valor remanents registrado en el
estado de resuliados dal 2018 fue de USE1, 208,180,

CONTINGENCIAS

Auditorias Efectuadas por la Agencla de Regulacién y Control Hidrocarburifero - ARCH
{anteriormente Direccion Macional de Hidrocarburos)

El Consorcio Pefrolers Blogue 18, fue audiado por aste organismo hasta el gjercicio fiscal 2010, La ARCH
emitid los informes comespondientes de los examenes especiales a las inversiones de produccidn,
coslos, gastos de preduccion, comearcializacion, ransporte ¥ almacenamianio. Las principales objeciones
presentadas por la ARCH correspondieron al no reconociméents del gasto de transporie, gastos financieros,
ajuste de pracics de referancia, enire obros.

El Consarcio presentd las corraspondientes impugnaciones ante al Ministerna de Recursos Maturales Mao
Rencvables, el que tnicamente se pronunckd con relacidn a los afios 2002 v 2004 ratificando las
abjeciones, por lo que el Consorcio presentd las respectivas demandas ante &l Tribunal Contenciasa
Administrativo, las que fueron admitidas a tramite ¥ cuya resclucidn se enconiraba pendiente, En relacion
a las impugnacionas aun pendientes da resolucion an via adminisirativa es intencion del Consorcia
proceder con la comespondiente demanda judicial en caso de un resultado negativo,

De acuendo con s asesores legales v la administracion del Consodo, no se tomara accidn alguna scbre
los procescs gue 58 encueniran pandientes de rasolver, en razan de la forma del “Acuwerdo” con el cual sa
termind el Confrato de Participacidn Enel Consorcio Petrolens Blogue 18.

OTROS EGRESOS, NETOD

El siguiente a3 un resumen de las principalas:

2018 2017
Baja de Activos sujelos 8 compensacian (1) (32, 110,840) .
Baja de cusntas por pagar EF Petrogcuador (2] 2T 805 -
Baja de atras cuentas por cobrar y pagar. (49,712} -
Oiros gastos 12,193 (142, 804 )
(31,820,554} {142 804

(1) Comesponde a reverso de activos sujetos a compensacicn del Biogue 18, Ver Nota 1.
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{2} Comesponde a reverso de provisiones ded Consorcio Bloque 18 sobre gasios no efectuados del
parioda 2017.

EVENTOS POSTERIORES

A finales del 2019, se presents informacidn sobee un brote de una nueva enfermedad en una regikin
aspacifica de China, sobre |a cual se tania dnicaments informacion de un numsano imitado de casos
reportades v la Organizacian Mundial de la Salud se encontraba evaluando esta situackin. En los primeros
mesas da 2020, &l virus 58 propagd a nivel mundial y la nueva enfermedad fue declarada pandemia, razon
por la cual, a mediados de marzo de 2020 & Gobierno ecuatoriano decretd el estado de emergencia
sandlaria. Actualmenta, la Sucuwrsal ha niciado &l procaso para la liguidacion de la mésma debido a que no
mantiens confratos vigentes para poder operar, por 1o tanto, a la fecha de emisién de los presentes estados
fmanciaras, la Sucursal considera que asta suacion es un evanto subsecuente gue no preve efecios
significativas sobre sus estados financieros v por 1o tanta no se requiers de ajustes en los mismos.,

AE®R

Pégina 29 de 29



