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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Representante Legal

Cayman International Exploration Company S.A.
{(Sucursal Ecuador)

Quito, 27 de febrero de 2015

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Cayman International Exploration Company
S.A. (Sucursal Ecuador) que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2013 y los
correspondientes estado de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
aflo terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Sucursal por los estados financieros

La Administraciéon de la Sucursal es responsable de la preparaciéon y presentacién razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, y del
control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos v realicernos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencion de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos de la Sucursal, relevantes para la preparacién y presentacién
razonable de sus estados financieros, a fin de disefar procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de
la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son
apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracion son razonables, asi como una
evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra
opinién calificada de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja.
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Cayman International Exploration Company S.A.
(Sucursal Ecuador)
Quito, 27 de febrero de 2015

Bases para calificar la opinidn

4. Tal como se indica en las Notas 1 v 8 a los estados financieros, la Sucursal al 31 de diciembre de 2013
mantiene un saldo de otras cuentas por cobrar por US$32,110,840 a ser recuperados del Estado
Ecuatoriano, la Administracion explica que de acuerdo con lo estipulado en la clausula novena del
Contrato v Convenio modificatorios, el Estado Ecuatoriano debera indemnizar a la contratista por un valor
equivalente a las inversiones no amortizadas al cierre de cada ejercicio econémico actualizadas a una tasa
de interés anual apropiada para este tipo de proyectos en Ecuador. A la fecha de emisién de los estados
financieros, el saldo mantenido en la cuenta mencionada no incluye el calculo de intereses por
actualizacion, pues la Administracién considera que no es posible determinar con certeza la tasa de interés
a ser aplicada. Por lo tanto, el rubro de Otras cuentas por cobrar en el activo corriente se encuentra
subestimado y la pérdida neta del periodo asi como las pérdidas acumuladas al inicio y al cierre del 31 de
diciembre de 2013 se encuentran sobrestimadas en un monto que no fue posible determinar.

Opinién calificada

5. En nuestra opinidn, excepto por el efecto del asunto descerito en el parrafo 4 anterior, los estados financieros
arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
Cayman International Exploration Company S.A. (Sucursal Ecuador) al 31 de diciembre de 2013 y el
desempeno de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF.

Asuntos que requieren énfasis

6. Sin calificar nuestra opinion, llamamos la atencién al asunto mencionado en la Nota g a los estados
financieros adjuntos, la Sucursal mantiene obligaciones con su Casa Matriz por US$7,973,407, monto que
se origina por el apoyo tinanciero proporcionado a partir de la terminacion del contrato. A la fecha de
emision de estos estados financieros, la Casa Matriz ha confirmado que continuaré proporcionando el
apoyo financiero que pueda requerir la Sucursal para continuar operando como una empresa en marcha.

No. de Registro en la Superintendencia
de Companias: o11

€\EN

Carlos R. Cruz
Representante Legal
No. de Licencia Profesional: 25984
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CAYMAN INTERNATIONAL EXPLORATION COMPANY
(SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en ddblares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivoy equivalentes de efectivo
Clientesy otras cuentas por cobrar
Im puestos por recuperar

Total activos corrientes

Activos no corrientes

Activos fijos

Total activos no corrientes

Total activos
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Al31 de Al 31 de
diciembre de diciembre de

Nota 2013 2012
2,187,942 3,329,908
7 32,396,431 32,306,555
5,686 10,941
34,590,059 35.647.404
1,050 25,939
1,050 25,939
34,591,109 35,673,343

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Contador

Verdnica Monroy



CAYMAN INTERNATIONAL EXPLORATION COMPANY

(SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOSY PATRIMONIO

PASIVOS
Pasivos corrientes
Proveedores
Com pafiias relacionadas
Provisiones
Beneficios a em pleados
Im puestos por pagar
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Obligacion por retiro de bienes
Total pasivos no corrientes
Total pasivos

PATRIMONIO
Capital asignado
Resultados acumulados
Total patrimonio
Total pasivosy patrimonio

Nota

Al31 de Al 31 de
diciembre de diciembre de
2013 2012
777,259 717,289
7,973,407 8,273,407
327,805 327,805
2,013 4,455
6,565 8,139
9,087,049 9,331,095
4,507 11,700
4,507 11,700
9,091,556 9,342,795
4,310 4,310
25,495,243 26,326,238
25,499,553 26,330,548
34,591,100 35,673,343

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

s
e s
-~ JoséBarahona

{_Presidente
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CAYMAN INTERNATIONAL EXPLORATION COMPANY
(SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en dblares estadounidenses)

Nota 2013 2012
Gastos administrativos 5 893,178 1,344,819
Ingresos financieros (74,390) (147,994)
Otros gastos (ingresos) 12,207 162,809
Pérdida neta y resultado integral del afio 830,995 1,359,034

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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CAYMAN INTERNATIONAL EXPLORATION COMPANY
(SUCURSAL ECUADGR)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADOS FL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

Nota 20183 2012

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:

Pérdida neta y resultado integral del afio (830,995) (1,859.634)
Més (menos) -cargos (créditos) a resultados que norepresentan

movimiento de efectivo:

Depreciacién 15.557 20,522
Obligacién por retiro de bienes (7.193) (330,300)
(822,631) (1,669,412)
Cambios netos en activosy pasivos:
Otras cuentas por cobrar (89.876) 36,816
Impuestos por recuperar 5,255 (10,941)
Proveedores 59,970 96,843
Provisiones - (237,064)
Beneficios a em pleados (2,442) (44.515)
Im puestos por pagar (1,574) (66,021)

Efectivo neto utilizado por las actividades de operacién (851,298) (1,894,294)

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones de activo fijo 9,332 -

Efectivo neto provisto por las actividades de inv ersiéon 9,332 -
Flujos de efectivode las actividades de financiamiento:

Companiasrelacionadas 8 (300,000) -
Efectivoneto utilizado en las actividades de financiamiento (300,000) -
Disminucién neta en efectivoy equivalentes de efectivo (1,141,966) (1,894,294)
Efectivoy equivalentes de efectivoal inicio del ano 3,329,908 5,224,202
Efectivoy equivalentes de efectivo al final del afio 2,187,942 3,329,908

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

, " JoséBarahona

o Ei:g,s%dente
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CAYMAN INTERNATIONAL EXLORATION COMPANY
(SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Cayman International Exploration Company S. A. (Sucursal Ecuador) es una Sucursal de Cayman
International Exploration Company S. A. compania extranjera domiciliada en Panaméa y su domicilio es
en la ciudad de Quito - Ecuador.

El objeto social de la Sucursal es principalmente la exploracién y explotacidn, operacién, rehabilitacion y
mantenimiento de campos petroleros, actividad que ejercia a través del Consorcio Petrolero Bloque 18.

La Administracion del Consorcio Bloque 18 en el que la Sucursal figura como socia, actualmente continta
realizando las gestiones necesarias para recuperar del Estado Ecuatoriano el monto equivalente a las
inversiones no amortizadas originado por la terminacién anticipada del contrato. (Ver nota 7)

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013, han sido emitidos con la
autorizacion y aprobacién definitiva del Representante Legal con fecha 24 de febrero de 2015.

Operaciones en el Bloque 18

Mediante Resolucién del Servicio de Rentas Internas No.NAC-DGER2005-0437, publicada en el Registro
Oficial No. 110 del 23 de septiembre de 2005, se normaron los procedimientos para el cumplimiento de las
normas tributarias que a partir del ejercicio fiscal 2006 debian aplicar los Consorcios que mantienen
contratos para la Exploracion y Explotacion de Hidrocarburos. Esta resolucién (derogada el 28 de
diciembre de 2009 debido a que lo esencial ha sido incorporado en la normativa tributaria) establecio
que los consorcios o asociaciones son sujetos pasivos de obligaciones tributarias distintos a sus socios o
asociados. En cumplimiento de estas disposiciones y mediante Acuerdo Ministerial No. 021, del 30 de marzo
de 2006, el Ministerio de Energia y Minas (actualmente Ministerio de Recursos Naturales no
Renovables), autorizé la conformacion del Consorcio Bloque 18, en el cual la Sucursal actualmente es
socia con el 18%.

El Ministerio de Energia y Minas del Ecuador (actualmente, Ministerio de Recursos Naturales no
Renovables), mediante Acuerdo Ministerial No. 142, de fecha g de abril del 2001, aprob6 que Ecuadortle
S.A. sea la operadora en el Contrato de Participacion para la Exploracién y Explotacion de Hidrocarburos
del Bloque 18; y el 14 de noviembre de 2002 se firmo el Convenio de Operacién Conjunta, en el que se
nombré a Ecuadortle S.A. oficialmente como operador del Bloque 18.

Contrato de participacién - Bloque 18

El 19 de diciembre de 1995, el Consorcio (originalmente Amoco Ecuador B.V., el cual mediante varias
operaciones cedi6 sus derechos a las compatfiias que actualmente integran el Consorcio), firmé un
Contrato de Participacion para la Exploracién y Explotacion de Hidrocarburos del Bloque 18 de la
Regidén Amazdnica del Ecuador en un area de 200,000 hectareas.

El Ministerio de Energia y Minas (actualmente Ministerio de Recursos Naturales no Renovables),
mediante acuerdo Ministerial 379 del 5 de agosto de 2002, aprob6 los términos del Convenio de
Explotacion Unificada del Campo Unificado Palo Azul. El 18 de diciembre de 2002, se aprobé el Plan de
desarrollo del yacimiento coman Hollin del Campo Palo Azul, dando inicio al periodo de explotacion, el
cual tenia una duracién de 20 afios.

Pagina 8 de 24



CAYMAN INTERNATIONAL EXPLORATION COMPANY
(SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
{(Expresado en délares estadounidenses)

Hasta el 27 de octubre de 2008 Ecuadortle S.A. mantenia un 70% de participacion en el Consorcio;
porcentaje que se fijo posterior a la cesidn de derechos y obligaciones que hicieran Cayman International
Exploration Company S.A. (Sucursal Ecuador) y Petromanabi S.A. a favor de la Compania, la cual fue
autorizada por el Ministerio de Energia del Ecuador (actualmente Ministerio de Recursos Naturales no
Renovables) con fecha g de abril de 2001.

El 27 de octubre de 2008, mediante Escritura Publica se celebré el "Contrato de Cesién de Derechos y
Obligaciones", mediante el cual Ecuadortlc S.A. cedid y transfirié a Teikoku Oil Ecuador (Sucursal
Ecuador), el cuarenta por ciento (40%), de los derechos y obligaciones que tiene en el Contrato para la
Exploraciéon de Hidrocarburos y Explotacion de Petrdleo Crudo del Bloque 18 y el Convenio de Operacién
de Explotacién Unificada del Yacimiento Coman Hollin del Campo Palo Azul. Posterior a esta
transferencia, las participaciones en el Consorcio quedaron de la siguiente manera:

Participacion
Teikoku Oil Ecuador - Sucursal Ecuador 40%
EcuadorTLC S.A. 30%
Cayman International Exploration Company S.A. - Sucursal Ecuador 18%
Petromanabi S.A. 12%

Con fecha 31 de octubre de 2008, se suscribieron los Contratos Modificatorios al Contrato de Participacion
para la Exploracion de Hidrocarburos y Explotacion de Petroleo Crudo en el Bloque No. 18 del mapa
catastral Petrolero Ecuatoriano y el Convenio Modificatorio al Convenio Operacional de Explotacién
Unificada del Yacimiento Comtn Hollin en el Campo Palo Azul. Estos convenios fueron suscritos entre
Ecuadortle S.A., Cayman International Exploration Company S.A., Petromanabi S.A., Teikoku Oil Ecuador -
Sucursal Ecuador v la Empresa Estatal Petroleos del Ecuador - Petroecuador (actualmente EP
Petroecuador).

Terminacién del contrato

Con fecha 26 de julio de 2010, se aprobd por ministerio de ley la reforma a la Ley de Hidrocarburos vigente,
que establecio, entre otras cosas, la obligatoriedad de migrar a una nueva modalidad contractual antes
del 24 de noviembre de 2010.

Como resultado del proceso de negociacion antes mencionado, el Consorcio Bloque 18 decidié no aceptar la
propuesta final recibida del Estado Ecuatoriano para migrar a Contratos de Servicios en el Bloque 18 vy en
el Campo Unificado Palo Azul. En consecuencia, mediante Resolucion No. 285 de fecha 25 de noviembre de
2010, la Secretaria de Hidrocarburos notifico a Ecuadortle S. A. (operadora del Consorcio Bloque 18} la
terminacion del Contrato y Convenio antes indicados y encargd a Petroamazonas EP el inicioy
desarrollo del proceso de transicion operacional; entidad que asumié a partir del 26 de noviembre de
2010 la operacién del bloque 18.

De acuerdo con lo estipulado en la clausula novena del Contrato y Convenio Modificatorio, el Estado
Ecuatoriano y/o EP Petroecuador deberan pagar a la contratista un valor equivalente a las inversiones no
amortizadas al cierre de cada ejercicio econdmico, actualizadas a una tasa apropiada para este tipo de
proyectos en Ecuador. A la fecha de emisién de los estados financieros, el saldo mantenido en la cuenta
mencionada no incluye el cileulo de dicha actualizacion, pues la Administracion considera que no es
posible determinar con certeza la tasa a ser aplicada.
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CAYMAN INTERNATIONAL EXPLORATION COMPANY
(SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS E}SPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Adicionalmente con fecha 21 de junio de 2013, y no habiendo alcanzado un acuerdo con el Estado
FEcuatoriano, la Sucursal, Cayman International Exploration Company y Teikoku Oil Ecuador {miembros
del Consorcio Petrolero Bloque 18), presentaron, una carta de notificaciéon de controversias, en los
términos de los Contratos Modificatorios, manifestando su decisién de someter dicha controversia a
arbitraje, de conformidad con el Reglamento de Arbitraje de la Comisién de las Naciones Unidas para el
Derecho Mercantil Internacional.

Posteriormente, el 26 de febrero de 2014, EcuadorTLC S.A., Cayman International Exploration Company
S.A. y Teikoku Oil Ecuador, siguiendo el proceso citado, presentaron una Notificacién de Arbitraje ante la
Republica del Ecuador, la Secretaria de Hidrocarburos y EP Petroecuador. De conformidad con el
Reglamento de Arbitraje de la Comision de las Naciones Unidas para el Derecho Mercantil Internacional,
el 8 de abril y el 14 de mayo del 2014, los demandantes y las demandadas notificaron a las demandadas y
los demandantes la designacion de su arbitro de parte, respectivamente.

Siguiendo con el proceso, con fecha 4 de septiembre de 2014, los demandantes solicitaron a la Corte
Permanente de Arbitraje con sede en La Haya la designacién del Presidente del Tribunal Arbitral. El
procedimiento para la designacién del Presidente del Tribunal Arbitral contintia en curso.

Adicionalmente, a la fecha de emision de los presentes estados financieros, la Sociedad se encuentra
realizando las gestiones necesarias con el objetivo de obtener del Estado Ecuatoriano y/o EP Petroecuador
el pago de la compensacion prevista en dichos contratos.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Tal como lo requieren las NIIF, estas politicas han sido disefiadas en funcién de las vigentes al 31
de diciembre de 2013 y aplicadas de manera uniforme a todos los aflos que se presentan en estos estados
financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de Cayman International Exploration Company (Sucursal Ecuador)
fueron preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por
el IASB (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la
adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera
uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico. La preparacion de los estados
financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la
Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Sucursal.

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice

supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Sucursal se encuentran basados en la experiencia
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CAYMAN INTERNATIONAL EXPLORATION COMPANY
(SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS E)SPLICATIV AS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EFL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
{Expresado en ddlares estadounidenses)

histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Sucursal y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion.

Alafecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Sucursal no ha adoptado
con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:
Aplicacion

obligatoria para
cjercicios inicindos a

Norma Tipo.de cambio partirde:
NIC 32 Enmienda, Instrumentos financieros: presentacidn’- Aclara algunos
requerimie ntos pam compensacion de activos ypasives financieros en elestado lde encro de 2014

de situacion financicra.
NIF 10, 12 y NIC27 Enmienda, incluye la definicion de "entidad de inversion”, la cuales estarin

. L . . ITde encrode 2014
exentas de consolidacion en la mayoria de sus filiales.

NIC 36 Enmienda en la divuilgacion de la informacidon sobre elimporte recuperable de los
. . fde enerode 2014
activos deteriorados.
NIIF 9 Instrume ntos financieros'- Especifica la clasificacion y medicidon de activos y

. . . lTde enero de 2015
pasivos financie ros.

La Sucursal estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF v las nuevas interpretaciones antes
deseritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion
inicial.

Reconocimiento de la participacién en operaciones conjuntas

Los estados financieros incluyen los saldos linea por linea de activos, pasivos y resultados de la operacion
conjunta que estan registrados de acuerdo a la participacion proporcional que mantiene la Sucursal
en el Consorcio Petrolero Bloque 18, segiin los convenios celebrados en la creacion del mismo v las
transacciones propias de la Sucursal. Para la determinacién de la participaciéon en el Consorcio, se han
considerado los tltimos estados financieros disponibles al cierre del periodo, considerando los hechos v las
operaciones significativas subsecuentes y/o informacion de gestion disponible.

Clasificacion de saldos de corrientes y no corrientes
Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se clasifican en funcién de su

vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan
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CAYMAN INTERNATIONAL EXPLORATION COMPANY
(SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO FL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

dentro del ciclo de la operacién de la Sucursal, y como no corrientes, los de vencimiento superior a
dicho periodo.

2.4 Conversion de moneda extranjera

2.5

2.6

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Sucursal se expresan en la moneda del ambiente econdmico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros de Cayman International
Exploration Company S.A. (Sucursal Ecuador) se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda
funcional y la moneda de presentacion.

Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos del efectivo disponible en caja y bancos e
inversiones de corto plazo adquiridas en valores altamente liquidos, sujetas a un riesgo poco significativo de

cambio en su valor y con vencimientos originales de tres meses o menos, y son usados por la Sucursal en la
gestion de sus compromisos a corto plazo.

Activos y pasivos financieros

2.6.1.Clasificacion

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién cuando se realiza una
compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la
transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable y cuyos costos de la
transaccidn se reconocen a resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo amortizado
o al valor razonable.

La Sucursal clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: i) cuentas y documentos por
cobrary ii) otros pasivos financieros. La clasificacién depende del propésito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administracién determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en
el momento de reconocimiento inicial.

Cuentas y documentos por cobrar: representadas en el estado de situaciéon financiera por otras
cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan
en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situacién financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por los proveedores y

compaiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.
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2.6.2.Reconocimiento y medicién inicial y posterior:

2.7

Reconocimiento -

La Sucursal reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociaciéon y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable maés cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a través de ganancias v pérdidas
y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Sucursal valoriza los mismos como se
describe a continuacion:

Medicién posterior -
a)  Cuentas y docamentos por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de la tasa de interés efectiva. En especifico, la Sucursal presenta las

siguientes cuentas dentro de esta categoria:

Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por los valores a recuperar del Estado
Ecuatoriano (Nota 7). Se registran a su valor nominal.

b)  Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Sucursal presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

Proveedores v comparifas relacionadas: Representadas principalmente por obligaciones de pago
por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y/o del exterior en el curso normal del
negocio y fondos recibidos de 1a Casa Matriz a ser pagados en cualquier momento. Se reconocen a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
pagaderas a los 30 dias. En caso de que sus plazos pactados de pago sean mayores a 12 meses, se
presentan como pasivos no corrientes y generan intereses, que se reconocen en el estado de
resultados integrales bajo el rubro de gastos por intereses.

Activos fijos

Los activos fijos son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la Sucursal y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion de los activos fijos, es calculada linealmente basada en la vida Gtil estimada de los bienes
del activo fijo, y considera valores residuales para los principales activos. Las estimaciones de vidas Gtiles y
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valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de clerre de los
estados financieros.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afo.

Las vidas tiles estimadas de activos fijos son las siguientes:

Tipo de bienes Nuimero de afios
Equipos de computacion 3
Equipos de oficina 10
Vehiculos 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con
el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo fijo, excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

2.8 Deterioro
a)  Activos financieros

La Sucursal establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando
existe evidencia objetiva de que la Sucursal no sera capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre
en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de
que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.

b)  Activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacidon se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o
su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequenos en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).
Los saldos en libros de activos no financieros se revisan a cada fecha de cierre de los estados
financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Sucursal
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.
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Provisiones

Una provision se reconoce cuando la Sucursal tiene una obligacion presente (yva sea legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado, es probable que la Sucursal tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacidn, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para cancelar
la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos v las incertidumbres
correspondientes. Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera pagar a
futuro a una tasa antes de impuestos que refleja la valoracién actual del valor del dinero en el tiempo vy
los riesgos especificos de la obligacion. El saneamiento del descuento se reconoce como costo financiero.

Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo
mAs cercano en el que se conocen.

Impuesto a la renta corriente

El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros

resultados integrales o directamente en el patrimonio.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2012: 23%).

Ademas, es importante senalar que de acuerdo con el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones, se reduce progresivamente la tasa de Impuesto a la Renta, iniciando en el 2011 con el 24% hasta
Hegar al 22% en el 2013.

ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO

Administracion de riesgos

La Administracion de la Sucursal es responsable de establecer y supervisar el marco de administracién de
riesgos, asi como el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracion de riesgos de la Sucursal.

Las politicas de administracién de riesgo de Cayman International Exploration Company (Sucursal

Ecuador) son establecidas con el objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Sucursal,
fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites.
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La Administracién monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracion de riesgo v revisa si su marco de administracion de riesgo es apropiado respecto a los riesgos
a los que se enfrenta Cayman International Exploration Company (Sucursal Ecuador). En el curso normal
de sus operaciones la Sucursal estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de los
instrumentos financieros:

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez comprende las dificultades de la Sucursal para cumplir con sus obligaciones, que son
liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros. Como se indica en la Nota1yen la
Nota 8, la Casa Matriz ha confirmado su intencién de continuar soportando Cayman International
Exploration Company (Sucursal Ecuador) para permitirle cumplir con sus obligaciones cuando vencen.

A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros:
Menosde1

Al 31 de diciembrede 2013 Afio
Proveedores 777,259
Compahniasrelacionadas 7,973,407

Al 31 de diciembre de 2012

Proveedores 717,289
Companiasrelacionadas 8,273,407

Administracién de capital

Los objetivos de la Sucursal al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha hasta culminar el proceso de recuperacién por parte del Estado
Ecuatoriano del rubro mencionado en la Nota1y 7.

Categorias de instrumentos financieros

A continuaci6n se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:
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201 2012

Activos financieros corrientes
Medidos al costo

Efectivoy equivalentes de efectivo 2,187,942 3,329,908
Medidos al costo amortizado

Cuentasy documentos por cobrar

por cobrar 32,396.431 32,306,555

Total activos financieros corrientes 34,584,373 35,636,463
Pasivos financieros corrientes

Medidos al costo amortizado

Proveedores 777,259 717,289
Compainiasrelacionadas 7,973,407 8,273,407
Total pasivos financieros corrientes 8,750,666 8,590,696

il valor en libros del efectivo y equivalente de efectivo, cuentas y documentos por cobrar, proveedores, y
companias relacionadas por pagar se aproximan al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de
estos instrumentos y, en el caso de los pasivos de corto y largo plazo, debido a que generan interés a tasas

de mercado actualizados.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:
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Al 31 de diciembrede 2013 Al 31 dediciembrede 2012

Corriente Nocorriente Corriente Nocorriente
Activos financieros medidos al costo
Efectivoy equivalentes de efectivo 2,187,942 - 3,329,908 -
Activos financieros medidos al costo
amortizado
Clientesy otras cuentas por cobrar 32,396,431 - 32,300,555 -
Total activos financieros 34,584,373 - 35,636,463 -
Pasivos financieros medidos al costo
amortizado
Proveedores 777,259 - 717,289 -
Compafifasrelacionadas 7,973,407 - 8,273,407 -
Total pasivos financieros 8,750,666 - 8,990,696 -

4.2 Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.
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GASTOS PORNATURALEZA

Los gastos administrativos agrupados de acuerdo a su naturaleza y divididos entre cuentas provenientes

de la participacion en el consorcio y cuentas propias son los siguientes:

2013

Némina

Impuestos

Honorarios

Servicios bancariosy seguros
Otros gastos

Mantenimientos
Depreciacion de activos fijos
Servicios Basicos

Gastos de viaje

Némina
Honorarios
Impuestos

Otros gastos
Mantenimientos
Gastos de viajes
Servicios Basicos
Gastos financieros

Depreciacién de activos fijos
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Cuentas
Consorciales Propias Total

377.859 79,104 456,963
- 155,222 155,222

- 109,200 109,200
7,423 77,967 85,390

- 8,077 8,077

- 43,412 43,412

- 15,557 15,557

- 11,336 11,3360

- 8,021 8,021
385,282 507,896 893,178

Cuentas
Consorciales Propias Total

306,557 216,111 522,668
144,274 184,358 328,632
- 273,177 273,177
39,369 34,954 74,323
4,7 41 43,360 48,101
10,289 20,249 30,538
11,157 14,560 25,717
4,098 17,043 21,141

- 20,522 20,522
520,485 824,334 1,344,819
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

31 de diciembre

2013 2012
Efectivo en cajay bancos 953,835 667,883
Operaciones overnight (1) 434,526 445,251
Inversiones Temporales (2) 799,581 2,216,774

2,187,942 3,329,908

(1)  Cayman International Exploration Company S.A. (Sucursal Ecuador) mantiene operaciones de
overninght a través de el Consorcio Petrolero Bloque 18 (en el que la Sucursal participa como socia),
en el Banco Citbank New York reconociendo una tasa de 0.08% promedio diario.

(2)  Cayman International Exploration Company S. A. (Sucursal Ecuador) mantiene inversiones
temporales en contratos a plazo fijo con el Banco Solidario, reconociendo tasas del 6.00% v 4.25%.
Los intereses ganados sobre estas inversiones ascendieron a US$74,390 (2012:US$137,888).

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de clientes y otras cuentas por cobrar es como sigue:

31 de diciembre

2013 2012
Gobierno Ecuatoriano (1) 32,110,840 32,110,840
Cuentas por cobrar a ex-empleados (2) 700,426 700,426
Otras 311,062 222, 086
33,132,228 33,042,352

(-) provisién para cuentas de dudosa recuperacién (735,797) (735,797)
32,396,431 32,300,555

(1)  Deacuerdo con lo estipulado en la cldusula novena del Contrato y Convenio modificatorio, el
Estado Ecuatoriano debera indemnizar a la contratista por un valor equivalente a las inversiones
no amortizadas al cierre de cada ejercicio econdémico actualizadas a una tasa de interés anual
apropiada para este tipo de proyectos en Ecuador. A la fecha de emisién de los estados financieros,
el saldo mantenido en la cuenta mencionada no incluye el calculo de intereses por actualizacion,
pues la Administracion del operador del consorcio considera que no es posible determinar con
certeza la tasa de interés a ser aplicada.
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(2)  El Consorcio Petrolero Blogue 18 firmoé en el mes de marzo del 2009 un acuerdo transaccional con
los empleados de Skanska Ecuador S. A., Daimiecuador S. A. y Conclina S. A., por concepto de pago
del 15% de participacién de tr abajadores en las utilidades de los afios 2006 vy 2007. Dela
cancelacion de esta obligacién se generd una cuenta a cobrar a ex- empleados por US$3,941,254.

En el afio 2009, la administracion del Consorcio constituyd una provision para cuentas de dudosa
recuperacién con cargo a resultados por US$4,087,761, monto que incluye la cuenta por cobrar a los
ex-empleados. De estos montos, el 18% corresponde a la participacion que tiene la Sucursal en el
Consorcio.

El movimiento de la provisiéon para cuentas de dudoso cobro, es como sigue:

31 de diciembre

2013 2012
Saldo al inicio del afio 735,797 735,797
Reverso de la provision - -
Saldo al final del afio 735,797 735,797

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS
Durante el afio 2013 y 2012, no se han presentado transacciones con partes relacionadas.

Los siguientes saldos se encontraban pendientes de pago al final del periodo sobre el que se informa:

201 2012

Pasivos corrientes

Cayman Internacional Exploration Company (Casa Matriz) 7,973,407 8,273,407

Este pasivo corresponde a efectivo recibido de Casa Matriz para financiar la operaciéon en Ecuador, esta
obligaciéon puede ser exigida en cualquier momento, sin embargo la Casa Matriz ha confirmado el apoyo
financiero a la Sucursal, considerando que se espera recuperar del Estado Ecuatoriano la liquidacion
prevista en la clausula novena del Contrato y Convenio Modificatorios al Contrato de Participacidn para la
Exploracion de Hidrocarburos en el Bloque 18 y Campo Unificado Palo Azul por la terminacién anticipada
de dichos contratos.

Remuneraciones personal clave de la gerencia
El personal clave de la Sucursal comprende el representante legal.

Durante el 2013 la Sucursal pago US$75,000 (2012: US$103,000) por concepto de remuneraciones los
cuales estdn incluidos en el estado de resultados integrales, adjunto.
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RESULTADOS ACUMULADOS

Resultados acumulados ~ aplicacién inicial de NIIF

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia de Compaiiias los ajustes de adopcién por primera vez
de las NIIF, se registran en los resultados acumulados en la subcuenta denominada “Aplicacion inicial de
NIIF”, separada del resto de los resultados acumulados y su saldo acreedor sblo podra ser capitalizado en
la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del \iltimo ejercicio econémico concluido, si
las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Sucursal.

CONTINGENCIAS
Impuesto a la Renta e ingresos extraordinarios

Cayman Internacional Exploration Company (Sucursal Ecuador) como sociedad independiente ha
realizado las impugnaciones judiciales correspondientes al ejercicio 2011 por considerar improcedente el
criterio del SRI sobre el calculo y pago del anticipo de impuesto a la renta.

Ecuadortle S. A., como operadora del Contrato de Participacion para la Exploracion y Explotacion de
Hidrocarburos en el Bloque 18, fue notificada hasta la fecha de este informe por el Servicio de Rentas
Internas (SRI) con las Actas de determinacién definitivas, en relacidén con sus declaraciones de impuesto
ala renta (IR) de los aflos 2002 al 2010 y del impuesto a los ingresos extraordinarios (I1E) de los afios
2008 al 2010. Ecuadortlc S.A. ha presentado una impugnacioén administrativa por la determinacion del
ejercicio fiscal 2010. Las demas determinaciones se encuentran impugnadas en la via judicial.

En el siguiente cuadro se describen las Actas Administrativas por parte del SRI a Ecuador TLC como
operador del consorcio:
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Valor total
Fecha de aproximadoa
Tipo Acto Administrativo Niumerode documento notificacién pagar (1)
Acta de determinacién 2002 (IR) 1720070100005 o2-feb-07 661,000
Acta de determinacion 2003 (IR) 1720080100087 25-jul-08 567,000
Acta de determinacidén 2004 (IR) 1720090100425 17-10v-09 5,112,000
Acta de determinacién 2005 (IR) 1720090100444 26-n0v-09 10,634,000
Acta de determinacién 2006 (IR) 1720100100234 26-ago-10 3,542,000
Acta de determinacién 2007 (IR) 1720110100217 28-nov-11 6,139,000
Acta definitiva
Acta de determinacién 2008 (IR) 1720120100095. 12/Abr/2012 14,248,000
Acta complementaria |o7/Mar/2013
117012013RREC014556
Acta de determinacién 2009 (IR) 1720130100078 09-abr-13 6,753,000
Acta de determinacion 2010 (IR) 1720130100234 20-sep-13 4,335,000
Acta de determinacién 2008 (1IE) 1720120100081 12-abr-12 4,474,000
Acta de determinacién 2009 (IIE) 1720120100082 12-abr-12 3,287,000
Acta de determinacion 2010 (IIE) 1720120100129 29-may-12 3,156,000
Sancién por Retenciones no
realizadas por el pago de utilidades a |Resolucién Sancionatoria )
. L. 23-cne-12 2,518,000
ex trabajadores de Skanska, Daimiy 1720120501404
Conclina, aflos 2007 v 2008
Liquidacién de Anticipo de Impuesto -
L 1720121300432 17-mar-12 195,000
a la Renta del ejercicio 2011
Liquidacion de Anticipo de Impuesto 1720131300245 o4-mar-13 256.000
a la Renta del gjercicio2012 - v

—.
[

1)  Valor por pagar establecido en el acta de determinacién definitiva sin intereses de mora y sin el
recargo del 20%.

Auditorias Efectuadas por la Agencia de Regulacién y Control Hidrocarburifero - ARCH
{anteriormente Direcciéon Nacional de Hidrocarburos)

El Consorcio Petrolero Bloque 18, ha sido auditado por este organismo hasta el ejercicio fiscal 2010. La
ARCH ha emitido los informes correspondientes de los exdmenes especiales a las inversiones de
produccion, costos, gastos de produccién, comercializacidn, transporte v almacenamiento.

Las principales objeciones presentadas por la ARCH corresponden al no reconocimiento del gasto de
transporte por el OCP, gastos financieros, ajuste de precios de referencia.

El Consorcio ha presentado las correspondientes impugnaciones ante el Ministro de Energia y Minas
{actualmente Ministeric de Recursos Naturales No Renovables), el que a la fecha de este informe
unicamente se ha pronunciado con relacion a los afios 2002 y 2004 ratificando las ohjeciones, porlo
que el Consorcio ha presentado las respectivas demandas ante el Tribunal Contencioso Administrativo, las
que han sido admitidas a tramite y cuya resolucién esta pendiente. En relacién a las impugnaciones atn
pendientes de resolucién en via administrativa es intencién del Consorcio proceder con la correspondiente
demanda judicial en caso de un resultado negativo.
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11.

CAYMAN INTERNATIONAL EXPLORATION COMPANY
(SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
{(Expresado en ddlares estadounidenses)

A criterio de la administracién del Consorcio y sus asesores legales existen suficientes argumentos
legales para soportar la posiciéon tomada v, es probable que el Tribunal Distrital de lo Contencioso
Administrativo acepte las pretensiones del Consorcio.

EVENTOS POSTERIORES
Entre el 31 de diciembre de 2013 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron eventos

que, en opinion de la Administracion de la Sucursal, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros o que requieran revelacion.

EEE R 3
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