OIL TECHNOLOGY OILTECH S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA 1 - OPERACIONES

La compaiifa fue constituida bajo leyes ecuatorianas el 17 de octubre de 1997, e inscrita el
30 de octubre del mismo afio.

Su objeto social, principalmente es el disefio y comercializacién de materiales y equipos
industriales.

Las ventas de la empresa estan basadas en gran parte por arriendo de dos inmuebles que
consta en los activos fijos de la compaiiia.

NOTA 2 - ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera, involucra la elaboracion, por parte de la Gerencia de la Compaiiia,
de estimaciones, suposiciones y provisiones contables que inciden en la valuacién de
determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi como la
revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Gerencia. La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los
adecuados en las circunstancias.

Estimaciones y Supuestos.- Las estimaciones y supuestos contables mds importantes
utilizados por la Compafia en la elaboracion de los estados financieros fueron las
siguientes:

o Estimaciones para cuentas dudosas comerciales:
La gerencia de la compaiia realiza una estimacién para cuentas incobrables
comerciales, en base a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperacion de los mismos.

e Vida util de bienes de uso

Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida
util de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros
neto y el valor de recuperacion estimado (para edificios, maquinaria y vehiculos), de
acuerdo a la vida util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso
planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida til de los activos se
viera disminuida o incrementada.

e Deterioro del valor de los activos no financieros
La Compaiia evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser
recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de
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mercado o capacidad de generaciéon de ingresos netos, se practican ajustes por
deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

e Impuestos:

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. Aun cuando la Compaiiia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y
aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir
discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas), en
la interpretaciéon de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el
futuro.

Provisiones.- Debido a la subjetividad inherente en el proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Gerencia.

La determinacion de los valores a provisionar sobre los valores reales a pagar, estd basada
en la mejor estimacion efectuada por la Gerencia de la Compaiiia efectuada considerando
toda la informacion disponible a la fecha de la elaboracién de los estados financieros,
incluyendo opiniones de asesores y consultores.

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la Asociacién estdn de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) (Ver adicionalmente Nota 25), las
cuales requieren que la Gerencia efectie ciertas estimaciones para determinar la valuacién
de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las
revelaciones, que se requiere presentar en las mismas. La Gerencia considera que las
estimaciones utilizadas fueron los adecuados en tales circunstancias.

a. Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de la compafifa en los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en ddlares estadounidenses.

La Compania prepara sus estados financieros y llevan sus registros de
contabilidad de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) emitidas por el International Accounting Standards Board
(“IASB”).

Esta presentacion exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de
las transacciones, asi como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con
las
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definiciones y los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y
gastos establecidos en el marco conceptual de las NIIF.

b. Efectivo y equivalente de efectivo

La politica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo los saldos en
caja, en bancos, los depdsitos a plazos en entidades financieras y otras
inversiones de corto plazo de gran liquidez, con un vencimiento original de
cuatro meses 0 menos (Véase Nota 4).

c. Cuentas por cobrar comerciales

La politica contable de la compaifiia es reconocer las cuentas por cobrar a su valor
justo, adicional la compaiiia no mantiene una politica de crédito rigida, esta se basa
de acuerdo a cada contrato u 6rdenes de compra con cada cliente.

Se constituye una provision por el deterioro de las cuentas por cobrar comerciales
cuando existe evidencia objetiva de que la compafifa no podra cobrar todos los
montos adeudados de acuerdo con las condiciones de las cuentas por cobrar. Se
considera que la presencia de dificultades financieras del deudor y el incumplimiento
o demora en el pago (cuentas vencidas por mds de sesenta dias) son indicadores de
que la cuenta por cobrar ha sufrido un deterioro. EI monto de la provision es el valor
en libros del activo. La provisién es deducida del valor en libros y el monto de la
pérdida es reconocida en el estado de resultados integral en el rubro Gastos de Ventas.
Cuando el activo se torna incobrable, se da de baja contra la cuenta de deterioro de
activos financieros. Los cobros posteriores de los montos previamente castigados son
acreditados a Gastos de Ventas en el estado de resultados integral. (Véase Nota 5)

d. Muebles, equipo y vehiculos

Las partidas de propiedad y equipo se encuentran valoradas al costo, neto de
depreciacién acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor. Las partidas
de muebles, equipo y vehiculos se deprecian desde el momento en que los bienes
estan condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los
afios de vida util estimada.
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El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o
construccién de muebles, equipo y vehiculos. Los desembolsos posteriores a la
compra o adquisicién sélo son capitalizados cuando es probable que los beneficios
econdémicos futuros asociados a la inversion vayan a fluir a la compaiiia y los costos
pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenciones y son registrados en el estado de
resultados integrales cuando son incurridos.

Los valores y la depreciaciéon acumulada de los elementos vendidos o
retirados se descargan de las cuentas correspondientes al momento de
producirse su venta o retiro.

Un componente de muebles, equipo y vehiculos o cualquier parte significativa del
mismo reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se
espera obtener beneficios econdmicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o
pérdida resultante al momento la baja del activo (calculada como la diferencia entre el
ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el
estado de resultados cuando se da de baja el activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en
el valor de los activos, se comparard el valor recuperable de los mismos con su valor
neto contable. Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surja como
consecuencia de esta comparacion, se registra con cargo o abono a los resultados
integrales seglin corresponda.

e. Pasivos Financieros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos
obtenidos, menos los costos incurridos directamente atribuibles a la transaccién. Tras
su reconocimiento inicial, se valorizan a su “costo amortizado”. La diferencia entre
el valor neto recibido y el valor a pagar es reconocida durante el periodo de duracién
del préstamo usando el método del “tipo de interés efectivo”.

Los intereses pagados y devengados que corresponden a pasivos financieros
utilizado en el financiamiento de sus operaciones se registran en el estado
consolidado de resultados integrales en la cuenta “Costos financieros”.

Los intereses pagados y devengados que corresponden a préstamos y obligaciones
utilizadas en actividades de inversion de activos calificables se registran en el estado
de situacion financiera en la cuenta del activo calificable que corresponda hasta el
momento en que el activo calificable se encuentre disponible para su uso.
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Falcon Corporacién Industrial S.A., clasifica sus pasivos financieros dependiendo
del propésito para el cual fueron adquiridos en las siguientes categorias:

e Préstamos que devengan intereses.
e Otros pasivos financieros.
e Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Préstamos que devengan intereses

Esta categoria comprende principalmente los créditos con bancos e
instituciones financieras. Se clasifican en el estado de situacién financiera
como pasivos corrientes a menos que Falcon Corporacién Industrial S.A.
Tenga el derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por al
menos doce meses después de la fecha de cierre de los estados financieros.

Otros pasivos financieros

Esta categoria comprende principalmente la emision de obligaciones
financieras. Se clasifican en el estado de situacion financiera como pasivos
corrientes a menos que Falcon Corporacién Industrial S.A., tenga el derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por al menos doce meses
después de la fecha de cierre de los estados financieros.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Esta categoria comprende principalmente los créditos o cuentas por pagar
documentados adeudados a acreedores. Se presentan en el activo corriente
con excepcidn de aquellos con vencimiento superior a doce meses desde la
fecha de cierre de los estados financieros, los cuales son presentados en el
activo no corriente.

f. Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende el impuesto a la renta
corriente y el impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados
por funcidn, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el
patrimonio, en otros resultados integrales o provienen de una combinaciéon de
negocios.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula utilizando la tasa de impuesto
vigente para el fin de afio 2015 que es del 22% sobre la utilidad gravable.
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El impuesto a la renta diferido es registrado para reconocer el efecto de las diferencias
temporales entre la base tributaria de los activos y pasivos y sus respectivos saldos
en los estados financieros, aplicando la legislacion y la tasa del impuesto vigente.

Los impuestos diferidos activos son reconocidos en la medida que exista razonable
expectativa de su realizacion.

Para determinar el impuesto diferido se utiliza la tasa de impuesto que, de acuerdo
con la legislacion tributaria vigente, se debe aplicar en el afo en que los activos y
pasivos por impuestos diferidos serdn realizados o liquidados. En consecuencia, los
efectos futuros de cambios en la legislacion tributaria vigente o en las tasas de
impuestos deberdn ser reconocidos en los impuestos diferidos a partir de la fecha en
que la ley que aprueba dichos cambios sea publicada.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es
probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que se puede
compensar dichas diferencias.

g. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados
a la transaccion fluyan a la Compaiiia y el monto de ingreso puede ser medido
confiablemente, independientemente del momento en que se genera el pago. Los
ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir
impuestos ni aranceles. Se considera que el monto del ingreso no ha sido determinado
de manera confiable hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta
hayan sido superadas.

OIL TECHNOLOGY OILTECH S.A.clasifica sus ingresos conforme el siguiente
detalle:

e Venta de servicio






