M

2

OIL TECHNOLOGY OILTECH S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2013 y2012

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Constitucién y objeto

OIL TECHNOLOGY OILTECH S.A. inicia sus actividades el 17 de octubre de 1997

El objeto principal de la Compaifa es realizar comercializacién de partes y equipos industriales

Resumen de las principales politicas contables

Una descripcién de las principales politicas contables adoptadas en la presentacién y
preparacién de los Estados Financieros de la Compailia OIL TECHNOLOGY OILTECH

S.A.se presenta a continuacién:

Base de preparacion.-

Los estados financieros de la Compaiifa OIL TECHNOLOGY OILTECIT S.A. han sido
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera y Notmas
Internacionales de Contabilidad, emitida por el International Accounting Standars Board
(LASB), vigente al 31 de diciembre de 2013 y 2012, asi como, los requetimientos y tesoluciones
emitidas por la Superintendencia de Compaiifas de la Reptiblica del Ecuador.

La preparacidn de los estados financieros, conforme las Normas Internacionales de
Informacién Financiera y Normas Internacionales de Contabilidad, requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el
proceso de aplicacién de las politicas contables.

Declaracién de cnmplimiento,-

La Administracién de la Compainiia OIL TECHNOLOGY OILTECH S.A. dedlara que las
Normas Internacionales de Informacién Financiera y Notmas Internacionales de Contabilidad
han sido aplicadas Integramente y sin reservas en la preparacién de los presentes estados
financieros.




OIL TECHNOLOGY OILTECH S.A.
Notas a los Estados Financietos
Al 31 de diciembre de 2013 y2012

(Expresados en délates de los Estados Unidos de América - USS)

Moneda funcional y de presentacion.-

Las cifras incluidas en los presentes estados financieros, asi como en las notas que lo
acompafian, se valoran utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que la
Compaiifa opera y de curso legal en el Ecuador.

La moneda funcional y de presentacién de la Compaiifa es el Délar de los Estados Unidos de
América.

Estados financieros.-

Los estados financieros de la Compaitia OIL TECIHNOLOGY OILTECH S.A. comprenden
los estados de situacién financiera al 31 de diciembre de 2013 y 2012; asi como los estados de
resultados integrales, los estados de cambios en el patrimonio, y los estados de flujos de
efectivo por los aflos terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012,

Clasificacion de saldos en cotrientes y no cortientes.-

En los estados de situacidn financiera, los saldos se clasifican en funcidén de sus vencimientos,
como cortientes con vencimiento igual o infetior a doce meses, contados desde la fecha de
cierre de los estados financieros; y como no corrientes, los saldos mayores a ese periodo.

Uso de estimaciones y juicios.-

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera y Normas Internacionales de Contabilidad, requieren que la
Administracién realice clertas estimaciones y supuestos contables inherentes a la actividad
econdémica de la entidad que inciden sobre la presentacién de los activos y pasivos y los
montos de ingresos y gastos durante ¢l perfodo correspondiente; asi como también las
revelaciones sobie activos y pasivos contingentes 4 la fecha de los estados financieros. Las
estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la
Administracién de los hechos actuales, sin embargo, los resultados reales podsfan variar en
relacidn con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.
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Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Compafifa considerada como efectivo y equivalentes de efectivo, a los saldos de caja y
bancos sin restricciones.

En el estado de situacion financiera, los sobregiros, de existir, se clasifican como obligaciones
financieras, dentro del grupo de pasivos cortientes.

Documentos y cuentas pot cobrar.-

1.os documentos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de intetés efectiva, menos cualquier deterioro, El ingreso por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) si existieren, se reconocen como ingresos por inversiones e
intereses y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar
a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
cottientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos no cortientes,

Propiedades y equipos.-

Medicion en €l momento del teconocimiento.- Las partidas de propiedades y equipos se
miden inicialmente por su costo,

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion mds todos los costos
directamente relacionados con la ubicacidn del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento segiin lo previsto por la gerencia y la estimacién inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacién del activo.

Medicién posterior al reconocimiento modelo del costo.- Después del reconocimiento
inicial, dichas partidas de propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciacion

acumnulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioto de valor.

Los gastos de teparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el petfodo en que se
producen,
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Método de depreciacion y vidas ttiles.- El costo de propiedades y equipos se deprecia de
acuerdoe con el métode de linea tecta. La vida 0til estimada, valor residual y métedo de
depreciacién son revisados al final de cada afie, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva por ser considerado un cambio en estiracién
contable,

A continuacidn se presentan las principales partidas de propiedades y equipos, y las vidas dtiles
usadas en el cdlculo de Ia depreciacién:

Rubros de propiedades y equipos .Mlil_l
estimada {afios)
Edificios e instalaciones 20
Retiro o venta de propiedades y equipos.- La utilidad o pérdida que suija del retiro o

venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre el precio
de venta y el valor en libros del activo y reconocida en tesultados.

Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada periodo, la Compafifa de conformidad con la técnica contable debe evaluar los
valotes en libros de sus activos a fin de determinar si existe algin indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. De darse el caso, se calcula el importe
recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro {de haber
alguna). Cuando no es posible estimar el importe recupetable de un active individual, la
Compafifa de acuerdo con la técnica contable debe calcular el importe recuperable de 1a unidad
generadora de efectivo a la que pertenece dicho active. Cuando se identifica una base
razonable y consistente de distribucidn, los activos comunes son también asignados a las
unidades generadoras de efective individuales, o distribuidas al grupo mis pequefio de
unidades generadoras de efective para los cuales se puede identificar una base de distribucién
razonable y consistente.

Bl impotte recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y el valor
en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados del
valor presente utilizando una tasa de descuente que refleja las valoraciones actuales del
mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos pata el activo para los
cuales no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.
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Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) caleulado es menor
que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) de
acuerdo con la téenica contable, se reduce a su impotte recuperable. Las pérdidas por
detetioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el vator en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal
manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se habtfa calculado
si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo {o unidad generadora de
efectivo) en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido
automiticamente en tesultados.

Cuentas por pagar ¥ otras cuentas por pagar.-

Las cuentas pot pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no detivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses {incluyendo los inteteses
implicitos) si existen, se reconccen como costos financieros y se caleulan utilizando Ia tasa de
interés efectiva, excepto pata las cuentas por pagar a cotto plazo cuando el reconocimiento det
interés resultate inmaterial.

La Compaiifa tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para ascgurar que

todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre
acordados.

Participacion de los empleados en las utilidades.-

Al término de cada ejercicio econémico la Compaiifa reconoce con cargo a los resultados del
ejercicio en que se devenga, cl 15% de participacién de los empleados en las utilidades, de
conformidad con lo establecido en el Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador.
Impuesto a la renta.-

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar cotriente
y el impuesto diferido.
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Los impuestos corrientes y diferidos, se reconocen como ingreso o gasto, y set incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o sucesoc que se
reconoce fuera del resultado, ya sea en otto resultado integral o directamente en el patrimenio,
en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro
inicial de una combinacién de negocios.

Impuesto cortiente.- El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido
a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables
o deducibles. El pasivo de la Companfa por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a la renta
serd del 22% sobre las utilidades gravables para el afio 2013 (23% para el aiio 2012) (12% y
13% en el afio 2013 y 2012 - si las utilidades son reinvertidas [capitalizadas] por el
contribuyente hasta el 31 de diciembte del afio signiente).

Impuestos diferidos,- FEl impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases
fiscales correspondientes utilizadas pata determinar la utilidad gravable. El pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles,
Se reconocerd un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable gue la Compafifa disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podifa cargar esas diferencias temporarias deducibles.

La entidad reconocerd un impuesto diferido activo pata todas aquellas diferencias temporarias
deducibles que se espera que reduzean la ganancia fiscal en el futuro.

Los activos y pasivos pot impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacidn en el perfodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

Fl immpuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa
tributatia, la re estimacién de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la
forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado del
petiodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera
de los resultados del perfodo.
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La Compafifa debe compensar activos por impuestos difetidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y sélo si, tiene reconocido legalmente ¢l derecho de compensar, frente a la
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos
diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compaiifa
tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Pago minimo de impuesto a la renta.- Conforme a las reformas introducidas a la Ley de
Régimen Tributario Interno, publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No, 94 del 23 de
diciembre de 2009, si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no es
acreditado al pago del impuesto a la renta causado o no es autorizada su devolucién por parte
de la Administracion Tributaria, se constituird en pago definitivo de impuesto a la renta sin
derecho a crédito tributario posterior,

El Servicio de Rentas Internas podrd disponer la devolucién del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio econémico cada trienio se considerard como el primer ano del
primet trienio al periodo fiscal 2010 cuando por caso fortuito o fuerza mayor se haya visto
afectada gravemente la actividad econémica del sujeto pasivo en el ejercicio econdmico
respectivo; y para el efecto el contribuyente deberd presentar su peticién debidamente
justificada a la Administracién Tributaria para que realice las verificaciones que cortespondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cédigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito, se
definen como el imprevisto a que no es posible resistir, como un naufragio, un tetremoto, el
apresamiento de enemigos, los actos de autoridad ejercidos por un funcionatio piablico etc.

Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la Administracién
Tributaria el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo, deberd ser contabilizado
como gasto Impuesto a la Renta,

La determinacion del impuesto a la renta se describe en la Nota 12,

Provisiones.-

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como tesultade de un suceso pasado, es probable que la Compafifa tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos para cancelar la obligacién, y
puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacién.
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El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso necesatio
para cancelar la obligacién presente, al final de cada perfodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en libros representa el valor presente de
dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacidn de alpunos o todos los beneficios econémicos requeridos
g
para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es

virtualmente cierto que se recibird el reembolso y ¢l valor de la cuenta por cobrar puede ser
medido con fiabilidad.

Reconocimiento de ingresos,-

Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cnando se realizan.

Los ingtresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta ¢l impotte estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja
comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

Prestacion de setvicios.-

Los ingresos ordinarios procedentes de la prestacién de servicios se reconocen cuando se
cumplen todas v cada una de las siguientes condiciones:

®  La Compaiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
detivados de la ptopiedad de los bienes;

¢ Ta Compaiifa no conserva para si ninguna implicacién en la gestién corriente de los
bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el
control efectivo sobre los mismos;

o  Blimporte de los ingresos ordinarios pueda medirse con frabilidad;

®  Sea probable que la Compaififa reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccibn; y

» Los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccidén pueden ser
medidos con fiabilidad.
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Costos y gastos.-

Los costos y gastos se registtan al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incutridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en ¢l perfodo mds cercano en el que se conocen.

Costos financietos.-

Los costos financietos son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual son incurridos.

Compensacion de saldos y transacciones.-

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacidn sea ¢l reflejo de la esencia de la transaccidn.

Los ingresos y gastos con otigen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiifa tiene la intencién de liquidar
pot su importe neto o de realizar el activo y procedet al pago del pasivo de forma simultdnea,
se presentan netos en resultados.
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