DISCOSTO S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2016

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

DISCOSTO S.A. Es una compaiiia que estd legalmente constituida en el Ecuador, mediante
Resolucion de la Superintendencia de Compafilas No. SC.[J.DJCPTE.Q.87.1.1.1.2545 del 15
de octubre de 1997. Su actividad principal es la comercializacion, importacidn, exportacién de
toda clase de insumos de productos y servicios

Los estados financieros han side preparados en U.S. délares como resultado del proceso de

dolarizacién de la economla a través del cual el Gobierno Ecuatoriano fijé come moneda de curso
legal del pais, el délar de los Estados Unidos de América.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacién de los estados financieros -

a.1 Declaracién de cumplimiento -

Los estados financieros de la comparifa se prepararon de conformidad con La Norma
Internacional de informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES), emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

a.2 Moneda funclonal -

La moneda funcional de la Compariia es el Délar de los Estados Unidos de América (U.S. ddlar),
el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

a.3 Bases de preparacién - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del
costo histdrico. El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonabie de la
contrapartida dada en el intercambio de los activos,

Los estados financieros de DISCOSTO S A, comprenden los estados de situacion financiera al
31 de diciembre del 2016, los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2016 Y 2015.

La preparacion de estados financieros conforme con la Norma Internacional de Informacidn
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), exige el uso de ciertas
estimaciones. También exige a la direccioén que ejerza su juicio en el proceso de aplicar las
politicas contables.

A continuaciéon se resumen las principales practicas contables seguidas por la Empresa en la
preparacién de sus estados financieros:
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Efectivo y equivalentes de efectivo -

_EI efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Inventarios -

Los inventarios se expresan al importe menor entre el costo y el precio de venta menos los costos
de terminacion y venta. El costo se calcula aplicando el método de promedio.

Los inventarios no incluyen una provisién por cuanto se trata de mercaderia de alta rotacion, es
asi que maximo en los siguientes tres meses de cierre del gjercicio se evacua todo el inventario.

Propiedad planta y equipo -

Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden al costo menos la depreciacion acumulada
y cualquier pérdida por deterioro del vailor acumulada. La depreciacién se carga para distribuir el
costo de los activos menos sus valores residuales a lo largo de su vida Gtil estimada, aplicando
el método de lineal.

Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de depreciacion,
vida util o valor residual de un activo, se revisa la depreciacion de ese activo de forma prospectiva
para reflejar las nuevas expectativas.

El costo comprende el precio de compra, incluyendo aranceles e impuastos no reambolsables y
cualguier costo atribuible directarnente para ubicar y dejar el activo en condiciones de uso. Los
desembolsos por mantenimiento y reparacién menores son cargados a los resuitados, cuando
se incurren.

A continuacién se presentan ias principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas
utiles usadas en el calculo de ia depreciacian:

item Vida atil (en afos)
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3
Maquinaria y equipo 10
Vehiculos 5

Costos por préstamos - —

Todos los costos por préstamos se reconocen en el resultado del periode en el que se incurren.
Reconocimiento de ingreso por actividades ordinarias

Se registran en base a la emision de las facturas a los clientes y a la entrega de la mercaderia

en el Departamento de Distribuciones y exigibilidad de la comisién por servicio en el
Deparntamento de Representaciones.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacitn)

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Deterioro dei valor de los activos

Inventarios.- La perdida por deterioro se reconoceran en resultados cuando el precio de venta
menos l0s costos para completar y vender es méas bajo que el valor en libros a la fecha de
presentacion del reporte.

Activos diferentes a los inventarios.- Si la cantidad recuperable es mas baja que el valor en libros,
la diferencia se reconoce en resultados como una perdida por deterioro.

Cuando hay evidencia fisica de deterioro se deben determinar el valor recuperable del activo, y
de su caso, reconocer el deterioro.

Beneficios a empleados

Incluye las provisiones por beneficios a empleados, que comprenden los beneficios post-
empleado, o aquellos generados por beneficios pactados durante la contratacién del personal
por parte de la compafiia.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del ano en el que se
generan, asi como el interes financiero generado por la obligacién de beneficio definido.

l.as nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en
el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en
que se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la
utilidad ¢ pérdida del periodo.

Participacion de los trabajadores en las utilidades

La Empresa reconoce un pasive y un gasto por la participacion de los trabajadores en las
utilidades de la Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas
de acuerdo con disposiciones iegales.

Préstamos

Son préstamos solicitados a instituciones financieras y/o terceros; cuyo capital se divide en cprto
plazo (hasta 12 meses) y largo plazo {(mayor a 12 mases); y cuyo costo financiero se contabiliza
al gasto y se refleja en los resultados del perfodo en que se incurre,

Cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizan_do el
método de la tasa de interés efectiva. Ei periodo de crédito promedio para la compra de ciertos
bienes y servicios es de 120 dias.



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

Impuesto a las Ganancias

£l gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corrignte
y el impuesto diferido.

Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas
de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El
pasivo de la empresa por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valer en libros de los actives y pasivos incluidos en los estados financieros
y sus bases fiscales. Un pasivo por impuasto diferido se reconoce generatmente para todas las
diferencias temporarias imponibles.

Un active por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en
Ja medida en que resulte probable que la Compania disponga de utilidades gravables futuras
contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales gue se
espera sean de aplicacién en el perfodo en el que el activo se realice o el pasivo 5e cancele.

NOTA 3 - EFECTIVQ Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede

ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacién financiera de la siguiente
manera:

Composicién:

‘Diciembre 31,
2016 2015
Caja General 27.544 48.919
Banco Produbanco 7.542 2.222
_Banco del Piichincha ) 664 -

Total ¥ 35749 49.141




NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS
POR COBRAR

Diciembre 31,
2016 2015
Cuentas por cobrar comerciales:
Cliertes No relacionados . 61758 93425
Provision cuentas dudosas - -
N o 61756 93.426
Otras cuentas por cobrar:
Fincionanos y empleados - . T
Anticipe proveedores nacionales 12,654 40828
Anticipe proveedores exterior _ o - -
QOtras B} ' . -
Total _ 74.412 134.253
'Largo Plazo
Otras cuentas por cobrar ]
Cuentas por cobrar Large Plazo 51206 54.157
‘Garantias en arriendo
51.205 54157
NOTA 5 - INVENTARIOS
. Diciembre 31,
. . 2016 , 2015
Inventario de Mercaderia S m21e 24888
Importaciones en trénsito _ - -
Total 111214 ' -
NOTA 6 - PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO
Composicion:
Edificios . . 95.414 95.414
Muebles y enseres : 12.35¢ . 18.754
Equipos de computacion 312 2532
‘Vehiculos . o . . BB445 88.381 .
‘Maquinaria y equipo 35576 35.576
Instalaciones y adecuaciones 25756 -
23785 200656
Menas:
Depreciacion acumulada (69.805) (72.428)
168.052 168.228
Terrenos '

Total N ' _ 168.052 168.228




NOTA 7 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS
POR PAGAR

Composicion:

Diciemtye 31,

2016 | 2015
Cusntas por pagar comerciales: k o
Proveedores del exterior 157.623 100.352
Proveedores locales 158271 158.759
‘Subtotal ' 315804 259.1114
Otras cuentas por pagar:
‘Sueldos por pagar _ _ o - -
Con el IESS 27T 1.050
Impuestos por pagar 383 . 17.698
Anticipo de clientes L
Otras _ 85.729 105.928
Siiga e T w550 R
Total ' 402733 383.788

NOTA 8 - IMPUESTOS
8.1 Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta
corriente, €s como sigue:

Diciembre 31,
2016 2015

'Resultado segun estades financieros antes de impuesto

alarenta . _ . (7.388). 8.353
(- ) 15% Participacion Laboral - o 1.253
( +) Gastos no deducibles 2453 1.252
ingresos exentos - -
Otras deducciones (remuneraciones empleados con
Utilidad gravabie (4.902) 8.352
impuesto a !a renta causado 22% (1) 1.837

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la tarifa del 22%
sobre las utitidades sujetas a distribucion, y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.



8.2 Aspectos Tributarios

E! 18 de diciembre de 2015 se emitié la Ley Organica de incentivos para Asociaciones Publico-
Privadas y la Inversion extranjera, con el objetivo de establecer incentivos para la ejecucion de
proyectos bajo la modalidad de asociacion publico privada y establecer incentivos para promover
el financiamientoc productivo, la inversién nacional y la inversién extranjera, a continuacion se
detallan ciertos incentivos y reformas de caracter tributasio establecidas en dicha Ley:

Las inversiones para la ejecucion de proyectos publicos en la modalidad de asociacion piblico-
privada podran obtener exenciones al impuesto a la renta, al impuesto a la salida de divisas y a los
tributos al comercio exterior.

Las sociedades que se creen o estructuren para el desarrollo de proyectos publicos en asociacion
publico-privada, gozaran de una exoneracion del pago del impuesto a la renta durante el plazo de
10 afios.

Estaran exentos del impuesto a Ia renta los rendimientos y beneficios abtenidos por depdsitos a
plazo fijo en instituciones financieras nacionales, asi como por inversiones en valores en renta fija
que se negocien a través de las bolsas de valores del pais o del Registro Especial Bursatil.

Estaran exentos del impuesto a la salida de divisas los pagos realizados al exterior, por capital e
intereses sobre créditos otorgados por instituciones financieras internacionales, o entidades no
financieras especializadas calificadas por los entes de control correspondientes en Ecuador, que
otorguen financiamiento con un plazo de 360 dias y que sean destinados al financiamiento de
vivienda, microcrédito o inversiones productivas.

NOTA 9 — OBLIGACIONES ACLIMULADAS

Composicion:
o Diciembre 31, _
2016 20156
Participacion a trabajadores - 1.253
Beneficios sociales 1.061 : 3.467
Total __ o 1.081 4.720

NOTA 10 — OBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDOS

Un resumen de la obligacién por beneficios definidos es como sigue:

 Dicienbre 31,
2016 2015
Jubilacion Patronal 676 - 8.3% .
Borificacién por Desaxcio L 3% 2401

Total o 1012 10797




Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que
por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en
su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacion patronal fueron como sigue:

NOTA 8 - IMPUESTOS

__ 20106 2015
Saldos al comienzo del ario 8,396 8,058
Costo de los servicios del periodo corriente 1,678 1,765
Costo por interes neto 525 812
(Ganancia) perdidas actuariales -2,238 -1,221
Efecto de reducciones o liquidaciones anticipadas -7.685 -1,018
Saldo al final del afio o “ _
g 676 839%

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos
de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador,

la Compafia entregara el 25% de la ultima remuneracidén mensual por cada uno de los afos de
servicio

NOTA 9 - OBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDOS

Los movimientos en el vaior presente de la obligacion de Bonificacion por desahucio fueron como
sigue:

Diciembre . 31

2016 2015
Saldos al comienzo del afio 2401 1535
Costos de lo servicios del periode corriente 444 364
Costo por interes 145 99
{Ganancias) Perdidas actuariales -258 144
Beneficios Pagados -2401 -285
Costos por servicios pasados 0 543
Saldo al final del afio 336 2401

Aspectos Técnicos

Los calculos actuariales del valor presente de @ obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2016 por un actuario independiente.
El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del
servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad
de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo
de servicio del empleado y basados en la férmula dei plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para



calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipottesis reflejan ef valor de dinero a traves
del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales gue surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral

promedio esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de iz banda de
fluctuacion.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El
andlisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del perlodo de referencia de los respectivos
supuestos.

NOTA 10- OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS CORTO PLAZO

2016 2015
:Banoo Pichincha 120.740 43.633
Interes por pagar : - -
Tarjetas de Crédito N 17 7264
120.757 50897

NOTA 11- CAPITAL SOCIAL

El capital social autorizado consiste de 30.000,00 participaciones iguales, acumulativas e
indivisibles de un ddlar cada una.

NOTA 14 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ! 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisidn de estos estados financieros (20 de
marzo del 2017) no se produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracidn de la
Companfia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos.

Atentamente,




