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DICTAMEN DE LOS AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES
A los Accionistas de

EMPRESA TERMINAL TERRESTRE IBARRA
TTIBARRA CEM

L Hemos examinado los balances generales de la EMPRESA TERMINAL
TERRESTRE IBARRA TT IBARRA CEM., al 31 de diciembre de 2006 y 2005, y
los correspondientes estados de resultados, cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por los aiios lerminados en esas fechas. Los estados financieros y las notas
gue se acomparian fueron preparados y son responsabilidad de la administracion de
la Compariia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados
financieros, basados en nuestros exdmenes.

2, Nuestros exdmenes fueron realizados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Auditoria. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obitener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
erréneas o inexactas de cardcter significativo. Una auditoria incluye el examen, a
base de pruebas selectivas, de la evidencia que soportan las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion
de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas
por la administracion, asi como también una evaluacion de la presentacion general
de los estados financieros. Creemos que nuestros exdmenes nos proveen una base
razonable para expresar una opinion.

3. Al 31 de diciembre de 2006, la compafiia mantiene anticipos a proveedores de US §
16.252,13. y Cuentas por Pagar por documentos de US § 21.679,79.

4 En nuestra opinion, excepto por lo descrito en el pdrrafo 3, los estados financieros
arriba mencionados presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes la
situacion financiera de la EMPRESA TERMINAL TERRESTRE IBARRA TT
IBARRA CEM., al 3! de diciembre de 2006 y 2005, los resultados de sus
operaciones, cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por los anos
terminados en esas fechas, de conformidad con las disposiciones legales vigentes y
con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

L Zarco Yépez C.
PRESIDENTE
Registro C.P.A No. 11.405




TERMINAL TERRESTRE IBARRA S.A.
Balancas Ganerales

( Expresados en ddlares americanos)

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE

Caja y Bancos

Clientes

Cuentes per Cobrar Terceros
Compafhias Relacionadas
Pagos Anticipados

Total Activo Corriente

PROPIEDAD, MOBILIARIC Y EQUIPOS
Propiadades, Mobiliario y Equipos
(Menos): Depreciacion Acumulada

Total Propiedad, Mobiliario y Equipos
OTROS ACTIVOS

Cargos Diferidos

Totnl Otras Activos

TOTAL ACTIVOS

Las notas financieras que se acompafian, son parte intagrante de los estados financleros.

ntonio Marraco de los Arcos
Garante General

Notas

(- el 7

Al 31 do diclambra de

2006 2008
42.25928 10.873.92
17.673,17 8.853,67
64.102,73 32.032,13

. 60,00
6.110,24 28.213,38

130.145,42 80.033,10

1.942.188,18 1.857.908,79

(255.991,00) (162.184,64)

1.686.197,18 1.685.712,15
77.163,80 115.745.68
77.163,80 115.745,568
1.893.506,40 1.891.400,83

Registro C.B.A. No. 029217



TERMINAL TERRESTRE [BARRA S.A.

Balances Genarules
( Expresados on délares amaricanos)

PASNOS

PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones Bancarias
Proveedores

Anticipo Clientes

Otras Cuentas por Pagar
Instituciones P(blicas
Provision Beneficics Soclales

Total Pasivos Corrlentes

PASIVOS NO CORRIENTES

Préstamos Accionistas
Préstamos Bancarics Largo Plazo

Tolal Pasivas No Corrlentas

TQTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social

Reserva de Caplial

Resultados de Ejercicios Anteriores
Ulilidad del Ejercicio

Total Patrimonio de los Acclanistas

TOTAL PASIVOS y PATRIMONIO

Notas

10
1
12
7

14
15

16
17

Al 31 de diciembro de

2006 2005
954.274.91 -
19.308.08 4725728
109.684,56 100.066,70
25.068,11 22,685,26
491937 1.340,48
39,90 -
1.113.204,03 171.349,72
- 850.000,00
- 100.000,00
- 950.000,00
1.113.284.83 112134972
£00.000,00 800.000,00
77.336,84 77.336,64
(107.185,43} {41.742,67)
10,070,26 (65.452,76)

780.211,47 770.141,21

1.893.506 1.891.490,83

Las notas financleras que se acompafian, san parte Integrante de los estados financieros.

maco de los Arcos
Gorente Goneral

Ing.

Ragiatro C.B.A. No. 028217



TERMINAL TERRESTRE IBARRA S.A.

Estados de Resultados
( Expresado an délares americanos)
Notas Afio terminado e}
31 de diclembre de
2008 2005

Ingresos 18 408.737,76 380.746,93
(Menos): Gastos de Administraclén 19 (292.762,23) (310.380,90)

Gastos de Ventas (19.288,51) (25.690,13)

Gastos Depreciacién y Amortizacion (132.378,24) (120.572,80)
Utilided Oparacional . (34.691,22) (75.896,90)
(Més): Ingresos no Operacionales 20 83.659,47 10.444,14
(Menos): Gastos na Oparacionales (32.774,91) -
Utilldad {Pérdida) antes de Participacion Trabajadores o
Impuesto a la Renta 16.193,34 (65.452,76)
(Menos): Participacién Trabajadores (2.429,00) -

Impuesto a la Renta (3.654,08) -
Utilided (Pérdida) Neta del Ejercicio 10.070,26 (65.452,76)

Las notas financleras gque sa acompaiian, son parts Integrante da los estades financleros.

L

| nio Marraco de los Arcos
Garente General

Registro C.B.A. No. 029217



TERMINAL TERRESTRE IBARRA S.A.
Estados de Camblos en el Patrimonio

( Expresado en délaras americanos)

Capital Ressva de Total

Descripcién Social Capital Antsriores del Ejercicio Patrimonio
Saldo al 31 de diciembre do 2004 um.nuu& 77.336,84 - _(41 L‘_Zin 835.593,97
Transterencia Resutados Acumuiados. - - @1.741.87) 4174167 -
Resulnda del Ejercicio - - - (65.452,78) (65.452,76)
Saldo al 31 de diclembre de 2005 800.000,00 7733684 (31.741,87) {65453,76) T70.141.21
Transferencia Resukados Acumudsdos . - (65.453,76) 65.453,76 -
Resutado del Ejercicio - - - 10.070,26 10.070.28
Saldo al 31 de diclembre de 2006 800.000,00 77.338 64 (107.1: Bﬁl 1 01)1& 780.211, é'l

Las notas qua sa son parte de los estados financieros.

lamaco de fos Arcos
Gerents General

Rgtistro C.B.A. No, 028217



TERMINAL TERRESTRE IBARRA 8.A.
Estados de Flujos de Efectivo

({E on dék

Flujos da n

Efactiva Recibido de Cllantes

Ventas uss
Camblos en Cuantas por Cobrar

Camios en Anticipo Clientes

Efective Papgado a Proveadores y Otras
Gasios de Administracion, Ventss y Otros
Anticipos Provesdoros, coniratista y otos
Provesdorss ¥ Cuentas por Pagar

@ instiuciones PObiicas

Recibido Otros Ingresos
Gasws Financianos
Compahias Relacionadas natas
Cuantag por Cobrar @ Teroeros
Pagos ¢ impuesios

Efacta nete p! d o

Canciliacién de las Actividades Ongrativas

Utllidad (Pérdida) del Ejercicio

AJustes para conclllar la Utilided {Pérdida) con al efactivo nsto
de

Depreciacién de Propledades, Pipnts y Equipos

Amarizaciones

Provision Intareses por Pagar
Reversion Diferidos

Ganancia en Venta da Activos
Ajusles en Otros Activos
Participacin Trabajadores
Impuesto a 13 Renta

Camblos sn activos y pasivos operativos

Varlacionss en ACtivos

Aumento Cuentas por Cobrar
Aumento Otras Cuentas por Cobrar
Dismiinucidn {, Compafilas
Aumeno Cuentas por Cobrar Terceros
Disminucidn Pagos Antlcipados

Variacicnes en Pasivos

(Disminucidn) Aumento Cuentas por Pagar
Provisiones Saciales

Disminucidn instituciones Publicas

{Disminucién) Aumento Otras Cuentas por Pagar

Aumento {Dlsminucian) Anticipo CRantss *

Efecto netn o activli o

Flujo de sfactivo en acth de

Adquisiciones de Propiedad, Planta y Equipos
Producto de la Venta de Bienes

Efactivo neto usado en aclividades de nvarsion

Flujos de Efectivo an Actividades de Financlamisnto
Obligaciones Bancaries Corrientes

Préstamo Acclonistas Cancelaciones.

Obligaciones Bancarias Largo Plazo Cancelaciones

Efactivo neto (usado) p de doF miento

Aumento (Disminucidn) neto en efectivo

Afo terminado ol
31 de diciambre de
2008 2005
410.638,14 343.302,04
400.737,78 200.748,83
{8.819,50) (1.205.99)
081738 (36.238,30)
{340.921,40) (332.357,74)
(312.050,74) (335.017.03)
- 1.maea)
19.067.06
___[28.070,66) {4.574.15)
18721 6.7432,03
(28.500,00) .
40,00 {19.294,05)
(32.070,60) -
210,14 2583800
351MA 242317
10.070.28 (85.452,7¢)
£3.708.38 91,980,93
3e8.581.89 38.581,87
42740 -
- {3.700.27)
(80.472,26) -
(0,01) 54,00
2/429,00
3.694,08
72.374,23 B1.A473,77
{8.810,50) {1.205,09)
- {11.733.82)
80,00 {10.284,95)
(32.070,60) -
22.103,14 25.838,39
(27.640,22) 13.085.97
3000 -
{115.18) 4.574,15)
(48,18) 6.881,00
961788 (36.228.30)
3519449 24.230,21
(88.000,53)} (20.480,38)
84.191.40 -
T X 129.480,39)
950.000,00 (14.022,37)
(850.000,00) -
(100.000,00} -

- (14.022,3T)
31.385,36 (19.272,58)
10.873,92 30.146.47

—=mm

Efectivo al iniclo del afo

Efactiva al final del alio uss

Las notas financieras qua ss acompaiian, son parte da los
Ing. amaco de los Arcos

Garents Geners)

Registo C.B.A. No. 020217




EMPRESA TERMINAL TERRESTRE IBARRA
TT IBARRA CEM

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembrae de 2006 y 2005

{(Expresados en délares americanos)

1.1

1.2

Identificacién y Objetivo de la Compafifa

Antecedentes

La comparia fue constituida en la ciudad de Ibarra el 9 de julio de 1997, con el
nombre de EMPRESA DE ECONOMIA MIXTA TERMINAL TERRESTRE IBARRA
TTIBARRA CEM., ante el Notario Primero de! ¢antén Ibarra Dr. Gilberto Posso Lopez e
inscrita en el Registro de la Propiedad del cantén lbarra el 17 de septiembre de 1997.

Objeto Social

La Compaiila tiene como objeto social principal, los siguientes:

a)

b)

<)

d}

e)

g

h)

Detar a la ciudad de Ibarra y provincia de Imbabura de un moderno, y equipado
terminal terrestre que concentre la demanda de viajes de pasajeros y equipaje.

Con la creacién del nuevo terminal, descongestionar el trafico de vehiculos
pesados de las vias y calles ds la ciudad, asi como evitar que se afecte al
medio ambiente con los ruidos y gases téxicos que emanan los automotores.

Concentrar a todos los automotores, sean Cooperativas o Compafiias
provinciales, canionales e intercantonales de pasajeros en un solo lugar, que
sera el Terminal Terrestre a construirse.

Dotar al Terminal Terrestre de lbarra de la infraestructura necesaria para un
normal y adecuado servicio.

Organizar, mejorar y modernizar los servicios de transporte publico dentro del
Terminal Terresire lbamra, asi como los administrativas del mismo Terminal
Terrestre y sus parqueadercs dentro del mismo.

Proporcionar una infraestructura adecuada a través de equipos y vehiculos en
condiciones de perfacto funcionamiento que asegure el orden e integridad de
los pasajeros.

Dirigir, organizar y planificar el funcicnamiento del Terminal Terrestre, dentro
de su infraestructura.

Establecer las tarifas a cobrar por ios servicios que proporcione el Terminal
Terrestre de lbarra.
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EMPRESA TERMINAL TERRESTRE IBARRA
TTIBARRA CEM

Notas a los estados financieros {Continuacién)

) Gerenciar eficazmente e invertir de la mejor manera los recursos que se
obtengan por los servicios del mismo.

i) Intervenir en el control y mantenimiento de las unidades de transporte que
ocupen los servicios del Terminal Terrestre |barra.

k) Intervenir con el Consejo Provincial de Transito en las acciones que permitan el
ordenado funcionamiento del transitoc en la provincia.

Operacién

Mediante la Escritura de Contrato de Concesion El llustre Municipio de San Miguei de
Ibarra y Empresa de Economia Mixta Terminal Terrestre Ibarra TTIlbarra CEM, de fecha
24 de julio de 1899, acuerdan lo siguiente:

Clausula Segunda: Antecedentes

c) El numeral primero del Articulo doce de la Ley de Régimen Municipal dispone
qua es fin de la Municipalidad procurar el bienestar material de la colectividad y
contribuir al fomento y proteccién de los intereses locales. El Municipic de la
ciudad de San Miguel de Ibarra ha visto la necesidad de dotar a la ciudad de
Ibarra y provincia de Imbabura de un moderno y equipado terminal terrestre que
cohcentre la demanda de viajes de pasajeros y equipajes, lo cual vendria a
descongestionar el trafico de vehiculos pesados de las vias y calles de la
ciudad, asl como evitar que se afecte al medio ambiente con los ruidos y gases
toxicos que emanan de los automotores, sean de Cooperalivas o Compaiiias
provinciales e Interprovinciales, cantonales o intercantonales

d) El Terminal Terrestre TTlbara materia de este contrato, funciona en las
Avenidas Eugenio Espejo y Alejandro Pasquel Monge, parroquia San
Francisco, canton Ibarra, provincia de Imbabura.

Clausula Tercera: Concesién

Con los antecedentes indicados en el parrafo anterior, el liustre Municipio de San
Miguel de Ibarra otorga a la Empresa Terminal Terrestre TTlbarra CEM, la concesion
para organizar, planificar, construir y administrar el funcionamiento del nusvo Terminal
Terrestre de la ciudad de San Miguel de Ibarra.

Clausula Cuarta: El ambito geografico de la concesion serd el cantdn |barra y los
servicios seran prestados de manera exclusiva por la Concesionaria.

Clausula Quinta: Plazo de la Concesion.-La Concesionaria y el Concedente acuerdan
que el tiempo de duracidn del presente contrato, por medio dei cual fa Concesionaria
tiene el derecho y obligacién de prestar el servicio, es de veinticinco afios, contados a
partir de la fecha en que la Concesionaria termine con la construccién del Temminal
Terrestre.
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EMPRESA TERMINAL TERRESTRE IBARRA

TTIBARRA CEM

Notas a los estados financieros (Continuacion)

Clausula Décima Quinta:

Clausula Décima Sexta:

Clausula Vigésima:

Clausula Vigésima Quinta:

Clausula Vigésima Novena:

Sera de cargo de la Concesionaria el pago de alumbrado,
fuerza eléctrica, teléfonos, agua potable, alcantarillado y
demas servicios 0 consumos, incluidos los derivados de la
mantencién y aseo del Terminal, locales y sus
dependencia. Lo anterior, sin perjuicic de lo que la
Concesionaria pueda pactar con los arrendatarios,
concesionarios o cualquier tipo de contrato que confiera el
uso de oficinas, locales, estacionamientos y dependencias.

En el caso de que esta concesién no sea renovada, el
inmueble donde funcionard el Teminal Terrestre
mantendra el uso comercial del suelo de acuerdo a lo
establecido en el Articulo 12 de la Ordenanza dictada para
la construccidn, administracion, funcionamiento vy
concesién del Terminal Terrestre.

El Concedente se compromete a no intervenir en la
administracién de la operacion de La Concesionaria, salvo
en los casos estipulados en la Ley o en este contrato.

Tarifas.- La Concesionaria, mientras esté en vigencia el
presente contrato, tendra derecho a recibir una retribucién
econdmica y ulilidad por sus inversiones, riesgo y trabajo,
retribucion que se lo realizard mediante tarifas pagadas
por los usuarios del servicio las mismas que seran de
acuerdo a las estipulaciones previstas en este contrato de
concesién. Cabe aclarar que las tarifas del servicio seran
reajustadas trimestralmente, seglin el valor oficial del
uvcC.

Las tarifas que se aplicardn a los distintos servicios
prestados en el Terminal Terrestre, seran establecidas por
la Empresa TTlbarra CEM, con la participacién de la
Municipalidad de |barra.

El Concedente y la Concesionaria establecen que la forma
de vigilancia, control e informacién seran las establecidas
para los accionistas y administradores en la Ley de
Compadias, pues la Concesionaria es una empresa de
Economia Mixta en la cual el Concedente y Ia
Concesionaria son Accionistas.

Principales Principios y/o Criterios Contables

Base de Presentacién

Los Estados Financieros son preparados y presentados de conformidad con los
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador (Normas Ecuatorianas

de Contabilidad N.E.C).

3
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EMPRESA TERMINAL TERRESTRE IBARRA
TTIBARRA CEM

Notas a los estados financieros (Confinuacién)

Provisién Cuentas Incobrables

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno establece que se puede efectuar
una provision del 1% anual sobre los créditos comerciales concedidos en un periodo,
esta provisién constituye un gasto deducible para fines tributarios, la Compafiia no ha
realizade la provisién en los dos periodos.

Propiedad, Mobiliarios y Equipo

Al 31 de diciembre de 2008 y 2005, la Propiedad, Mobiliario y Equipo han sido
valorados al costo histérico. Las depreciaciones, han sido determinadas a base al
método de linea recta en funcién de la vida Util de los bienes, de acuerdo a los
siguientes porcentajes:

Porcentaje Porcentaje

2006 2005
Edificios 5% 5%
Muebles y Enseres 10% 10%
Equipo y Maquinaria 10% 10%
Equipos de Computacion 33,33% 33,33%
Muebles y Juegos Infantiles 10% 10%

Sistema Contable

La compafila para satisfacer las necesidades actuales de sus operaciones, utiliza el
sistema contable denominado SAFI V6.76

Caja Bancos

Se refiere a:
2006 2005

Caja y Fondo
Caja Chica Uss 200,00 200,00
Caja General 8.422,30 1.364,08
Valores y Documentos 11.452,46 -
Bancos
Bancos Nacionales 22.184,52 9.309,84

Total 42.259,28 10.873,92




EMPRESA TERMINAL TERRESTRE IBARRA
TTIBARRA CEM

Notas a los estados financieros (Continuacion)

Clientes
Se refiere a:
Detalle
2006 2005
Clientes Ibarra Uss 17.673,17 8.853,67 {i)

uss 17.673,17 8.853,67

{( En el affo 2006, corresponde a 27 clientes de los cuales 5 representan el
74,05%, en tanto que en el 2005, coresponde a 17 clientes de lcs cuales 7

representan el 90%.

Otras Cuentas paor Cobrar

Se refiere a:

Detalle 2006 2005
Anticipo Proveedores uss$ 16.252,13 30.732,13
Municipio de Ibarra 47.850,60 -
Anticipo Empleados y Terceros - 1.300,00
Total 64.102,73 32.032,13

Pagos e Impuestos Anticipados

Detalle 2006 2005
Seguros Pagados por Anticipado 1.468,21 -
Retenciones en la Fuente uss 2.322,33 1.577,70
Crédito Tributario 2.319,70 26.635,68
Total uss$ 6.110,24 28.213,38

Propiedad Mabilliario y Equipo

(Ver Anexo siguiente)
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10.

EMPRESA TERMINAL TERRESTRE IBARRA
TTIBARRA CEM

Notas a los estados financieros (Continuacion)

Cargos Diferidos

La compaosicitn de los saldos y sus movimientos son como sigue:

Detalle 20086 2005

Costo Histérico

Gastos de Constitucion Us$ 2.620,57 2.620,57
Gastos Preoperacicnales 190.288,86 180.288,86
uss 192.809,43 192.909,43

Amotrizacién Acumulada

Saldo al Inicio del Afio Uss (77.183,75) (38.581,88)
Amortizacién del Afio (38.581,89) (38.581,87)
Saldo al Final del Afio (115.745,63) 77 A 63,75)
Total Neto Uss 77.163,80 115.745,68

Obligaciones Bancarias

Corresponde a un préstamo de US $ 950.000,00, en Produbank Panama, concedido
el 7 de junio de 2008, a un plazo de 362, a una tasa de interés del 5% anual, bajo el
procedimiento de Back to Back, PBK Panamé&. Este préstamo sera cancelado al
vencimiento, en tanto que los intereses se pagan mensualments, y ha sido registrado
en el Banco Central del Ecuador. Adicionalmente se incluye una provisién de Intereses
de US § 4.274 91.

Esta garantizado con inversiones en Produback Panaméa de dos accionistas, por ese
meonte.

Proveedores

Se refiere a obligaciones que la compafila mantiene con varios proveedores por la
adquisicién de servicios y ofros suministros y materiales para uso en las actividades
operativas de la misma.



EMPRESA TERMINAL TERRESTRE IBARRA
TTIBARRA CEM

Notas a los estados financieros (Continuacion)

11. Anticlpo Clientes

Detalle 2006 2005
Anticipo Concesitn Locales uss 109.684,58 100.086,70 (i)
Total 109.684,58 100.066,70

(i) Este valor corresponde a valores recibidos por la concesién de los locales
entregados mediante actas de entrega—recepcion, cuyos contratos se encuentran
en proceso de legalizar.

12. Otras Cuentas por Pagar

Se refiere a:
Detalle 2006 2005
Contratistas por Pagar Uss 306,07 369,75
Valores en Circulacién 0,00 0,00
Cuentas por Pagar 21.679,79 21.679,79
Susldos por Pagar 653,25 635,72
Participacién Trabajadores 2.429,00 -
Total 25.068,11 22.685,26
13. Instituciones Publicas

Se refiere a:

Detalle 2006 2005
Retenciones en la Fuente uss 354,15 575,81
Retenciones IVA por Pagar 727,25 657,17
IESS aporte personal 143,89 107,50
Impuesto a la Renta 3.694,08 -

Uss 4.919,37 1.340,48
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Notas a los estados financieros (Continuacién)

Préstamos Acclonistas

En el afio 2005, corresponde a lo siguiente:

Detalle 2005

Marraco de los Arcos A. uss$ 800.000,00
Pefiaforca Cia.ltda. 50.000,00
Total 850.000,00

Este préstamo fue cancelado el 7 de junio de 2006

Préstamos Bancarlos Largo Plazo

Se refiere a:

Prestamista Operacién Fecha Interés. Valor
_—— Concesién Vencimiento —
ECODIESEL S.L

Saldo al 31 do diclembre de 2005 SN 25082003 25/08/2008 5% 100.000,00

Este préstamo fue cancelado el 7 de junio de 2006
Capital Social

La Compaiiia se constituyd con un capital suscrito da S/.470'000.000,00 mediante
Escritura Pablica celebrada sl 9 de julio de 1997, ante el Notario Primero del cantdn
\barra, doctor Gilberto Posso Lopez e inscrita en el Registro de la Propiedad del cantén
Ibarra el 17 de sepliembre de 1997.

El capital social pagado de la compafila al 31 de diciembre de 2004, es de US $
800.000,00 dividido en 800.000 acciones, ordinarias y nominativas de un délar
americano (US $ 1,00} cada una., cuyo detalle la acompafiamos en anexo adjunto.

La participacibn patrimonial al 31 de diciembre de 2006 y 2005, es la siguiente

%
Detalle Valor Participaciéon
I. Municipio de Ibarra ussg 68.920,00 8,62%
H.Consejo Provincial de Imbabura 8.000,00 1,00%
Daniel Cardenas 800,00 0,10%
Penafaorca C.Ltda 182.280,00 22,79%
Ecodiesel S.L. 300.000,00 37,50%
Fundacién General Ecuatoriana 100.000,00 12,50%
Antonio Marraco 140.000,00 17,50%

Total Capital Sacial uss 800.000,00 100,00%
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Reserva de Capital

Esta cuenta estd conformada por las transferencias de Saldos de Reserva por
Revalorizacién del Patrimonic y Reexpresiéh Monetaria, luego de haber aplicado el
proceso de Dolarizacién; asi como también la compensacién de las pérdidas de afios
anteriores de acuerdo a las normas sefialadas por la Superintendencia de Compafiias
para efectuar el aumento de capital para el afio 2000.

Ingresos

Se refiere a:

Detalle 2006 2005

Arriendos uss$ 73.771,10 63.086,93

Concesiones 16.434,19 12.692,00

Uso de Frecuencias 273.712,39 267.938,68

Servicios yAsistenclas 35.313,66 21.066,71

Ingresos por Gastos Administrativos 10.508,42 15.972,61
uss 409.739,76 380.746,93

Gastos de Administracién

Se refiere a:

Detalle 2005 2005

Gastos de Personal uUss (118.022,12) (116.171,52)

Gastos Generales de Administracion (174.740,11) (194.209,38)

uss {292.762,23) (31 0.380.90!

ingresos no Operacionales

Se refiere a:

Detalle 2006 2005
Recuperacion de Gastos uUss 3.186,01 -
Ofres ingresos e Intereses Ganados 1,20 3.700,27
Venta de Activos 80.472,26 6.743,87

uss 83.659,47 10.444,14




