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CMPRESA TERMINAL TERRESTRE IBARRA TTIBARRA CEM,
T fivrine sobie lng esiades Tnamciares

i fhemos auditedn fov aetados finamcfaras adivmy de fo EMPRESA TERMINAL
TERRESTRE IBARRA TTIBARRA CEM., gue comprenden el exiodn de sitwecicn
Sigwcrerg wl 3 de diciembre ded 2004 v 2003 v los correspordienies esfodos o
resnfiacy dwlvrral, de camBiay en o mairamonie dle los accimisias v ole Favey ofe efectiva
par oy afiar fermdinados of 31 de diciemhrs dol 2000 p 2003, avi come el vesumen de
paliticas cantables Simificativay 1 omas aors sxpficarios.
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£ far Adminivtracion de do (ompeitin o8 respansatls de fa praparacicn v presemtaviin
razenithle de foxv esiodoy finoncieroy de avwerdde con fuy Normos Taternocionales de
Intirmacion Finaectera CNHE) para Pegueios v Medhionay Daiidendes TPYAESL Esa
Fosponsablclad declioes o doefo, Implementocian v manlenieiomio o controles
ibernos relevinles pora o prepovacidn v presentocion razonable oo fos cxloelos
finamcieras, gue w0 confengan Svorsiores Imporianies, debide oo fromde o ervar;
sedfecciin voaplicacion de poditicay comdafles apropiodas;, ¥, fo defermivacion o
gaiimecfongy cemlaliey razesmaliley oy acwerde con Toy Clronngisncioy

Responsoabilidad el waditor

3. Nuexira rexporvabilidod ey la e expresar wng opiniin sobre fos esiodes firmancieros
adjuntas, hovada en wuestra auditoria, Neasira avditoeta fue sfeciuada de ackardn cow
Nowewiery  Infernecionafes e Amelitoria, oy cnodley  regmieren  gue cnwgpdomoy oo
Feguerimiviras Ficos, plowifiguemos v orealicemas wio auditoria parg olloner certes
rezowoBle de gue lov estoder financieroy pe conlienen diztorsiones o imporiancio

Feladiv

! Cleed entwditoerion comprends o clecncian oo proceadlofonios g olfoner cviifencio o
aiiditoria sebie fos safdes v las revelaciones presertodas on fos estodos financieros, Lo
procedimientas yelecsiomados dependen del fuicio dal quditor, gue incluye o evelnge ion
ifed mhenwir ol e oy exdudles fnoneieroy comfeniram disiarsioney de Imporianeio veladive,
debido o fraude o ereoe A efectior exia evaluacidn de eivigo, el awditor foma en
CORSITERR A 0y conTrofes Sedornoy refovios ofe i oo, g o peepairacion 1
presemdacion rasonable de Toy estados financieras, con el fin de disefior procedioiieniaz
e atnditorla de actiede con las crrcwastonetas, pero wo con el propdsifo oe expresar e
aRldn sofre G efectividad aol confead Brorro o b compaiing, Do aacliioeta endicn
imclwne foo oveluaoidne e gue los privcipies de confabilided  aplicados v s Jas
esiimccirey  cordables reclizaday por o pevemcia von puzowables, asl ooang ung
ervalioeion de la preventacion general de fos eslfodos fnascioros,
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3 Consideramos gue o evidencio de owdiforin guee fiemos obtenida es suficiente v
PR parc Prerc iRy g Base pore cxovesar e siee apiiion de auditorio.
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. En wwesira opinn Tos extadoy financierox gresenfon rasonablemerts, en fodar fos
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EMPRESA TERMINAL TERRESTRE IBARRA CEM
EETADC DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2044

feapresado en dilares gatadounidersas)

ACTIVOS

Activos corrienbes

Efectws ¥ Equivasntas de Efestivo
Cuerias por Cabrar Comercalas
ras Cuentas por Cobear

Couaerias oy Cobrar Relsconadas

Tolal Aclivos corrienies

Bietivas nda corrienies
Prapiedaz. Plant ¥ Equipo rats
Gasics Anlcpadas

Total Activers no cormienles

TOTAL ACTIVOE

PASRCS

Pralveg cormantes

Cuzntas gor Fager Gomartiakss
Crrae Cuernlas por Fagar
CEligecanss Laboales Carfantes
Impugsics Coriantes
Ciligacones Bancarax

Total Paskeos corriantas

Paxives no corrmienbes
Chligagnras Laboralss rg Cominstas
Tolal Pasivos o corrienbes

TOTAL PASNOS

PATRIMONIO

{apital sooal

Hezaryaa

Frrmaltas oe Acurral=ias
Lhildars fel Ejanccic

TOTAL PATRIMOMNIO

TOTAL PASIVC ¥ PATRIMCMIO

Las notas linancie ras gue Se acompafian, son parle inbegranie de les estados financiaros.
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EMPRESA TERMINAL TERRESTRE IBARRA CEM
EETADD DE RESULTADD INTEGRAL
GEL 01 DE ENERC AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

jE‘IENE—Eﬂﬂ an {dxlares esladounidensas)

Ingrasas
oires Irgresos
Total Ingresos

Gasisa Admnisrasiin

Gosips de Vanlas

i3asme Foanceras

Cepresiacones

Utilliclad antas de Parbcipacion Trabajadoras
& Impussio a la Renta

18% Fanlicicacion Trabajadores
mgeesta 2 la Renta Covicnbe

Utilidad el Ejercicio
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FMPRESRA TERMINAL TERRESTRE IBARRA CEM
EETAZO DE FLUJD DE EFCTIVE
AL 31 0OF DICIEMERE DE 2014

[expresada on ddlares putadounidsnses)

ACTWMDADEE OE OFERACICN:

Ebesct o pecida de erlpe

Efecind pagaco a provesdans ¥ SmEe2Cos

Gines ingmises (gasin)

Electhun raba nrovisbo por las acHvidades de aperacion

ACTIIOADEE DE INWERSGION:

A0OUSEEN 42 MGaraiones

Aaquscon ds acivae Fiss

GAqus oén de cios aclims

Elschvo nabo ulilizads en las eclhidacks o6 invarsidn

ACTIDADES OF FIMANCIAMIESNTO:

bhigacknes Canmnas

Dividancos Fagados

Auerly de capsl

Efsctivo nabe wiiicads vn las sstbvidaces de firarciamiemo

EFECTIW( BN CAA Y BANDOS

Auamerin d4d alaclivg a0 cag v bancae
Sado ded mleclyn &0 caja w Eances al :nkio cial afc
Sany ded akileg o cap v bances gl fnel el i

CORSLACKIN BE LA UTILIDAD HETA BEL EJERCEHN

RESULTADD INTEGRAL METO

AJUETES FARA CONCILIAR L& UTILIDAD NETA CON EL
EFECTVO METO UTILIZAGS EM LAS ACTIVIEADES DE
CRERALKIN:

Deascicor

Iass @ 6 reria

cubiacidn y Deganacio

Faridpaciin 2 Traoojaccres

Jircs sjushas

Tetal ajustes de conciiachin par actieddadas da oparecian

AUNENTOS { DISMMUCIKINEE EH

ACTIVOS Y PRSINGDS D OPTRACIOM:

Aomemiol Coenkas por cobeas

ciomemol rvowEros

DNsrrinueide Ghumens) Aok IMouestios omanes
(aumendsl Olsas Cuscize por cabia

{aumentol Clentas por pagar

Aumeri (Disrtinucite) Gaslos pnlcpaidcs
iDsminockn) Fasiwas acumuizdos

(Bumentc) Olas coerlas por pags
Casrmiedn ot ok b Parors]
LaumeEniciovETinucias Pasives Lo Flaso
Iofn! mafa da Aumankae ! (RAmImpssaneEs
an activas y paRives da coecacian

EFECTIVG NETO UTILIZADS EN LAS
ACTIVIDADES DE OPERAGION
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EMPRESA TERMINAL TERRESTRE IBARRA TTIEARRA GEM.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANGIEROS
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2014 y 2013
([Expresados en Ddlares de ELLAL)

Mota 1

Mota 2

21.

Constitucidn y operaclones

La EMPRESA TERMIMAL TERRESTRE IBARRA TTIBARRA CEM.,  se constifuyd en
@ ciudad de lbama 2l ¥ de julio de 1987 y fue inscrita en &l Rejisiro Marcantl el 17 e
saptiembre de 1987 la Compadiia bene come chjeta sccial principal los siguientzs a)
Dotar & & ciudad de lkarra ¢ provincia da Imbaburs 98 un modems ¥ cquipaco
ferminal terrezire gue concentra |a demanda de vigjes de pasajeros y equipaje. b) Con
a creacion del nuevs termiral, descangesticnar el Fafico de vehicules pesados de las
vias y calles de |3 ciudad, asl como evitar que se afecte 8 medn smbiertg con los
uides ¥ gases foxicos que emanan los automctoras, ¢) Concenrar a todos los
autornotoras  sean Cooperalvas o Compaflas provincisles, cantonales e intar
canionales de pasajeros en un aolo lugar, que sera el Termingl Terrestre & canstruirse,
JdiDaotar &l Tarminal Terrastie da [barra de & infreesiruciurs necesansa para un narmal
adecuada servicio, &) Orgenizar. mejgrar ¥ modernizar los servicios de fransporo
plblica dentro del Terminal terrestre de Ibera, as’ como los administralivos del mismo,
fi Proporcionar una infraesbiuclurg adecuada a ravés de equipos v vehizulos en
condicianas de perfecto furpicnamisnlo que asequrs al orden & inlegridad co [og
pasajeros, g) Dirgir, oiganizar ¥ planificar el funcionamiento del Terminal Temesire,
dentre oo 2u infraestructura, h) Establecer las igrifzs a cobrar por los servicios gue
groporciones el Temminal Terrestre de lbamra, i) Gerenciar eficazmente en forma
eficients los servicios que praste &l Terminal tamastre e invertir de 'a mejor manera los
recursos gue se oblengan por 128 senvicios del mismaos, b intenvernir en el control ¥
mantenimianto de las unidades da fransporie gque coupen os servcies del Temmnal
Tarrestre Ibama | k) Intervenir en el Consajo Macional de Transita en las acciones gue
nermitan g ordenado fancicnamicnio an @ provinea.

El plaze de duracidn de la Compafia es de cincuenta afias, coriados a parlir de la
techa de inscnpoion de la misma en &l Registro Mercantil, pero podré disolverse en
cuakuler Yempe o prorrogar su plaze ée duracidn, 2l asl o resuelve @@ Junta General
de Accicnistas

Con fecha 24 e julio de 159% sa calabed &l cantrata de cancesidn enTe e llustre
Bunicipic de San Miguel de Ibarra v la Compafifa de Economia Mixta Emprasa
Tarminal Terrastre Ibarra TTIBARRA CEM.

Bases de presentacidn v preparacién de Estados Financiercs
Declaracion de Cumplimiento

Loz presentes Fstados Financieros de EMFRESA TERMINAL TERRESTRE IBARRA
TTIESARRS CEM., par al afo tomiinada el 31 de diciembre de 2014 v 2013 han sido
elaborados ce acusrda con las Narmas internacionales de Informacicn Financiera
(KIF: para Paquehas v Medianas Entidades (PYMES) emitidas por el Gonsejo de
Mommas Intemacknales de Contabildad (1ASE}, las que han side adaptadas en el
Ecuadar de manera Integral. explicikamente v sin reservas de las referidas normas
intarnacicnales.
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a5 estades financeros de la Compafia 22 registran sobre 13 base del costo hiskénee.
El costo histérico estd basado generalmentz en el walor razonable de &
conirapresizcion entregaca & camoio de bienas v servicios.

El valor razonable es el precio gue ge recibird por vender un activo a el valar pagado
para transferir un pasvo ealre participaniss de un mercado en a facha de valeragian,
independianlamanta de sl ese precio es directaments observable o eslimado wtilizando
olrad ecnica de vakracidn. Al estimar ol valar razenable d2 un sctvo o pesiva, &l Grupo
fizne on cuenta las carecteristicas del activa o pasivo que (02 participantes del
mercade tormarian en cuenta al fijar & presio del active o pasive a la fecha de
redickan

Moneda funcional y de presentacion

La unidad moreizra utiizada por la Compaftia para les cuentss de los Estados
Financieros v sus notas es el didar de los Estados Unides de Américe, senda la
meoneda funcional y de preseatacian an el Ecuador

Uso die estimaciones y juicios

La preparacion de los astados tinancieros de conformidad con NIF parg Pegquanas v
Medianas Entidodes (FYMES), requiere gue la adminigtracidn reslice juicios
egfimaciores ¥ supuestos gue afacian la aghicacién de las politicas contabas v jos
monios de aclivas, pasivos, ingresos v gasios informadas. Debido a la subjetividad
inferente @n este proceso contsble, los resultadas realas pueden diferr de los montos
eafimzdos por la Administracién de 3 Companila

Las aslimacion2s realzadas y supuestos ulilizados por la Compadiia se encuentran
hasadas en 7 exparancia histdnea, cambios en |z ‘ndustris e informacian surministrada
par fuenies externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrisn difenr da
|zs estimaciones bajo ciertas circunstancias.

Las esfimaciones y palticas cortabies signfeativas san definidas como aguellas que
son impotantes para reflejar corectaments |a stuacion financiera y los resuliados de
la Compafiia yo [as que requieren un alto grado de juicio por parte d2 |3
Adrrunstracidn,

Las eztimaciones y supuesios relevantés son ravisados regularmente. Les resultados
da las revisicnes de lag estimaciones contables son reconccidos an ol periods &n gque
la estimacidn es revisada y an cuakquier pariodo futuro afactade.

Periodo econdmico

El periode econdmico de la Sompatia para emific los Estados Financiaras corresponde
anta al * de enerc y 31 de diciemnbre,

Autorizacién para |a emizidn de los Estados Financieros

Lo estados fMnancieros al 31 de diciembre de cada 3fo son aprobadas par la Junta de
Accioniztas hasta abril d=l siguiente 2o 2n qua se armiban las mismos.
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Mota 3

3.1

3.2,

3.3

i4

Resumen de las principales politicas contables
Efective y equivalentes de efectiva.

El efectvo v equmvvabantes de efective incluyen ef efectiva dizponible, depdsifcs de libra
gisponibiidad en bancos

Deudores comerciales y otras cusntas por cobrar

Comresponde a aqualios activos financieras con pagos fins y deferminables gue no
tienen ootizacidn en el mercedo actva. Las cuentas de Deudores Comerciales y Olras
Cuentas por Cobrar son valorzadas a costo amarizada, lo cual, es igual al valar de s
factura, registrando e corespondiente ajuste en caso de existic evidencia obetiva de
resgo de pago por parte del clienta (detenara). El calculo del costo amorizade no
presenta diferencias con respecio al monto faclurado debide a que la ransaccidn no
tiene coslos significatives asociades La Compafia establess una provision parsa
perdidas por delariors cuando existe evidencia objetiva de no ser capaz de cobrar
focdos bas importes que sa la adeudan.

Préstamos gque devengan intcreses

Tados los préstamos son inicialmente resonccidos al vakor razonable del pago recibide
frates (as castee de ransaccin directamente atrinu bles. Postericrmante son medides
#l costo amarizado usendo el métoda de lesa efectva de interés. Estos se presentan
en &l pEsive carfienis i U vancimenta es mensr a un afio ¥ pagiva no cormente 31 B3
mayor 3 wn a0,

Loz inleresas davengadag son registracos an al Estado de Resultades en cada fecha
e care de lns Fatados Financieros v los intereses rasles sa registran an & momeanio
del pago, con cargo a resultados reversande la contabilzacidn por lo devengado

Propiedad, planta y equipo

Las propiedades, plantas v eguipos s2 registran a un valor rezonable v se presanian
netos de su depreciacion acumulada y deterorn acumulado de valar, Los saldos de
apertura al 1 da enerd del 2012 han sideo determinados uliizando las opciones
incluidas en la MIF 1

El costo incluye al precio de adquisicidn v edos los costos dlrectaments relacionados
con la ubicacsion del aciivo en el lugar v en las condiciones necesarias para que pueds
operas da la forma pravista por la sdministrazion

Los costos de amplizcien, modemizacion o mejara que representan un aumento ce |z
productividad, cepacidad a eficiencia o una astensian de la vida il da los bisnas se
capilalizan comg mayar costo de oe corregpondientes bienes. Los gastos perddicos
de mantenimiento, conservaciin vy reparacian, s imputan a resultados, comc coso del
gjarcicio on qua se incuman. Un elemento de Propiadad, planta ¥ equipo es dado do
baja en el moments de su disposicitn ¢ cuande no se esperan fulures beneficios
goandmices de su uso oo disposician, Cualguier ulilidad o pardida que surge de |3 baja
dzl activo (calculads como lg diferencia entre el valor naic de dispasician v el valar
livre del activa) as nsiukda an o estada da rasultacos an el ejercicls an al cual al active
ez cado de baja.
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La depreciacidn comienza cuardo 108 blenes se encuentran disponibles para ger
ublizades, esto es, cuando =2 encusntran &n |2 ubicacién v en las condicionses
Necesaras para s capaces de operar de |z forma prevista por la gerencia. La
depreciacdn es caloulads linealmente duranie la wida Ghl econdmiza de los actives,
hasta &l manto de su wvalor residual. Las vidas Otles econdmicae estimacas por
categariz san las siguientes;

ACTIVD TASAS
Edificios 205
Mlsgunana, Instmbeciores, Hemamienkas 1 (1%
hahias v Ereores T4
Exuipca e CFicina 101
Eouipos de Cormealacidin 33,330
Wehicuos LR
ras AcTvod Dapraciahas 108

Deterioro del valor de los actives no corrienles

A cada facha de roporte la Compafifa evalla si existen incdicadores que ur activo
podriz estar deteriorade. S dzles indicadores existen, o 2l deteroro s2 dentifica
products da ‘as pruchas anugles de deterioro de menor valor de inversiones y activos
intangities con vida Ofil indefinida, 1la Compa?ia realiza una estmacion del monto
recuparable del active,

Cuando el wvalor libro de un aclive excede su montn recuperable, al asivo es
considerada deteriorzdo vy es disminuido @ =u monto recuperable El importz
recuperable es el valor razonabe de un active menos los costos gara la varta o el
valar o8 usd, g que sed mayor.

Pravizionez

Las provizicnes se reconocen cuanda la Compadia tene una chligacikin presanta legal
o mplicita. como consecuencia de un suceso pasado, cuya liguidscidn requisre una
salida de recursos que so considera probable v que =2 puede eslimar con Mabilkdad
Dicha obligacién pusds ser legel o tdcita, dervada de entre otros faciores,
requlacicnes, cantratos, practicas hahiuzles o compramiscs pdblicos gue crean anta
tercaraos una  expaciatva valida ce gue la Comasfita  asumire  ciertas
responsabilidades.

Beneflcios a les empleados

Banaficios de coro plazo

Comaspanden princigalmente 2.

La particlpackin de los trabsjadores an las utilidadaes: esta provesion es calcusada en
funcitn del 15% da la wilidad coniable anual antes del impussto a i3 renta, sagun lo
establecide por lz legislacion aouaicnana vigente, especificamenie el Codigo de
traba|c, Se registra con cargo 2 resultadas ¢ ce presenta como parte de o2 gastos de

operaciGn.

YWacacicnes: s registra el costo cormespandiente a las vacaciones del personal sabre
la base devengada.

1]
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Décimo terper v décimo cusrte sueldol =a provisionan y [@gan de acuerds 3 &
legislasion viganta en el Ecuador,

Beneficios de largo plaza
Jukbilacién Patronal

La lzgslacan vigente establece |z cbligacién da oz empleadores de  provesr
benefeins de pansion 2 los frabajadares que completen 25 afos de servicios continuas
o interrumpidos para el migma empleacar; después da 20 anos de sendicio los
trabajadores adauieren dereche a un bereficio de persidn proporsional, La legislacien
vigenie establece el beneficio definide de pansidn gue o trapgjador recibirz al
momento dea reling,

Fl psiva reconacido en el balance geneizl relacionado con el benasficio de pensidn es
el valor presants da la obligacdn a la fecha del balance general. La obligacidn es
calculada anualmente por actuarios independientes usando el mélodo dal crédio
unitaro prayectada. El valor presente de la chligasitn as detarminads mediante flujos
de: caja estimadas, desconizdos 3 ciertz (z2ea

Provision por Desahucio

La lzgislacien lakoral vigente establecea el pago da un bereficio por desahuco tods vez
quz la erminacidn del cartrato lzboral sea por despido intempeslivo o por renuncia
valunigra, 835 presentado por el rabajadzr ante el Ministerno de Relacionaes Laborales.
La Compafila constituye un pasiva para €l valor presante de este beneficio con basa
an las aslimacionss gue surgen de un pdlzule sctuarzl preparedo por un aciuario
matematico indeperdiente. calificado per la Superintendancia de Campafiias

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias.

Lxs ingresos son reconocidos en @ medids gue es probable que los beneficios
econdmicos fuirdn 8 I8 Compafila y los ingrasos pusden sor confablemante medicos
Los ingresas son medides al valor juste cel pago recibido, excluyenco descuentas
rebajas y otros impuestos a la venta.  Los ingresos por wenia de benes son
reconacidos cusrdo los riesgos ¥ bensficios significatives da [z propiodad de s
bienss kan sido traspasados al comprador. lo cual ocuire generalmenta &l momento
del despacho de los bisnas.

Costos ¥ Gastos

Se cortabilizan sobre la base del costo histarco. los costes v gaslos se agrupan segun
S Tuncicn

Arrendamientos

Las rertas por pagar de amendaianos operativos 52 cargan a resultados sobre una
base lineal a |EI§'EI- del plaze del amendatano comsspondiente
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Impuesto a la renta corrlente y diferido
Impuesta a la renta corrlente

El cargo por impuesta & [2 renta corriente 8 calcula medianta 1a tasa go impuestos
aplicahle 8 'as ufilidades gravables y se carga a los resulizdos del afo en gua ==
devenga con base en el impuesto per pagar exigible

La tarifa de impeesio a [ renta comenta es del 22%, da acuerds a disposiciongs
legales vigentes la tarifa sard del 23% para of afo 2012, ¥ del 22% para &l afia 2013, si
el valor de las ulilidades que se reinvientar en el pais se destnan a la adgquisician da
maguinarias nusvas ¥ eguipos nuavos que 52 ufilicen para su actividad productiva, i3
tarifa tendrd una reduccien de diez puntos parcenturles

A partir cel gjercicio fiscal 2010 entrd en viger 1a norma que exige &l paga de un
‘anticipo minima d2 impuesto a la renta’, la referida narma establecid que an caso
de cue el impuesto a la renta causado sea menar que i monto del anticipa
minimo, este dltime se convartird en imoveste a I3 renta definitivo.

Impuesto a la renta diferido

El impueste diferde es prezeptaco usanda el matodn ce pasivo sobre diforancias
temporales & la fecha ce’ estado de situasién financiosa entre la base tributaria de
activos y pasivas y sus valores en libros para propdsitos de reporte financearo, Los
activas par impuesto ciferido son reconosidos por edas las diferencies temporales
docusinles, incluidas fas pérdidas mibutaras. en la medida que as probabie gue exiatan
ulilidades impaonibles conbia [as cuales las dferencias tamporasles deducibies y al
arrastre de créditos ributarios ra dlilizados v pardidas tibutanas no utilizadas pueden
ser recuperadas.

El valor fibre de los activos por impuesto difarida es revisada a la facha dal estado de
sifzacion financiera y redusido en la madida gue ya no es probable gue habrd
suficientes uilidadss imponitles disponiblzs para peimilic gue e use toda o parie dal
actvo por impueslo difende,

|.os aclivos por impueste difarido v [os pazivos por impueste diferido se presentan en
forma neta en el estade de situacion financiera =i existe un derecho Bgalmenle
exighle de compensar achives Inbularice contra pasivos trioutanos v &) impuesto
difaride a5 relaciorado con la mizma sutoridad iribataria.

El mpuaste a la Renta relacionado con impuastos diferdos reconocidos diractemente
en patrimonic en el pericdo de transicidn, tambign es reconacide en el mismo v no en
el Estado de Resultados Integrales.,

Ganancias por participacion y dividendos de accionistas.

La ublidad nata por accitn se calculs en base al promedio de lss acciones en
circulacian durarta el gjarcicic acondmics.

La distribucian ca dividendos a loz aceicnistas de la Compariia se reconoce coma un
pagiva en i3s cuentag anuzles en gue los dividendos son aprobacos por la Junts
Generd’ de Acconistas o cuando se configure 3 obligacién comaspordianta en funcsn
da las dizposiclonss legales

12
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Estimaciones

Los supusstos claves respecto dal fulure v otras fuentes cleve de incericuombre de
estimaciones & 18 fecha del estado de situacion finansiers, gue teren un riesgo
gignifizative de cauzar un ajuste material en los valores fbros da aclivos ¥ pasivas 32
discuten a continuacion:

Widla it y valar resldual de propiedad, planta v equipo

La determinacion de las vidas ubles y 123 valores residusles de los comrponantas do
propiadad, planta y equipe imvolucra juicios y supuestos que pedrian ser afectados si
cambian lzs circunstancizs., La administracion reviza estos supusstos an farma
pericdica v las ajusta e Base oraspectiva en 2l case de identificerse algon cambyio

Activos por impuesto diferido

Se reconocen activos por implestos ciferidos para todas kas diferencies deduciblas da
caracter tamporal entre la base fingncigra v tributaria de aclivas v pasivos v para |es
pérdidas tributerias no ulizadas en la medida gue =ses probable qua exisliran
utitdades imponibles contrz las cuales sz puedan usar las pérdidas v & axistan
suficientas difarencias temporales imponiblas que puedan abzorberas. Sa requiere el
usa de juicio significativo de parte de la administracidn para detenminar 2l valor de los
aclivos por impuasto diferido gque se pusder reconoces, en besg a la probakls
aporlunidad v nivel de utilidades imponitles proyvectadas junta con la planificacion de
fuluras eslraleg=as tributarias

Beneficics a los empleados

El easto de loa bensficios a empleados qua califican come planes de benefizios
definidos de acuerda a la NIC 15 "Benaficins & Empleados’. es daeterminade usando
valuzciones actuariales. Lz valuacidn actuanal involuera suposicicnes respecto de
tasas da descuento, futuros aumentos de sueldo, tasas de rotecion de empleados ¥
tasas de mordzidad, entre otres. Deledo a la naturaleza o= largo plaze de ostos
plares, tales estimaciones astén sujstas a una cantdad signficativa de incertidumbre.

Valor justo de activos y pasivos

En ciertas casos [as MIF requisren que aclivos ¥ pasivos sean registrados a su valer
justo, Walar justo es el monte al cual un active puede sar comprada o vardido o el
manta al cusl un pasivo puada Ser incurrdo o licuidado en una trensaccion actual entre
partes debidamenta informadas en condiciones de indepandencia mutua distiata de
una liquidacion forzosa. Las bases para la madicion de acivos v pasivos a su valor
justc son los precios vigenlss en mercados astivas En su ausencia, la Compaiia
estima dichos valores hesada en [z mejor informacitn clsponible, incluyanda el uso de
madelos u otras técnicas de valuacidn

Valor justo de propiedad, planta y equipo

La Compafia ha detarmirado ol valor juslo de sus Propiedades, plantas v equipos
egnilicativos como parte del proceso de adopcidn da las NIIF, Este sercicio requint 1a
valorizacion de esfos mclivos cansiderando las condicionas do mercado en la fecha de
franzicion (1" de enero Ga 2011). Bl valor de mercado se determing comao el costo da
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reposician de ks kaenes, rebaando el monto de depraciacion estimada basado en la
antigiedad de los mismos.

Deterioro de activos no financieros

A la feche de cierra de cata periode s¢ analza el valor de los activos para detarminar
& exisbe algun indicia de delenom en los actives. En caso de existir esa evidencia se
realiza una estmecién del valor recuperable d2 astos activas

Estimacion de deterdore de las cusntas por cobrar

La compania evalta ¢l deteror de [23 cusntas por cobrar cusnde exisle una evidancia
obwoliva gue no serd capaz de cobrar todos los importes de acuerde a loe términcs

orginales de |z cuenta por cobrar.

A pesar de que estas estimacionras se han raalizado en funcidn de la mejos
informacidn disponiFe en la fecha de emisiar dz los presantes estades financianos, e
posibie que acontecimienice gue puedan fener lugar en el future obliguen &
modificaras, al alza o a b baja, o cua s8 haria dz forma prospectiva, reconaciando loe
efectos del cembic de estimacion en los comespondertas estades financieros
cansaldados futuras

Normas e intarpretaclones recientemente revizadas y emitidas sin efecto
material sobre los estados financiaros.

A la fecna de emisicn de estos estados financieros, s8 ban publicado enmiesdas,
mejoras g inferpretacionss a las normas existenies gue no han entrado en vigencia y
quz |z Compafile no ha adoptado con aplicipacidn y no S8 prewa un impec
zignificatvo en la aplicacién de las mismas, Eslas son da aplicacidn abligatora a panir
de lgs fechas indicadas,

MIIF %: Instrumaentos financieras

El cbjetivo de esta NIF es estwablacer los principios para la infermacion financierz
sobre actdvos financiercs da menera que presente informacian ol y relevante para los
usugrios de ks estades financkeros de cara a la evaluacidn da los impories, calendario
& inceridumbre de los flujos da efaciivo futuros de la entidad. La norma incluye tres
capituics referides @ reconacimienta v medicion, dsaterioro en al valor de los aclivos
financieros g instrumentos financieres de cobeartura.

Ezta Norma sustituys 2 la NIF § de (2009, |3 MNIF © {2010) y 1z NIIF 8 {2013). Sir
embarga, para los perindos anuales que comencen antes cel 1 de enero de 2018, una
entidad puada cptar por aplicar fas versicnes anteriores de la NIIF 9 en lugar de aplicar
esta Morma, si, v sole 5i, 1 fecha cormespondiente de la entidad de |2 aplicacian Iniclal
s antesics al 1 de tebrara dg 2015

MIF 15: Ingresos de Actividades Ordinariss Procedentes de Contratos con
Clientes

MNorma Internacioral de Informacidn Financiera NIF 15 Ingresos de Actividades
Crdingrizs procedentes de Contratos con Clentas (NIIF 15) astablecs las principlos de
presentacion de informacian ol & los vsuanos de los esiedos financieros sobre [a
naturaleza importe, calendario e incedidumbre da las Ingrasne da actividades
ordinarigs y flujos de efactivo gua surgan de contralos de una enticad con sus clientas.
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La NIIF 75 se aplicara a pericdos aruales gue comigncen a parir del 1 de enero de
2017. Se permite su aplicasidn anticipads.

La NIF 15 deroga:

f2) la NIS 11 Conbratos de Construcoion:

(b Iz MIC 18 Ingresos de Actividadas Croinan as

(c} la CINIF 12 Programas de Fidelizacion de Clientes;

(&) la CINNF 15 Acuerdos para la Censiruccion de Inmuables;

(&] Iz CINIIF 18 Transferencias de Actives procedentes de Clientes; v
(1 la S1C-31 Ingresos—Permutas de Sarvigies de Publicidad.

Los ingrescs de actividades crdinarias son un dats impartante, para as usuanos de los
ectados financierss, al evaluar la sifuackin y rendimiento finencienas de una entidad.
Sin embarge, los reguermisntos anteraras de reconocimienta de los ingresos de
actividades codinanas en as Normas Internacionales de Informacion Financiera (IFRS]
diferian de las Pringipios de Conigbilidad Ganaralmenta Aceptades de les Estados
Unidos de Amérca (FCCGA de los EE.ULL) v ambes conjuntos de requermienics
necesitaban meajoras Las reguermienios de reconocimientc de los ingresos de
gotividades ardinarms de las WIIF previas proporcionaban guias lmiadas y, par
consiguiente. las dos principales Normmas de reconocimientc de  icgrasos  de
actividades ordingrizs, MIC 18 vy MIC 11, podrian ser difficiles cde zplicar ar
transaccionas complejaz. Ademas, la HIC 18 proporcionaba guias Imitadas scbre
truchas temas impertantes de 125 ingrasos de actvidades ordinarias, teles como la
confabilizacan de acuerdos con elemenios midltiples. Par el contrario, los POGA da los
EE.UL. comprendian concéptos amplios de reconacimiente de ingrescs de actividades
ordinaras, junic con numerocsos requanmienios para  sectores industmales o
transacciones especificos, los cuales daban lugar en algunss ccasionas. a una
conahbilizacian diferenie pRre fransacciones econtmicameant similaraes.

Por corsiguiente, el Conseje de Normas Internacicnzles de Informacicn Financiara
{lASH) v el emizor nacional de normas de los Estados Unidos, e Consejo de Normas
ge Contabilidad Firanciers (FASEB), inicaron un proyecto conjunte para clarificar los
principios parz el reconocimients de los ingresos de aclividades ardinarias y para
gesarrallar una noma comun 2obre ingresos de actividades ordinarias para las NIF y
los PCGEA da los EE.UU. que.

(a) Eliminara las mncengruencias ¥ debilidades de los requerimientcs anteriores scbre
ingresos de actividades ordinarias;

(b} Proporcionara un marco mas s4ido para abordar los problamas de los ingresos de
actividaces crdinarias;

() Majarara I3 comparabilidad de lss prectcas de reconccimento de ingresos de
aclividades ordinaras entre entidadss, sectores industrizles, jurisdociones v mercadas
ce capitales,

id} Proparconara informacidn mas dtil a los usuarics de los estados financieros a
través da raquermientos sobre informacian a revelar mejorados; y

{2} Bimplificara la preperecion de los eslados fnancieros, reducendo e ndmeno de
reguenmientas a las que una entidad debe hacer rafierencia.

Fl principio basica de I3 WIF 15 &5 4ua una entidad reconces los ingresos de
actividades ardinarias de forma que reprasenten la ransferencia de bienes o serdicios
comarometides can los clizntes a cambic de un impone que refleje |z contrapresiacion
a Iz cual 13 entidad espara lenar derecho a cambia de dichos bienes o gsenvicios, Una
entidad reconcce los ingreses de actividades ordinarias de acuerdo con esa prinsipio
basico mediantz la aplicacion de las siguantas atapas:

15
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{a) Etapa 1: lganthcar el contrato (o coniratos) con el clisnte—un cantato s un
acuerds enfre des o mas partes que crea darachos y chligacionss axigiblas. Los
requerimienios de la NIIF 15 se aplican & cada contiato que haya sida acerdado con
Jn cliente ¥ cumpla las critarios especfizades. £n algunos casos, Iz NIF 15 reguiars
que una entidad combine confratos y los conlabilice como uno solo. La NIF 15
también proporciona reguarimientos para la contabilizasidn de las modfizacianes de
cantratos,

{b} Etapa 2: |dentificar las oblgeciones de dasempafic en el confrato—un contrammo
ncuye compromisos de transferr bienes o sevicos a un cliente. S es0s bienss o
senicios son distinkas, los compromisos son coligaciones de desempefio vy oss
contabilizan por zaparaca. Un bien o servicio es dizfinto 21 2l chente puede banaficiarsa
del bien o senicio en s) misma o junbo oo obog recurses gue estan faciiments
dizacnibles para &l clienta y al compromiso de la ertidac de transferir gl bien a servicio
a' ciente es dentificabs par separado de oiros compromiscs del cantrato.

{c) Etapa 3: Determinar el precic de & transsccitn—el precio de la ransaccion es el
importe de ka confrapresiacion en dn contrato al que una entidad espers tener derecha
a cambic de la trarsfaranciz de los bienss o sarvcics Sampramatidas con 2l eliente El
pracio de ly transaccidn puece ser un imparns fijo de la contraprestacian del clientz
pero pugce, Bn 0casiones, incluir una contraprestacian varable o an farma distinia al
efective El pracio de ls fransaccian lambién 5o ajusta por los efectcs de valar temporal
dal dinero si 2l contrats incluye un componente de financiacion significative, asi coma
par cualguier contraprestacian pageders al clienls. Si la contraprestacion es varable,
ung entdad estimara el importa ce fa confrapresiacion & la que tendra derecho a
cambi de Ios bieneg o sarvicios compromebdes. El importe estimada de ke
contraprestackin variable se incluird en el precio de |3 transaccidn solo an la medida
en que sea atamente probable que no ocura una reverssién significativa del impers
d=l ingreso de aclvidades ordinarigs scumulado reconocide cuando se resuelva
postericrmente |3 incertidumbre ascciada can 1a cantraprastacitn variable.

(d) Etapa 4: Asignar &l precia de la ransaccidn enfre [as obligaciones de desempefic
del confratc—una entided habitualmente asignasd @ precio ¢ la ransacckin a cada
chligacitn de dasempefic sobve la base de ks precics de venla independienlas
ralativos de cada bien o senvicia distinfo comprometido en al contrato. S0 un precio de
venta na es obsarvable da forma independiente, una entidac lo estmars. En algunas
poasiones, e pracio de Ia transaccicn incluys un descuento ¢ un impats varable de la
contrepresiacidn gue se relacona en su totalidad con una parte del contrato. Las
requesimicntas  especifcan cuando una  entided  asignara el descuenta o
contreprestacion vanable a una o mMas, pers no a lodas, las obligacicnes de
desempafo (o bienas o senvicios distintos) del contrato.

[e) Etapa 5: Feconacer @l ingreso de actividedes ordinarias cuando (o a medida que)
la entidad sat=face una abligacidn de desempefo—una entidad reconncara al ingrasn
d= actividades ordinarias cusndo (o 8 medida gque) salisface una obligackn da
desempafn mediante la transferencia ¢e un bien o semvicio compromelide con el
clente [que es cuandao el chente obtiene el condrol de esa bian o samvicio). B Imports
dal ingress de activicades ardinarias reconacide es el imparte asignado a |a ohligacidn
de desemperio satisfecha, Una obigacién de desampefo puede satsfacarse en un
mamento determinado (ka que resulta habitual para compromisos de transferir bienes
gl cliarta) o a lo largs del tempe (habitualmente para compromises de prestar
senviciaos al clients). Fara abligacionss de desampefio gue se satisfacan 2 lo fErgo del
tiempa, una enticad recanocerd un ngreso de actvidades ordinanas 2 kb large dal
tiempa seleczionando un meéiocdo apropiado para medir o progreso da la entidad hacla
la satisfacoicn completa de esa ohligecion d= dasempada.
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Modificaciones a normas existentes:
Agricultura: Plantas Productoras (Modificaciones a la MIC 16 y a la NIC 41)

Una panla productora e wuna planta viva que

(@) =2 uiiliza en la elaboracian o suministro de productos agricolas

{b) == espera cue produzca durarta mas de un percda; y

{c) tene una prababildad remcla de ser vendida come productos agricolas, excepts
por ventas incidentales de ralens y podas

Imparie 20 libres 23 el impone por 2 que s2 reconcece U activo, wna ez deducidas a
depreciacion ecurmulada y las pérdicas par deterioro del va'or acomuladas

Les plantas productoras se contabilizan de Iz misma forma que los elemeantos de
prapiedades, planta y equipo consfruidos por |2 propia antidad anfes da que eslén en
la ubicacian ¥ concicionas necesarias para ser capaces de operar en la foma prevista
por la oerenciz, Por consiguisnte, les refarenciss 8 "construccidn” en esta Norme
deben interprelarse come que cubren actividades gue 2on nacesarias pasa implantar ¢
culivar las plantas productorss antes de gue =stén en la ebicacidn v condicidn
NECESAME DErA Ser C2paces de aperar en la forma pravista por la gerencia

Agricultura: Plantas Productoras

{Maodificaciones a la MIC 16 y a la MIC 41)

Ermibda en jumia de 2014 modficd los pdrrafas 3, G y 37 v adadid los parrafos 220, v
S1L a 81 Una enticad aplicara esas modifizaciones 3 pericdos  anuales gue
comizncan a8 partr del { d2 enero de 2018 Se permite su apliceckin erticipads 5i una
chtidad aplica czas modificackones en un pericde gua comence Son antenondsd,
revelerd este hacha. Una entidad aplicers eses modificaziones de farme reiroactiva, de
acusrds con le MIC 8, edcaplo por lo que e espacifica en 2l parmafo B1K. En &l
periodo de presantacion en que se aplique par primers vez Agriculiura: Plantas
Preductoras (Medificaciones a la NIC 16 v a la NIC 41) una entidad ro necesita
ravelar la informacidn cuenififetva requerida por el parrafo 2800 de lz NIC 8 para el
periode comiente, Sin embarge, una entidad presestard o informackin cuantitativa
raquerida por el parrafa 28(f) de la NIC & pars cade perada anterior presentado,. Una
entidad puade aptar par madir una partida de planias praducioras a8 su vaor razanahla
al commnzy del primer perioso presentaco en los estados financiecs para el pericdo
da presantacian @n &l cual la entidad apligue por primers vez Aqriculiuras Plantas
Froductoras (Modificaciones a la MIC 18 v a la MIC 41) y ullice ase vaior rezanakble
come su cosio atrbuida en esa fecha. Cualguiar diferencia entre &l importe an libres
anterior y &l valar razonakle 52 reconocer en las ganancas scumulacas inicales al
comienzo del pnmer parodoe presentade.

Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacion y Amortizacidn
(Modificaciones a las NIC 16 y NIC 38)

Mo es aprapizdc un método de deprecizcion que se base en los ingresos de
aclividades ordinariazs gue 58 genaran por una actividad cua incluva &l usa de un
aclivo. Los ingresos de zctividades ardinarias genarados por unz actividad gue incluye

el us0 de un active, generalmenie, reflejan factores distnics del consumo de los

i)
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benaficios eoandmices de diche active. Por ejempla. los ingresos de aclividades
ordinanas se ven sfectzdos par olra informacién y procesos, actividedes o2 venla v
cambios en los wolimenes de venias y oprecics. E! componente del orecio de los
ingrecos do actividades ordinarizs puade verse afectacdo por la inflacion, g ceal no
tena relacian con la farma an que s2 consume el sctive

Aclaracién de los Melodos Aceptables de Depreciacian y Amcrtizacon (Modificeciones
a las MIC 16 ¢ NIC 38}, emitido an mayo de 2014, madificd el parrafo 56 y anadd
narrafa B24A. Una entidad aplicard eses modificacionss de forma progpectiva a los
periodos anuales que comiencen a pactir del ¥ de enero de 2016 Se permite su
aplicacidn anticipada 5i una entidad aplica las modificasicnes én un paricdo gue
camience con antericridad, revelard este hecho

El Método de la Participaslén en loe Estados Financiercs Separados
[Modificaciones a la NIC 2T)

Eslados financieres senarados son los presantados por una controladora (es decir, un
imyarsor con el control de una subsidiaria) o un nversor con contral canjunts en wna
pariicinada o influencia significativa sobre &sta, enfided en os que esta podria elegir
sujeta 3 los requenmientes de esta norma, cortabilizar sus inversiones en subsidiarias,
NEgacias conjunies v asociadas sa camabilizan al costy, o e acuerds con la MIF B
Instrumsantas Financienos, o uhilizando el método de e parbeipacian coma 32 describs
en la MG 28 Inversicnes en Asecadas y Negacias Conjunios,

Cuanda una entidad slabere estados fingncieros  separados, cortabilzara las
inversiones en subsidiaras. negocios conjuntos ¥ asccadas:

(a) alcosto, o)

{b} de acuerdo cor la NIIF 5. 0

(o) utlizande el métado de la paricipecicn tal como 52 descrba en la NIC 28

La entidad aplicara el mismo tretamznta conlable a cada categaria de inwversien, Las
inversiones contabilzadas al costa o wWilizando el meétodo de 3 participaciin se
contabilizardn de acuerdo con la NIF 5 Actives Mo Corrientes Mantenidos para la
Venta y Operaciones Dizcontinuadas en aquelles casos en que éstas se clasifiquan
coma mantenidas para la venta o para distibusian (o se incluyan en un grupe de
actives para su disposicion que se clasifiqgue come manterida para la venta o para
digtrbucidn). En estas circunstancias, no se modficara la medicidn de 185 inversicnes
cortabilizadas de asuarde can fa MHF 9

El Mawde de la Paricipacion en los Estados Financieros Separados (Modificacionas a
la RIC 27}, emitida en agosto de 2014, modificd los parrafos 4 a 7, 10, 1By 12 Una
entided splicara esas madifizaciones a los perodos anusles gue comiencan a pariir el
1 de energ de 2016 de forma retroactiva de acuerds con la NIG 8 Politicas Confables,
Cambios en las Estimaciones Ceontables y Errcres, Se permile su o aplicacian
anlicipada. 3 una entdad aplicR esas modificaciones en un periodo gue comience con
anterioridad. reva’ara este hecho.
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Venta o Aportacidén de Activos entra un Inverser y su Asociada o Megocio
Conjunto

(Modificaciones a la MIIF 10 v la NIC 28)
Pérdida de control
Cuandc una controladara pearda of contral de una subsidaria, la controladoss

(@) Dard de baja en cuenias las actives y pasivos de la antigua subsidiana del estado
de situarian financiers consolidado.

{0} Cuando se pierda el control reconacerd cualquier inversién conservada en le
anticua subsidizria a su valor razonabéa. y peslenormante contahbilizard dicka inverskan
y los impostes adesdadas por |3 antigua subsidiaria o a ésta, de acuerds con las NIF
correspandientes.  Ess parlicipacion conservada a valor razonable =& medid
nuewameants como 58 describe en kos pamalos BE&bHy BY2A, El valor nuevameants
rradido en la fecha en gua se piarde el control 5B cansiderard coma & vakor razonable
en &l momento del reconocimiento imcial de wun activo financiere de acuerda con g
MIIF 2 o & gosto en el mamanta del reconocimients inizial de ana inversion an unz
2sociada o negocio conjunts, si procedce

i) Recongoerd la ganancia o pérdida asociada con a pérdida de control atribuible als
anterior paricpacién controladara, carma se especifica en loa pdrmafas B93 a BaGA
Venta o Aportacian de Actives aftre un Inversor ¥ su Ascciada o Megocio Canjunto
(Modificaciones a la KIF 100y NIC 28),

Emilda en setiembre de 2014, modifics los parrafos 25 ¢ 26 ¢ anadid el parralo B99A
Ling entidad aplicara esas modificaciores de forma prospectiva & trensacciones que
tengan fugar en periodos snuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018 Se
permie su aplicacidn anticipads. 5i una enfidad aplicase las modificaciones en un
posicdo que comience con anterioricad, revalard ese hecho.

Contabilizacién de Adquisiciones de Parficipaciones en Operaciones Conjuntas
IModificaciones a la NIIF 11)

Esta MIIF requiere gque la adguirenie de una participacion en una cparatidn conjunta
cuya sctvidad constiuye un negocio, tal como sa define an la MIF 3 Combinaciones
ce Negaocios, apligue todos los principios sobre la contabilizacidn de @s combinacionas
ge negocios de la MIF 3 y olas NIIF, exceplo agquellos que entren en cenflicio con las
gulas de esta NIIF, Ademas, la adquirents revelara la informacian requenda por la NIF
2 v otras NIIF para comBinaciones de negocos.

Contabilizazién a4 Adquisicones de Paricipacianes en Oparaciones Conjuntas
iModificaciones a la NIF 11), emitidz en mayo de 2014, modificd e encabazamiento
desoués del parrafa B33 v afadid pamrafas.

& una enfidad apiice eslas madificacionas pers no aplica todavia la NIF 9, [3
raferencia en estas modficaciones a la NIIF & deberd interoretarse como una
referencia a la MIC 392 Instrumenios Financierss Reconocimienfo v Medicicn
Maodificaciones & la NIIF 11 —mayo de 2014, Una enlidad aplicars esas modificacionas
de forma prospectiva & los periados anuales que comiencen a parbir del 1 de enero de
2018, Ba parmile su aplcacdn anticipaca 31 una entidad aplica esas modficacionas
&n un perindo gue comience con anterioridad, revelara este hecho,
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Beneficios a empleados

(Modificaciones a la NIC 19)

52 modifica esia narma para reconocer que 13 1ase de descuents a ser uliizads debs
normrespondar con banos an la moneda lecal,

La fecha da transicidn es para log perigdos gue comiencan &n & despuds del 1 de
gnero del 2018 podiendo aplicarno anlicpadameants cebiendo revelar esa hecho,
Cualquier ajuslke por su aplicacidn debe reslizarse contra las utibdades retenidaz al
inicio del perioda.

Mata 4  Efectivo y equivalentes de efectiva

El etectvo vy efective equivalente an el Estado de Situackin Financiera comprende al
disponib'a, saldos bancanos y depdsitc: a coto plazo de gran liquidez que san
gisponibes oot un venoimienio original da s mMeses o Menar ¥ ue 8stan sujslos =
un riesgo poce significative de cambics en su valar Las irversionas clasificadas como
efectivo equivalente se nagocian an el mencade y devengan una tasa de interée fija
paciada.

Al 21 de diciembire de! 2014 v 2013, [33 cuenias por efeciive y equivalentes da efective
g farman de la siguiznte manara:

Descripcidn 2014 2013

Caja Gencral Uss 2.500,25 1 28 47
Bancos 47 644 71 154 15227
Total 5ﬂ.g‘1—4.95 155 361,74

Mota 5 Cuentas por cobrar comerciales

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los deudores comerciales se forman de la
siguiente manera;

Descripoion 2014 L) b S
Clentes lbarrs (hh USS 12.573,08 15K, 01
(=) Provigion Cusntas Incobrablos {255,27) 12,936,524
Taotal 12,407,892 10.089 45
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i. Al cierme de cada pericda, el analisis por antigledad de los deudores comerciales,
qua e encusntian provisionados pera cuentas incobrables, es el siguiente:

Descripeiin Valor %
VEMCIMIENTOS SOBRE LOS o0 DIAS 443000 A5
VENCIMIENTOS SOBRE LOS 60 DIAS 3,804 &5 25%
VENCIMIENTOS SCERE LOS 30 DA 4 338 == 20%
Total 1Z.673,08 100%

El mowimiento de & cuenta provisidm para cuentas incoorabes por los anos
terminadas el 31 de diciambre de 2074 y 2013, fuercn como sigus.

Descripcitn 24 2013 .
Sgido &l Inicio del AR UsE 2.9 52 2,538 52
Frovisicnesa del afo o
Castigs (257120

Total 265 27 2,938 52

HNota 6 Otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el detalle de otras cuentas por cobrar es el

siguiante.
Descripeldn 14 2013
Fonda e Gasas i3 1 .00 BTV 34
Fondz de Gasios (Moncdas) 400,00 400,00
Fondao Gastoz P4 145,00 C,00
Sirdicipo a Qonbraistas 1500000 12,500, 00
Total 15.415,00 1l.DTTI'.E

Maota T CGuentas por cobrar relacionadas

Al 31 de diclembra de 2014 y 2013, el detalla ce cuentas por cobrar relacionadas
es el siguienta

Descripeion 2014 2013
Pafaicig Lizg 365,845 8812850
Total 0.365 85 B.812.93
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Propiedad, planta y equipo neto

En general las propiedades, plantas y equipas son los actives tangibles destinados
exclusivamente 3 la produccion de servicics, tal tpo da bieres fangibles son
reconacidos oo aclives de produccion por el sdla hache de estar destinados 3
generar bepeficins econémicos presantas y fulures. En lo paricular las propiedades
acdquiridas en calidad de oficinas cumplen exslusivamente propdsites administrativas.
Su madicién s al costo, Conforman su costo, el valor de adguisickdn hasis su puesta
g funcianamients, menas depreciacidn acumulada y pérdidas por deterions

En considersciar g las Normas Infermacionalas de Informacidn Financiara, y aplicanda
lz exenclén permoda por IFRS 1, parrafo 13, literal b), respecte al valor razonable o
revalorizacion come costo atrbuido, TERMINAL TERRESTRE 1BARERA TTIBARRA
CEM revalud sus bienez como 2on tarmencs v edificios. A fuurn la sociedad matnz
aplicara como valoracidn postarior de sus actives & medele ca revallo, las nuevas
adouisciones de Dienes serdn medidos al coste, mas estimacién de gastos de
desmantelamienic y reestructuracion, menos sus depreciacionss per aplicecion de
vida bl linaal y mencs [as pardidas por aplicacion de delerioros gua procadiens,

Al 31 de diciembre del 2014 ¢ 2013 | Propiedad, Planta y Equips, esta consttuids de
la1 sigulente manara
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Mota 89 Gastos Anticipados
A 31 de ciciembre da 2014 ¥ 2013 se presenta un salde de US$ 258576 y USE
2 42087 respeclivamente gue comesponden a los Seguros Pagados por Anticipado,
par la rerovacion de |z paliza da activas anual

Mota 10 Cuentas por pagar comerciales

Al 31 de diciemaore del 2014 y 2013, laz cuentas por pagar comercizles eslaban
congtituidas de @ siguianle manara;

Descripcicn 2014 2013

Provweadoras [iy Us% 35404 47 4323138
Curntas @ pagar por documentar (1) 2187874 21.678,74
Total 57.081,26 ' §4.901,16

i. Al cierre de cada periode el andlisis por antgiedad de los proveedarss
comercizles es al siguisnie:;

- egcripeion Walar i

WERCIMIZMNTOS SOBRE LOS 90 DIAS 3.387 .53 T
WENCIMICNTOS SOBRE LOS 6D DIAS < T34 Ga I
WERCIMIFNTOS SOBRE LOS 30 DIAS 2727246 T
Todal 35,401,447 100°%

iil. Al 31 de diciembre del 2014 v 2012 |a cuenla Cuentas por pagar por documeantar
pos S 2187978 coreannnde a cuentes por liquidar de afos antenooes, las mismas
gue no han side capcaladas debica 2 que la Compafila no cuenta con la dabida
documentacitn de sustento y respaldo.

El mowvimiento de la cuentz bajg proveedorss, por log afies termirades 2 39 de
diciemire de 2074 y 2013, fueran coma sigue;

Doz ripeidn 2014 2013
Ealde al Inleic del Afio uss - Q47 58
Pronisiones ol afio =
Cazhgo = (2 38
Total -
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Mota 11 Otras cuentas por pagar

Se rafiere a

Duzscripacitn 2014 2013

Anticipo Concesicn koakss 55 B.ET,28 151352
Anlicipe Cencesicn kocales (2074) 1086750 FeLo01,06
Gararlias Locaks; 200,00 1.800,00
Can Chica por Pagar 0,04 7,4
{-» Cuentaz por Pagsr Comoonanies 176,84 176, B4
Faswo por Impucsio Difericn 257,18 257,19
Todal 11313856 EE.HEE,E

Mota 12 Obligaciones laborales corrientes

Sa rofiere a:

Descripeian 2014 2013

Susidoe por F'E.gElr LS% 13.18R,75 10,343, 52
Decirmg Tersso 1.1G9,&5 1,348 6
Décima Cusaris 4. 158, 48 4 230,78
less Aporte Personal y Parors A wsh =] 343107
l2&s Fandos S92 Feeenag B, T3 119,04
lzss Pristrmmms f27. 51 02,73
Vasanonas 4 431 59 H.286 (4
Frov. Indemmzaconas Laboralas {1 4 186,09 3891503
Salarin Digra 0,20 1.049,27
Parlicipacion Tratsadores 42.6(13,18 2H.540 T2
Liquidaciznss Fer Pagar 0,00 00K
Tatal 73424 3B R

Provision por Desahucio

O acuerdo can &l Codigo del Trakajo, en sw adicule 1BS, en caso de que el
empleada dacida sepasarse v prasenie suU renuncis voluntariz ante el Ministerio del
Trabaja tendra derecho &l desahucio dal mismo gue os calculado sobre 2l 25% de su
aitima remuneracion per el tiempo frabajadao

b
[
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i. Movimisnta de la= provisiones corrientes

E! maovimienio da las provigiones no comientes, par log ahos terminadas g1 31 de
dicembre de 2013 y 2012 fueren como sigua:

Descripzinn 24 2013

Salda al Inicis del Afo Us$ % 516,83 3574063

Frowvalones ded ano 27015 4100

Dozt :

Total 4,188_09 3.815.93
S

Mota 13 Impuestos corrientes

Se refiere &
Descripcion 2014 2013
Irmpueslo =k Rents paor Pagar uss 2857209 15,114, 50
Irrpuesios Mensuales por Pagar 15.6806,17 FLE1D 22
Total 18.577,26 24.73372

Wota 14 Qbligaciones bancarias

Sa refiara a.
gil: T Fecha de Fechada e LoTi Saldaal M.
e L s wancimiask ineres  Coond 12-2014
Predubarco CAR T01D01TIBRI0T 02052014 CROSIONS £E5% 250020400 000
TOTAL UsE 0,00
Fecrade  %wde Sakloal ¥

Barco Coeracian Mo, Fechia de ricla Capiial

veacknisrho  inlergs 122013

Produbancs  SAR 101001 7Ea3007 CEMIAED] 2 (20SM2014  T2A% 38540003 28040002
TOTAL USs____ 250.000,00
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Mota 15 Obligacienes laborales no commientes

Provisién por Baneficlos a Empleados

La provisidn por conceptn de jubilacion  patronal se realizé por efecios oe
cumplimiegnta con las Mormas Infermacianales de Informacitn Financiara MIIF gua
raguiaran gue 13 informacion firanciera, se encuentra razonaolements presenizda

Descripoidn 2014 2013
Frossion Jubilacién Patronal 1) LSS a3 ¥TE.AR 3 E5T HT
33.776,86 34,857 97

Frovizion Jubilacion Patronal

Medianie resaiucidn publiceds en Registio Oficial N° 421 dol 28 do enero de 1983, 1a
Corta Suprema de Justicia dispusoe que los trabsjaderes tenen derecha a la jubifacion
patranal mencionada en el Codigo del Trabajo =in perjuicio de la gqua coresponde
segin la Ley del Segurg Socal Obligatorio. De carfarmidad con lo que menciona el
Cidiga del Trebajo y en base a las reformas publicadas en el suplemento dal Ragistro
Cfcial W7 38d del 2 de julio de 2001 en las que sg eslablecen [0s monins minimos
mensdakes por pensiones jukilares los empleadas qua por vsinte v einco (25) anos o
mas hukbieren prastado senicios, continuada ¢ interumpdamente, tendrén derecho a
ser jubilados por sus empleaderes. Adicionalments, los ampleados qua 2 la fecha de
£u despido hunieren cumplido veinte afas (20), ¥ mence da veinte ¥ cinco (25) afcs
de trebajo continuada o irterrumpidamente, tendradn derecho a la parte proporcianal
de dicha jubilasidn.

i. Movimicnto de las provislenes no corrientas

E movimianta de las provisiones comentes, por lce afos lerminados e 31 de
diziernbra da 2014 y 2013, fueron come sigue:

Descripecion 2014 2013
Zaldo al Inicic d= Afio 5% L EET A7 PRI TS
Frovisinnes S 870 (1081113 583521
astiga : Z
Total 33.7TT6,8BB 2 857 BT

Los cakeulos actuariales del valar actual da la obligaciin devengada por concepto de
baneficios sociales fuaran realzados al 31 de diciembre de 2014 v 2013, por un
actuaric indapandianta.

Elwalar actual de las obligaciones por conzepte de benaficos cefinides v los caslos de
servicios fueron calculados utilizande @ matada de la unidad de crédite proyectada.

A1 31 de diciembre de 2014 v 2013 |z t@sa de dascuente utlizada para propoetas de
Ic= cAlcules actyarales fue del 5%,
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Mota 16 Capital Social

Maota 17

Capital emitido

Al 31 de diciembre del 2012 y 2013, el capital social asta constifuico ce la siguienta
ICGE

Descripoicn 2014 2013

Muricipio de |Bams W53 BB.220.00 BE.520,00
H Ceasso Frowscia de iImbabura B, 00000 £.000,00
Cardenas Daniel B0000 800,00
Ewocigse 200000 00 300.000,00
Franciseo Persdndez 100550 06 100.000,00
Amorio Marrace die os Arcoc 10,200 00 140.000,00
Farmigal 5.8 182, 23000 182.230,00
Teatal 00, (e 00 80000060

Al 31 de diciembre ca 2014 y 2013 e captal suscrile y pagado es BOO DO acciones
rominativas de un oddlar cada uma Los accionistas de la Compafie son de
racionalidad ecuatariana y espaftaa,

Reservas
Reserva legal

La Ley de Compafiias del Ecuadar requiere que por lo menos e 10% da & ulilidad
liguida anusl 583 aproplada como resensa legsl, hasias gue asta alcansa comao minino
el 80% dal capital suscriw v pagado, Esta resarva no puede ser distribuids & los
accioniatas, excepio en caso de quidacion de la Companla, pero pusde ser uilizada
para abaorber pérdidas futuras o para aumantar el capital.

Reserva facultativa

Corresponde a la sprapizcion de 188 ulliidades de ejerccios anterioras de acuerdo a
resoluciones qua constan en actas de junta general de accianistas

Roserva de capital

Cormesponde = los saldos acreedores de |as cuentas reserva por revalonzacion del
pattirmame ¥ re expresién monetaria, luego de aplicar el proceso de dolanzacian,

E! sakdo acreedor de la cuenta capital adicicnal pedra ser capitalzade. en |2 parte que
excada al valor de as pérdidas acumuladas y las del didmo ejercicic economico
concluida, silas hubiere, y de ia compensacién contable del ssldo devdar de la cuenta
reservd por valuscion o devualio s los sccionistas en c@sce de lquicasan de |z
Compafia. Mo podrd digtribuirge come ulilidades ni uvlilizerse para pagar 2| capital
suscrite no pagado
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Revaluacion da Activos Fijos

El active es cargado a la cantidac revaluada, slendo éste su wvalor razonable a la
fecha de revaluacidn, meros la depreciacion subsiguienie, orovisia que el valor
razonable se puede medir confiablemenie,

En =l modole de revaluaciin, el active se regisira inicialmente al cesto, pero
posterigrmente su valor en libros se incrementz para dar cuenta da cualguier
apreciacion en el valor. La difarenca entre e modelo de costos v omodeds de
revaluacifn, 22 que el modalo da revsluacion permite un ausie tanto 2 la baja ¢ al
alza en el vakor de un active, mientras que el modela de costas permite sole gjusta a
la baja debido a la pandida por detenion.

Ezjo &l micdela de revaluacian, las revaluaciones se raalizan de manera regular, de
manerz gue a cartidad cargada del activo no difiera materalmente ce su valar
razonable & la fecha del balancea,

5 la revaluaciar resulta en urn incramento en ol valar, 52 debe acraditar 2l patrimenio
bzjo el encabezamiento ‘superavil par ravalieacian a menos que eprasenie @ reversa
de un decremsanta en la revaluacion del mismo active que anteriormenta e reconocic
coma gasta, ceso en el cual sa daba reconcear ama ingrasos [rasuiladas).

AL 3T de Diziembra da 2014 ¢ 2013 [as resarvas eslan compuastas por:

Doscripcion 2014 2013

Fesamna Lagal uss 46 380 BG NI
Fesana g Capilal TV 2368 Bd TV, 536 Bd
Fevaluacion da Activas Fijos [} 43657068 4,366, 756 81
Total A4.4858. 514,30 4. 47561086

f=— e T T TR e ST

. La empreza tomd como daio informative el cosio de temeno v edificio de la cara
oredial sobre la cual s2 pega impuesios para hacer |3 revaluacion de los aclivas v
dejar a valor razonable en [ioros los saldes de Propiedad Planta y Equipa.
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Mota 18 Resultados Acumulados

Al 31 da digiembre del 2014 y 2013, los resdliades acumulades estan constituidos de la

slgutente manera:

Descripeln

Pardidas Scurrulsdas
Ras. &-um. Adopsion MIF' S

Total

2014 2013

USS  (104.884.10) {104.984 10)
{104.067,33) {104 067 3%
(209.051,43) -Z08.051 43

E' salde de esta cuents 5 producto del proceso de bansicdn de nomative NEC &

MIIF.

Mota 18 Ingresos

&l 31 de diciernbre dal 2074 y 2013, los ingresos estansn constituidos de 2 sguienie

manara.

Descripelén

Ingrosos Operacionaes
Ingresce Mo Cperscionals

Todal

Mota 20 Gastoz

2014 2013
Us$  1.943010,54 1.045.642,66
- 25754 80
1.143.010,54 1.048.277,55

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, s gastos estaban consfituidos ce la siguiente

marera.

Descripcian

Gk Sdminsrecidn
CGasios ¢ Vanta
Depreclaciones
Gasios Financieros

Total

Mota 21 Impueste a la renta corriente

2014 2013
uss SA0150,23 T2L 568,260
365185 2.541.00
101 542 68 g6.121.51
13577 25 087 A2
B B51.329,39

D2 acuerdo con la Loy Organeca de Bégimen Tnbwtano Interna y su Reglamanto, a
Compatia presenta su declaracion del impuesto por el pesiocs de docs Meses qua
termina el 31 da diciembre de cada ado.

Al 21 e diciembre del 2014 la Compafila calould y ragistrt fa provision para [mpuesto
& Iz Renta g |= tass del 22%, bajo el supuesio de que na reinvertiria 135 utilidades
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A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd an viger 1a norma gque exge el page de un
“anticipe minima de Impuezio a la Renta’, cuye valor ez cakculado an funcldn de las
cifres reportadas el afo anteror scbre el .2% del patrimanic, 0.2% de los costos v
gastos daduciples, 0.4% da loe ingresos gravables v 0.4% da los activos.

La referida noma establecd gue an casa o2 que el Impuesta a Iz Renta causado 523
rmenor que @l menic del anbicipo mirima, este dlmo se converbra en Impuesic a la
Ranta defnitva, a menos que el contribuyente soficite 8! Servicio de Rentas Internzs
g devoluciing o cusl padria ser apiicable, de acuerda con la noemrma que nge |2
clavalucidn de este anlicips

La determinacian del Impuests & la Rerda se lo rezliza d2 aceerdo 2 o estipulada en
el aticulo 46 dal Reglamento para la aplicacicn de la Lay Organica d= Regiman
Tributaric Intarno

D2 acuerdo con la Ley del Impueste sobre la Eenta la Compania presenta su
ceclaracidn del impuesto por el periode de doce meses gue larmina el 31 de
diciembre de cada afio.

Elimpueste sobre la renta 32 determina da |z siguiente manera:

Descripoion 2014 2H3
Ulilidad del Epercicio Lss 284 05T 8a 186.838 14
-l Participacion Trabajadcres 4251318 A B T2
Utilidad Antes de IR 241.474.66 167. 307 44
F Gasies Mo Deducibkes 15,508, 05 11.052.41
=4 Deducciones Trabejadores con Discapacidad 4757 &b 39.500,57
Utilidad Gravable 247,522,592 142,559, 28
IMPUESTD A LA RENTA CAUSADO 54,455 (4 31.363,04
- Reencicnes en la Fuante 15825 07 B A0S 44
(-} AnGpe Impuesio a b Renla 30387, 72 7.438,10
i Cradito Tribuiatio Imp. Salida Divisas 7485 16 0,00
IMPUESTO A& LA RENTA A PAGAR 7 957,09 15.114,50
Utllidad & distribuir acclonlstas 187.019.62 136.034 40

anbes de Feserva Logal

[
—
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Mota 22 Instrumentos Financieros

Lzs actividades de la compafila no estan expuestas a nesgos  financience
significetvos |18 compafiia gestiora estos riegos con el abjetva de mitigar los efectos
adversas da cambios impracecbles que pudieran darse en & pais.

La gesiion dz riesgos financieros esis 2 cargs de la Cerencia Financiera, La
Compania na ulliza ningun instremenic nanciera pasa mangjar 9 culsir posibles
SEpAsicianas

A, Caracteristicas de Instruments financiere.
al Categorias v caracteristicas generales,

Al 31 de dizienbre de 2014 v 2013 12 compafla cuznta dnizamenta con inarumentas
firancieres actives v pasivos clasificadas como:

Cuantas por Cobrar

La calegora ce cuantas por cobrar incorpors salcos mantendos en ca3ja ¥ bancos v
documenice poe cobrar a clientes a crédita. Em consecuencia esta categaria de
instrumentos  firancieroca combina  chijefivos de optimizacion de excedentas,
adminisiratives de liguidez ¥ planificacion fnanciera destinada & safisfacer las
necesidades de capital de trabajo caracteristcas de las operacianas llevadas 2 cebo
por le Somparia.

Los pasives financeros mantenidos por la Compafiia incluyen  principsimente
okligaciones con proveedaorss, entre cbres.

b Metodolegias de valoracion.

Les instrumentas financieros han sido conisbilizados gl costo amartzads. el cual al
sar margjaco en periccos relativamente coros eguivalen a sus valoras naminales.

Adizicnalimants  al realizar ung  esbmacion  del walor razonable para efectos
informaticos de aguelfos instrumentos cortabilizados a costo amortizado, para
aquedlcs instrumanbas cuys vandimeanto es menor @ un 8no se 7e detarmirade que =l
valor razonatbls no difisre significativaments del valor de lioros presertado El critera
adopizdo es aplicable para los saldas mantenidos en deudores comerciales y oras
cuentas por cobrar, efectivo v eguivalentes al efechvo, acraedores camarsiaas y oiras
cuantas par pagar,

¢}  Reclasificaciones

A la fecha da presaptacion de los estados financieros, la Compafia no ha presentado
reclasficacones para ninguna de las categarlfas de Instrumentas financlienns

d] Garantias

Al 3 ga disiembre ded 2013 y 2012 la Compafia ha suscrita garantlss sobre fiemas
For prégiamaos bancario,

Lis
bt
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Y| Derivadoes Implichos

A la fechs de prasentacidn de los estados financierns, la Compafiia no ha identificado
derivados implicitas que daban ser velorizados en forma ncependients al contrato
arinc pal.

1) Incumplimientos

A la fecha de presentacidn da los estadas finaacieras, [a comparia ne ha identificado
ncumplirmients de las condicicnes asociadas a los pasives vigenies

g)  Coberturas

Lz compania no maniens conrates de instrumentas financieros darivados que nayan
sido suscritos a efectas de cubrir riesgos de fluctuacion de maneda, tasas de cambio
¥ de interés

B. Caracteristlcas de riesgos financieros.

La Acministracién de la Compafia comprends que, contar con marco institucional gue
vele por la estabifidad v sustentabilead finarciera de la empresa mediante una
efectva gestian de! nesgo financiera, constituye una condicidn obligatosia, frente a
confiarza ceacsitada por 19s istinos grupas de interés

Baje este coniexto |2 compafiia ha sdoplado uns esbiategia de gastidn del nesgo
financiera simple, ¥ 2 la vez robusta, en términcs de los precedimientas adoptadeos ¥
sU consstencia con el cicle de negecio, la naturaleze de cperasionss v &l memado en
el que opera

La mencionada esfrateyia se apoya en los siguientes componantas

Esinictura de Gebiema corparative

Segregackin de funciones

Amrbiante de Ceatrol

Metodologizs de apayo para & lema de deceones
Sisterna de Informacisn

Procedimienics formalments documentzdes
Manuales de politicas

En tarmirkas gererales [os eafuerzas de la Compafla spuntan a maniener una palitica
sustentable an el desarrolle de su negocic, cuya naturaleza incorpora Slgunos fesgos
asociados. En consscuancia la estrategia de la compafia tene un enfoque orentado
a martener una fuers solvencia inanciera, dar reflevancia a la obltencian de los fiujos
de caja necesanios para sus inversionas, velar por & adecuada manejo del capital de
trabaja. v tomar decisiones necesarias para minimizar el riesga financierc,

De esta manera LA EMPRESA TERMINAL TERRESTRE DE IBARRA, TTIBARRA
CEN igentifics Ios riesons relevantes & su ambitn da aczion da |z siguiente forma:

-
ik
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a) Riasge de Crédita

El corcepto de riesgo de crédito, es empleado para referirse 8 aquells mcertidumbra
financiera a cistintos horizontes de tiempo, relgcionado con gl cumplimiento de [as
obligaciones  suscrilas por  contrapartes, al moments de  ejercer  derechos
corfraciuales para recioir efectivs o ofrce actives financieroe por pare de la
Campania.

b} Exposiclones

Las exposiciones por resga de credito s2 concentran principalmentz en cusnias por
cobrar & plientes La Compafla ha crientada s gestan de riesgo de cradita hacia el
desarmalla de un moadelo de geslidn gua a3 consistente con los lnaamianios
estratdgizas de [a Compahia v con & perfil caracterstico da las operacionesz de
cracito llevads a cabe,

¢) Proceso de Crédito y Cobranza

En el proceso de aperiura de cuentas, e establecen reglas de politcas gue
incorporan varahles demograficas, de ingrescs y de comporiamienio comertial,
madiarta los cuales 58 tamar [as dacisianes

d] Sistemas de Informacion y Control

Los clientes, generen la necesidad de tenor una plaietarma ampla vy robusta de
informacidn  contrel ¥ manitorec  del procese de credile ¢y cobranzas; el
comporamiento de compra ¥ opage de los clientes v ouna sere de indicadores v
repories de gestidn para verficar la calidad de la cariera, ef riesge o [ venta, las
pravecciones de rasultados, al funcionamiernto de las polilicas y procesao v al
cumipbmiento de ks presupuestas, entre otros,

e} Separacion de Funciones

La respansabilidad en la gestién del resoo recae en [a Gerencia Financiera con
reports directa 8 @ Gerencia General con 2bsoluta independencia de ‘az dreas
camarciales del negocio. Ef modelo de crédita definido esta descentralizedo 2n la
aperacion ¥ ceniralizada en la decisidn baja |z dependenciz de Ia gerencia financiera,

fi Efecto de Garantias sohre las Exposiciones

A la fecha de presentacion de los cstados financieres, la Gampaniz no presenta
garantias recibidas u ofras mejoras crediticiazs que tengan efectos sobre las
exposiciones de credito sefisladas

gl Concentraciones

A lz fecha de presentacign de kas estadas financerps. Iz Compania dentifica sus
concantracionas por rnesgo de credite an funcian de la confraparte relevanta para
cada nebro de activas financiercs. En el casa del efectivo as! come el saldo en banoos
la contraparte son Dancos nacionales an el cazo de cuentas por cobrar o osoen
EMpresas ¥ personas paricularss
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h) Activas Financieros gue eatén en mora y no deteriorados

Cams pare da las actividades de gestiar de riesgo de cradita I8 Companis
meniterea constantemenie la calidad crediticia de aquellas contrapantes a los actives
financiaras qua ra 58 ancuaniran &0 mosa ni detaricracos

] Actlvos Flnancleros que estin en mora vy no deterdorados

Drantro de los actvos financhkros qua =a encuenfran en mora ¥ no delericrades se
incluyen las cuentas por cobrar @ clentes. cuya dewda 32 encuentra vigents a la fecha
ce prezertacidn de los estados financiers: la Comparia,

[} Activos Financleros o deterforados

La comgpafila ngo presenta deudcres comerciales coterorados signifizativos al 21 da
diciembre ce! 2114 v 2013

Kl Riesaga de Mercado

Dehide a que la Campafila no tiere actives v abligacornes qua lnvclucre tasa de
infeerds e financiamionte o o mareda eelranjera no se encuentira expuesta
sigmficativarmente al nesgo de mercado que involucra las variaciones de tasas da
interés, v tasas de cambio da divisas las que eventualmentz podrén afectar su
situacidn finarciera, resullados operacionales y flujos de caja.

1) Riesgo de Liquidez

Ef coancepto de riesga ce liquidez 25 emplazdo par la compafila para referirse a
aguella incertidurmbre financiera, a diskntes honzontes de bempo, relacionada con su
capacidad de responder 8 aquellos requerimientcs de sfective qus sustentzn sus
aperacionss arta bajo condiciones narmalkes como tambian excepoonales

Come parte del marco integra! de gestidn de riezgos, [ Compalila cuenta con
podilicas de gestidn da liguidez orienfadas a asegurar el cumplimiento oportuno de
2us ohligacicnes, acorde  con la escala v resgo de =us operaciones lantc en
condicianas rodmales comg en siluaciones de excepcian, ertend@ndoze estz Utmas
como aguellas en laz gue flujos de caja o efectvos puade algjarse sustanciaimenis de
lo esperado, por efeclos de cambios no previstos en a3 candiciones gensrales deal
mercada o en la siluacidn parlicular de eada institucion. En este contaxio, las
Farremientas de gestidn da riesco de liguidez han side disefiadas tanto para asegurar
un posicicnamiento de balance gue parmita mirimizar 12 probabilidad de ocumencia
8 Una onlslE da lliquissz intema [peliticas da prevancion) coma para definir los planes
o2 contingencia que permitinan hacer frente ante un escenano de criss de liguide:.

Para tales efectos, las poiticas ce gestion de liguidez definen las estrategis de
gastidn de la Compaftla, los rokes v responsabilidadas ca la administracian, las limites
intemcs e descalce de fNujos, Tuenfes de resgos, planss de contingencia v
mecanismas de control inigrme

TEEMIMNA TERREESTRE DE IBARRA TTIBARSA CEM | financia sus actividades con
fondos pravenientes de su propia generacian de fiujo de zaja.

A5
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Mota 23 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO QUE SE INFORMA

Ez responsatxlidad de la agministracion de la compania [cs cambios o gjusles qus e
generen en el batance de comprobacidn, estado de resuitados integrales, flujo de
cloctive ¥ ovolucidn del patimonia en caso gue existeran diferencias en les
confirmacionss enviadas

Hasta la fecha do la emisan de as‘ces estados fnancizras no 52 han presentado
BVENDL quUe S8 Conazeda, &n la opnldn do la Administracion de la Compafiia, que
puedsn sfaciar la marcha de la compafils o puedan tener un efecio significative sobre
lez aslados firanciercs, gus na =2 haya revelada en los mismes,

Img. Antonio Marrseo de Los Arcos SCdgar ama
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL

A



