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1.1

1. Constitucion y Objeto

BELOESTE S.A., se constituy6 en la ciudad de Quito Ecuador el 12 de mayo de
1997. Su actividad principal es la construcciéon publica y privada,
comercializacién e importacién de toda clase de productos, maquinaria, equipo
caminero en general realizar toda clase de actos o contratos civiles o mercantiles.

Con fecha 12 de agosto del 2003, la Compaiiia realizo un aumento de capital por
un valor de USD 800, siendo su capital actual de USD 1,000.

Con estos antecedentes la compafifa se encuentra en capacidad de realizar toda
clase de actos y contratos civiles, mercantiles o industriales permitidos por la ley
ecuatoriana y dentro del giro de su negocio.

La compaiiia genera sus ingresos por la venta al por mayor y menor de sombreros
tradicionales y modernos.

Situacion Economica del Ecuador

La Economia del Ecuador decrecié un 0,1%, en el 2019, esto debido
principalmente a disminucion del capital fijo y del consumo del gobierno general
en un 3%, y al incremento de las importaciones de bienes y servicios de un 0.3%,
con relacion a las del 2018, a pesar que las exportaciones en el dltimo trimestre
crecieron en un 4.1%, de productos con desempefio positivo tales como petréleo,
camardn, pescado y otros productos acudticos no fueron suficientes para que la
economia ecuatoriana presente un saldo positivo. Segin la Comisién Econémica
para América Latina y el Caribe (CEPAL), para el afio 2020, se proyecta un
crecimiento de la economia ecuatoriana del 0.4%, producto de las mejoras en
materia financiera y estabilidad de las cuentas fiscales. El afio 2019, cerro con una
inflacién negativa del -0.07%, segin el INEC, se trata de la segunda inflacién
negativa en lo que va de este gobierno la primera fue en diciembre del 2017, en el
intermedio la inflacion del afio 2018, fue de 0.27%. El mismo organismo plantea
que el escenario de América Latina y el Caribe es desalentador por el proceso de
desaceleracion mundial y la merma de bienes primarios. Los sectores mads
dindmicos fueron la acuicultura a través de la produccion del camardn, pescado
los servicios bdsicos.

A la fecha de emisién de nuestro informe no es posible determinar los efectos de
estas condiciones sobre la evolucién futura de la economia del Ecuador y las
consecuencias, en el caso de que existieran sobre la posicion financiera y
resultados futuros de operaciones de la Organizacion. En tal virtud, los estados
financieros adjuntos deben ser leidos y analizados considerando los
acontecimientos antes mencionados.
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1.2 Informe de la Situacion de COVID 19 en el Ecuador

Ecuador vive durante el aio 2020, una restriccion de movilidad y suspensién de
trabajo presencial, las autoridades nacionales han decretado toque de queda en
todo el pais, desde las 14:00 hasta las 05:00, mediante Decreto Ejecutivo No.
1017, también se declard el estado de excepcién en todo el territorio nacional
como resultado de la declaracion de Pandemia por parte de la OMS, y el
incremento de personas afectadas con el COVID 19, principalmente en la ciudad
de Guayaquil, el mencionado decreto establece lo siguiente:

1.-Declara calamidad publica en todo el Ecuador por sesenta dias.

2.-dispone la coordinacién de los siguientes organismos Fuerzas Armadas, Policia
Nacional, Ministerios de Salud, Gobierno, Servicio nacional de riesgos y
emergencias, quienes formaran parte del COE Nacional que serdn los encargados
de mitigar los efectos de esta pandemia.

3.-Se suspende el derecho al libre transito dentro del Pais, al de asociacién y
reunion.

4.-restriccién a la circulacién vehicular, salvo los casos que cuente con salvos
conductos que emitird el organismo competente.

5.-Se Suspende la jornada laboral presencial publica y privada.

6.-Suspension de términos y plazos en procesos judiciales, administrativos y
alternativos de solucién en conflictos.

IMPACTO ECONOMICO

El Pais sufrird y se verd afectado con un Impacto directo en la produccién, por el
cierre de empresas y fabricas ligadas a la industria en todas sus lineas,
repercusiones financieras en las empresas y los mercados financieros, en
particular las que tienen una liquidez insuficiente, esto llevarfa a una contraccion
del producto interno bruto, lo que podria llevar a que el desempleo y sub empleo
tenga un incremento nunca antes visto, de igual forma se prevé que aumentara el
nimero de personas en extrema pobreza, ya que las medidas de prevencion
limitan la posibilidad de las personas de trabajar y obtener un ingreso, esto
impacta con mayor fuerza en actividades donde el teletrabajo no es una opcion
(operadores, comerciantes, constructores, lineas de produccién, y la mayor parte
del sector informal). MEDIDAS QUE PROPONE TOMAR EL GOBIERNO
PARA PALIAR ESTE IMPACTO ECONOMICO.

Se realiza una estimacion de la caida de los ingresos fiscales (US$ 3.300 millones)
y una destruccién de empleo formal (300.000 personas), las medidas econdmicas
del Gobierno para afrontar la crisis sanitaria a causa del COVID-19. El Gobierno se
ha planteado dos ejes fundamentales para palear esta crisis la primera es la creacién
de un fondo de emergencia y la otra es la contratacion de lineas de crédito con los
multilaterales y nuestro principal acreedor China, estas estrategias ayudaran a
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cubrir principalmente los gastos de ampliaciéon de programas sociales, ingresos
temporales para desempleados, equipamiento de salud, entre otros aspectos.

1.3 Aprobacion de los Estados Financieros

2.1

2.2

Los estados financieros por el afio terminado en diciembre 31, 2019, han sido
emitidos y aprobados por el gerente general de la Compaiiia el 3 de febrero del
2020, y serdn puestos a consideracion de los Accionistas para su aprobacion
definitiva en la Junta General de Accionistas. En opinién del Gerente General, los
estados financieros serdn aprobados por la Junta General de Accionistas sin
modificaciones.

POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS

Las politicas de contabilidad significativas han considerado todas las NIIF,
vigentes a la fecha de preparacion de los presentes estados financieros.

Bases de Presentacion

Los estados financieros de BELOESTE S.A., al 31 de Diciembre del 2019, han
sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (N.LLF para las PYMES),
emitidas por el ILA.S.B., (International Accounting Standards Board), que han
sido adoptadas en el Ecuador mediante resoluciones emitidas por la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, las cuales representan la
adopcioén integral, explicita y sin reservas de las referidas Normas Internacionales
y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (N.LLLF. para las PYMES), adoptadas en el Ecuador, requieren que la
Administracion efectue ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, para
determinar la valuacién de algunas partidas incluidas en los estados financieros y
efectuar las revelaciones que se requiere presentar en los mismos. Aun cuando
pueda llegar a diferir en su efecto final, la Administracion de la Compaiiia ha
considerado que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en
las circunstancias. Los estados financieros al 31 de diciembre del 2019, han sido
preparados considerando las NIIF para las PYMES, emitidas hasta la fecha.

Moneda Funcional

Los estados financieros estdn expresados en doélares de los Estados Unidos de
Norte América, moneda de medicion de la Compaiiia y de curso legal en el
Ecuador.
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23

24

Costo Historico

El criterio de preparacion de los estados financieros es el de costo histérico.
Generalmente el costo histérico estd basado en el valor razonable de la
contrapartida entregada a cambio de la adquisicién de bienes y servicios, en el
curso normal de la operacion.

Valor razonable es el importe de efectivo u otras partidas equivalentes al efectivo
recibidas al momento presente de la venta de un activo o el valor pagado por la
liquidacion o transferencia de un pasivo que se espera puedan cancelar las deudas,
en el curso normal de la operacién. El costo histérico es la base o método de
medicion comunmente utilizado por las entidades al preparar sus estados
financieros. Este método se combina generalmente con otras bases de medicién
como el menor entre el costo histérico y el valor neto realizable para los
inventarios, el valor de mercado para titulos valores y las obligaciones y
pensiones a su valor presente.

Reconocimiento

La compafiia reconoce un activo o un pasivo financiero en el momento de la
negociacion, es decir, cuando se realice la compra o se vende el activo o se
compromete a pagar el pasivo.

Activos y Pasivos Financieros

Clasificacion.- La compaiifa clasifica sus activos financieros en las siguientes
categorias:

e Cuentas por Cobrar
e Anticipos de Proveedores vy,
e Otras Cuentas por Cobrar

Los pasivos financieros son clasificados en:

e Proveedores Nacionales
e Préstamos Socios
e Otras Cuentas por pagar

Dicha clasificacion depende del propdsito para el cual se adquirieron o se

asumieron, respectivamente. La administracion define la clasificaciéon al momento
de su reconocimiento inicial.
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2.5

2.6

Cuentas por Cobrar

Incluye los documentos y cuentas por cobrar que representan el derecho a favor de
la Compafifa que se origind por la comercializacion de bienes y servicios a
crédito; las mismas que se han clasificado como activos corrientes debido a que su
fecha de vencimiento es menor a doce meses. Estas cuentas por cobrar no generan
interés.

Propiedades Planta y Equipo
Incluyen Edificios, Muebles y Enseres e Instalaciones.

Las propiedades planta y equipo se registra al costo histérico, menos
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El
costo de los elementos de propiedades, planta y equipo comprende su precio de
adquisicion, después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, mas
todos los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en
las condiciones necesarias para que pueda operar. Los desembolsos posteriores a
la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es probable que beneficios
econdmicos futuros relacionados con la inversion fluyan hacia la Compafiia y los
costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones 0 mantenimiento y son registrados en los resultados
integrales cuando son incurridos.

Los Terrenos no se deprecian. La depreciacion de la propiedad planta y equipo se
la realiza bajo el método de linea recta en funcién de la vida til estimada de los
activos fijos que dispone la Compafifa. La depreciacion, el valor residual y la vida
util se revisan, anualmente al final del periodo contable y en el caso de la
existencia de un cambio significativo, el nuevo efecto serd contabilizado de
manera prospectiva.

El cargo por depreciacién y mantenimiento se reconoce en el resultado del
periodo en el que se incurre.

Las tasas de depreciacion anual y vidas utiles de las partidas de propiedades
planta y equipo se presentan a continuacion:

Vida Util
Activo Tasa (en afios)
Edificios 5.00% 20
Instalaciones 10.00% 10
Muebles y Enseres 10.00% 10
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2.7

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades planta y equipo, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el
estado de resultados integrales.

Impuestos Diferidos

Las diferencias temporarias son las que existen entre el importe en libros de un
activo o pasivo en el estado de situacion financiera y su base fiscal. Los pasivos
por impuestos diferidos son las diferencias temporarias imponibles, se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Los activos por
impuestos diferidos son las diferencias temporarias deducibles. Se reconocerd un
activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que podrdn cargar esas diferencias
temporarias deducibles. No se reconocera un activo y pasivo si estos surgen del
reconocimiento inicial en una transaccién que: no es una combinaciéon de
negocios; y en el momento en que la transaccion, no afecte ni a la utilidad
gravable ni a la utilidad contable.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a
revision al final de cada periodo sobre el que se informe. La entidad debe reducir
el importe del saldo del activo por impuestos diferidos, en la medida que estime
probable que no dispondré de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro,
como para permitir que se recupere la totalidad o una parte de los beneficios del
activo por impuestos diferidos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas y leyes fiscales que al final
del periodo de presentacion hayan sido aprobadas, al final del periodo sobre el que
se informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejaréd las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que
la entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar
el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compaiia compensard los activos por impuestos diferidos y los pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos
diferidos se derivan del impuesto a las ganancias correspondientes a la misma
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compaiiia tiene la
intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.
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2.8

29

Impuestos Corrientes y Diferidos reconocidos en el Resultado.

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocerdn como ingreso o gasto y se
incluyen en el resultado del periodo, excepto en la medida en que una transaccién
0 suceso que se reconoce en el mismo periodo o en otro diferente, fuera del
resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio. La
mayoria de los pasivos y de los activos por impuestos diferidos apareceran cuando
los ingresos y gastos, que se incluyen en la utilidad contable de un determinado
periodo, se computen dentro de la utilidad o (pérdida) fiscal en otro diferente.

Provisiones

La Compafiia reconoce una provision cuando tiene una obligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado; es probable que la
entidad tenga que desprenderse de recursos, que incorporen beneficios
econdmicos para cancelar tal obligacién; y puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion, al final del
periodo sobre el que se informa, del desembolso necesario para cancelar la
obligacion presente. No obstante, la estimacion del importe que la entidad vaya a
necesitar, para hacer el pago o la transferencia, proporcionard la mejor evaluacion
del desembolso necesario para cancelar la obligacion presente al final del periodo
sobre el que se informa.

Beneficios a Empleados

2.9.1 Participacion trabajadores

Segtn lo establecido por la legislaciéon laboral ecuatoriana la Compaiiia calcula
una tasa del 15%, de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta. Se
registra con cargo a resultados del ejercicio en funcién de la labor desempefiada
por cada una de la persona favorecida de este beneficio.

2.9.2 Vacaciones

La Compafia reconoce el gasto correspondiente a vacaciones sobre la base
devengada.

2.9.3 Beneficios Sociales

Corresponden a las provisiones por concepto de décimo tercero y décimo cuarto
sueldo ademads de los beneficios de la seguridad social, tanto la provision asi como
el pago se realizada de acuerdo a lo establecido en la legislacién laboral
ecuatoriana vigente.
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2.10

2.11

2.12

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos de actividades ordinarias se medirdn al valor razonable de la
contraprestacion, cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe de cualquier
descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

Los proyectos de la Compaiiia se sustentan en contratos celebrados con sus
clientes por la prestacion de servicios de construccion de puentes y materiales.

Se reconocen cuando la Compaiia transfiere los riesgos y beneficios de tipo
significativo, en relacion al avance de obra; el importe de los ingresos y los costos
incurridos o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad y es probable que la Compaifiia reciba los beneficios econdmicos
asociados con las transacciones.

Reconocimiento de Costos y gastos

Se reconoce un costo y gasto en el estado de resultados cuando el gasto puede
medirse con fiabilidad. Esto significa que tal reconocimiento ocurre
simultdneamente al reconocimiento del incremento de las obligaciones o
disminucién en los activos, y se registran al costo historico.

Compensacion de un Activo Financiero con un Pasivo Financiero

Un activo y un pasivo financiero se compensaran, y su importe neto se presentard
en el estado de situacion financiera cuando la Compafiia; tenga, el derecho,
exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos y tenga la intencién
de liquidar por el importe neto, o de realizar el activo y liquidar el pasivo
simultdneamente.

Esta Norma requiere la presentacion de los activos financieros y pasivos
financieros por su importe neto, cuando al hacerlo se reflejen los flujos de efectivo
futuros esperados de la entidad por la liquidacion de dos o mds instrumentos
financieros separados. Cuando una entidad tiene el derecho a recibir o pagar un
unico importe, y la intencién de hacerlo, posee efectivamente un tnico activo
financiero o pasivo financiero. En otras circunstancias, los activos financieros y
los pasivos financieros se presentardn por separado unos de otros, de forma
congruente sus caracteristicas como recursos u obligaciones de la Compafiia.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
norma legal, contempla la posibilidad de compensaciéon y la Compaiiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultdnea, se presentan en resultados.
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2.13 Instrumentos Financieros

Se reconoce un instrumento financiero cuando la Compaifia pase a formar parte de
las disposiciones contractuales que den lugar a un activo financiero en una
Compaiia y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra
Compaiiia.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente a valor razonable, la
Compaiia revela el valor razonable correspondiente a cada clase de activos y de
pasivos financieros, de tal forma que permita la realizaciéon de comparaciones con
los correspondientes importes en libros.

La Compaiiia agrupa los instrumentos financieros, en clases que sean apropiadas
segun la naturaleza de la informacion a revelar en funcién de las caracteristicas de
dichos instrumentos financieros. La Compafifa suministra la informacion
suficiente para permitir la conciliacién con las partidas presentadas en el estado de
situacion financiera. Al revelar los valores razonables, la Compafiia agrupa los
activos y los pasivos financieros en clases, pero sélo los compensa en la medida
en que sus importes en libros estén compensados en el estado de situacion
financiera.

2.13.1 Activos Financieros
La Compaiiia clasifica sus activos financieros de acuerdo a la siguiente categoria:

Activos financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados,
mostrando por separado los designados como tales en el momento de su
reconocimiento inicial o posterior. La clasificacion depende de la naturaleza y
proposito de los activos financieros y se determina el momento del
reconocimiento inicial. Las compras o ventas de activos financieros son
reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion. Se conoce como compras
y ventas a todos los activos financieros que requieran la entrega de un activo
dentro del tiempo establecido por una regulacion o acuerdo de mercado.

2.13.2 Método del Interés Efectivo

En el método del interés efectivo, se identifican las comisiones que son parte
integral de la tasa de interés efectiva de un instrumento financiero. La descripcion
de las comisiones por servicios financieros puede no ser indicativa de la
naturaleza y sustancia del servicio prestado. Las comisiones que son parte integral
de la tasa de interés efectiva de un instrumento financiero se tratan como un ajuste
a la tasa de interés efectiva, a menos que el instrumento financiero se mida a valor
razonable, reconociendo los cambios en el valor razonable en el resultado del
periodo. En esos casos, las comisiones se reconocerdn como ingreso de
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actividades ordinarias o como gasto cuando el instrumento se reconozca
inicialmente.

Para calcular la tasa de interés efectiva, se estiman los flujos de efectivo esperados
teniendo en cuenta todos los términos contractuales del instrumento financiero
(por ejemplo, pagos anticipados, duracion, opciones de compra y similares), pero
no tendrd en cuenta las pérdidas crediticias esperadas. El cdlculo incluird todas las
comisiones y puntos bdasicos de interés, pagados o recibidos por las partes del
contrato, que integren la tasa de interés efectivo, los costos de transaccién y
cualquier otra prima o descuento. Se presume que los flujos de efectivo y la vida
esperada de un grupo de instrumentos financieros similares pueden ser estimados
con fiabilidad. Sin embargo, en aquellos casos excepcionales en que los flujos de
efectivo o la vida restante de un instrumento financiero (o de un grupo de
instrumentos financieros) no puedan ser estimados con fiabilidad, la entidad
utilizard los flujos de efectivo contractuales a lo largo del periodo contractual
completo del instrumento financiero (o grupo de instrumentos financieros).

2.13.3 Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros que no son cotizados en un
mercado activo. Son medidos al costo amortizado usando el métodos de la tasa de
interés efectiva, menos cualquier otro deterioro de valor las cuentas por cobrar,
otras cuentas por cobrar, saldos bancarios efectivos y otros activos financieros.

2.13.4 Deterioro de Activos Financieros

A la fecha de presentacion se reconocen los cambios acumulados en las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo desde el reconocimiento
inicial como una correccién de valor por pérdidas para activos financieros con
deterioro de valor crediticio originados o comprados. Los Activos financieros
distintos a aquellos designados a valor razonable con cambios en los resultados
son probados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se
informa. Después del reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo
futuros estimados del activo financiero, se reconocera el deterioro del activo
financiero cuando exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de
uno o més eventos que hayan ocurrido o se hayan visto afectados.

La Compaiiia selecciona su politica contable para cuentas por cobrar y activos de
los contratos de forma independiente una de la otra.

La correccion de valor por pérdidas crediticias esperadas sobre un activo
financiero que se mide como, una cuenta por cobrar por arrendamientos, un activo
de contrato o un compromiso de préstamo y un contrato de garantia financiera a
los que se les aplica los requerimientos de deterioro de valor después del
reconocimiento inicial.
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Los requerimientos de deterioro de valor para el reconocimiento y medicién de
una correccion de valor por pérdidas a activos financieros que se midan a valor
razonable con cambios en otro resultado integral. Sin embargo, la correccion de
valor por pérdidas deberd reconocerse en otro resultado integral y no reducird el
importe en libros del activo financiero en el estado de situacion financiera.

En cada fecha de presentacion, una entidad medird la correccién de valor por
pérdidas de un instrumento financiero por un importe igual a las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo, si el riesgo crediticio de
ese instrumento financiero se ha incrementado de forma significativa desde su
reconocimiento inicial.

El objetivo de los requerimientos del deterioro de valor es reconocer las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo de todos los
instrumentos financieros para los cuales ha habido incrementos significativos en
el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial evaluado sobre una base
colectiva o individual considerando toda la informacién razonable y sustentable,
incluyendo la que se refiera al futuro.

Si, en la fecha de presentacion, el riesgo crediticio de un instrumento financiero
no se ha incrementado de forma significativa desde el reconocimiento inicial, una
entidad medird la correccion de valor por pérdidas para ese instrumento financiero
a un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas en los proximos 12 meses.

Para compromisos de préstamo y contratos de garantia financiera, la fecha en que
la entidad pasa a ser una parte del compromiso irrevocable debera considerarse la
fecha del reconocimiento inicial a efectos de aplicar los requerimientos de
deterioro de valor.

Si una entidad ha medido la correccion de valor por pérdidas para un instrumento
financiero a un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo
de vida del activo en el periodo de presentacion anterior, pero determina en la
fecha de presentacion actual deja de cumplirse, la entidad medir4, en la fecha de
presentacion actual, la correccion de valor por pérdidas por un importe igual a las
pérdidas crediticias esperadas en los préximos 12 meses.

Una entidad reconocerd en el resultado del periodo, como una ganancia o pérdida
por deterioro de valor, el importe de las pérdidas crediticias esperadas (o
reversiones) en que se requiere que sea ajustada la correccion de valor por
pérdidas en la fecha de presentacion para reflejar el importe que se exige
reconocer de acuerdo con esta Norma.
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2.14. Pasivos e Instrumentos de Patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos
financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo
contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos de que la
Compaiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la Obligacién por lo
menos doce meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.14.1 Pasivos Financieros

La compaiia clasifica sus pasivos financieros como medidos posteriormente al
costo amortizado, excepto los pasivos financieros reconocidos a valor razonable
con cambios en resultados. Estos pasivos, incluyendo los derivados que se
medirdn con posterioridad al valor razonable. Los pasivos financieros que surjan
por una transferencia de activos financieros que no cumplan con los requisitos
para su baja en cuentas.

2.14.2 Otros Pasivos

Los otros pasivos financieros incluyen las cuentas por pagar y otras cuentas por
pagar y se miden posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa
de interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es el método de cdlculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacion al gasto financiero durante el
periodo relevante. Es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de
efectivo por cobrar o por pagar incluye todos los honorarios y puntos pagados o
recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de
transacciones y otras primas o descuentos estimados a lo largo de la vida esperada
del pasivo financiero o cuando sea adecuado, con un importe neto en libros en
periodos mads cortos al momento de su reconocimiento inicial.

2.14.3. Baja de un Pasivo Financiero
La Compafiia da de baja un pasivo financiero si y solo si expiran cancelan o
cumplen sus obligaciones. La diferencia entre el importe en libros del pasivo

financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el
estado de resultados del periodo.
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2.14.4 Instrumentos de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que ponga de manifiesto una
participacion residual de los activos de una entidad, después de deducir todos los
pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por una entidad de la Compaifiia
se reconocen por los ingresos recibidos, netos de los costos de emision directos.

La recompra de los instrumentos de patrimonio propio se deducen y reconocen el
patrimonio directo de la Compaiiia. No se reconoce ninguna pérdida o ganancia
en el resultado del ejercicio derivada de la compra, venta, emisiéon o amortizacion
de los instrumentos de patrimonio propios de la Compaiia.

2.15 Normas Internacionales de Informacion Financiera para las PYMES
2.15.1 Seccion 3 Presentacion de Estados Financieros

Se establece los requerimientos de manera general sobre la informacién a revelar
en los estados financieros, principios y requisitos de las normas vigentes con la
finalidad de que los usuarios de los estados financieros puedan comprender el
impacto de transacciones completas.

2.15.2 Seccion 11 Instrumentos Financieros

Se refiere al tratamiento contable de los instrumentos financieros que
normalmente satisfacen las condiciones de cobro en el momento de su
reconocimiento, asi mismo del andlisis para establecer el deterioro de un activo o
un pasivo financiero. El valor razonable se mide de acuerdo al valor de los
participes del mercado.

2.15.3 Seccion 13 Inventarios

Establece el reconocimiento y medicion de la materia prima, productos en proceso
y producto final. La Compaifiia realiza un analisis del producto terminado para
determinar obsolescencia o deterioro de dichos bienes, con la finalidad de
presentar un valor razonable.

2.15.4 Seccion 17 Propiedad Planta y Equipo y Seccién 18 Activo Intangible

Estipula que el método de depreciacion basado en los beneficios econdmicos
futuros que vienen de un activo puede no ser apropiado, en razén de que existen
factores tales como la obsolescencia técnica o comercial y el deterioro natural
producido por la falta de utilizaciéon del bien. De igual forma para un activo
intangible se clarifica que estos ingresos pueden ser una base inapropiada para
medir la amortizacion de esta clase de activos.
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2.15.5 Seccion 28 Beneficios a los Empleados

Se registran todos los tipos de contraprestaciones que la Compaiiia proporciona a
los trabajadores, se reconocera el costo de todos los beneficios a los empleados a
los que estos tengan derecho como resultados de servicios prestados a la entidad
durante el periodo sobre el que se informe.

e Los costos por los beneficios a los empleados se reconocen cuando se
devengan independientemente del pago.

e Para los planes de beneficio definido, consiste en pagar un beneficio basado
en sueldos futuros y el cumplimiento de algunos requisitos, se asumen los
riesgos por las pérdidas actuariales debido a factores financieros, este monto
debe ser el valor actuarial presente de la obligacidn por beneficios definidos.
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3. Cuentas por Cobrar
Un resumen de las Cuentas por Cobrar es como sigue:

Diciembre 31,

2019 2018
(1) Clientes 440 84,361
(2) Anticipo Proveedores 21,956 235,646
Otras Cuentas por Cobrar 28,000 -
(3) Otras Cuentas por Cobrar 54,837 53,462
105,233 373,469

(1) Estos importes se mantienen con su valor en libros ya que corresponden a
servicios de construccidn y asesoria gerencial; estos valores tienen su sustento
en la facturacién, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera estos rubros son normalmente una buena aproximacién de su valor
razonable por tal razon no se acogié ningiin método de valoracion recomendados
por la Seccién 11 Instrumentos Financieros.

(2) Estos importes corresponden a anticipos entregados a proveedores en un plazo
no mayor a 12 meses por adquisiciones del giro normal del negocio, mismos que
se liquidaran mediante las facturas que entregan los proveedores.

(3) El saldo se origina por pasivos omitidos por la adquisicién de una compaiiia en
el periodo 2016, de acuerdo al contrato firmado entre las partes, actualmente no
se ha recuperado el saldo por lo que se procedera a instancias legales para lograr
recuperar dicho valor.

4. Impuestos Corrientes

Un resumen de Impuestos Corrientes es como sigue:

Diciembre 31,

2019 2018
IV A Crédito Tributario 20,203 9,743
Anticipo Impuesto a la Renta - 2,868
Retencion en la Fuente Corriente 8,171 2,233
(1) Retencién en la Fuente Afios Anteriores 4,002 1,770
32,376 16,614
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(1) Las retenciones en la fuente que le han realizado a la compafia por ventas
efectuadas, utilizardn estos saldos como crédito tributario para el pago del
impuesto a la renta en un periodo contable, y de existir un remanente de este
saldo el contribuyente pude solicitar la devolucién por pago en exceso de
este impuesto ante el Servicio de Rentas Internas.

5. Obras en Ejecucion
Un resumen de obras en ejecucidn es como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018

(1) Obras en Ejecuciéon - 86,778

- 86,778

6. Propiedad Planta y Equipo
El resumen de Propiedad Planta y Equipo es como sigue:

Diciembre 31,

2019 2018
(1) Edificios 159,555 159,555
Instalaciones 9,644 7,776
Muebles y Enseres 3,352 1,818
Vehiculos - 17,177
172,551 186,326
(2) Depreciaciéon Acumulada (76,009) (81,103)
96,542 105,223

(1) En esta cuenta se reflejan los bienes que posee la Compaiiia con una duracién
superior a la de un periodo econémico y que se usan en la generaciéon de
ingresos futuros.

La propiedad planta y equipo se mide a su costo de adquisicidon que es el precio
equivalente en la fecha de su registro contable.

Con respecto a su medicion posterior la compafifa utiliza el modelo del costo
menos la depreciacién acumulada.
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(2) Se deprecia de forma separada cada grupo de propiedad planta y equipo de
acuerdo a su vida util mediante el método de linea recta; el gasto por
depreciacidn se reconoce en el resultado del periodo.

La depreciacién comienza cuando esté disponible para su uso, esto es, cuando se
encuentre en la ubicacidn y en las condiciones necesarias para operar de la forma
prevista por la administracion.

El movimiento de Propiedad Planta y Equipo es como sigue:

Costo:
Diciembre 31,
2019 2018
Saldo Inicial 186,326 186,326
Adiciones 3,402 -
Retiros (17,177) -
Saldo Final 172,551 186,326

Depreciacion Acumulada:
Diciembre 31,

2019 2018
Saldo Inicial 81,103 68,730
Gastos del afio 12,083 12,373
Retiros (17,177) -
Saldo Final 76,009 81,103

7. Cuentas por Cobrar Largo Plazo
El resumen de Cuentas por Cobrar Largo Plazo es como sigue:

Diciembre 31,

2019 2018
Cuentas por Cobrar 7,891 39,890
7,891 39,890
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8. Cuentas por Pagar

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

Diciembre 31,

2019 2018
(1) Proveedores Locales 79,464 83,090
(2) Anticipo Clientes 14,304 362,688
Otras Cuentas por Pagar 11,440 11,280
Cuentas por Pagar Empleados - 3,298
105,208 460,356

(1) Corresponden a cuentas por pagar comerciales por concepto de la prestacion de
servicios necesarios para la operacion de acuerdo a su giro normal del negocio.

Sobre las mencionadas cuentas no se ha considerado ni cargado interés alguno.

El saldo reflejado en el estado financiero se encuentra a valor razonable de
acuerdo a los documentos que sustentan las transacciones.

El saldo se encuentra concentrado en un proveedor que representa el 95% mismo
que detallamos a continuacion:

% de
Proveedor Saldo Concentracion
de
Proveedores
ISEYCO 78,669 99%
78,669 99%

Con un promedio de pago de 36, dias y con una rotacion anual de 10, veces.

(2) Corresponde a los anticipos recibidos de los clientes, estos saldos se encuentra
sustentados con el contrato de servicio y se liquidan segtin se vaya facturando.
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9. Beneficios Sociales
Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre 31,

2019 2018
Beneficios Sociales 915 4,595
(1) 15% Utilidad Trabajadores 104 186
1,019 4,781

(1) Vernotall

10. Obligaciones Fiscales
Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre 31,

2019 2018
Retencion en la Fuente 3,323 3,637
Retencién IVA 36 855
(1) Impuesto a la Renta 130 495
()
3,489 4,987

(I) Vernotall
(3) El movimiento de Impuesto a la Renta es como sigue:

Diciembre 31,

2019 2018
Saldo Inicial 495 5,105
Provision del Afio 130 495
Retencion Fuente (495) 5,105
Saldo Final 130 495
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11. Provisiones Finales

Constituyen el 15% Participacién Trabajadores y Empleados y 22%, del Impuesto a la

Renta:

ey

Conciliacion Participacion Trabajadores y Empleados

Diciembre 31,

2019 2018
Utilidad antes de Participaciéon Empleados e 691 1,237
Impuestos
15% Participacion Trabajadores y 104 186

Empleados (Nota 9)

Conciliacion para el calculo del Impuesto a la Renta

Diciembre 31,

2019 2018

Utilidad antes de la Participacion 691 1,237
Empleados e Impuestos

(-)15% Participacion Trabajadores 104 186
(+) Gastos no Deducibles 3 1,200
Base Imponible Imp. a la Renta 590 2,251
22% Impuesto a la Renta (Nota 10) 130 495
Diferencia Anticipo mayor Impuesto a la - 2,868
Renta

(-) Anticipo Impuesto a la Renta - 2,868
(-) Retenciones Fuente Afios Anteriores 4,002 1,769
(-) Retenciones Fuente del Ejercicio Fiscal 8,171 2,233
Saldo A Favor Contribuyente 12,042 4,002

(1) La Ley de Régimen Tributario Interno Art. 37.- “Tarifa del impuesto a la renta

para sociedades.

Los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador, asi
como por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el
pais, aplicardn la tarifa del 25%, sobre su base imponible. No obstante, la tarifa
impositiva serd la correspondiente a sociedades maés tres (3) puntos porcentuales
cuando:
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a) La sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios
o similares, sobre cuya composicion societaria dicha sociedad haya incumplido
su deber de informar de acuerdo con lo establecido en la presente Ley; o,

b) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos
de capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso
fiscal, jurisdiccion de menor imposicion o régimen fiscal preferente y el
beneficiario efectivo es residente fiscal del Ecuador

La adicién de tres (3) puntos porcentuales aplicard a toda la base imponible de la
sociedad, cuando el porcentaje de participacion de accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, por quienes se haya incurrido en
cualquiera de las causales referidas en este articulo sea igual o superior al 50%
del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participacion sea inferior al 50%), la tarifa
correspondiente a sociedades mds tres (3) puntos porcentuales aplicard sobre la
proporcioén de la base imponible que corresponda a dicha participacion, de
acuerdo a lo indicado en el reglamento.

En caso de que una sociedad informe como ultimo nivel de su cadena de
propiedad o como beneficiario efectivo, a una persona natural que no sea
residente fiscal del Ecuador y, que por el régimen juridico de cualquiera de las
jurisdicciones involucradas en la cadena de propiedad en cuestion, pueda ser un
titular nominal o formal que, en consecuencia, no sea el beneficiario efectivo, ni
revele la real propiedad del capital, el deber de informar establecido en el inciso
anterior Unicamente se entenderd cumplido si es que la sociedad informante
demuestra que dicha persona natural es el beneficiario efectivo.

Para establecer la base imponible de sociedades consideradas microempresas, se
deberd deducir adicionalmente un valor equivalente a una (1) fraccion bdésica
gravada con tarifa cero (0) de impuesto a la renta para personas naturales.

Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la
produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o
mds de componente nacional y aquellas sociedades de turismo receptivo,
conforme lo determine el Reglamento a esta Ley, que reinviertan sus utilidades
en el pais, podran obtener una reduccion de diez (10) puntos porcentuales de la
tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos productivos,
siempre y cuando lo destinen a la adquisicién de maquinarias nuevas o equipos
nuevos, activos para riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal
para produccién agricola, acuicola, forestal, ganadera y de floricultura, que se
utilicen para su actividad productiva, asi como para la adquisicion de bienes
relacionados con investigacion y tecnologia que mejoren productividad, generen
diversificacion productiva e incremento de empleo; para ello deberdn efectuar el
correspondiente aumento de capital y cumplir con los requisitos que se
establezcan en el reglamento a la presente Ley. El aumento de capital se
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perfeccionard con la inscripcién en el respectivo Registro Mercantil hasta el
treinta y uno (31) de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que
se generaron las utilidades materia de la reinversion.

En casos excepcionales y debidamente justificados mediante informe técnico del
Consejo de la Producciéon y de la Politica Econémica, el Presidente de la
Republica del Ecuador mediante Decreto Ejecutivo podrd establecer otros
activos productivos sobre los que se reinvierta las utilidades y por tanto obtener
el descuento de los 10 puntos porcentuales. La definicidn de activos productivos
deberd constar en el Reglamento a la presente Ley.

Las empresas de exploracion y explotacion de hidrocarburos estardn sujetas al
impuesto minimo establecido para sociedades sobre su base imponible en los
términos del inciso primero del presente articulo.

Cuando una sociedad otorgue a sus socios, accionistas, participes o
beneficiarios, préstamos de dinero, o a alguna de sus partes relacionadas
préstamos no comerciales, esta operacion se considerard como pago de
dividendos anticipados y, por consiguiente, la sociedad deberd efectuar la
retencion correspondiente a la tarifa prevista para sociedades sobre el monto de
la operacion. Tal retencién serd declarada y pagada al mes siguiente de
efectuada dentro de los plazos previstos en el reglamento y constituird crédito
tributario para la sociedad en su declaracion del impuesto a la renta.

A todos los efectos previstos en las normas tributarias, cuando se haga referencia
a la tarifa del impuesto a la renta de sociedades, entiéndase a aquellas sefialadas
en el primer inciso del presente articulo segin corresponda.

12. Obligaciones Largo Plazo
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31,

2019 2018
(1) Préstamos Largo Plazo 28,214 46,611
Otros Pasivos Largo Plazo 10,000 10,000
38,214 56,611

(1) El saldo corresponde a sueldos por pagar mismos que serdn cancelados de
acuerdo a la liquidez de la Compaiia.
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13. Capital Social

El capital social de la Compaiiia esta constituido por 1,000, acciones con un valor
de USS$ 1.00, ddlar cada una.

14. Reserva Legal

De acuerdo con disposiciones legales, por lo menos el 10% de la utilidad anual,
debe transferirse a la reserva legal hasta completar el 50% del capital pagado de la
Compaiiia.

Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo excepto en el
caso de liquidacion de la compaiiia pero puede ser utilizado para cubrir pérdidas de
operaciones o para aumentos de capital.

15. Resultados Acumulados
Esta cuenta se conforma de la siguiente forma:
Ganancias Acumuladas.- Corresponde al saldo de las ganancias de ejercicios
anteriores, que se encuentran a disponibilidad de los accionistas, mismas que

podran ser utilizadas para el pago de dividendos, absorcién de pérdidas o aumentos
de capital.

Pérdidas Acumuladas.- Corresponde a las pérdidas de ejercicios anteriores, que no
han sido objeto de absorcidn por resolucion de junta general de accionistas.

Utilidad Neta del Periodo.- Se registran las utilidades generadas del ejercicio en
curso.
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16. Categorizacion de Instrumentos Financieros

A continuacién se presenta los importes por categorizacién de los instrumentos

financieros:

Activos Financieros Medidos
al Costo

Efectivo

Activos Financieros Medidos
al Costo Amortizado

Cuentas por Cobrar Clientes no
Relacionados

Otras Cuentas por Cobrar no
Relacionados

Pasivos Financieros medido al

2019

Diciembre 31,
2018

Corriente

No No
Corriente  Corriente Corriente

Costo Amortizado

Cuentas por Pagar

Otras Cuentas por Pagar
Cuentas por Pagar Largo Plazo

290 - 1,076 -

440 - 84,361 -
104,793 - 375,887 -
105,523 - 461,324 -
(79,464) - (83,090) -
(25,744) - (377,265) -
- (38,214) - (56,611)
(105,208) (38,214)  (460,355) (56,611)
315 (38,214) 969 (56,611)

El valor razonable de los instrumentos financieros es una buena aproximacion de su
valor de mercado en razén a que su exigibilidad es al corto y al largo plazo.
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17. Contratos

Durante el periodo 2019, se procedié a liquidar los proyectos en ejecucidn, sin
embargo el principal proyecto fue:

CONTRATO DE CONSTRUCCION DEL PUENTE DE 26 METROS DE
LONGITUD SOBRE EL RIO SANTA FE, UBICADO EN LA CARRETERA
JIVINO VERDE-SHUSHUFINDI, RED VIAL ESTATAL E27, PROVINCIA
DE SUCUMBIOS

Con fecha 14 de septiembre del 2018, se suscribe el contrato con el Subsecretario
Zonal 1, para la construccion del Puente de 26 metros de longitud sobre el Rio
Santa Fe.

Plazo

105 dias a partir de la suscripcion del contrato

Cuantia

US$ 633,875

Objeto

La contratista se obliga a ejecutar a entera satisfaccion de la contratante, la
CONSTRUCCION DEL PUENTE DE 26 METROS DE LONGITUD SOBRE

EL_RIO SANTA FE, segin las caracteristicas y especificaciones técnicas
constantes en los pliegos y en la oferta, que forman parte integrante del contrato

18. Ingreso de Actividades Ordinarias

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:
Diciembre 31,

2019 2018
Avance de Obra 711,752 147,642
Ventas Servicios 78,214 3,713
789,966 151,355
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19. Costos de Venta

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:
Diciembre 31,

2019 2018
Costos Proyecto Santa FE 721,874 93,738
Costos Proyecto Puente la Armenia 16,385 608
738,259 94,346

20. Gastos Administrativos

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:
Diciembre 31,

2019 2018

Sueldos y Salarios 20,908 19,973
Beneficios Sociales 2,924 3,225
Aporte Seguridad Social 2,540 2,348
Depreciaciones Propiedad Planta y Equipo 12,084 12,372
Honorarios Profesionales 1,650 250
Mantenimiento 5,767 4,282
Patente - 1,978
Otros Gastos 14,418 11,815

60,291 56,243

21. Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2019, y la fecha de preparacion de nuestro informe
(7 de febrero del 2020), no se han producido eventos que en la opinioén de la
Administraciéon de la Compafiia pudiere tener un efecto importante sobre los
estados financieros.

¥ | o
I.ll‘li.'l Salas

Contadora General
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