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Herod audidade 2% exlados financisos adjunios de FERLOSANT S5.A., qus comprenden el estado
de gibyacn famanckra @ 31 ce diclembre dal 2018 v (08 comespondientes asiados Ja rasufads
infegrad, de cambiog en el painmonic ¥ de fujos de efectvo por el aflo terminads &n aga lecha, asl
coena las notes a s asiados financiesros que incluyen un rasumen de lag politices coniebles
significatives.

En ruashtra opinidn, ios eslados fmanciarcs adjuntes peasentar raronablamente, sn lodos (6%
aspaclos importantas, [a situacidn Mnanciera da FERLOSANT 5.4, al 31 da diciambre de 2018, &l
resultadoe de sus opereciones y sus Mwos de sfectlvo por el afo termunade en esa fecha, de
confemiged con MWomma [mbemacionel &e Informackin Finenciere para Pequefies ¥y Medlanas
Empresas [MIIF para PYMES). En al afe 2017 1a amprasa fus sxaminada por ofros audiiorss [Gs
MESMSs que emiben Su infaime s axcepeldn alguna.

Basms nava f cpdde

Muasiie audilorls fus efectieds de scuardo con Momas itamacionales o Auddaria (RIA). Nussiras
regponsabdidades de acusrdo con dichas nonmas e describan mas adelanie en ruesiro iwforme en
la seccion "Resporisatlidaces oal audior & relacion con fa audiorla de fog estados Imanckars’.
Somot indapandianies de la Sompafia de acuerde con o Codige de Eiica pars Profesionales de |a
Cantabilidad smibdo por o Corsajo da Normas infermacionales de Evce pam Conjadores (IESBA por
sub kxjlas an inglés) conjuntamenta con o3 requenmentos 0e Bica gua son ralevanbat pawa Auesis
auditerka de o9 estados fingnciaros en Ecuador v hemos cumplido ies damas responsabdidades de
atca de conformaxded ¢on decho Codigo.

Congideramps que | svidentls de auditona que hemod obienido 5 sulicients y aprop@ada para
proporeonar una basa pars nossirs opinldn de audilona

IR MacOn Bresantada an Bdicitn 8 a satadas fnavciaras

La Administractn es respoiisabla pof |8 preparacion de oira infarmacidn adiclonal. @ tusl
comgrende of Iefafme anval de s Adminisradess ala Junia General da Accionstas. Se Sapara
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Que dicho nforme asté dispondble despubs da 1a techa de nuastra informe de audiloria.

Huaslrd opinion sobig 03 eelados financiercs de 3 Compatis, no Ineluye diche eformasidn ¥y no
EXprEIamOd Mirguna florma de assjuramiento ¢ concutdn sobm i misma

En rodacitn gon rwesira aediods de o estados finenclercd, nuesie responsabdidad e ler &
informe Brys os los administradorgs cuando asté disponible v, al hecerds, considerar el esta
Infermacken contans Incaneistencias materales sn refacion con kK8 estados financlerss o con NUEETED
constomiEnis obtenkdo en & auditonip, O 81, da obra lorme paMEGEE BSLAE metergiments mooTEciE,
Una vee que memos & Inforrie Gnul de los Adminiradonsd, amifikle por los mismod & 16 Jusla
Gengrdl da Acclonistas, 59 concluimod qua exisls ur amor maledal an galz Informacion, tanamaos |8
obligacidn de repoetar dicho asunio @ ks Adminslracidn dz le Compafia

Responasbidiad de fa Admmesbracds ga ip Commadtls achee g apiados Francerns

La AdminisIpCion &5 responsable de b preparacitn v presaniscein rezFonsble de eslos oEMG0DE
fancasios adjunios de atuerdo Con Norma ntemecionad de informscidn Financlerg para Pecqushes
Medana Empresas [NIIF paa PYMES] v del conbrol inlemg detérminads como necessflo por 8
Administrpghdn, para pemtitic I8 praparpcsin e estades findnckarcd Que esban libras de disioryibnas
significptivog, dabidas a frauds o arer

En la praparacidn de estos ssladon financieps, la Adminklracdn as esponszbls o8 avaluar a
capacidad de 2 Compatia para conlinuer cOmo UR NEQOCHd &N meEnchs, revelando, egun
comaanindll, of asunios relacspnEdon CON Heghcan an marcha; v, 4 UsD da fax baser contpbegn Ob
negocio @ marcha, a menos gue la Adminlsiracicn enga la InencsGn e Niquidas la Compafia o
CESEF BUA DRGrEEpnes, o S, fo lenps ofrg ahematha raallsta pars poder hacerlo,

La Adminigiragion €3 responsabks de I8 supervisldn dei prodedo de reporte foencierd o8 (@
Compariie,

Rasponsablidad del suditor an relfecidn con M sidiicna de fos eslados lnenceros

Mussiroy olpeinves 200 & ohiened sajunded razpnabls do @ ko #{a00s fnanciens lomados BN §u
eanjurds aalian lires de distorsonsd significalives debidas B rGuce © efTof, y & il wn informe de
auditoria que induyva NUesira opinion. La seguridad razoneble es un nivel gRo 08 segqurdad, pémo no
garanliea qua una auditoria reallizade de conformidad con Normas Intamacioneles de Audiona (NIA),
deteclard mampra distersiones significalives cuando estas axistan, Las disorsiones puaden dobaree
2 fraudes o efrores v Son contidecadan significatives g, Indradualments o an su conjunta, podrian
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razonsblgmands preveme gue nfluysn B0 las deckionas poondmecas oua los usuaelos Ioemaen
bBassndose 0 aslos eatados fRancaros.

Como pane de nUSSEE Sutdora malzeds de scusndo con las Normas Inlemacionales de Audnoia
(NIA), apficamos Nueste jwho profasional y mandsiamos ung &ctiiud de sscapiiclsmo profesonm
duranle (oda ka 2udiboria, Tamben:

Idpruficanmnos y svalupmos los riesgos de distorsmanes sipnificalives en los ealadog faeremsms,
dabidas a frauda o emor, disedemos y aplicamas procediminntos da pediiorla para responder @
diohos resgos y obtenmmas avidencls de sudieela suficlants y Adstuada pers propofcionar Lnn
tase para nuestre aplnidn. El respo de no detectar una disbarmidn txgnibicaliva dabida a frmde aa
mid alevadn que an gl cass da una distorsian significainea debedn a emor, y& cus 4l iraude puede
Wnplicar colusidn, falgificacstn, omisiones deliberadas, manifesiacones wilancionadamento
Eanaas & vulnaracshn dal conirol Interns.

Dilensnres conacimenip dil contrd snlémno relevanle para |8 Audiicela con el fin de digefar
procedimeniod de autibods que seen Bproplados e funcktn 86 |68 slireunstancias, pero no oo &
prondsito de axpreser una opinldn sobea 18 efectreded def conlmd interma de la Compatila,

= Evaluames si las politices contablas aplicadas son apropiadgas y 81 s satimaciones contabees y 1a
corasmandianta informackdn revelads por la Administrecidn e razonable.

= Conchimos sobre o adecuado 90 3 EHEacKn, por pane da B Admanistracdn, de ks bassa
conlables da negoco #n mMatha y, basados en i wadenca de nudioria phiensds, conchulr &
axisls 0 no una incerlidumboe malenal relacioneds con evenits o condiciones Que PBten
penarar dudas gignificeirvas sobie 1a capacded de la Compalid para conlinuar como negoeic &n
mafcha, 5 concluimos gus BEElE Uha incadidumbre malesial, 98 réquiere gue llememas |a
alancin o noaelig trforme de Bwdiioria a (38 raspeclivas revalgchones &n (0% eslados linancian
o, W dichas revelacionss oo 00 adecuadas, sxpresar unpg QNN modfcada. Moatkas
CONC|uESennes 58 basan an |a evidencia de authion s obtenida hasls le fecha de nuestro infoffme de
auditaria, sin ambaego, avenios o condicionss fiuses pueden ocasknar que ls Compadia deje de
i UNA GMPEERE SN funcionamisnio

« Evaliames & preceniacidn gongral, @ esinuciura y ol conlenido de los esiados Anantieros,
MOuUyHAas a8 rvesacionas. ¥ 31 103 e3R00s Snanceros reprasentan las Wensaccionsy y evenios
SUbYECEMES 08 Un froca gua logren una preésentacsin razonable
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Hamgs cofmuncado a i Administraciin de I Compefia raspecio 2, antre olrod esunics, of alcancs y
& moments o8 reslizacstn de fa puddcrla plardficads v los hallargos signiflcativos, asd como

clralguiar defoenca signiicpives del conbiol Invlemo gUe [dandificames éf e trEAgCUMES de |a
audripr,

informe s SH0Fe OEOE QLTINS fBpaes § IeTiETENIATCE
La opintdn sobre & cumplimisito ce oblgaciones de las Marmas ge Prevenciin s Lavado de
Activon, Financiamiento del Terfarsmaos y olros Delitos asl coma de Obligacanes Tributarss por al

afka tarmingdo en diciembea 31 g&l 2018 da FERLOSAMNT 5.A, mousido por dissosiciones |egaiss
VIgEried, S0 BNFEN pOF Separago ' !
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FERLOSANT S.A

ESTADO OF SITUACION FRUANCIERA
AL 1 DE INCIENERE DEL 2018 Y 21T
{Eapresado an déinrm satadounicenses)

Agtivo
ADTIVO CORRIENTE
Elactivo y equivaianias de efectivd
Cumitas por cobrer cllanbas
Activo por impuesto corenie

Total dat aciivo comarnte

ACTIVG ND CORRIENTE
Propesdad, planta y squipo
Tonal def sclive nd cormanta
Total dal aclivo
' KT
PASIVD CORRIENTE
Proweedores & impuasios por pegar
Obligaciones [ebormabes y soclsies
CUSALAS pOF pAGAT BOCIOMELAS

Total del pasha comente
PASIVO NO CORRIENTE

Vialoms en gareniis

Cuantas por pagad accionislas
Toda! del pasive No cornante
Todal dal pagnvg

PATRIMONIO [sagin sstado adjunic )
Tolat del pasivo y patrimonio

e :.'.:'-_-;.:-é;__....__._.
efmando Carillo
Reprasantanie Lagel
FERLOSANT 5.4

Motas 2018 2017
5 38537 38.920
8 W00 80.212
7 14,348 34 201
185234  f3103
3 1,633,558 1712 B85
1,633 558 1.712.885
= 1788 &Rz 1.644.21
9 153 5.088
10 a7 1517
11 5 493 5,613
REE] TXEE
12 11778 41.574
11 488171 541 408
BT 040 553 382
519082 TR
e e il
1285 470 1274718

1.798.852 1.844 270

FERLOSANT 5.4

Las nolas explicalivas anexas | 8 19 3on para inlegranie de os asladas fnenceros




FERLOSANT 8.A.

ESTADD DE RESULTADD INTEGRAL

POR EL ARD TERMMADC EL M DE CICIEMBAE DEL J018 Y 2017
(Expresado on ddlares sstedounidsness)

Molas 2018 L0117

Ingresos Operacionalas

ArTearsic 13 170207 168550

Alfeumas de cawdiominia B.100 .
Tatal mgresas Qperaclonses 176 307 184 550
Gasgtes Operacionales

Gauos da adminleracion 14 4323 TE.741

Gastas da dapreciacian 14 79.328 ra43:

Gastos fmantercs 14 A& 170
Toel Gagtos Operadionalas 163.216 157,342
QTS INGrasss | airasns), nakn K1) 3054
Ubsdad anies de impuasts a la mts 13.368 15,003
FParicgacidn tabajadores - 2.259
Fmpuéslo a la renta 1% 2048 5. 558
Resullado ambegrad del afks 10.459 ¥ 246

T e T il SO T

________ R iy D

Fernanda Carilo '

Wrdilln
Represaniants Legal G ar Ganaral

FERLOSANT 5.4, FERLOGANT 3.4

Lat motas axpticativas anexas 1 a 18 9pn pare intagrante de 108 eslad0s MRanc-Hame.
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