COMPANIA DE TRANSPORTES VENCEDORES DE PICHINCHA 5. A, VERMEX
NOTAS A L5 ESTADOS FINANCIERDS
CORRESPONDIENTE AL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMERE DEL 2012

{En déisras Americanos)

1. INFORMACION SENERAL

VEPIEX 5. A.: (Er adedants "L& empresa”] Ez und Empress legalmeanlo conshifiida an el
Ecusdor, segun ascrdara ool 11 de Nowembra dal 1998 en g Molars ddcime caarte oel
canlan Quite la Supermignaanciy de Compadias medionte resoiicdn Mo, &7 7.1 13 0382
sprosba v conshittacitn, 18 misme gus fue mscrta en o Ragrslio Mercandil con &) ndmera 515
fomo 128 ef 5 da marro de 1997

OBJETO SOCIAL - | 2 ampresa se dedica af fransporte urhano de pasaeros denfro dol dusinio
Matropahitana de o @ lravds de unidades wehcoliros de su propwedad wo de sps
acgianiglas, an fracuencias asgradss por &l Muricipie de Quito a revés og (a Secretens de
Mowidad del Distrito Matrapoiitano da Quita,

FLAZO DE DURACION: 50 afos uomiladcs 3 partir oe s fecha de inscripoin o confraio
consifitvn an al Registe Mercantil del 5 de marzo de 19897

DOMICILIO PRINCIPAL DE LA EMPRESA: Casdavefa Blov:. cafle Angamarcale7-118 Qo
- Ecusdor

DOMICILIO FISCAL: En v cudad 08 Quito con RUC 1781343298601
amﬂl E DE CAPITAL:

Con aschntura del OF de Dicembre dal 2000 en g Notarla Novena, e inssota 0 e Regisieo
Mercanti el 25 de pireo def 200H, bap o No. 2400, tomo 332, sagin ls resolucdn No. 01 @
1. 2562 de la Supenniendandcia de Compaitias ds 23 de mayo del 2001, se regisire & sumsnto
de capital con sporte o8 Jos Acciovistas, & nuevo caadal o5 de § 7 430,00 dwidido en 2 430
aocrnes ge der ditares (510 00) cada ana

2. HASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

A contnuaciin se descnban las principales basas contables adoptadas en fa preperacion de
astos estados financieras PYMES

2.1. Bagos de Presentacion

Los Eslados Fnarcieros de /8 empresa se han preparedo de acusido con las Normas
Internecionsies de informecdn Financiers para pequalias v medianas enfdadas (NIF para ia
PYMES), adoptadss par i Suparntendencia de Compafias, Los Exlados Financierns 32 han
alpborpds de acuordo con B anfoque dol cosle higtdnoo,  aungue modificeds por 3
revalonzacion delag fermanos ¥ constuicodn.




La preparacedn de estos Estados Fanceras opnforme oon jas VIEF, exigen el w30 de cerlas
eslmaciones conlables Tambwin axiga 8 i3 Gerencia que gjerza su juicio &n &l proceso de
apinar podiicas confables.

Los presentes estacps fmanceros fan SO Groparados & partr oe los regrsfrus de
contabddac mamlenidos por (8 emprasa y formulEdos

» For la Gerencia pard conooimignto y sprobacikan e os sefores Accnnetat wn Tonts
Ganaral

= Por phmera vez de scuerde con lo establecids por lod Novmes Itéordcwondies de
Infaormackin  Enanciara (NUF para PYMES), adoptadas por o Supenmtersiances e
Compaiias, de maners cbligatona para el eakdadass baje su conlrg!

o Tanmnds en consideracitn fa tolalivad de jog prncpes y narmas contables de valoracein
de fog gctivos de aphcacidn abigaloe

« En la Nole N* 4 Prncipigs. pofiticas comtables y crifevos dé valracidn S8 rasumen
principsos conlpties v crifenios de yvairacdn e fof actvos mds signdicalvos aplcades en i
prapaacdn df ‘os Esisdos Financeros oel epron 2012

s [e forrna gue messieg i magen figl del peldmonio ¥ 0g 18 Sfuacidn fmancera al 37 de
dickembre gel 2012 v de log resultedos de sus OporacKones, O6 log cambres an of palomene
nato v de iog fujos de sfechivo, que 58 han producdo Bn 3 empmmss gn & §arcei lsmminads
&1 ass fecha,

Los esfatios fnanciercs de fa empresa. comaspondintos 8 eferoa 2011 faerar Aprotiados
por & Jfunle Geners! de Acolonistas celabrada & 29 de mapo del 2012 Eshns  estados
fingnciercs sRvakds fusrn confecdonades de aorendd 8 pRRCiDDg contableés generalmants
aceptados en Ecwadky, Normag "“NEC" ¥ por fo tanko, Ao concided con 08 JaM68 del aurdn
2012 que hen sido includos en los presonbes astados Hnenceros, s coales ben sido
greparados de acuerdo & jas Momas Intermgaongies de informacion Financrera "NIF para
PYMES"

Adogeidn de les Normas internacionales de Informacion Finaociera “MilF”

Fronunciamiantos confalves y regulstonios en Ecvador

Los Estados Fmancieros correspondienies &l ejercicio lonmeado o 31 do doanbee ded 2012
friant 5200 M3 prrmeros sfaboradios de scuerds @ las Nonmas & miarprlaGunes. emliday por of
IASE las cuales incluyen fas Normas nlemacemaiag de Informandn Fmanciens (NIFS, (33
Normas Internacionsies e Conlabdniad (RICT Las "Normas [nievnacionales de informacion
Financiera NNF* pdopiadas en ef Fooador segim Resolucito No 08 O (CLOGS del 27 de
agosto oel 2008 publiceda en Registro ONicial No. 348 de 4 de sephembre dal mismo afo
Resplucion No 08.G.05C.010 def 20 de Aoviernbre dal 2006, publcada en el Regisira Oficy!
N 456 del 31 oe dickmbre del 2008, en ta cual se esfablece ef cronograma de aphcaciin
chiigatovia de las Normas infernscionaies de informacidn Financara NIE w e Resalucidn N
SO0 CPAIFRS G 77.070 oel 11 da oclubre del 2011, pubhcads en e Regisio Oficial Mo
568, en ef cual g8 palatWecs al Raglamenio parg '8 splicanion e fas Normas infamacenalis
de Informacidn Finangtare NNF parg PYMES.




La armpresa oatfics corke PYME de acudrto a0 reciamaiho

Monto de aclivos inferores g 4 milones

Venlas brutas de hasts 5 mifflones

Tangah manas de 200 rabajadces

Ofmia Mo, S0 QLIS CRAFRS 11.022.13232 da ja Supenntandanaia de Compafiiays. con
fereha 19 ofes rianeer 2017, an af g 0dica gue fa Compafia catfics ooma FYE

R T

Seccign 3% “Adopcion por primera wez de las MOEY: Jos prineros esfades Areneigrns que
‘A empresa presents conforme @ esta NITF. son los primeros astados inancidios anuaies &n
28 cuales 13 empresa haco Lnd oeclaracion expificita ¥ s reserdas contemnida en asos
cstadas francerds, del Zurmpheetls oo i MITF

La Gerancia & i3 erpress cotsadara que a adapoidn 0 aquelias normas 8 irfergretanones,
que 2 guderan 3er aphcables en pedodoys fularns no fandra on efechs matenal en los
estados financienas de ta empress en el momenio oe 50 apheasdn wcia!

L8 empresa adopts fas Narmas NUF para PYMES, ef perids da fransicido o8 & afla 2017,
lae priiaros Esfados Financiorns con Marmas WIF son Jos terminades 8t 31 de dvermbra dol
202

Exfa nugva mormaliva supane camuos con respecto a e flanmas NEC wigerfes haslz e 31
de Diciernbre del 2011, para ias empresas PYMES del tercer grupe

o Camluos en poifficas confablas, crfgnos do waloracidn de Achivos. JBSVOS  ngrassy
coslos y gastos. v forma de presentacion de log esfadas financioros.

» Lo ingorporacidn de dos nuevos estados fnanceros al exlads de cambos en e galimonio
neto y &l sslado de flujos de efechvo, §

¢ Las nales @ ot Csfedps Francerss ¢ e infonme de achhvidades por pary oo o
gdministracion.

» L& conciiacidn exigids por ke Seccidn 35 an refacidn £on (3 frenseein desda fos pnncigics
corttablos Ecualaranos NEC a las NIF sa pvesentan en la Nofa & 3.

2% Moreda

4. Moneda funcional y da presantacion
Las partidlas Moluidas en Ias cuenias anuales 58 Dresentarn o ciiargs amencancs, par
S8 Ja maneda del Al asOnBRIca PIRCIPal 8n qQue iz empresa apers

24. Responsakilidad de fa irformacion

LA infermacidn contenda en esios Eslaces Emancioros B5 fesponsabiiosd el Garente
ralificadas postenomente por ta Junta de Accionistas

En la preparacién de fos Estados Financieros @ han uhbzade datennnadas esfimaciones
para cuantificar ins aclvos pASivos, ingresos, 0asiog ¥ cOMOramizos que Aguedn regslirados
en eflas Gésicamente, aslas eshriacenas sa eferen a;




I La valoracdn de sclivos para celcrmungs ia eosfuncia de perdidas o delenos og
el motatios aCtivos [ver Noda < 63

2. S5ehs optadc por madlandr & crifenio def costo para los schvas oe Fropeded plants v
EgLnn, axosmo ef criteno da fvallio parg e ferreno,

3. Lars fipdress empleadas e @l calcuic acluanal de fos Dasivics ¥ obgasIaies oo g
emplsados. fwoer Nota 4. 700

25 Informacidn referida af ejercicio 2011

Conforme & Jo exigion por 18 Seccsdn 35 wiormacin conlamds en 8 apwoces 2011 s
prasants @ efectos comparaivog, con la mformecon raleliva al ojercica 2072 y nd conshiuve
oo 2 migma jos Estados Financieros comaspondientag sl dpercicio 2011 o cuanto este
elercicig iiscal 5o prasantd bajo Normas NEC.

2 & Pericds Contabia

1.

Esladgo oo Sauscain Financiers al 31 do diciembve del 2012 y ol Cxiado de Resuflaodos. Exledo
de Cambios en &f Palnmonio v log Fiuos de Efechive por el perods comprenoido desde ef O7
e anaro 8l 31 de diciermbirg dal mismeo afo.

CONCILIACION DE LOS SALDOS AL INICID ¥ CIERRE DEL EJERCICIO 2071

Lla Novma Internecione! de ‘ofariatidn financiers Seceadn 3512 exmge Juié j03 prmeros
Estados Fancreros slaborados conloime a esis NNWF imoliyan

4. Una descripcidn de fa naliralara de cada cambe ant fa polivca contabils
b Canchacones de su patimann, determingdo de acoendo con 5w marcs dé nformacidn
financierg antanor, CoOt S0 Qelrmorno defarminado de acuards con esta MIE, para cada
ura de las seguenias fechas:
s La lecha de fransician & aste NIE: y
»  E) fng! ded SIMio penonio presantado en fas Eslados Cmanciercs anusks mds recignies
e o empresa delevminsdo con 35 normas NEC

Consacusiitémanie & periooto oo fransicidn 28 desde & 1ro de enero &l 31 de diciembra ol
LOTT, p las prmaros Esfadas Fingrcmeos con Dase a NIE son s jerminados al 37 o2
aiciembre del 202

A corfinuacidn, &0 presents & concdacdn del patnmane tefo al iniceo ¥ & fmal del periodo de
transician {2011)

Concitiacian de& Patrimonto

CONCILIACION PATRIMONIO ANG 2010 BAJO NiIFs

ALMENTOS

Tickals ade 2008 en Cruce de Cuentas con Melmlrans

2 Tickels afo 2009 an Crice g Cuentas con Metrolrans '




3 | Dfarancus an compansacon de cudnias con Melrolrans

Efavita Nela

NOTAS

A fings gl Ejprccts 2010 fa durts Genersl de Accionislas resimhe

NIE, s alacto malo fue de § 62,361,892

Ent aplicacidn a las NITF 20 procede a sobcifar un esfods acfuanal para
Z repistrar las proviziones pera Jobdacen Patronal ¥ para Bonifcscidn

por Dosainacio.

Lus(o o8 wia hgurosa calificsckin de dewdas aor Apudas Rscuparabios
S8 conciyye gue s hace necesaric estabiecer une Pesena pare coenias

3 incobrables, asi como ef deferon de esla cusnifa

B | . - 187 26
d ROcupmrgsdn Valar armendo ecuancia de radio malorals chice da
ewentas Melrolrans 6 70
5 Difsranciag menoves fobradas en mas an Ayuedas Recuparahbles
297 00
6 Revaluacion de Propiedades Quile v Torsopa |
_ . 2,387 92
Total Aumentos
61678 38
R i
1 Ajusta por un intanés implicito en cuenias por cofrar - Empleadis
. (135,24)]
= Ajusha por raconocimienic da Prowzion de 1as cuentas gor cohrar -
Ayudas Recuperables {1 267.65)
5 | Afiesle por reconacrmientn: de delenone 0o 13t Cuenias por cobrar -
Ayudas Roecuperables B {7.572 701
4 4
Agusle DaTe MECONOCEs prowrdn por udiacidn patronal - {11.730.80)
- Ajusie para reconocer fondo para Desshuco el personad {4 660.32)
& Transfarencia do Raserve de capis’ s Resufados por Adopeidn MV por
Primara Vel I . {62.361,92)|
Tota! Disminuciones e {B7.718.03) |

Reveluar las propledades, oome 1m RS prews 3 fa aplicackin de las

{24,098 65}

CONCILIACION PATRIMONIO ANG 2011 BAJO NIFy

=



| AUMENTOS
1 Auste par un etlends oo én cushtas por cobrar - Empleados
LT
7 Diferencigs menores cobragas en mas an Apudas Hecuperabios
_ 28584
Totaf Aumanics
e i Faz 4
DIEMINUCIONES i _
i ___Efr-:'_:’_‘_{-:h_:he_rr:l oo fos qpustas clel aAs 2074 B ’ [24.0%% 55
2 Ajaste par reConoSiFnEnin da Provsdn oo fag cUentas por cobrar -
- Ayudas Recupergbles : ; {144, 249)
3 Ajiste par reconceimerio de defenorn de (a5 cusnlas por cobrar -
Ayudas Recuperablos . [1.623.60)
4 Afuste Deprecizoiin Bienss Inmuebles (Propedadus Quids v Tonsupa) [4 40 85
I _5 o, . JAlLStE pars fRCWMICCEN Browvision por jubiacien patronsl [8.443,20)]
2 Apaste para reconoser fatdo para Dezahucia def perscnal 2672 44)
7 | Ajuste Acciones en Tesareris _ (30009
Total Disnnnucionas - _[39.689.68)

NOTAS:

Efecto Meto 2671 (15 287 60)
Elacto Natn 2074 [Z4.5858.65)
Total Efecto Meta an oz dos arfios [39.357.25

En aphcaciin & 1as MIF se procede a solizitar un eshedio acluanal para
regquitrar 1ag prowsones pard Jubdacitn Fatronal p pare Bonificacion
por Desahucia,

Luego de una rguross calificacion de dendas por Ayudas Hecuporabies
S8 CORCILYYE qUE S8 NAce RECESArD Esfalleosr und reserva Aard coanias
incobraides, gsf coma ef delenong da g5tz cuanka

A panti del Efercicio 2211 se ssume |5 depreciacidn da las propiadados Pp
fcongfruccon) canforme & fa Movma Fiscal af 20% -

Los principales ajustes realizadas como consscuencia de 1a aplicacian de la NiF son;

1 Progiedad, Pignta ¢ Equipo (Seccion 2) - Medicid de sclives. dos beses de madcidr
habitugles a0n e cosfe hetdnoe y @ walor rAfonabla.  AMedianie Resclucidn No




SCOC CRAIFRE.G 11 015 de fa Supenntendencia de Compafias dal A0 de aemibne def
2011, resuelve Normar o0 g adopcin por primere Yoz Je ias NIF pare EYMES. (8
uhizacidn dal valdy raranabite O revaluacen como Cosfo alnbueho, an & cAsD o s Bienes
IrRuBbias. L3 empresa posas hignes inmuahles ffamery p oonsfrucmsn), podrd iedinos a
su wakar razonable o reralisg, ofiizends ef avella comercal consignado an fa carty ce pago
dal impuezia pragial del efo 2007 o besarse an el peabio elaharedo por an Panlo
Canficado, por ia Supenntendancia de Compadias La empresa ha adoplado gf crfene ool
cosig SN embargo le Norma permite apter gor valorar elementos indhedoaies poe sL vk
razonghle. en fa adopoion por grimeara ver. En esle caso fa emprazd ha revalanzana s
WAranos ¥ consiruccones de sy propledad, manfenands al st J s valor de casho,
Ajusha nefo de impuesto § B2 367 92

2 Deterioro oef vafor de otros actives no correnres medidos gl costo. Ayodas
recuparables, cuenda axisle evidencia de defenars de Jags cuantgs par cofrar &l importe e
aslas cuarllas Se redocrd medenie una proviesidy para gfeclos g sy presenlacidn en los
Ezladas Fingncieros Se regisirard 15 prowvisian por o gferenc enlre el valoe an ibros de
g cuenta por cobrar menas &l Jmpone recuperabie de les mismas Ajusle reabzedn an el
peradn de transicitn, cofl efacio refragpochiva B0 el Palimanio, por caania 8 Gersncls
corrtedera gue fire 00 ermar Jde ios ados anfenares & 0 prosesorsese 8 carkels vencida
irecuperable de log afios 2090 p 2043, efeclo de § 3.048 57 Cn penodos posfercves af
Ajuste por delenoro & raqistrard an resultados

4 Activas intangibles {Seccion 18).- Gastos pre-operativos —La Compaiiia no ceanka con
esios acliyog

4. Berefliclos a emnpleados [Seccidir 28 — KIS 15).-
Planes e aportaciones definidas: San planes os harefions pasi-emples, en Jos cosies
8 enfidad reabza conribuciones de cerdcler predalermunado 8 ana anhoad separdda (un
fonda) y no Hene cifigacidn fegal ny implicita ¥ 58 imita & fa aportacinn Qi Nadys acdrnads
gntregar a fondo. L3 amprasa Ao clanta con estos Flanes.

Flanez de beneficios definfdiog: o obigecitn of [3 arfidad GeASISke o0 SUMNRISESr 108
beneficios Acondados & ks emplieados Acluales v anlenores p fanto el nesgo achianal
CrReTIG &) PG U8 MVerseleT SO0 E0macng por @ prover entidad

Ef pasive reconcaikdo en gf halance (Reserva Jubidacian Fatrongl p Fondo pars desafuco)
respocta de fos plangs de beneficos deflnedos sa caltoly anUsimenle por cilanas
indegendgicntes calficados por @ Superdnfendencia o2 Compaiiss e acieron coo ef
melndo ge lz umdad de crédilo prayectado.

La prowetedirt regustrada an @f peanodn da fransicmhn con &faoto feirnspectiva, se 8iusls en el
Falrimanic ar fa cuenta "Resullados acumidadas o adopoder dg MWMIES por & 25 506, 98
erfre Jubleciin Fatranal £ 18,784, 00 y Fanda pars desahicee § 7 332 98)

4. PRINCIFIOS, POLITICAS CONTARLES ¥ CRITERIOS DE VALORACION

Eq i elahoracidn de 188 cuenlas aralias fe 13 eminess rerrespandientes al giercico 2012 ze
han aplicads los siguentes princioios v poliicas cantables y cnteros de valoraicdie

4.1, Electivo y Equivalentes al Efectivi




El efectivd ¥ equivatentes al efechvo ncliven ef efectivo en caja, 108 depdsios a 4 vidla e
eénlidadas del sislema financiern. offss inversiones de gran Mguidel So0 wd woenddoio
ofigingal da frés meses o mengs, ios sobregiros bancenos. en e balance se prgsentan on ol
pazva edwvnénte, para la preserfackin del Estado de Flupo de ofocivg jog sobrigras Bancanas
Za mciuyan en of efectivo ¥ equivalentes daf ofachng

4.2 Activos Financieros

4.2.1, Clasificacidn

La empreza clasdice sey aclfivos francieros en fas sigwenics cologodas o) Achvos
financieros @ vakor razonatde con cambic eo resullades, b) Activos fnecceros dapondies
parm 18 venis), cf Memensdos hasla & vancumwanio o) Docomenios y cuentas por cobrar de
chizntes relacionades. o) Ofras cosnlas por cobyar relacionadas. &) Oiras cusnias por Cobrar
fi Provesest cuenlas moolrebles. L7 cesficecidn depende del propdsio con el gue s
adyuwineron jos activos fnencercs L3 Gerenca deféntwia la clasficandn o Sus aclvos
financiercs &n &l MoMania &8 reconocmrmenics

#) Activos Financiercs & valor rezonabie con cambics #n resuitsdos

En asis rubwo geben incliirse jos SChivos que sor mantenidos pard aegocisr ¢ que desde &
racorocimyenio (ncisl, Aan sdo desgrados por fa enisled perg ser condabdizadas al valor
razonable o justo con cambios en resuiledos. Deberdn imcorporarse en este flem s
instrumentos fnancierns que mo forman perte de fa contabiidad e coberfuras,

b} Aciivos Financleros disponibies para fa verta

Son aclivos financercs gue en un momenin paslenor & 5o adquistian o argan, fuenon
dasignadog para la vartad as difarences en vefor razonehia, 22 evan al patamonrio ¥ Be debe
FRCONOCET Cewd L CompoRenie separadn (OR-Sunerdvit de Activos Financlerns dispanibles
pare la veng

e Aetivos Firancieros manlenidos hasts 8 vencimienic
Son sotives financieros ro dervados Con pagos ok o voncimbento doforninada, o8 decy’ que
fa antidad (EN06 (& Ntencidn afasinveg v 12 capasdad de corservanos faska Su Vel

Documantos y Cuantas por Cobrar comerciales

Cuenias commercsles & cobrar son imporfes debido por los chenfes por venfas da hengs
realiradas gr & curso mormal de (g operscidn 50 se espera cobrar fa dewda en un aflo o
menas o en &l ciclo normal de (@ gparacidn, S aste fused mds farpo) o clatded cond achvos
camentes. En caso condrano s& prasenfan come aclives 0o cormentias

Lag cugnlas COMErciales B8 reconocen inicaimente por sv Walor razonalive vy posreniorments
por 5i COSID amorizado 0e acuerds con ef mdkodo dal hpa de nlerds efecieg, Menos @
proviskin por pardidas por detanor del valos. Se gsivme goe na en@le um companenie de
finenciacidn cuands Jas venlag s2 hacen oon ur penoda medio de oot de 60 dias, o que
asld an linga con 8 préclice de mercado.

Las ransaccmnes con pares relaconadas 58 presenipran por separadc
Provision por cuentas incobrables

Claandd exisle SviDeNCih Do OoforvD S8 3% Cotnlzs piv cobea, pars &) G250 (OMamos i
Cuenla Ayudas Recuperalias del Grupo Ofos Acfvos no Comentes. e onpordle de eafa




cUenta S8 regucird Madianta Lnd peowisicn, para efecins de suopresantacion en (s eslados
finafciorns, S& regisirard e provisidn por fa diferencid entre 8 valor en ibreg g Jas cuentas
Lo eobrar menes el imoorte recuperable de jas mismas, como pallica se adopla la resenvs
dizspuesta por la Ley Inbutana (1% anual sobra )as ayudas anlrogadas on of aila p pendisntes
de 2abro & fin da ada)

4.3 Invanlarios

La ampresg o maneia venisnos

4.4. Propladad Planta y Eqoipo

Log tenes gomprendidos en propiedad, planta p equigs, de aso promo. 58 encuanlan
regisirados & sU costo de FEQuisICItn.

Mo abstants la MIF 1 perrcte oplar por valoear elarmentfos ridnadualos por s valor razanable
B i3 prartery gelcecian, En esle senlido /3 empress ha revalprizonn dos fererps v
cengirucoiones, Jo gue ha supueslo on incremento oe resenvas ae § 62 361 .92a8/ares. neta
del afecto oo impuasie

Los costos de amplacidn, ModermiZgcian O MEeas que reprasenlan urn avmania de fz
productividad, capacidad o efciencia. o unt alargarmanto da fa vl ohl Oe oS bigngs, se
caalalizan Coms mayor costa de 105 cormespodentes ienns

Las reparacipnas gue g repressnlen ung smpiacion de J@ owda il v s gasios e
marlemmienia 38 cargan a fa cugita oo resulfados dal Siarcians a8 guad S0 (Nourfen.

La doprécsacir se caloole aplicendo el método lines! sobre el cosle de gaguisedn oy s
#oltv0s Menos i walor residual; enfendigndose que a8 ferrenas figne una wida indefinida y
guig por tanta, No son oO/eln de depreciacion

Los cangos grugias en corcaglo de depreciacidn de 10s SChyGs malensles 58 1ealzaEn oo
corfrapatida en /a cuenta oe perdides v ganancias v, basicamente, aquivaign g8 los
porcentaes de depreciacian siguiantas fdeferminadns en funcidn de fos gfos de )z wda i
eshmada o las dfarantas algrrentas):

Concepto Vida il
___Edlifieins 20 anos
Insiataciones 10 afios
. Muehles y Enseres 10 afips
L Maguinas p Equipas T adog
| Equpo gde Computacion Jafos
Vehicuolos ¥ Equigos de Transpones 5 afos

Con ocasidn de cacdd cere corifabis, l» ermprazs G0ahra o exedlo ahcas, ANta iNkermos
COMd exbarnas e que = valor nele de ios slemenfas de s sohed matécal axcodd su
cormaspondients importe recuperalfe; en cuyo casao, reducen el vakr en Kbros del aclve de
gue se lrafe hasta su mporfe recuparable p sjustan Jos cangos futuros er conceplo Je



4.5,

44

JEQreciachin  en Propartain & 510 walor en s aiusiaio ¥ 2 S0 ndevs U ramanaate, an casa
U6 5&r rOCesana Ls resslimacion 98 1a fmena.

Activas fintangitles
{a} Programas Informéticos

Loz coslas s50ciadas con af manteriments de programas informdlcos se recoindoen sumo
gaslc 8 Medidd qué s& micwrre gn oz mismos Los gasfos ode desasmollo dvectamenio
Btribuiiaz al gizgefin y realizacidn de pruebss de peogramss oformaboos qua sesn
fanbiicatlas v Onicos vy susceptitles da ser confrolerios por la ampress 58 reConGRenR Como
achvas intangibias. cuando se cumphar las miguentes condiciones:

v Téonmamenta, &5 posble comphetar fa progicoidn del actvo intangible de forma
que puada gstar disponible para 30 oblizacioN o 3u venta;

* Le admimisiracidn lene inlencion do complatar &) achve iotangidlle g0 cugshon [
usang o vepgeno;

v Lz emprasa bene cepecidad para uiiizer o vender of activo infangite,

* S puede demosirar fa forma an qua el acheo saenodile vays a penerar probahies
henaficios aoandrmices gn af fuluro;

¥ Existe dispchbddan o8 s adecuedos recursos Monicos, insnoieris o 0e ofra Ko,
para compigtar ef desarmoliic p para ulliizar o vender of activo mlanqbie,

Bl dezemboiza atribuibla al activo stangdie duranfe su desanoils puede velorarse
de farma fabia.

Los CoRtDS diveclamente afnboibles que e capitalizan como pare de los peogramios
infarmdticos mciivan los gasios del personal gue desanola dichos programas y un porcantae
adecuada da gaitas gengrales

Lo gastas ques N0 curmplan aslas crilenas §2 reconocersn coma e gasto en el moments en
&l que se Jncurran. Los desanrholyos sehre un achive iplangibie reconcoidos fncigimente coms
FAsi05 el GG N0 58 reconareran poslerformente como achivos intangiias.,

Loz costos da desarralls te programes fonmahcos reconocidos como achvos S amorizan
durante sus vadles Ghiles eslimadas que Mo superan fos oinco aflas.

Ferdidesz por daterioro e valor de los actives no Rinancieros

£ £ada fecha fobre |8 que se infonma. Se revisan jas propiedaccs panta ¥ aguipd, Sohivos
rilangibles & iNVErsionas an af cast da faber, para delarmngr 2 exizlen fndcios e gue eslos
2chivas Rayan suffidh wna pérdicda por daladonn def valor 57 existen indicios de wn posidle
detanors del valor, se eslima y comparg ef importe recupersble de cuslquer achiva sfectado
(0 grupn da actvod relacredos) con su fmporte en ibros. 51 el impoe recuperable estinedo
es infarior, se reduce el imoorte en jibros al mpore recuperable asimadn, p S8 reconcog URa
Perdnta e dateriong ded valor en reswitadas.

En ef caso de los activos ng cornenles, Avpdas Recuperalles, cuentas por cobrar, s empresa
tang defngda ung aolitice pare el regisiro de provisionos por detanoro en funcido da la
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4.9,

gntigiedad da! saltie vercwdlo. GuUe S8 apfica con cardoter gonaral oxcanln art aguailns casos
& que amsfa aiguna paticuiandad gue hace aconseyabia el eRENEE especifico de
cobratuidad, & fa fecha de enlisicn] de eslos estados fnenciengs sa realizada und grovision de
cuenlas ingobreties de § 1.634, 84, oon cargo a8 razuitades def efercicic 2012 23T 60 g las §
T 401, 34 por giuste en ja adopodnr por prmara vez, en ef Palamanio

Cuentes comarciafas a pagar

Las cuentas coMensiales & pagar Son obligamones g6 pege por BiENes 0 SENIs0s Que 5& han
adquindo de fos provaedores en &l cursn ermano del negocic Las cLentds a pagar 5o
SEFfICAnN COMG PESvG Corrtanta 5 105 PEgOS Henen Venciniiania 8 LA afio & MeNss (o valcar
en &f oicla nomal dal negacia, 5 este fuere Supenor. EM casc coniraic, S0 gresentan como
pREVOS NG Gomente s

Las cuentas comerceles a pagar se recongcen nicialimente a valor razonabie p
postenormante =0 yvalorar por Su costo amorizadn vsands o mélods oo hpo g rleeds
afachive coango &f plazo £8 mapor a 90 olas Se asume gue oo enslan companedfes de
firgroiecidn cuands las compras 4 pvoveedores S8 Agcen con e penedo medio de pago de
Gl digs. i que astd an inea cor 8 grachica oe mercads

Cillgaciongs con Instituciones Financleras

Las deudas inancieras Se reconoced) mcaknant por su valor rezongbis mengs fas cosios de
ta rangacciin en os que sa haya incurnd). Postenormenfe, 'as dewdas financieras se valoran
por sy coslo armodizad, cualguier diierencia entre fos fondos obfensdos [nefos dal costo
RECEERS pars su clifencin] ¥ of valor de reembolso s& MBConoce ot fa caonka da rasultados
duranda Iz vide de fa deuds de acuerdo con el maboas der fpo de nlerds efectva

Lag comigiones abonadas por e ghlencion de fineas oe crédio 56 rECONOCEN COMD COSIOE 08
& fransaccdn o€ 1 denda sermpre gue 388 proballe QUE SE vapa 4 disponer oo una parto o
o g Ixfafidad de Ja firga. £n aste casn fas comipones se difisren figsia que se produce g
QBOOSCKT. BN ja madda en que mo sea probebie que se vaya & disponer de lodo o parte de
& ifinea de cradito, le comiaidn 56 cApdalizars coma L pago ARNcipodn Aor Sonscios oo
liguidar ¥ s emorliza en el penodo & que se refione la dispooibidzad del cracdis

impuesto 2 1as GRAANCIAS

Ef gasio por impussto 3 135 ganancias do! ado cormprence s seme oel rmpuesio carmente par
DEgar | oel impuesla difardo

Ei imtpuesia corriente por paoar esta basads an 13 panancia fucal de! afio

El Impuesio diferido sa reconoce & partir de las diferencias entrée los imocites o0 bbrog do
s aghves y pESIVOS en fos Esladas Financiencs v sus Batos fiscalas sorrespondentes
(ranacidas como diferancias lempcranas) Los pasnos por mppestos difendos 58 recanocen
pars ogas laz difeveéncias lemporangs impondles Que 58 e3peran gue incrementan e
ganancia fiscal en al fulwre Log sotivas por impuestos difendos se reconocen para fodas las
vifarenmias temporanas deduciies que S0 aspers qua redurcsn A gananta ool e gl
fisturs y cualguier pérdids o crdoito fisoal Ao abfzago. Los polvos por impoesios difeddas, e



Mmidan & importe maximo que, sabre I8 baze de le ganancia Bsoal aofusl o ptemacda futurd, a8
prodable Jue 58 neclperar

El importe en fibros melo de fog aclives por impuestos difendos se rewsars an cada fecka
sobre fz gue seinforme p 52 ajusia para reflejar ia evalbackin sciual de las ganancizs fiscaigs
fUtures, cusinlier JUsie S raconooe & &) resuitads 4l poodo

El wppuesto diferido se calculz segun ias fazas mpositivas que 58 85pers aphoar A id
ganancia iperdiga) fiscal de fgs pergdos en 102 Que 28 espere reslizgr 2f antivo por snpueslos
dfendos g cancelar f pasivo par imauesio difenda, sobre fa hage de 183 la335 JmpoRIvas U
hayan sido aprobadas por ol SR

& parfir dal gyercicie fisoal 2010 enind en wigor I3 norma que eaige 8l pago de on " anncipa
minimg de impoesfo 8 la renta”, cowo valor 2 calcuiadn e funcion de lag oifras reportaas of
B0 Atercd Sotd & O.2% el pabrrrkarha, 0.2% de f0s 2osios p gastos deducibies, &4% de
ot gresns gravables p 0.4% de los achvos

La referida norma establecid que e casc de que el IMpUEsto & I renka causads 58 s
gue &l monto dol antoipo falnme, ashe olmo 50 convertird en impuasio & 1a renta definiiva. 2
rhenos que ol ponfnbuyents sphcile @ Senaomo de Renfas ofernas su devolucion, i cua)l
podrig ger aplicable, de scuwerdo con i ronma que rige 13 devplucdn e ests ankopo.

Durants e ejercrcio 2072 la empresa reqistith oMo iIMpuesta 4 13 renka corrente capsadn el
valor dalerntnado sobre la base el 23% sobre las ubibacdes gravables puesic gue esle valksr
fue maydy @ grfiopa minmo del impueslo & i rents corasocndiente.

En adicitn, es importania sefislar que o8 acuerds con & Godigo Orgéniog ae e Proccsiln
Comarcio a INversiones, la tasa ool impuasto a iz Kenla 88 reduce progresivamenta. ingiando
en of 2011 oon ef 24% hasle degar & 28% en al 2073, wor o gog & amtpuasto difendo eats
cakuads corsiderando & dacrementa progresiva de fa fasa imposiive. Debida ¢ su achwilad
ld Emprasa no cuanla oo Impurasios Cifendos.

4.10. Beneficios a los empleados

Esla norma parmiite dafimir planes de aportaciones defindas v planes de benelicios definidos
L'n plar de gporteciones definidas es on plan de pensiongs LHeno ef culd fa erfpresa paga
gporfacionas fyas & un fondo ¥ no Bere Ningura obhgeciin, n legal nimplicida, fe raabzar
aportacianes sdicionales &l fonde

Lox planes o8 beneficios definidos establecen al wnperty e fa presfacid) gue reabirg un
ampleada an el momenta de sy ubiacidn, normaimernia @0 functn de e 0 Mas fEoioes
camo '8 edad, A0S de SIS ¢ FEMUNBrsciones.

El pagive recpnoodo an &f balegnoa [Redarva Jubilaesin Palronal) respocio de fos planas de
beneficos definidos, e calcwa anuaimente por aclusnos ndepandhentes da acutrdo £on ef
metoda de la unidsd de crédito provectado.

411, Provisiones

.-\JU

; \ltll




Las provisionas tanen una obigaodn presenfe, va sea fegal o mpiiota, como resulfedo de
SUCEs0s pazados as proballe que vaya 8 3er Necessna und 5alida ge recursos pars hguidar
Ia obwgacidn, y el importe se haya estimado de maners fabla, i3 Gavgnces @shmd que 00 hay
avantos fufuros que afecten econdmcaments & 13 Srmpess.

411 Reconocimisnio de ingresos

Las Ingresos ondnanos S8 reconoren cliando Se produce 8 entrads brutd de Daneficos
escondmicas ongaiados an ef cweo de fes actividades ordinaias de la emoresa duranie el
orcicio, pempre gue dicha enfrads o beNeficins Drovogie LN NC/oameato @0 of palmnang
neto gie no BsSté ralacionado oon s aponiacones O ios progrelanos de ase palinmong ¢
5105 DaNafickos Puadan sar valrados con Raiwidad. Los ngresos oroinanios se valoran por &/
WAIOr FRIONGDNe OOt cordrapartala recsbiids 0 por reciby. dervada de fos mismog. BT ingraso
54 axpong nola, de wvopeasio. descaenios o devialicionas,

4.13. Reconocimisnts de cosios y gastas

Log coglus y gasios son regisirados basSndose en ef principic ded devengado, o8 declr, lodos
o5 Gasins 50N MECOMOCHIOS & mMamsntl &t que fe toroce af uss O fecepoin e un b o
SENICIKD

4,74, Arrendamlientos

Los arrandarmanios s ios gue ef grrendedor consenva una pade spnificelive de ke resgas ¢
ventaag derivados de /g thwlsrdad se cliasfican como arrendamantos oparabvos, Los poagos
an concepic de 8rendamientn aperativo (Relas oo cudguar meenlive recitido dal arrondacor)
0 CAMgAR n la chanta o8 resoilados, medania fa feclurd respeciiva, 18 emoress me irmalci
arremrdantantos financeos,

415, Participacién a trabafadores

La grmpread raconioe oon A0 8 (03 rastadal del alercicie e que se devenga, & 15% da
paricipacion de jog raba@ooras en fas ahidiasss de conformdad con o esiablecido an el
Cadiga da Trabas e fa Repahlice del Ecusdor

4.76. Principio de Negqoelo an Marcha

Los mglados fingncieros se preparan narmaimente sobre fa base de que Ja emprasa asid an
funcionamiento, y continuard sus aclividades de operaciov dealio def fulurs prgvesibie, par o
fanfa tn empresa no liene iMancidn n neceswlad do bguetar 0 do codar de farma whpartanti
SUS OPAracianas.

4.17. Estado da Flujos de efective

En & es1add sa g oé elecinvn, preparsdo segan ef mélodo direclo, 36 uliizan 185 saoienias
BALEEONES

«  Actividades Operstivas: sciieososs fipicas de 'a emprasa, seglin & obple socwl asl
COMo Olras aclvidades que Ao pmden e cafiCFds COMmo de mverson o de fmancignri




Actividades oe inversidn. fag og a0quSndn enamrarsn o (REpasesn por oros imedios
e aciivos 3 lgrgo pIAZo, especialmente propiedad, plants ¥ equipo en el 550 Que aphgue.

Acitividpdas e fArenclacian: aclividedes que producen cambioz en & lamafio g
compogicion del painimonia nale p de los pesvas Jue no farmen parte da las sctividedes
de aoeracian.

Flujos de sfective: eatfadal y zahdas de didard on afachvo y de Sus equivalanhos
entandicids fow gslos, Ca, Bancos y Jas InversIones & oo plas oe gean wuedss p s
rersga signdficelivo de alferacicnes en su valor.

Ll Extade de Flujos de Efechvo an la fecha de transicion ng suifre modificacion siguns debido a
que ef giuste efeciuado para la aplicackin da la NICANIF, no afecta al ofochve, sals &5 un
giuste con efact refrespectva al Patumong (Resulados scamalados provermeotes por Ja
oot de AN

4.14.

Ehuacidn Fiscal

Al pwrrrg de g Estados Financlierss 18 emprese No N8 3o sWeta de mevisiin gar partg e ias
autondedes fiscalas, i@ Garencid consderd gue no Hay Colngenciss nbulanas que podnan
gfectar ta sitwacdn finencierd da 13 amprasa.

5. GESTION DE RIESGO FINANCIERD

La ampiesa esld expussis @ deferminados nesgos qUe gesione medianle (@ sMcAcdn o
sistemag de igentificacian. medicidn, imitacidn dg canceniraaidn | Supenwzion

Entre fos principios de buena adminisiracion desiacan los siguisntes:

Cumpiir estriciaments con todes (a8 normas aprobadas ¥ diviligedas por &f Fressdants
Zerents ]

Se gdefingn polificas de comoaimienio téonico ¥ capaodadas suficiantas para Bsequrar ung
geshan eficaz a faver dal chante, minimzanda el gasgn d conirdd intaro, inanciens ¢
anig laz entdades de control

56 dezacrolian p apiand eonfrol de calvlad PRGBSO Dare Ssegurdr U 185 Gooractnns se
redhizar segan lgs pollhcas, normas y procedimienios esleblecidas

Loz pAncipales resgos de fa emprass se dervan del desarolo de su propia schividad y deniro de
&£5l3. Jos principales 2s5pacing 4 Aesiacar Son.

Politica oo calldad: Fara garanhzar la calidad do nuesines Sern«icios 13 empresa cuerta
COR Un Sislama de control imdarmd, Frcalizaderas dle ralas cumpiands oon 1os estandares
o8 eliceg ROrMes e general aceptacion.

Politica Jurddica: En rlacidn oo log conffetos que pudharan surgi en relacion can i9
aotivitad dé g empreass, con ios dwverscs egenfes del mercado ahocal fobufanes, 88
prachica habiual manterer una ined de sHucidn & los confliclos por medio de I
meaiackin. No ohstants, ¥ parg Dravernr FBSYDS poF es08 Robros 13 empress cuerta can
ARASOFEE JUNMIEES pafewlanes que rhanfisnen ana actiod provaniiva



»  Polfich da segurss LA adlorvas Ve leee o poifea cE deguild &8 sadnaanikdad
oivel y fogN maspd, bl BEmn WEERL SRR lan 3TECUraTes ies uonkides el aalaies,
POCHALAL o Ll e, o,

+  Poditica de ARHH La empresa comale cir £ ceidign ieborwl disugwiyunes ) Minip ok
el Trabwe, molventfo pedmanensements 8 valiess slemenin de REgurses Hurnasos, Aa
prresto 8 aisposiciin de fos prplesdog of 5 lanomns Bo ben p e segoandad inoustnet

8. BECHOI QUURRIDOS DESPUES DEL FERIGGD SOSRE LI QUE SE (NFORMA

No a4 bene sonocomuanin e hechas onieeinly oot postenoritlad & OUHE 00 ARIGS estedos
ftiniGmros, gue puideren afectarfos M0 4 199 - 3 5U DrEseniacion,

APROBACION DE CUENTAS AWUA-F5

Esios 318006 bnantuedsy, #ar 536 37 . | w Carerc Geowal p nasienor dorbacdn oor
I3 Juntr Ganeral e Accion s L vy o w2 - e iof e5ido exlendiies AN BhERY, [Seindos
Ealado ve Stuacid) Fremsiend Sasd b2 2 mos Pepales. Estacdo de Canbaw an of
Pavimone, Esigdo s Chay 38 Dl = =pec s befagds ioros frmadas nos &l
Gerants y Conlac::
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