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CUMBAMED S.A.
Informe del Presidente y del Gerente General;
Ejerciclo econémico del afio 2006

Sefiores socios:

En el afio 2006 continuamos ofreciendo los servicios de pediatria con
la presencia del Doctor Fernando Donoso, que ha logrado concentrar a
todos sus pacientes de la zona para atenderios en MEDICA.

La tarifa por la consulta médica de especialidad fijo6 MEDICA hace tres
afios en US$ 25.00 considerando los valores que cobra la Universidad
San Francisco y hoy el Hospital de los Valles, que debido a que
siempre disponen de un profesional y no es necesario ser atendido
unicamente previa cka ha traido consecuencias también a MEDICA ya
que el paciente preflere una atencién oportuna.

Se renové el convenio con ECUASANITAS, que iniciaimente se
suscrbid el 16 de mayo del 2005, y hoy tenemos el contrato hasta
mayo préximo, esperando poder continuar ofreciendo este servicio.

Los pacientes que vienen a través del convenio con ECUASANITAS se
han mantenido sin lograr aln un incremento interesante debido a que
sufrimos del mismo mal que le aqueja a MEDICA siempre y es de que
los médicos no desean bajar si se trata de un paciente, mas a(n si es
de ECUASANITAS quieren que MEDICA les garantice al menos uno de
precio normal y otro de convenio lo cual no siempre es posible.

Nuevamente el afio 2006 solicitamos al Municipio de Quito para que
consideren una rebaja en el pago de la patente municipal del afio 2006
cuya planilla fué de US$ 1.320, aduciendo el estado de resultados
financieros de la Empresa. igual argumento fue expuesto para el afio
2005 consigulendo una interesante rebaja y de la misma manera fue
aceptado nuestro pedido.

Para el afio 2007 inmediatamente de que sea aprobado el Balance que
estd a conocimiento de ustedes sefiores socios, procederemos a
intentar nuevamente con el pedido al Municipio y esperamos buenos
resultados,

El resukado econémico de la empresa, balance al 31 de diciembre de
2006, fué negativo en un valor de US$ 2,318.63 La cuenta contable de
depreciaciones y amortizaciones registra US$ 2,970.85 por la pérdida
de valor de los bienes registrados como Activos fijos de CUMBAMED a
excepcion del terreno que se mantiene en un valor fijo conforme a la
aplicacion de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad —-NEC 17-.




En cuanto a inversiones s6lo ha sido posble realizar las inversiones
obligadas, sin comprometer mayormente la Hiquidez de la empresa,
compramos un televisor para el mundal de foot-ball aprovechando las
promociones ya que la pasibn de la gente por este deporte
comprometia su asistencia a las citas. Tamblén debimos reemplazar el
computador por cuanto se quemo y pese al esfuerzo por recuperario
no fue posible.

En el afio 2006 no se registra pagos por ningin concepto a la Gerente
General, Dra. Gabriela Saa Jaramillio, quien acept6é el nombramiento
renunciando a sueldo o beneficios que podrian resultar como producto
de su designacion. El nombramiento de la Dra. Saa Jaramillo esta
vigente hasta abril del 2007, deblendo renovarse por cuanto el periodo
de dos afios para el que fue elegida ya han transcurrido.

Sin embargo, el hecho real de que el giro del negocio no cubre el valor
de las depreciaciones de los bienes en todos los afios de vida de
CUMBAMED S.A. y los activos no se reponen trae como consecuencia
el deterioro del Patrimonio de la Empresa dando como resuitado una
reduccion del valor de las 405 acclones que en principio fueron
adquiridas por los socios.

Este anélisis se visualiza en cifras en los cuadros que se presenta a
continuacién:

Ano 2006

Rubro Diciembre 2006
Activos US$ 61,823.82
Pasivos US$ 29,461.28
PATRIMONIO UsS$ 32,362.54
Numero de acciones de la empresa 22,000
PATRIMONIO POR ACCION uss 1.47
PATRIMONIO POR ACCIONISTA CON 405 Uss 59576
ACCIONES
Numero de accionistas 10

En los afios 2003 y 2004 e PATRIMONIO para el socio con 405
acciones fué de US$ 782.00 y US$ 700.00 respectivamente, con el
nimero de acciones totales de 22,000. Para el afio 2005 ol
PATRIMONIO para cada uno de los 10 socios es de USS$ 635.85 y para
el 2006 alcanza a US$ 595.76 experimentando una caida débl en
razén de que las pérdkdas anuales aunque menores siguen
acumulandose.




Afo 2005

Rubro Diciembre 2005
Activos US$ 61,094.00
Pasivos US$ 26,463.00
PATRIMONIO USS 34,631.00
Namero de acciones de la empresa 22,000
PATRIMONIO POR ACCION Uss 1.57
PATRIMONIO POR ACCIONISTACON 45 |USS 637.52
ACCIONES
Numero de accionistas 10

Las deudas méas importantes de la empresa y que representan los
pasivos, se componen en gran medida de valores por pagar a s
socios deuda que viene desde el inicio de la empresa; y por los
honorarios a los profesiones que colaboran con MEDICA, debiéndose
los honorarios de hoviembre y diciembre del 2006.

El CAPITAL DE TRABAJO NETO, que es la posicion de liquidez de
una empresa para seguir operando, en el caso de CUMBAMED
continia siendo critico por lo cual los PASIVOS o sea las DEUDAS de
la empresa para con los profesionales continda con retraso. Hemos
logrado pagar los honorarios pendientes de los MEDICOS quedando
con retraso el pago a los Doctores OdontGlogos y el Laboratorio.

Los célculos del CAPITAL DE TRABAJO NETO para los afios 2006 y
2005 y su comparacion se observa que, en el afio 2005 hay una ligera
disminucion del valor negativo que como capital de trabajo neto tiene la
empresa, evidenciandose la faita de liquidez en el aflo 2006, lo cual
impide ponerse al dia en los pagos, priorizando a terceros para
mantener una buena relacion comercial.

Afo 2006

Rubro Diciembre 2006
Caja y Bancos uUss 3.106.94
Cuentas por cobrar uss 1.462.61
Subtotal Activos Corrientes uss 4.589.55
Pasivos Corrientes uss 29,461.28
Capital de Trabajo Neto uss -24891.73




Afio 2005

Rubro Diciembre 2006
Caja y Bancos US$ 56.00
Cuentas por cobrar uUss 2,400.00
Subtotal Activos Corrientes uss 2,4%8.00
Pasivos Corrientes uss 26,484.00
Capital de Trabajo Neto us$ -24 008 00

Continuamos con el convenio con la empresa de seguros PAN
AMERICAN LIFE —PALIC- a través de LABZAM Cia.Ltda

Para este afio 2006 contamos con la colaboracion de la Leda.. Bertha
Osculio para el procesamiento contable. Con satisfaccion puedo
afirmar que cada afio conseguimos transparentar las cuentas contables
para que reflejen una realidad de la empresa y este afio en particular
ha sido muy fructifero en ese tema.

Al momento la empresa tiene a su Presidente, a su Gerente General
y a los sefiores Directores completando sus perfodos de eleccion
debiendo tratarse en el punto correspondiente de esta Junta General la
eleccion de los Directores que esta dentro de su competencia.

El informe presentado por e gjercicio econémico de CUMBAMED S A
afio 2006 esta a conocimiento de los sefiores socios presentes.

Atentamente,
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Econ . Raguel Ortiz de Balarezo Gabriela Saa Jaramilo
PRESIDENTE GERENTE GENERAL




