NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
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(Expresadas en golares norteamenconos)

Nota 1 .- Constitucion v Operaciones

ELINSTITUTO EDUCATIVO LUIGE GALVANTD SAL es una Compaiia Anonima.
constituida el 11 de juho de 1997 de conformidad con la Lev de Compaiiias, El objeto
social de la Compania es realize actividades educativas. v pedagogieas vinculadas con la
educacion particular ¢n los miveles preprimaria. primanio v secundano de acuerdo a las
regulaciones emitidas por ¢l Ministerio de Fdueacion y Cultura del Beuador. El plazo de
duracion inicial de la Compania es de 30 afos.

Nota 2.- Bases de presentucion v Preparacion de Fstados Financieros
Declaracion de cumplimiento

La posicion financiera. el resultado de las operaciones. v los flujos de efectivo se presentan
de acuerdo con normas internacionales de informacion Fimanciera (NHE. NIC) v sus
mterpretaciones adoptadas por ¢l Comitd de Normas  Internaciomales de Contabilidad
("TASB”, por sus siglas en ingles), Estas normas han siwdo adoptadas en ¢l Ecuador por la
Superntendencin de Compaiiias

Base de medicion

[ as ransacciones de la Compaiia contenidas ¢n los Fstados Financierns s¢ reconocen al
costo o a su valor razonable.

Moneda funcional v de prescatacion

La unidad monetaria utilizada por la Compaiia para las cuenias de los Estados Financieros
y sus notas es ¢l dolar americano que la moneda de curso legal en el Feuador.

L2 umidad monetara utilizada por [a Compaitia para las cuentas de los Estados Financieros
v sus notas es el dolar americano siendo la moneda funcional v de presentacion,

Uso de estimaciones v juicios

La preparacion de los estados financieros de conlormidad con NIHF requiere que la
Compuiia registre estimaciones. Supuestos o Juicios gque afectan ln aplicacion de las
politicas v los valores de los activos. pasivos. ingresos v gastos reportados. Los resultados
reales podrian diferir de esas estimaciones. Las estimaciones y los supuestos de soporte son
revisados sobre una buase recurrente. Las revisiones a las estimaciones s¢ reconocen ¢n ¢l
periodo en ¢l cual la estimacion es revisada v en cualguier periodo futuro afectado.



Periodo economico

La Companiia tiene definido efectuar el corte de sus cuentas contables preparar v difundir
los estados financieros por ¢l periodo comprendido entre el lero de enero al 31 de
dicremhre de cada ano.

Nota 3 - Resumen de las principales politicas de contables
Las politicas de contabilidad mads importantes se detallan a continuacion:
a.  Flujo de efectivo y equivalentes de efectivo

Para propositos de la presentacion en ¢l estado de Nujos de electivo, o Compania clastfica
en ¢l rubre de equivalentes de clective los recursps en caji. bancos v las inversiones en
valores con vencimiento imenor o los 90 dias. los cuales se presentun al costo, que se
aproxima al valor de mercado con vencimientos menores o (guales a tres meses. Por su
naturaleza han sido adquiridos v mantenidos por la Comparna para obtener rendimientos.

h.  Cuentas por cobrar ¢ incobrables

las cuentas por cobrar s¢ registran al costo de transaccion. Las partidas por cobrar son
activos linancieros no derivados cuyos cobros son [1jps o determinables. que no se negocian
en un mercado activo. La mejor evidencia del valor razonable son los precios cotizados en
un mercado activo, Si el mercado para un instrumento financiero no es activo, la entidad
establecerd el valor razonable utilizando wna téenica de valoraeion, Para el caso de estas
cuentas no existe un mereado active, por lo gue estas cuentas por cobrar estin valuadas a sy
costo amortizado ¢l cual corresponde a1 cualguier dismnueion por deterioro del valor o
incobrabilidad v por los pagos recibidos

c.  Estimacion o Deterioro para cuentas por cobrar de dudoso cobro

| aestimacion de cuentas de dificil cobro se revisa v actualiza de acuerdo con el andalisis de
morosidad setn Iy antigiiedad de coda grupo de deudores v sus probabilidades de cobro,

Para electos de estimar posibles riesgos de ln cartera v cuentas por cobrar, lo Compaiiia
estima adicionalmente al 100% los saldos netos que no havan sido cobrados por un periodo
mayor a un aino. con base en un analisis individual. Los porcentajes de provision fueron
estimados por la Gerencia para cubrir ¢l ricsgo de incobrabilidad de cada clase de cartera.

d. Propiedad, planta v equipo
El.costo de los elementos de propiiedades, planta v equipo comprende:
Su precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacion v los impuestos indirectos

no recuperables que recaigan sobre la adquisicion. despues de deducir cualguier descuento
o rebap del precio;
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Todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del actvo ep ¢l luear v en las
condiciones necesarins para gue pueda operar de la Torma prevista por la gerencia;

|.a estimacion inicial de los costos de desmantelamenio ooretiro del eletmento. asi comuo la
rehabilitacton del lugar sobre ¢l gue se asienta. cuandn constutuyan obligaciones en las que
mewrre o entidad como consecuencia de unhizar el elementy durame un determinado
periodo, con propositos distintos del de la produccian de iventarios durante wal peripdo.

o= costos atribuibles directamente son:

L.os costos de beneficios a los empleados (segunse definen en la NIC 19 Beneficios a los
Iimpleados). gue procedan directamente de la enpstruccion o adyguisicion de un elemento de
propredades. plama v equipn:

l.os costos de preparacion del emplpzamiento Hisico:

L.os costos de entrega inicial v [os de manipulacion o (runsporte posterior:

[Los costos de instalncion v montaje;

Los costos de comprobacion de que el activo funcionu adecundamente. después de deducir
los importes netos de la venta de cualesguicrn elementos producidos durante el proceso de
instalacion v puesta a punto del getive (tales como muestras producidas mientras se
probaba ¢l equipo);

L.os honorarios profesionales.

Costos que no forman parte del costo de un ¢lemento de propiedades. plama v equipo son
los siguientes:

Costos de apertura de ung nueva instalacion productivi:

Los costos de imtraduccion de un nuevo producto o servicio (incluyendo los costos de
actividades publicitarias v promocionales):

l.os costos de apertura del negocin en vna nueva locilizacion o dirigirlo a un nuevo
sepmento de clientela (incluyendo los costos de formacion del personal )

Costos de administracion v otros costos indirectos generales.

I\l reconocimienta de los costos en el importe en libros de un elemento de propiedades,
planta v equipo termina coando ¢l clemento se encuentre en el lugar v condiciones
necesarias para operar-de la forma prevista por la gerencia.

Por ello. los costos incurridos por la wtilizacion o por la reprogramacion del uso de un
elemento no se incluyen en el importe en libros del elemento correspondiente. Los
siguientes costos no se incluven ¢n el importe en libros de un elemento de propiedades.
planta y equipao:

Costos incurridos coando un elemento. capaz de operar de o forma prevista por la gerencia,
todavia tiene que ser puesto en marcha o esta operando por debajo de su capacidad plena:
Pérdidas operativas iniciales, tales como las ineurridas mientras se desarrolla la demanda de
los productos que se elaboran con el elemento; »

Costos de reubicacion o reorganizacion de parte o de lo tinahidad de las explotagiones de lo
entidacl.



Medicion del costo

Ll costo de un elemento de propiedades. planta v equipo es ¢l precio equivalente al efectivo
en la fecha de reconocimiento. Stel pago se aplaza mas alla de los rerminos normales de
credito. la diferencia enwe el precio equivalente al efective v el total de los pagos se
reconocerd comu intereses a lo largo del pertodo del eredinio @ menos que tales intereses se
capitalicen de acuerdo con la NIC 23,

Depreciacion

Se deprecia de forma separada cada puarte de un elemento de propiedades. planta v equipo
que renga un costo significativo con relacion al costo total del elemento.

|.a Compaiia distribuye el importe inicialmente reconocido con respecto a una partida de
propiedades. planta v equipo entre sus partes signilicativas v deprecia de forma separada
cada una de estas partes.

Una parte significativa de un elemento de propredades, plama v equipo puede lener una
vida util v un métndo de depreciacion gue coineidan con la vida v el métado utihizados para
otra parte significativa del mismo elementa. En wl case. ambas partes s¢ agrupan para
determinar ¢l cargo por depreciacion.

El cargo por depreciacion de cada perindo se reconoce en el resultado del periodo. salvo
gue se hava incluido en el importe en libros de otro activo,

Importe depreciable v periodo de depreciacion

El importe depreciable de un activo se distribuye de forma sistemdtica a lo largo de su vida
util.

Lavvida (il de vn getivo seorey s periodicamente caando o administracion o considere
necesario de acuerdo con NIC 16, st las expectativas diliricren de las estimaciones previas,
los cambios se contabilizaran como un cambio ¢n una estimacion contable. de acuerdo con
la NIC & Politicas Contables. Cambios en fas Fstimuciones Contables y Errores.

l.a depreciacion se contabiliza incluso st el valor rmzonable del active excede a su importe
en libros. siempre ¥ cudando el valor residual del netivo no supere al importe en libros del
mismo. Las operaciones de reparacion v mantenimiento de un activo no evitan realizar la
depreciacion.

El importe depreciable de un activo se determina despuds de deducir su valor residual. En
la practica, el valor residual de un activo 3 menudo es insignificante. v por tanto irrelevante
en el calculo del importe depreciable.

El valor residual de un active podria aumentar hasta iguglar o superar el importe en libros
del activo. St esto sucediese, ¢l carge por deprecicion del activo serd nulo, o menos que y
hasta que ese valor residual disminuya posteriormente y se haga menor que €l importe en
libros del activo.



LLa depreciacion de un aetivo comenzara cuando esté disponible para su uso. esto es. cuando
se encuentre en o obicacton v en las condiciones necesarias para ser capaz de operar de la
forma prevista por la gerencia. La deprecuwion de un activo cesarn en la lechn mas
temprana entre aquella en que ¢l activa se clasiligue como muntenido para la vema (o
incluido en un grupo de activos para su disposicion que s¢ hiva clasificado como
mantenido para la venta) de acuerdo con la NIF 5. v 1a fecha en que se produzea la baja en
cuentas del mismo. Por tanto. L deprecineion no cesart cuando ¢l activo esté sin utilizar o
se hayva retirado del nso active, o menos gue se epcuentte depreciado por completo. Sin
embargo. si se utilizan métodos Jde depreciacion en funcion del uso. el cargo por
depreciacion padria ser nulo coando no tengy lugar ninguna actividad de produccion.

Los beneficios economicos futuros incorporados a un activo, s¢ consumen, por parte de la
Compaiiia, principalmente a trayés de su utilizacion. No obstante, otros Inctores, tales como
la obsolescencia téenica o comeraial v el detertore natural producido por la falta de
utilizacion del bien. producen o menudo una distminucion en la cuantia de los beneficios
econdmicos que cabria esperar de la wutibzacion del active. Consccueniemente. para
determinar la vida util del elemento de propiedades. planma v equipo. se tienen en cuenta
todos los factores siguientes:

La utilizacion prevista del activo. Il uso dehe estimarse por referencia o la capacidad o al
desempeno lisico que se espere del mismo.

El desgaste fisico esperado. que dependera de tactores operitivos tales como el nimero de
turnos de trabajo en los que se utlizara ¢l activo. e programa de reparaciones
mantenimiento, asi como el gragdo de cuddado v conservacion mientras ¢l activo no estd
siendo utilizado,

l.a obsolescencia técnica o comercial derivada de los cambios o mejoras en la produccion,
0 bien de los cambios en la demanda del mercado de los productos o servicios que se
obtienen con ¢l activo.

Los limites legales o vestriceiones similures sobre el uso del activo. tales como las fechas de
caducidad de los contratos de servicio relacionados con el activo.

La vida util de un activo se deline en términos de la utilidad que se espere que aporte a la
Compaiiia. La politica de gestion de activos levada a cabo por la Compania podria implicar
Lo disposicion de los activos después de un periodo especilico de wilizacion, o wras haber
consumido una cicrta proporgion de les benelicios cconomicos incorpurados a los mismos.
Por tanto. la vida atil de um activo puede ser inlertar isu vida ecconomica, La estimacion de
la vida util de un activo, es una cuestion de eriterio. basado en la experiencia que la
Compaiia tenga con activos similares,

Métado de depreciacion
El método de depreciacion utilizado es e de linea recta con cargo a las operaciones del afo

y reflejara el patrdn con arreglo al cual se espera que sean cousumidos, por parte de la
enlidad. los henelicios econdmicos [uturos del activo.



La tasa de depreviacion de los inmuchles, maguinaria v cquipo se detallan como sigue:

Tipo de Activo e t!{* -
Depreciacion
Edificios 2%
Magumars v Fguipo 11177
[tstacka pnes RET
N bles v Enseres L
Equipos v programas de Computacion 339

Las reparaciones v el mantenimiento de los activos se cargan a resultados, en tanto gue las
mejoras v adicrones se agresan al costo de los mismos.

e, Deterioro del valor de los activos

Las NIHF requieren que se estime el importe recuperable de los activos cuando exista
indicacion de que puede haberse deteriorado su valor. Se requiere reconocer pérdida por
deterioro sicmpre que ¢l importe en libros del activo sea mayor que su importe recuperahble:
estad pérdida debe registrarse com cargo g resultados st los activos en cuestion  se
contabilizan por su precio de adguisicion o costo de produccion, v comp disminucion de las
cuentas de superavit por revaluacion si el activo se contabiliza porsu valor revaluado,

Ll importe recuiperable se define como @l mayvor entre el precio de venta neto v su valor de
uso. Para la Compaiia el valor de uso es ¢l apropiado: se caleuluria travendo a valor
presente los fujos de efectivo que se esperta que surgan de la operacion continuada del
activa a lo largo de su vida anl. ELimporte recuperable se puede estimar tomando en clienta
lo que se denoming una unidad goneradora de cloctivo, que es el mas pequeio grupo
identificable que imcluya el que se esta considerando ¥ cuya utilizacion continuada genere
entradas de éfectivo gue sean en buena medida independientes de las entradas producidas
por otros activos o grupos de activos.

f. Impuesto de Renta Corriente v Diferido

El impuesto sobre la renta incluve el impuesto corriente v ¢l diferide. El impuesto sobre la
renta se reconoce en ¢l estado de resulados. excepto gue esté asociado con alguna partida
reconocida directamente en la scccion patrimonial. en Cuvo ¢aso s¢ reconoce en el
patrimonico,

1L impuesto sobre o rent corriente ¢s el impuesto a pagir en el ato sobre las utilidades
gravables, cualculado con base en la wsa de inpuesto vigente 4 Lo lecha de los estados
financicros.

La tarifa de impuesto a la renta corriente es del 24%. de acuerdo a disposiciones legales
vigentes la tarifa serd 23% para el ado 2002, v del 22% para ¢l aiio 2013, si el valor de las
utilidades que se reinviertan en el pais se destinan a la adquisicion de maquinarias nuevas y
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equIpos nueves gque se alilicen para st actividicd prodoctiva, fa warita tendrd una reduccion
de diez puntos porcentuales.

El impuesto a la rema diferido se estublece utilizando la metodologia establecida en NIC
12.

Tal método se aplica a las dilerencias temporales entre el valor en libros de actives v
pasivos pard efectos financieros v los valores wilizados para propositos fiscales. De
acuerdo con esta norma las dilvrencias temporales se identilican va sea como diferencias
temporales gravables (las cuales resultarin en un o en un monto imponible) o
diferencias temporales deducibles (lus cuales resultaran en ¢l luture en partidas deducibles).
L'n pasivo diterido por impuesto representa ung diferecin temporal wravable. v un activo
diterido por impuesto represemi ans diferencra temporal deductble

El activo por impucesto gy renta diferido se reconoce unicamente cuando se establece una
probabilidad razonable de que existiran utlidades gravables Tuturas sulicientes que
permitan realizar ese activo, Asimismo. el actuvo por impuesto sobre la renta diferida
reconocido se reduce en la medida en que no es probable que el beneficio de impuesto se
realice.

o, Arrendamientos Operativos

Se recopocen como un activo diferido v las cuotas derivadas, en cada caso se reconocen
como gasto de forima lineal durgme ¢l tiempo de duracion del contrato,

h. (Otros activos

o Pagados por Anticipado-Se cegistan Jos costos 3 gastos  desembolsados
anticipadamente por el suministro de servicios v se devengan durante ¢f periodo que
se reciben los mimos. el cual no es mavor @ un ano. Los costos v gastos
correspandientes a securos se devengan de acuerdo al plazo de las polizas.

ks Cuentas por Pagar.-

e Pasivo Financiere.- s¢ reconoce si €5 un compromiso gue supone una obligacion
contractual de entregar dinero u otro activo financiero a otra empresa.

K Provision por jubilacion patronal v desahucio

Il importe reconocido como un pasivo por beneficios delimdos sera la suma neta total de
los siguientes importes: (NIC 19,54

L] valor presente de la obligacion par bendlicios definidos al final del periodo sobre el que
se i forma:
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Mas cualguier sanancia actuarial (menos cualguier perdida actuarial) no reconocida por
causa del tratamiento contable se reconoce en resultados ).

Menos cualguier importe procedente del costo de servicio pasado wodavia no reconocido
COMO un gasto;

Menos el valor razonahle, al final del perntodo sobre ¢l gue s infbrma. de los activos del
plan (51 [os hubiera) con los cuales s¢ Turdan directumente las obligaciones,

La Compaiia determing el valor presente de las obligaciones por heneficios definidos v el
valor razonable de cualguier active del plan, con una reguluridad gque es suliciente para
asegurar que  los importes reconocidos  en los  estados  financieros no difieran
significativamente de los importes que podrian determinarse en la fecha de cierre del
periodo sobre ¢] que se intorma. (NIC [9.56)

L.a Compadiia reconoce, en el resultado. ¢l importe total neto de los siguientes cantidades.
salvo que otra Norma requiera o permita su inclusion en el costode un activo: (NIC 19.61)

¢l costo-de servicio del periodo corriente:

¢l costo por intereses:

el rendimiento esperado de cualguicr active del plan, asi como de cualquier derecho de
reeimbolso:

las ganancias v pérdidas actuariales, segtn se reguicera de acuerdo con la politica contable
de la Compaiia;

¢l costo de los servicios pasados:

el efecto de cualquier tipo de reduccion o liguidacion del plan; v

Meétodo de valoraciaon actuarial

La Compania uiliza el métadon de [o unidad de erédino provectada para determinar tanto el
valor presente de sus obligaciones por beneficios definidos, como el costo por los servicios
prestados en el periodo actual v. en su caso. el costo de servicio pasado. (NIC 19.64)

Al determinar el valor presente de sus obligaciones por beneficios definidos. asi como los
costos que corresponden a los servicios prestiados en ¢l periodo corriente v, en su easo, los
costos de servicio pasado. e Compaiita procede a disteibuir los beneficios entre los
perindos de servicto, utilizando la rmula de Tos beneticios del plan. No obstante. si los
servicios prestados por un empleado en anos posteriores van a originar un nivel
significativamente mas alto de beneficios gque ¢l alcanzado en los afios anteriores, la
Compafia reparte lincaimente ¢l beneficio en el intervalo de tiempo que medie entre: (NIC
19.67)

la fecha a partic de la coal el servicio prestado por ¢l empleado le da derecho al beneficio
segun el plan (con independenciy de que los benelicios estén condicionadas a los servicios
[uturos): §

la fecha en la que los servicios posteriores a prestar por ¢l empleado le generen derecho a
importes adicionales no significatives del beneficio segin ¢l plan. salvo por causa de los
eventuales incrementos de salarios en el tuturo:
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Si la Compaiia adopta una politica de reconocer las ganancias v pérdidas actuariales en el
periodo en ¢l que ocurren. podra reconocerlas en otro resultado imtegral, siempre que:

todos sus planes de beneficios definidos:

todas sus ganancias v perdidas actuarinles.

Al medir sus pasivos por benclicios definidos. la Companiia reconoce. el costo de servicio
pasado como un gasto. repartiendolo Tinealmente entre ¢l periodo medio que reste hasta la
consolidacion detinitiva del derecho a recibir los benelicios de torma irrevocable. No
obstante. cuando los beneficios resulten  wrevocables de forma  inmediata tras la
introduccion, o tras cualgnier camhbio. de un plan de benelicios definidos. la Compania
procede a reconacer. en los benelicion netos, de Torma inmedata [os costos de seevicio
pasado.

Cuando tengan lugar reducciones o liguidaciones en un plan de beneficios definidos. la
Compaiiia procede a reconocer las ganancias o perdidas denvadas de lTos mismos. Estas
ganancias o pérdidas comprenden: (NIC 19,109)

cualguier combio que pudiera resoltar en ol valor presente de las obligaciones por
beneficios detinidos contraidos por T entidad:

cualguier variacion en ¢l valor razonable de los activos del plan:

cualesquiera ganancias v perdidas actuariales v costos de servicio pasado que no hubieran
sido previamente reconocidas.

Antes de proceder a o determinacion del efecto de la reduccion o de la liquidacion en
cuestion. la Compania vuelve g4 mediv ¢l importe de 1o obligacion contraida (asi como el

valor de los activos del plan, sioexistiesen) utihizando suposiciones actuariales actualizadas
(incluyendo las tasas de interés v otros precios de mercado recientes).

k. Reconocimiento de ingresos

L.os ingresos por ventas son reconocidos en ¢l estado de resultados cuando se realizan.

L Reconocimiento de costus v gastos

Los costos ¥ gasios son reconocidos en ¢l estado de resultados en el momento ¢n que se
mcurren, por el método de devengado.

m. Reserva legal

Deacuerdo con la Ley de Compaias, ¢l 10% de la ganancia neta de cada ejercicio debe ser
apropiado como reserva legal hasta que el saldo de esta reserva sea equivalente como
minimo al 30% del capital social. La reserva legal obhgatoria no es distribuible antes de la
liquidacion de la Compaiia. pero puede ser utilizada para ubsorber pérdidas netas anuales.



Nota 4 .- Efectivo v Equivalentes de Efectno

I.as NIIF requieren la conciliacion entre el efectivo v equivalente de electivo al Tinal del
periodo revelado en el estudo de flujos de efectivo v los saldos en ¢l balance de
situacion. La Compaiia considera equivalenies de cfectivo las inversiones con
vencimienio a menos de 90 dias:

Los saldos de efectivo v equivalentes no tienen restricciones.

Descripeion 24N 2 011
Claga Clwen S0 U
Caa General NS BOS #49.29|
Bancos N0 [ 9,839
Inversiones I 526 26,526

Total LS. S 120,900 926,252

Nota 5.- Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre de 2012 y 201 1. eorresponden a saldos por cobrar de la mercaderia
vendida. las cuales no generan intereses. segun ¢l siguiente detalle:

(1) Las cuentas o cobrar nacionales presentan [ siguiente concentracion:

Al 31 de diciembre de 2011

Descripeion 2012 2011
Clienes 17247 12,047
Tatal U.S, S 17.247 12.047

e

Nota 6.- Provision Cuentas Incobrables

Al 31 de diciembre de 2012 « 2011, corresponde al saldo de la estimacion de los
chientes cuyos eréditos no van a ser recuperados, seaan el siguiente detalle:

Pesenpeiion 2012 2011

Salkdo Tre il 23131 2439

(+)  Esthmaciones - 200,692
) Baa de cuentias . -

() Sakdo Fial 23,131 23,131

10



Nota 7.- Otras Cuentas por Cabrar

I:] detalle al 31 de diciembre del 2002 v 2001 es ¢l siguiente:

Descripeion 2012
Anticipos Empleados 5,520
Otros Antipos 5
Toml LSS 27978

Nota 8.- Inventarios

| Inventacio al 31 de diciembre de 2012 4 201 1. es somo sigue:

Descenpeion 2012
lventars 29 35449
Total US. S 29,349

e —— ———— 1§

Nota Y.- Impuestos por Recuperar

Al 31 de diciembre de 2012 x 2G1 1, ¢l detalle corresponde a:

Descapeion 2012
Aticipo lmpuesto Renotn L1763
Retenciones Impuesto Rent i)
pruesto al VMakor Aurauistn 26
L
Total .S S 44,999

—_——

2001

2078
23 . 835

25,013

2011
IRN72
38,172

201
37.440
70
I

37.601

11
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Nota 1 L= Cuentas por Cobrur Largo Plazo

Al 31 de diciembre de 2012y 201 1. el detalle corresponde a:

Descnpeion 2u12 2011
Fundae, Loigt Gabaani 1804 F 35945
Aresathe Vissguies Natalia b3 A4 431
Oty I erangdo e R 5 107
Sub Fernundo 1,974 1.974
Varms Cucenms por Lo 12,192 32191
Total LS. S " 129.6048 129.648

Nota 12.- Cuentas por Pagar

Al 31 de diciembre de 2012 v 201 1. corresponden al pugoe de servieios v bienes que no
seneran intereses. segun el siguicnte deralle:

(1) Las cuentas a pagar nacionnles presentan la siguiente concentracion:

Al 31 de diciembre de 2012

No Cliente Saldo Porce ntaje
I |Proveedores de Bienes 3440 4. Ta%

| 2 [Proveedor de Servigios 266 32.07%
3 [Onros Proweedores |.783 23, 19%
SUM AN 7.68Y9 1O00.00%,

Nota 13.- Benelicios Sociales

Al 31 de diciembre de 2012 v 20011, ¢l detalle corresponde

Deseripeian 2012 2011

Sueldos por Pagar | 2#94 295
lees por Pagar 437 22
Fondos e Reserva DA SU6G
Iécmuwy Fercer Sucklo ol 19 082
Decomo Cuarto Sucklo i 261 2060
Vicacones 2534 2198
5% Parteipacion e Trabagsdons 62 352

Fotal LS. S ) 25,109 = 674
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Nota 14.- Impuestos por Pagar

Al 31 de diciembre de 2012 v 2011 se refiere al siguiente detalle:

Iva en Ventas Wy | 32
Rewendion Foente por Pagar |69 12
Retencion de Iva L 42
Impuesto o Lo Renta s0 178
Renta Por Pagar Empleados - 205

Toml LS. S 437 97N

Nota 15.- Provision Jubilacion Patronal

Las provisiones por concepto de jubilacion patronal v desahucio se realizaron por
¢lectos de cumplimiento con las normas internacionales de informacion financiera NIIF
que requicren que la informacion lnanciera se ecncuentre razonablemente presentada.

Provision Jubilacion Patronal

Mediante resolucion publicada en Registro Oficial N® 421 del 28 de enero de 1983, la
Corte Supremu de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacion
patronal mencionada en ¢l 'Codign del Trabajo s perjncio de la gue corresponde segun
la Ley del Segure Social Obligatorio. De conformidad con lo gque menciona el Codigo
del Trabajo v en hase a las reformas publicadas co el suplemento del Regisiro Oficial
N 359 del 2 de julio de 2001 en las que se establecen los montos minimos mensuales
por pensiones jubilares, los empleados que por veinte v cinco (25) afos o mas hubieren
prestado servicios, contintada o interrumpidamente, endrian derecho a ser jubilados por
sus empleadores. Adicionalmente. [os empleados gue a la Teeha de su despido hubieren
cumplido veinte afos (201, s menos de veinte y cince 123) anos de trabajo continuada o
interrumpidamente, tendein derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion.

El detalle de esta cuenta al 31 de diciembre de 2011 es la siguiente:
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g Salde Inicial Aumento Liguidacion  Liguidacion Salde Final al
Conceplo

31/t201 Actuarial  Renuncia Pago 311212

De 1 a9 afios 1337 11.337
Mas de 9 afios 14273 4275
Total LS. S 25610 - - . 25,610

—_— —_ . = e = =

Nota 16.- Provision por Desahucio

De acuerdo con el Codigo del Trabajo. en su articulo 185, en caso de que ¢l empleado
decida separarse v presente su renuncia voluntaria ante ¢l Mimsterio del Trabgjo tendra
derecho al desahucio del mismio que es caleulada sobre el 23% de su ultima remuneracion
por ¢l tempao trabajado

El movimiento de la reserva para desahucio al 31 de diciembre de 2012 v 2011 fue comae
SIgUE;

Ildetalle de esta cuenta-al 31 de dictembre de 201 1es By siguiente:

Saldo Inicinl  Auvmento Ligoidacion Liquidacion Saldo Final
Concepto

31712411 Actuarinl  Renuncia Pago al 31/12/12
De 1 a9 aiios 6,156 - 584 ADT2
NMs de 9 anos =
Toual LS. S 0.156 - - - S84 5572

Nota 17 Cuentas por Pagar Largo Plazo

Al 3| de diciembre de 2002 v 201 | se reliere al sizuiente detalle:

Desceripeiaon 2012 20001
Cuentas por Papar Accionistis T2.250 75,250
Otras Coentas por Paar 284,490 - 284,490
Tatal LS. S 359,740 359,740
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Nota 18.- Capital Social

Al 31 de diciembre de 2012 v 2011 el capital social esta constituido por 2.016 acciones
ordinarias respectivamente. twotalmente pagadas de | datar eodd una

Nota 19.- Reserva legal

La Ley requiere que se¢ transficra a la reserva legal por 1o menos ¢l 10% de la utilidad
neta anual. hasta que la reserva llegue por 10 menos al 50% del capital social. Dicha
reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de
liguidacion de la Compania. pera puede utilizarse pars cubrir pérdidas de operaciones o
para capitalizarse.

Nota 20.- Ventas
Las ventas de la Compaiia se originan en la comercializacion de importados v

claborados por la compaiiia. Fn los periedos de un ano terminados ¢l 31 de diciembre
Las ventas se detallan usi

Deseripeion 2012 2011
Ingresos por Servicios (1) G116 S .699
Total LS. § A01,140 501,699

(1) El detalle de ventas corresponde como sigue:

Detalle por Grupo de Servicio 2012 2011
Ingresos por Pemsiones 9530 427 .867
Ingresas por Matreuls 216406 25909
Ingresos por oires servickos 53314 27.945
Ingresos por Brnes 227 MBS
Ingresas por Inscripeion - |00
Descuentos x Promo Pago - 4854 - 10.006
Devoliciones en Vemas - | 254 - 1.834

Tomll .S, S 461,146 S01,699
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Nota 21.- Costo de Servicios Prestados

['h los aiios terminados el 31 de diciembre el costo de ventas se compone de la siguiente

Manera:
Detalie 2012 2001
Costos de Servicios de Grupo 13,338 17,197
Total LSS 13.338 17,197

T me——————

Nota 22.- Gastos de Ventas v Administracion

En los anos terminados el 31 de diciembre, los gastos de ventas fueron como sigue:

Detalle 2012 21
Sweeldos v Beneficios Socjles LS. S 336,506 143,705
[ e precrcmnes 149,929 S0.005
Comisiones de Vema -
Honoraros Personas Nattrales S00,.225 35,858
Impucstos 16.234 21.042
Arrendanuentos de nmuebles ~ -
Servicios Generales
Servicios IBasieos ) k225 1 3.039
Ciastos De Vinye S 9. 256
Summistros Y Maternkes 8.695 8.798
Onrros Giastos 3314 8,367
Total L.S. S '_-HH.'-’IE 502,071

Nota 23.- Otros Gastos ¢ Ingresos Netos

En los periodos de un afio terminades el 31 de diciembre esta cuenty incluye:

Detalle 2012 20011
Ingresos Netos | 318 19914
Total 115, 5 | 1.318 RESAE

B  ————=—=
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Nota 24.- Impuesto a las Ganancias

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre la Renta ln Compaiia presenta su declaracion
del impuesto por el periado de doee meses que termina ¢l 31 de diciembre de cada anio.

El impuesto sobre la renta se determina de la siguionte manera:

1 Tt Combiible SRR 2 345
b= 1 FEMH e Dinbasadones h L5 1
b Cmestess o Dieduitrhes LGS | 22
Fop Dihidod € aavalile N2 3013
Iopsestes o B e © it Lk . PRI
(=4 Anicipo determumade al gpemcns nchl R.2549 Y, 340
() Saklo del anticipo pendiente de pag - 55
(=3 Crédito Tribuarky de afos ametiones - in
bnpuesto b Renta por Pagar - - Is
Activer posr LR Drikerlis o Jubdbsessi Pasaril (1) 3721 2. 721
Yawivs st LR Dteridis o estimuicon Jde meoshabikes 2) i - ahl
Impuesto a s Ganancias 2300 1346

(1) Los efectos fiscales de las diferencias temporales que se originaron al 21 de diciembre
sohre los activos de impuesto sobre la renta diferido son los siguientes:

Activos por Impuesto a la Saldo Aumeoto  Diminoiidn Saldo
Renta Difersdo 3171211 3112712
Provision Jubilacion Parrona 2,721 2721
Total LLS. S 2,721 - - 2121

Los efiectos fiscales de las diterencias temporales que se ortginaron al 31 de diciembre sobre los
pasivos de impuestio sobre la renta diferido san los siguienies;

Pasivos por Impuesto o la Renta Saldo Saldo
' A 1 PDismi :
Diferido 2 11; 671 IR MR a2
Diferencin Vermporal por estinzition de ] 161
Provision Incobrables
Total 5.8 361 i - 361
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Nota 25.- Contingencins
Revision de autoridades tributarias

Las declaraciones del impuesto sobre la renta v del impucsto sobre las ventas de los anos
2011, 2010, v 2009 estan abiertas a revision por parte de las autoridades liscales. por lo que
existe una posible contingencia por la interpretacion que ldas avtonidades tiscales pudieran
hacer dilerentes @ como la Compaiia ha aphicado las leves impositivas, La administracion
considera que ha interpretado v aphicado correctamente s regulaciones sabre impuestos
durante esos afos.

Aportes o la Seguridad Social

| os pagos por aportes a la Seeuro Social v entidades relacionadas estan sujetos a revision por
parte de esas entidades estatales

Juicios en contra de la entidad segun criterio del asesor legal

A la fecha no se encuentra situaciones contingentes de juicios en contra de la entidad segin el
criterio legal del asesor legal:

Nota 26.- Heehos relevantes v Eventos Subsecuentes

A la fecha de presentacion de los Estados Financicros no han ocurrido evenlos
subsecuentes que afecten signilicativamente los saldos de las cuentas revelados en los
MIismaos.

Nota 27.- Instrumentos Financieros

En el periodo linanciero 2001 1y Compaiia adopto la Norma Internacional de Informacion
Financiera No.7 (NITF 7). “Instrumentos Financieros: Revelaciones™. la coal ¢s efechiva para
los periodos finaneieros que niciaron ¢l | de enero de 2007, Esa norma establece ciertas
revelaciones que perimiten al usuario de los estados Tnancieros evaluar [a importancia de los
instrumentos fimandicros para la Compafiia, la naturaleza vy aleance de sus riesgos v como
maneja tales riesgos. Un resumen de las principales revelaciones relativas a los instrumentos
financieros de la Compaiia es ¢l siguiente:

La estrategia de Gestion de Riesgo de LUIGI GALVANI §.A.. esta orientada a mitigar los
efectos de los rieszos de:

e  Mercado
o Crediro
o Liquidez o Financigmiento
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Los eventos o efectos de Riesgo Financiero se relicren o silsaciones en las cunles se esta
expuesto a condiciones de incertidumbre

La estructura de gestion del riesen linanciera comprende o idemilicacion. determinacion,
analisis. cuantificacion. medicion vy control de estos eventos. Es responsabilidad de la
Administracion. ¥ en particular de la Gerencia General s Gerencia Administrativa v Financiera
ta evaluacion v gestion constante del riesgo linancicro.

Riesea del mercado

El Riesgo de Mercado estd asociado a las incertidumbres asociadas a las variables de tipo-de
cambio. tasa de interés v riesgo de mercado gue afectan los activos v pasivos de la Compaiiia.

a) Riesgo Tipo de cambio

Il Riesgo de Tipo de cambip se produce como fa consecuencia de la volatilidad de las divisas
en que opera la compania. [ UIGE GALVANI S A maneja sus operaciones v registros
contables en la moneda de curso legal en el Eeuador ¢l dolar americano. por lo que la totalidad
de sus operaciones de ingresos, coslos v ogastos, detivos vy pasives estian denominadas en
dolares,

La compaiiia al momento NO efectiu operaciones en monedas distintas al dolar americano. y

de acuerdo a la estrategia global no se tiene planificade operaciones en moneda extianjera, por
lo que se puede calificar como bajo ¢l riesgo en Tipo de cambio.

b) Gestion de riesgo en las tasas de interés

[as inversiones financierias no se encuentran expuestias a riesgos en la tasa de interés debido
@ que se encuentra a una tasa 1ja de interés v es a corto plazo, por lo que esta no tendria una
exposicion significativa a este riesgo,

¢) Gestion de riesgo de mercado

El rieseo de mercado ocurre cuando unia compaiiia estd sujeta a condiciones de venta
adversas debido o la competenca en el mercado. condiciones adversas de demanda y de
mercado o la incapacidad de desarrallar mercados o colocar productos o servicios para los
clientes.

El riesgo de mercado es medio va que la empresa tiene ung dependencia importante de las
variables econdmicas que alectan lo capucidad de ¢compra de los consumidores. Coma
resultado de lo anterior. los factores economicos que afectan ¢l nivel de ingreso de la
poblacion tienen un electo determimante en el consumn de os productos vendidos por la
compaiia. 1odas estas variahles son monitoreadas constantemente por la administracion de
LUIGHE GALVANI S AL para avizorar los posibles impactos de la economia en la empresa v
establecer las estrategia necesarias para que estos Impactos seas minimos o nulos,
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Gestion de riesgo de eredito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que vna de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida Tnanciera pary LUIGT GALVANI
S AL principalmente en sus deudores por venta

Gestion del riesgo de liguidez o financiamiento

El riesgo de hguides est relacionadeo con las necesidudes de fondos para hacer frente a las
obhigaciones de pado.

LUIGI GALVANI S AL logra mantener un equilibrio entre la cominuidad fondos &
flexibilidad Financiera a traves de sus (lugos operaciones normales recaudos en ventas
pagos a proveedores,

Nota 28.- Conciliacion Contable Transicion a las NIF

Para todos los periodos hasta ¢l ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011, la
compaiiia prepard sus estados financieros de acuerdo con NEC. Estos estados financieros
para el ejercicio finalizado ¢l 31 de diciembre de 2012 son los primeros que la compaiiia ha
preparado de acuerdo con las Normas Imernacionales de Informacton Financiera (NIF).

Por lo tanto. la Compania ha preparado estados linuncieros que cumplen con las NIF
vigentes paraperiodos que coniencen a partir del | de encto de 2011, seean se describe en
las revelaciones sobre politicas contables, Para la preparacion de estos estados financieros.,
¢l estado de situacion financiera de apertura de la compaiia fue preparado al | de enero de
2011 (fecha de wansicion de la compaiiia a las NIEF)L Esta Nota explica los principales
ajustes realizados por lu compaiia para reexpresar ¢f estado de situacion financiera segan
NEC 4l | de enero de 200 1. & Tos estados de situacion financiera segian NIC anteriormente
publicados por el ¢jercicio tfinalizado el 31 de diciembre de 201 |

Conciliacion del Patrimonio Neto reportado bajo NEC al Patrimonio Neto reportado
bajo NHFE, al inicio del periodo de transicion,

EFECTO DE
SALDOS AJUSTES SALDOS NIIF LA
COMPONENTES NEC AL DEBITO 1Y AL TRANSICION
31/DICI2010 CREDITO | 01/ENERO/2011 | A LAS NIIF
(variacion) %
Estado de
Situacion Financiera - - -
TOTAL ACTIVOS 1125818 45 1 467 50 1,127.303.85 0.13%
TOTAL PASIVOS 394_305 1B | 394 30518 0.00%
TOTAL PATRIMONIO 731.8511.27 { 487 50 732.998.77 0.20%
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Conciliwcion del Patrimonio Neto v odel Resultado Integral reportado bajo NEC al
Patrimonio Neto reportado bajo NHE. al final del periodo de transicion

EFECTO DE
SALDOS NEC| AJUSTES SALDOS NIIF LA
COMPONENTES Al DEBITO 1Y AL TRANSICION

3DICr2011 CREDITO | QOH/ENERO/2012 | A LAS NIIF
(variacion) %

Estado de

Situacion Financiera

TOTAL ACTIVOS 1.110.540 |- 16394 1,094,146 -1 48%
TOTAL PASIVOS 377.514 31 824 409,139 8 28%
TOTAL PATRIMONIO 733025 |- 48018 685,007 -5.55%
TOTAL INGRESOS 574 747 524,797 0 00%
TOTAL EGRESOS | 5p2462 | | 822452 | 000%

Nota 29.- Normas de Contabilidad Recientemente Fmitidas

NIIF 8: Segmentos de Operacion

Revelaciones sobre activos de un seemento de operacion.  Efectiva a partir de los periodos
que comiencen en o después del 1 de enero de 20010,

NIIF 9 Instrumentos Financicros

Esta norma reemplazard la NIC 39 a partir de los periodos que comiencen en o después del
| de enero de 2013, mamendrd cambios sustanciales en el reconocimiento v medicion de
los mstrumentos fnancicros, los cuales se cluasilicaran de acuerdo con el modelo de
negocios de la entidad.

[FRIC 19: Liquidacion de pasivos financieros con instrumentos de patrimonio. Efectiva a
partir de los periodos que comiencen en o después del 1 de julio de 2010,

NIC 1: Presentacion de Estados Financieros

Clasificacion corriente o no corriente de instrumentos convertibles. Ffectiva a partir de los
periodos que comiencen en o después del | de enero de 2010,

NIC 7: Estado de Flujos de Efectivo

Clasilicacion de erogaciones en activos no reconocidos: [ilectiva a partir de los periodos
que comiencen en o despues del 1 de encro de 2010,

NIC 18: Ingresos

Determinando si una entidad actta como la parte principal o como un agente: Efectiva a
partir de los periodos que comiencen en o despucs del | de enero de 2010.
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NIC 26: Deteriorn del Valor de loa Activos

Revisivtt e bt muestiotin dhe dederte meopming Lo glusyalia 1 leghnig o partir de Lo periogdns (ue

COHMEICUy < o JESITUCS et | U0 ST G5 ST Y
Eamicndas ol tratsmiento contable de voberrarys de Ripe de copa

Efectiva b partir de Jus perodos que comuencen en o despues del | de enero de 2016 en
IZUNAS SECCIms v v e preriodos QU CONICTRZIN en o derspaes del | de pobioode 2004 en

olliEs seUiahes
Not 30 Autorigacion para Eayitie los Esiados Fimincivros

Los estidios finmmgieros soforbos o o<t inlemie fertan aurianlos para esson o e
febrero de 2013 por pare:della sereiern Sy de b O oiirprails,

NOTA L APROBACTON DI LOS EXTADOS FINANCTEROS

| s estados finunciens por el at termnmede of 3 de sieteiniine et 2002 hin Sido
aprohodos por i Gereneny del INSTER 1O LE Bal GALYAND 5oL < 22 de febreny del
Jald A SOTOn PrCHRntdion it 10o% TGOSl FRrs yu TR |2 mEa Tl 1 s oy fn Gereniil,
los eswdos financieros. st aproibodos por B Tatits de Acclomsias sir mesbifiencioney
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