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INFORME DFE LOS AUDIT

ACCIONISTAS DL INSTIT

y INDEPENDIENTLES ¢
DUCATIVG LUIGE

Dactamen sobre los Lstados Finangie ros

Hemos auditade los estados financieros que s¢ acompafian del INSTITUTO
EDUCATIVO LUIGI GALVANI S.A. gue comprende: ¢l esiade de situacion
hnanciera al 31 de diciembre de 2015: v, los correspondientes ¢stados de resultados
integrales. cambios on el patrimonio v de flujos de electivo por ¢l afo terminado en esa
fecha v un resumen de las politicas contables significativas v otras netas explicativas.
Los estados financieros han sido preparados por la Administracion del INSTITUTO
EDUCATIVO LUIGI GALVANI S.A. sobre la base de Normas Internacionales de
Informacian Financiera. Nuestra responsabilidad consiste cn emitir una opinion sobre
estos estados linancieros con base en la auditoria que electuamos.

Responsabilidud de la Adiministracion sabre los Eslados [ inancieros

2,

La administracion de Ta compadia INSTITUTO EDUCATIVO LUIGT GALVANI S.A..
es responsable de la preparacion v presentacion razonable de los Estados Financieros
adjuntos de conformidad con Nomas Internacionales de Informacion Financiera. en
acatamiento a los dispuesio por la Superintendencia de (ompafiias mediante resolucién
No. 06.Q.1C°1.004 del 21 de agosto del 2006, publicada en Registro (Mlicial No. 348 de 4
de sepliembre del mismo afio. Lsta responsabilidad incluye: el diseio. implementacion
y mantenimicnts de conlroles internes relevanies para la preparacion v presentacion
razanable de los estados financicros gue no conlengan dislorsiones importantes. debwdo
a fraude o error: seleecion y uplicacion de politicas comtables apropiadas: y. la
determinacion de estimaciones contables razonahbles de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

-
2.

Nuesira responsabilidad es expresar upa opinion sobre estos Lstados Financieros
basados en nuestra auditoria por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2015,
Nuestra auditoria fue efectuada de acucrdo con Normas [ntermacionales de Auditoria y
Aseguramicnto. Tules normas requicren gque planifiquemos ¥ realicemos nuestro trabajo
con ¢l ubjelo de lograr un razonable grado de segunidad de que los Estados Financicros
estim exentos de errores signilicativos.

Lina auditoria comprende la aplicacion de precedimicntos destinados a la obtencion de
evidencia de auditoria sobre las cantidades v rovelaciones presentadas en los estados
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financieros. Los procedimientos scicecionadoes dependen del juicio del auditor ¢ incluyen
la evaluocion del nicsgo de distorsiones signilicativas en los cestados financieros por
fraude o crior. Al efeciuar esta evaluacion de riesgo. ¢l auditor toma en consideracion los
controles mternos del INSTITUTO EDUCATIVO LUIGL GALVANI S A relevantes
para la preparacion v presentacion razonable de sus estados financieros. a fin de disefiar
procedimicatos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con €l proposilo de
expresar una opiman sobre la efectividad del control internc del INSTITUTO
CDUCATIVO LUIGI GALVANI S.A. Una auditoria tambien comprende la evaluacidn
de que las politicas comables utilizadas son apropiadas v de que las estimaciones
contables hechas por la Administracion son razonables, asi como una evaluacion de la
presentacion gemeral de los cstados linancieros, Consideramos gue Iz evidencia de
auditoria que hemos oblenido es suficiente v apropiada para proporcionar una base para
expresar huestra opinicn de auditoria.

Opinién

4. En nuesita opinién. los mencionados Estados Financkeros preseman razonablemente, ¢n

odos sus aspecios significatnvos. la siwacion OGnanciera del INSTITUTO EDUHCATIVO
LUIGT GALVANIS. AL al 31 de diciembre de 2015. los resultados de sus operaciones. la
Ivolucién del Patnmonio ¥ los Flujos de Caa por el afo terminado cn esa fecha.
preparados de contormidad con Nomuss [nternacionales de [nformacion Financicra.

Lnforme sobre otros requisitos lepales v repuladores

Nuesira opinion sobre ¢l cumplimicnto de las Obligaciones Tributarias de la Companiia.
como agente de retencion y pereepeion por ¢l giercicio terminado ¢l 31 de Diciembre de
2015, sc emite por separado.

Dir flaime Galarza Donoso
Registro SC - RNAFE 225
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LUIGI GALVANI S.A,

ESTADO DE SITUACION FINAMCIERA
AL M DEDICIEMBRE DF 2015y 2014

| Expresudy en dillares norlenmericingg)

Mias
Activos
Agctivas Corrientes
Ifective v Fyuisalenies 4
Caentae puo Cobrr 5
Fron kion lncobrab les f
Ohras, Cyertas pusr ebrar T
Invenlariug 8
Impuesios por Rocoperar 4
Total Active Corrienie
Prowpiedaed Pl s Fgquipa, neta 1
Cnentas por Cobrar |orpe Phigo 1]
Active por Impoedo @ la Renta Dhkeridu 24
Total Aciive
Fasivos y Mutrimonio
Pasives Corrienles
C uenmes por Pugsar 12
Bemebicins Suiifus 13
imprucstos or e 14
Frovision Juhibaci oo Pagrol 15
Proscisierin Doitiezi ion paer [icssh meio Ih
Cuenties por P Larpo Plizo 17
Persivg o Tiwpooesgor A L Rewniu D ferldo 24
lotal Pasivo
Patrimonio
Cupitd 8
Hesersa de CCapital
Reserea Legnl "

Rieserva por ¥al uacidn

Kesasliados Acumnlados por Adopsion de las
NFIF's

Resubados Acurmalados

Liilidad o Péndnda Fpervicio Cornene

Total Fatrimonic

Totul Fysive v Patrimonin

Ing. Pairicio ('mives Salwear

Gierente General
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29250
-250%
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IA014

[20.773
3152
TN
15753
21,120
6132
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724.526
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T rnaze001
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shl
23610
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355740
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23544
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LUIGI GALM ANTS.AL
ESTADO DF. RESLLTADOS INTECRALES
AL Y1 DF BMCIEMBRE i 20LS v 2004

EExpresade on doluress norleunmericanos)

Ingrresgr. por Sericiss i'resiadios
Litilidad bruta

Casios de operacidn:
Giastes de Yonke 3 Adminisiracicon

Total gastos de operacion
L talickiad de operagidn

UHrDs imgenesos (gasios) neios
LHilidsd (pérdidap antes d e parficipacidn trabajadores

Farticipogicn Jde Trabhaadores
Litilicladl {pérdidd) amles de impuesios

Inzre s Bitggrabos
Oasaos Integrale~

Impuesto o lus Ganancinas
Penpsongsin i it Rt Canisando

Impuesto o b Benta | Jilerido

Reservas
Reserva Legal

Litiliglad (pérdida) nela

Ing. Patricio Chiaver Hala gar
Lierente (ieneral

|15 mwas s it inceperuite doe los estulys lmoacicne,

MNolas SRS 31220148

20 i [ S0 453
T 460,109 T 4%0,353

21 o b ] e {5395y
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LUMGI GALY ANI 5 A,

ESTADOS DFE FLUMS I EYECTIVODIRECTO
AL 31 DE DICIEMBRE DFE 2015y 2014
{Expresado en dolares)

Flujos de efeclivo por las acvtivid ades de operacidn:
Efectivo recibido de clivmes
Efectivo pagado a proveedores v trabajadores

Iimpuesto a la renba pagaco
lmgresos v gasios lnancieros, nelss

Efcotiva neto utibizado en actividades de operacion
¥lajos de efectivo por las actividades de myversidn:
[Awmento ) disminci on en inversiones de tilslo de
renta ijo v vanable

Aumeoia en propiedud v cquipn

(ANMENO ) S CHIDS et ivos

Efective neto provisio par las actividades du
inversian

Flujos de efectiv 0 por tas actividndes de

fimanciamicnto:
Papo de dividendos a accionistas

Efectiva neto miilizado em aclividades de
Mnanciamienio

Auvwments (disminuciéng neta de efeclivo
Electivo al inicio del iy

Electivo al final del s fa

Ing. Pasricio Chavey Salazar
Gerente General

341272008 31112/2014
456,610 1d6. 458
(437681 (454 330)

538 {688}

2 2033

10,380 (5,427)
(1271 (122)
{1.272) (5547
- (299)

(14, 705.66) -

(5,598 {5,848)
124,773 130,621

119175 124773

Silvia Tapia
Contadora General



INSTITUTOC EDUCATIVO LUIGI GALVANI S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresadas en délares norteamernicanos)

Nota 1 .- Constitucidn ¥ Operaciones

El INSTITUTO EDUCATIVO LUIGH GALVANL S.AL cs wna Compaiita Andoima.,
constituida el 11 de julio de 1997 de conformidad con la Ley de Compagias. El vbjetlo
social de la Companiia es realizar actividades educativas. v pedagogicas vinceuladas con la
educaeion particular en los niveles preprimaria, primario v secundario de acuerdo a las
regulaciomes emitidas por ¢l Ministerio de Educaciin y Culturn del Ecuador. Fl plazo de
duracion imicial de la Compafiia es de 50 afos.

Nota 2.- Basces de presentacion v Preparacion de Estados Financicros
Declaracion de cumplimiento

I.a posicion linanciera. el resultado de las operaciones. v los flujos de electivo se presentan
de acuerdo con normas internacionales de informacion hnanciera (NI, NIC) v sus
interpretaciones adoptadas por el Comité dc Normas Intermacionales de Contabilidad
("TASB”, por sus siglas en inglés). Istas normas han sido adoptadas en ¢l Feuador por la
Superintendencia de Compaiias

Base de medician

Las transacciones de la Compadia conienidas en los Estados Financiervs se reconocen al
COsSto 0 a s valor razonable.

Moneda funcional y de presentacion

La wnidad moneraria utilizada por la Compaiia para las cuentas de los Estados Financicros
¥ sus nolas es el dolar americano que ¢s la moneda de curso legal en el Ecuador.

Uso de estimaciones v juicios

La preparacion de los cstados financieros de conformidad con NIF requiere que Ja
Compaiiia registre estimaciones. supuestos o juicios que atccetan la aplicacion de las
politicas v los valores de los uclivos. pasivos. ingresos v gastos reporiados. Los resultados
reales podrian diferir de esis estimaciones. Las cstimaciones v los supuestos de soporte son
revisados sobre una base recurrente. Las revisiones a las cstimaciones se reconocen en cl
periodo en ¢l cual la estimacion es revisada v en cualquicr periodo {uture afectado.
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Periodo econamico

l.a Compuniia tiene definide efeciuar ¢l corte de sus cuentas comables preparar v difundir

los estados tinancicros por el penodo comprendide entre ol lero de enere al 31 de
diciembre de cada afio.

Nota 3 .- Resumen de las principales politicas de contables
Las politivas de comtabilidad mas importantes se delallan 4 continuacion:
#. Flujo de efectivo ¥ equivalentes de efectivo

Para propositos de fa presentacion en el estado de flujos de electivo. la Compaiia clasilica
en el rubro de equivalentes de cfectivo los recursos ¢n caja. bancos v las inversiones en
vulores con vencimiento menor a los 90 dias, los cuales se presentan al costo, que se
aproxima al valor de mercado con vencimientos menores o iguales a tres meses. Por su
naturalezs han sido adquindos ¥ mantenidos por la Compaiiia para obterer rendimientos.

b. Cuentas por cobrar ¢ incobrables

Las cuentas por cobrar se registran al costo de transuccion. Las panidas por cobrar son
activos financiervs no derivados cuvos cobros son fijos o determinables, que no se ncgocian
en un mercado active. La mejor evidencia del valor razonable son los precios cotizados en
un mercado activo. Si el mercado pora un instrumento financicro no ¢s activo. la entidad
establecerd el valor razonable nilizando una téenica de valoracion. Para ¢l caso de estas
cuentas no €xiste un mercado activo, por lo gue estas cuentas por cobrar estan valuadas a su
costo amortizado ol cual corresponde o cualquier disminucion por detertore del valor o
incabrabilidad v por los pagos recibidos.

. Estimacién o Deterioro para cuentas por cobrar de dudoso cobro

La estimacion de cuentas de dificil cobro s revisa v actualiza de acuerdo con el analisis de
moresiiad segin la antigiiedad de cada grupe de deuderes v sus probabilidades de cobro.

Para efectos de estimar posibles riesgos de la cartera y cuentas por cobrar. la Compania
estima adicionalmente al 100% Jos saldos nefos que no hayan sido cobrados por un periodo
mayor a un afio. con base en un analisis individual. Los porcentyjes de provision fueron

estimados por Ya Gerencia para cubrir ¢l riesgo de incobrabilidad de cada clase de eanera.
d. Propiedad, planta y equipo

Cl costo de Jos elementos de propiedades. planta ¥ eguipo comprende:

Su precio de adquisicion. incluidos los aranceles de importacion v los impucsics indirectos

no recuperables que recaigan sobre la adquisicion. despueés de deducir cuailquier descuento
o rebaja del precio:

10
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Todos tos costos directamente relacionados con la ubicacion del activo en el Jugar y en las
condiciones necesarias pora que pueda operar de la forma prevista par la gerencia;

lLa estimacion inicial de los costos de desmantelamicnto o retiro del elemento. asi como la
rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta. cuande constituyan obligaciones on las gue
incwrre 1a entidad como consecuencia de wtilizar ¢l elemento durante un determinado
perioda, con propdstios distintos del de la produccidn de invenlanos duranie 1zl pertodo.

|.0s costas utribuibles directamenie son:

Los castos de beneficios a los empleados (segun se dedinen en la NIC 19 Beneficios a los
Empleados). que procedan direclamente de la construceion o adquisicion de un elemento de
propiedades. planta v cquipo,

|.os costos de preparacion del ernplazamiento [lsico:

Los costos de entrega inicial ¥ los de manipulacion o transporte posterior:

Los costos de msialacion y montaje:

Los costos de comprobacion de gue el acbvo funciona adecuadamente. después de dedueir
los importes netws de la venta de cualesguiera elementos producidos durante ¢l proceso de
instalacidn 3y puesta a punto del active (tales como muesiras producidas mientras se
probaba el equipo).

I.os honeranos profesionalcs.

Costos que no forman parte del costeo de un elemente de propiedades. plania v eguipo son
fos siguicnles:

Costos de aportura de una nueva instalacron producliva;

Los costos de introduceidn de un nueve productoy o servicio (ingluyende los costos de
actlividades publicitarias y promocionales):

Los costos de apertura del negocio en wna nueva localizacion o dirigirle a un nueve
sepmento de clientela {incluyendo los costos de formacion del personal):

Costos de admimistracion y otros coslos indirectos generales.

El reconocimienty de los cestos en el importe cn libros de un elemento de propicdades.
planta ¥ equipa ermina cuando ¢l elemento se encuentre cn ¢l logar y condiciones
necesarias para operar de la forma previstid por la percncia.

Por ello. los costos incurridos por la ulilizacién o por la reprogramacion del use de un
elemente no se incluven en el imporie en bibros del elemento correspondiente. [os
siguientcs costos ao se mcioven en el importe en libros de un elemenio de propiedades.
planta y equipo:

Costos incurndos cuando un clemento, capae de operar de fa forma prevista por la gercncia,
tadavia tliene que ser puesto en marcha o esta operando par debajo de su capacidad plena:
Perdidus operativas iniciales, tales como las incurridas mientras se desarrolla la demanda de
los productos que se elaboran con ¢l elemento: v

Cosios de reubicucion o reorganizacion de parie o de la totalidad de las explotaciones de la
cntidad.

11



Medicion del costo

El costo de un clemento de propicdades. planta ¥ cguipo es el precio equivalente al ¢fecuvo
en la fecha de reconocimicnto. Si el pago se aplaca mas allid de los términos normales de
eredito, la diterencia entre ¢l precio equivalente al efcctivo y el total de los pagos se
reconocers cono intereses a o largo del periodo del erédito a menos que tales intereses se
capitalicen de acverdo con la NIC 23,

Depreciacion

Se deprevia de [orma separada cada parte de un elemento de propiedades. planta v eguipo
que tenga un costo significativo con relacion al costo olal del elemento.

La Compailia distribuyve el importe inicialmente reconecido con respecta a una partida de
propiedades. planta ¥ equipo entre sus partes signilicativas v deprecia de forma separada
cada una de esas partes,

Lina parte sipgmticativa de un clemente de propicdades, planta v equipe puede lener una
vida atil ¥ un meétode de depreciacion gue coincidan con la vida » ¢l método wtilizados para
ofra parle significativa del mismo elemente. Iin tal ¢aso. ambas partes se agrupan para
determinar ¢l carpo por depreciacion.

importe depreciable y periodo de depreciacién

Ll importe depreciable de un activo se distribuye de forma sistematica a lo largo de su vida
ntil.

[a vida util de un active se revisa. periodicamente cuando la administracién lo considere
nccesario de acuerda con NIC 160 51 las expectativas difinecen de las estimaciones previas.
los cambios s¢ contabilizaran como un cambic on una estimacién contable. de acuerdo con
la NIC § Politicas Cenmables. Cambies en las Estimaciones Contables v Errores,

l.a depreciacion sc contabiliza incluso si el valor razonable del activo excede a su importe
en libros, siempre v cuando el valor residual del activo no supers al miporte en libros del
mismo, Las operaciones de reparacion ¥ mantenimiento de un activo no cvitan realizar la
depreciacion.

El importe depreciable de un activo se determina después de deducir su valor residual. En
la prictica. €l valor residual de un active a menudo s insipnificanie, ¥ por tanto irrelevante
en el calcula del imperte depreciable.

El valor residual de un active podria aumentar hasta ipualar o supgrar el imporne en libros
del activo. 51 csto sucediese, ¢l cargo por depreciacion del active sera mulo. 2 menos que ¥
hasta que ese valor residual disminuya posteriormeente v se haga menor que ¢l importe en
libros del activo,

La depreciaciion de un activo comenzara cuando asté disponible para su uso, eswo es, cuando
s€ encuenire en la ubicacion v en las condiciones necesarias para ser capaz de operar de la

12



forma prevista por la gerencia. La depreciaciéon de un activo cesard cn la fecha mas
lemprang entre agquélla en gue el activo se clasitique como mantenido para la venta (o
incluwido en un grupo de activos para su disposicion que s¢ haya clasihicado ¢como
mantenido para la venta) de acuerdo con la NUFE 50y la lecha en que se produzea la baja en
cuentas del misme. Por tanto. la depreciacidn no cesard cuando el aclivo esté sin utilizar o
se haya retirado del uso activo. a menos que se encuentre depreciado por complete. Sin
embargo. s1 se ullizan mélodos de depreciacion en funcion del use. el cargo por
depreciacion podria ser nulo cuando no lenga lugar ninguna actividad de produccion,

Las benelicios econdmicos futuros incorperados a un activo. s¢ consumen. por parte de la
Compafia. principalmente a través de su utilizaciin, No obstance. otros factores. tales como
la obsalescencia téenica o comercial y el deterioro natural producido por la lalta de
utilizaeidn del bien. producen 2 menudo una disminucion en la cuantia de los beneficios
economicos que cabria esperar de la wilizacion del activo. {onsecuenmtemente. para
determunar la vida util del elemento de propiedades. planta ¥ cquipo. sc tiencn ¢n cucnta
todos los [actores siglicnies:

La utilizacidn prevista del activo. El uso debe estimarse por relerencia a la capacidad o al
desempetio lisico que se espere del mismo.

El desgaste lisico esperado. que dependeri de factores operatives wales camo <l namero de
turmos  de teabape en los gque se uwlilizara ¢l active. ¢l programa «de reparaciones v
mantenmimicnio. @4si como ¢l prade de cuidado ¥ conservacion micntras ¢l active no ostéd
sienda utilizado,

[.a obhsolescencia téenica o comercial derivada de los cumbios © mejoras en la produceion.
¢ bicn de los cambios en la demanda del mereado de los productos o servicios que se
obtienen con el activ.

Los limites legales o resiricciones similares sobre el uso del activo. tales come las fechas de
caducidad de los contratos de servicio relacionados con €l activo.

La vida atil de un activo se deline en wWérminos de la utihidad que se espere que aporie a la
Compania. |.a politica de gestion de activos llevada a cabo por la Compaidia podria implicar
la disposicidn de los activos después de un periode especifico de utilizacion. o tras haber
consumido una cierta proporcion de los benelicios econdmicos incorporados a los mismos.
Por tanto. la sida aul de un activo pucde serinferior 2 su vida econdmica. La estimacion de
la ~vida atl de un aciive. @5 una cuestion de crilerio. basado en la experiencia que la
Compafia tenga con activos similares,

Meétoda de depreciacion
£l metodo de depreciacion utilizado ¢s €l de linea recta con cargo a lus operaciones del afo
¥ reflgjard el patrdn con arreglo al cual se espera gue sean consumidos, por parte de la

ertidad. los beneficias econdmicos Nuturos ded activo.

La tasa de depreciacion de los inmuebles. maguinana ¥ equipo se detallan como sigue:

13
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Tipe de Activo i ‘!e i
Depreciscion
Cdileios 204
Magqueniria v Couipo 1M
Tnslalac ione s 1Y%
mMuehles v Enseres 0%
Equipos v programas de Conputacian 33.5335%

Las reparaciones v ¢l mantenimiente de los activos se cargan a resultades. en tanto gue las
mejoras v adiciones se agrepan al costo de los mismos.

£, Deterioro del valor de los activos

Las NIF reguicren que se estime el importe recuperable de los activos cuando exista
indicacion de que pucde haberse deterivrado su valor. Sc¢ requiere reconocer pérdida por
deterioro siempre que el importe en Libros del activo sed mayor gue su importe recuperabl ez
esta perdida debc registrarse com cargo. a resultados st los activos en cuestion se
contabilizan por su precio de adguisicién o costo de produccion. ¥ como disminucion de las
cuentas de superavil por revaluacion si el activo se contabiliza por su valor revaluado.

I:l importe recuperable se define como €l mavor entre ¢l precio de venta oo v su valor de
uso. Para la Compaiia el valor de uso es €] apropiado: se calculariz travendo a valor
presente los flujos de electivo que se espera que surjan de fa operacion continuada del
acuvo d lo largo de su vida il. Cl smporte recuperable se puede estimar tomtande en cuenta
lo que se denomina una unidad generadora de efectivo. que cs ¢l mas pequefio grupoe
identificable que mcluva el que se estd considerando v cuyy wilizacion continuada penere
entradas de cfectino que sean en buena medida independientes de lus entradas producidas
por otros aclivos o grupos de aglivos.

f. Impueste de Renta Corriente ¥ Diferido

El impuesto sobre la renta incluye ¢l impuesto corriente vy ¢l diferido. El impuesto sobre la
renta se reconoce cn el estado de resultados. excepto que esté asociado con alguna partida
reconocida directamente cn la scceidn pattimonial. en cuve easo se reconoce en el
patrimonio.

El impuesto sobre la renta corriente ¢5 ¢l impuesta a pagar en el ado sobre las utilidades
pravables. caleulade con base con la tasa de impuesto vigente a ta fecha de los estados
financicros.

La tarifa dc impuesto a la renta corriente de acuerder 2 disposiciones legales vigentes es del
22% para ¢l afio 2015, si el valor de las utilidades gue se reinviertan en el pais se destinan a
la adguisicion de maquinarias nuevas v equipos nueves que se utilicen para su actividad
productiva, la tarifa wnded ana reduceion de dicz puntos poreentuales.
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El impuesto a la renta diterido se estabiece wilizande la metodoiogia establecida en NIC
12.

Tal méwodo se aplica a las diferencias temporales entre ¢l valor en libres de activos y
pasivos para efectos financieros y los valores utilicados para propisitos fiscales. De
acuerdo con esta nonma las difercncias temporales se idendifican va sea come diferencius
temporales gravables (las cvales resultardn en un futiro en un monto imponible) o
diterencias temporales deducibles (las cuales resultasin en el futuro on partidas deducibles).
Un pasive diferido por nmpuesio representa una diferencia temporal gravable, ¥ un active
diferido por impucsio represcnta una diferencia temporal deducible.

El activo por impuesto a la venta diferide se reconoge tnicamente cuando se establece una
probabilidad razonable dc que existirin utilidades gravables finuras suficientes que
permitan realizar esc activo, Asimismo. el activo poi impuesto sobre la renta diferida
reconocido se reduce en la medida en que no es probable que ¢l beneiicie de impuesio se
realice,

g Arrendamientos Operativos

Se reconocen comao un activo diferido v las cuolas derivadas, en cada caso s reconocen
coma gasts de forma lineal durante e! tiempo de duracion del contrato.

h. Otros activos

= Pagados por Anticipade.-Sc regisiran los coslos v gastos  desembolsados
anticipadamente por ¢l suministro de servicios y se devengan durante el periado que
s¢ reciben los mismos. ¢l cual ne es mayer a un afo. Los costos y paslos
correspondientes a seguros sc devengan de acuerdo al plazo de las pélizas.

i. Cuentas por Pagar.-

» Pasivo Fimanciero- se reconoce si s un compromiso que supone ung obligacidn
comtractual de eatregar dinere v otre activo financiero a otra empresa.

J- Provisian por jubilaciin patronal ¥ desahocio

El importe reconocido comoe un pasive por benelicios definidos serd la suma ncta total de
los siguicntes importes: (NIC 19.54)

Cl valor presente de la obligacion por beneficios definidos al linal del periodo sobre el gue
s¢ informa.

Mas cualguier panancia actuarial (menos cualguier pérdida acluarialy no reconocida por
causa del tratumiento contable se revonace en resultados).

Menos cualguier imporie procedente del costo de servicio pasado todavia no reconocido
COMO un gasto:
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Menos ¢l valor razonable. al tinal del periode sobre ¢l que se informa. de los activos del
plan (si los hubiera) con los cuales se liguidan directamente las obligacioncs.

La Compania determina el valor presente de las ebligaciones por benelicios definidos v el
valor ruzonable de cualguier active del plan. con una regulandad gue 3 suticiente para
asegurar que los lmportes reconocidos en  los estados  [inanciercs oo difieran
significaivamente de los importes gue podrian determinarse en la ftecha de cierre del
periodo sobre ¢l que se wlvrma, (NIC 19,56)

La Compafiia recomoce, en el resultado. ¢l importe total neto de las siguicntes cantidades.
salvo que ot Norna requicra ¢ permita su inclusion en ¢l costo de un activo: (NIC 19.61)

el costa de servicio del periedo corriente:

el costo por intercses;

¢l rendimiento esperado de cualguier activo del plan, asi como de cualquier derecho de
reembaolso:

las ganancias v perdidas actuanales. sepun se reguicra de acuerdo con la politica contable
de la Compania:

el costo de los servicios pasados.

cletecto de cualguicr tipo de reduccidn o liguidacion del plan: v

Métode de valeracion avtuazial

La Compania utiliza el método de la unidad de crédito proyectada para determinar lanto el
valor presente de sus oblipaciones por benelicios definidos. como el costo por dos servicios
prestades ¢n el periodo actual v. en su caso. el costo de servicio pasado. (NIC 19.64)

Al detenminar ¢l valor presente de sus obligaciones por beneficios delinidos. ast como los
coslos que corresponden a los servicios prestados en el peniodo cortiente ¥, en su case. los
costos de senvicio pasado, la Compafiia procede a distribuir los beneficios emtre os
periodes de servicio. utilizando a lormula de los benelicios del plan. No obsiaate, si les
servicios prestadus por un empleado en afos posteriores van a originar un  nivel
sighificativamente mas alto de beneficios que ¢l alcanzado en los anos anteriores, la
Compaiia reparte linealmente el benelicio en €] intervalo de tiempo que medie entre; (NIC
19.67)

la fecha a partir de la cual ¢l servicio prestado por ¢l empleado le da derecho al beneficio
segun el plan (con independencia de que los benehcios estién condicionadas a los serviclos
futures); y

la fechu en la que los servicios posteriores a prestar por ¢l empleado le peneren derecho a
mmportes adicionales no significativos del beneficio sexin el plan. salvo pur causa de los
eventuales mereimentos de salaries en ¢l fuiro.

51 la Companiy adopta una politica de reconocer las ginancias v perdidas actuariales en el
periode en ¢l que ocurren. podra reconocerlas o otro resubtado inlegral, siempre que.

tedos sus planes de beneficios defimdos: v

todas sus panancias v pérdidas actuariales.
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Al medir sus pasivos por beneficios detinidos. la Compaiia reconoce. el costo de servicio
pasado como un gasio. repariéndolo lincalmente entre el periodo medio que reste hasta la
consalidacion definitiva del derecho o recibir los beneficios de lorma imeveocable. o
obstante, cuanddo los beneficios resullen irrevocables de forma inmediata tras la
tnroduccion. o tras cualguier cambio. de un plan de beneficios delinides. la Compania
procede a reconover. en los benclicios netos. de forma inmediata los costos de servicio
pasado.

Cuando tengan lugar reducciones o liguidaciones en un plan de beneficing detinidos, la
Compaiia procede a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas
ganancias o pérdidas comprenden: (NIC 19.109)

cualquier cambio que pudicra resultar en el valor presemte de las obligaciones por
beneficios delinides contraidos por la entidad:

cualquicr variacion en ¢l valor razonable de los activos del plan:

cualesguiera panancias v perdidas actpariales ¥ costos de servicio pasado que no hubieran
sido previamente reconocidas.

Antes de proceder a la determinacion del efecto de la reduceidn o de Ja liguidacion en
cuestion. la Compafia voelve a medir €] importe de la obligacion contraida (asi como ¢l
valer de los activos del plan. si existicsen) wtilizando supusiciones actuariales sctualizadas
(incluyendo las tasas de inlerés y olros precios de mercado recientes).

k. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por ventus son reconociclos en el estado de resultados cuando se realizan.

L Reconocimiento de costos y gastos

Los cosles ¥ gasies son reconocidos en el estado de resultados en ¢l momento en gue se
incurren. por ¢l método de devengado.

m. Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Compaiius. ¢ 10% de la panancia neta de cada ejercicio debe sor
apropiado como reserva legal hasta gue el saldo de esia reserva sea eguivalente como
minimo al 50% del capital social. La reserva legal obligatoria no es distribuible antes de la
liguidacion de la Compania. pero puede ser uiilizada para absorber pérdidas nelas anuvales.

Nota 4 .- Electivo v Equivalentes de Efective
Las NHF requicren la concihacion entre el efectivo ¥ equivalente de efectivo al final del

pericdo revelado on el estado de flujos de cfective y los saldos en ¢l balance de
situacion. lLa Compaiia considera cquivalentes de cfective las inversiones con
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vencimienio a menos de 90 dias:

Lus saldos de efectino ¥ eyuivalentes

no ticnen restriceiones v se preseita asi al 31 de

diciemhre;
Deseripeion 2015
Caja Chica 500
Capa General BR.R73
Bancos AN
I hversones 20520
Toal LS. $ 119,175

2004

500
93,498
4,249
26.526

124,773

Nota 5.- Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre. corresponden a suldos por cobrar de la mercaderia vendida, las

cuales no gencran intereses. segin el siguiente detalle:

{1) Las cuentas a cobrar nucionales presentan la siguiente coneentracion:

Desenpcion

C e rets
Y akores ere Ciarmiiz

Towl UK. %

2015 2014

202350 27,646
- 2.505

29,2560 27.64%

Nota .- Provisién Cuentas Incobrables

Al 31 de diciembre. corresponde al saldo de la estimacion de los clientes cuvos créditos
no van a ser recuperados, segun ¢l siguiente detalle:

Dreseripeion
Saldo Inicial
{ 1y Estimaciones
{-) Baja de Cuentas
(=) Saldo Final

2015 2014

23,121 23.12]

0 o
.o __ 90
23,121 23,121
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Mota 7.- Otras Cuentas por Cobrar
El detalle al 31 de diciembre s el siguiente:
Descripeion
Aaticipos Empkados

Coos Al jpos
Total 11.5. %

Nola 3.- Inventarios

El Inventario al 31 de dicicmbre, es como sigue:

Nescripeion
I nvenLarkss

Todal LLS. %

Nota 9.- lmpuestos por Recuperar

Al 31 de diciembre. el detalle corresponde a:

Descripeitn
Antieipo bnpesto Henra
Retenciones lmpuesio Renta
Impuesto al Yakr Agvemado

Total LS. S

20015 4
3.840 17. 746
31451 28006
35,291 45,753
2015 2014
21128 21028
21,128 21,128
2015 plI E
07539 39,709
- 30
- 1.&04
67,539 6l .432
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Nota 11.- Cuentas por Cobrar Largo Plazo

Al 31 de diciembre. el detalle corresponde a:

Desoripeidn 2015 2014
Fundac. Lukn Gabani 35,945 35.945
Arcvalo Vasquez Nalala 44 431 44.431
O ez Fermarudo E5.107 15107
Sub@a Femando 1.974 1.974
Varis Cuverias por Lguidar (1 35,192 35,192
Towl U.S. § © 131,648 iy 132,648

""" El detalle de varias cuentas por liguidar corresponde a:

2015 2014
Servicio de Rentas Internas 12448 12.448
Varias Cuentas x Liguidar 3.709 5.709
Varios Sccundaria : 17.035 17.035
Toal LIL§&.S  35.192 35092

Nota 12.- Cuentas por Pagar

Al 31 de diciembre. corresponden al pago de servicios que no generan iitereses. segun
el siguiente detalle:

(1) Las cucntas a pagar nacionales presentan ia siguiente concentracion:

Al 31 de diciembre de 2015:

2015 20114
Proveedores de Bienes ko, A -
Proveedor de Servicios - 6249
Depositas m ldentiticados 1.265 -
thros Provecdores 250 4.893
SUMAN T 4,807 11,142
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MNota 13.- Beneficios Sociales

Al 31 de diciembre. ¢l detalle corresponde a:

Lyescnipcion 2015 pAINE ]

Suveldos por Pagar 12.203 ' 15.624
lees por Pagar 4.210 5.041
Fondas L& Reserva SHY 450
Decano lereer Suekdo 2510 |22z
Decimer C uarto Suekdo 3613 4,732
Vacac omes 3537 2320
| ¥ Particpacion e Trabajadores 248 172

Totml LI § 26,930 29571

Mota 14.- Impuestos por Pagar

Al 31 dc diciembre, sc reficre ul siguicnte detalle:

Mrescripeion IS 2014
Iva en Yentas - 54
Retencion [ oente por Pagar 1.304 6%
Retencion de Iva 1.195 30
Inpuesto i La Remta I08 30g

Rena Por Pagar Empkeados -
Total ULS. § 2,807 561

MNeota 15.- Provision Jubilacién Patronal

l.as provisiongs por conceplo de jubilacion patronal y desahucio se realizaron por
efccios de cumplimienio con las normas imternacionales de informacién financiera NIIF
gue requieren que la informacidn financiera s¢ encuentre razonablemente presentada.

Provisién JJubilaciém Patronal

Mediante resalucion publicada en Registro Oficial N® 421 del 28 de encro de 1983, la
Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores ticnen derecho a la jubilacion
patronal mencionada ¢n ¢l Cadige del Trabajo sin perjuicio de la que corresponde segun
la Ley del Sepuwro Socia) Obligatorio. De confornudad con lo gue menciona ¢l Codigo
del Trabajo v en base a las reformas publicadas en ¢l suplemento dei Registro Oficial
N7 359 del 7 de julio de 2001 en las que se eslablecen los montos minmmos mensuales
por pensionres jubilares, los empleados gue por veinte v cince (25} aies 0 més hubieren
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prestado servicios, continuada o interrunipidamente. lendran derecho a ser jubilados por
sus empleadores. Adicionalmente. los empleados que a la fecha de su despido hubieren
cumplido veinte afios (20). ¥y menos de veinte ¥ cinco (25) ahos de trabajo continuada o
interrumpidamente, 1endran devecho a la parte proporcional de dicha jubilacion.

il detalle de esta cuenta al 31 de dicienshre de 2015 es la siguicnte:

Concepla

Salde Inicial Aumento Liguidacidn Liquidacidn Saldo Final al

31712715 Actiarial Re¢ nuncia Pago JA128

e | a9 anos 11,337 11,337
Mais de 9 afos 14,273 142713
Total LS § 25610 - - - 25610

Nota 1&.- Prevision por Dresahucio

De acuerdo con ¢l Codigo del Trabajo. en su articulo 185, en caso de gue el empleado
decidn separarse v presente su renuncia voluntaria ante el Ministerio del Trabajo tendrd
derecho al desahucio del mizmo que es calculado sobre ¢l 25% de su altima remuneracion

por el tiempo trabajado.

El movimiento de |a reserva para desahucio al 31 de diciembre. fue coino sigue:

Salde Inicial Awinentoe

Eigquidaciin Liguidacion Saklo Final

{
RECH J0/12/14 Actwarial Renuria Pago al 31/12/15
D 1 a9 anos 4304 - L4l 25803
Mas de @ afos g
Total LS. S 4304 - - - 1,401 2.903
Notu |7 Cuentas por Pagar Large Plazo
Al 31 de diciembre. se reliere al siguiente detalle:
Lrescripeion 20h S Z014
Cuenlas por Pagar Acclonistas 610,544 75.250
Otras Cuenas por Pagar {1) 2 §4_490 284.490
Total LS. S Ja45.034 359 740
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1) Eldetalle de Otras Cuentas por Pagar se muestra a continuacion:

e seripeion 2015 2014
Cuentas por Papar [argo pheo 155007 1s5.017
Aporie Personal por pagsar 43,566 43.566
Aparne Patronal por pagar 35,144 35.144
Fonudos de Reserva por Pagar 50,763 50,763
Totad LS. § 284,990 284,490

Nota 18.- Capital Social

Al 31 de diciembre. ¢l capital social esti constituido por 2,016 acciones ordinarias
respectivamente. talmente pagadas de | dolar cada una,

Nota 19.- Reserva legal

La Ley roquiere que se (ransfiera a la rescrva legal por lo menos el 10% de la utilidad
neta anual. hasta que ia reserva |legue por |o menos al 309% del capital social. Dicha
reserva no puede distribuirse como  dividendo en cfectivo. excepto en caso de
liquidacién de la Compaitia. pero puede uiilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o
para capitalizarse,

MNota 24).- Ventas
Las wventas de la Compafia se origiman cn la comercializacién de importados ¥

claborados por la compafia. Fn los perindos de un afo terminados el 31 de diciembre
las ventas se detallan asi:

Des¢ripckn 2015 2014
Ingresus por Servicios 460, 108 459.453
Total U.S. § 464,109 459,453

Nota 21.- Gastos de Ventas vy Administracion

En los afos terminados el 31 de dictembre. los gastos admimistrativos fueron ¢omo
stguc:

De tallc 2015 2014
Grastos de Admmistracion y e Ventos 456,202 453959
Toral US. $ 456,202 453,959
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Nota 22.- Otros Gastos ¢ [Ingresos Netos

En los periodos de un aio wrminados el 31 de diciembre esta cuenta incluye:

Detalle 2015 2014
Ingresos Netos -2.259 -4,353
Towl U.5. % -2,259 -1.353
201% 20148
ingresos no Operacianales
Rendimientas por Inversicnes 0 1,572
Arriendos Ganados o0 1,071
Otros Ingresos 40 490
Otros Rentas Exentas PR I TUTTR | | _—— I
40 3,133
Gastos no Operacionales
Gaslos Financieros . 2,160 1,587
Otros Gastos no Operacionales 139 _5.8BE
2,299 7,485
Ingreso neto -2,299 _ 4,353

Nota 23.- llechos relevantes y Eventos Subsecuentes

A la fecha dc presentacion de les Estados Financieros no han ocurrido eventos
subsecuenies que afecten significativamente los saldos de las cuemas revelados en los
mismas.

Nota 24. Aprobacion de los Estados Fimancieros

Los estados financieros - por ¢l afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido
aprobados por la Gerencia del INSTITUTO LUIGI GALVANI S.A.. el 07 de marzo del
2016 y presentados a Jos Accionistas para su aprobacion.  En opinion de ta Gerencia, los
estados financieros. seran aprobados per la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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