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. Hemos efectundo uns ouditorin al estsdo de simuacién fnanciera adjunto del
INSTITUTO EDUCATIVO LUIGI GALVANI 5.A., al 31 de diciembre de 2013, v, los
correspondicntes estados de resultados integrales, cambios en el patrimonio y de Mujos
de efectivo por ¢l afio terminado en esa fecha. La preparacién de dichos estados
financicros es responsabilidad de la sdministracion del INSTITUTO EDUCATIVO
LUIGI GALVANI S.A., Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinidn sobre
estos estados financieros con buse en ln suditoria que efectuamos.

2. La administracion de la compafifa INSTITUTO EDUCATIVO LUIGI GALVANI S.A;

cs responsable de la preparacidn ¥ presentacion de Estados Finoncieros adjuntos de
conformidad con Normas Iniemacionales de  Informacidn  Financlera. Esta
responsabilidad incluve: disefiar, implementar y mantener ¢l Control Interno relevante a
la preparacidn ¥ presentacién razonable de los Estados Financieros que csién libres de
presentaciones cmineas de importancia relativa, ya sca debido a fraude o error;
selecoionando ¥ aplicando politicas contables apropiadas y haciendo estimaciones
contables que sean razonables en las circunstancing

R pilidad del Audi

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion scerca de los Estados Financieros con

base a nuestras auditorias. Nuestra auditorla fue cfectuada de acuerdo con Nomas
Intemacionules de  Auditorla v Aseguramiento.  Tales normas requieren que
planifiquemnos y rezlicemos nuestro rabajo con el objeto de lograr un razonsble grado de




seguridad de que los Estados Financieros estin exentos de errores significativos. Una
auditoria comprende e examen a base de prucbas selectivas, de evidencias que respaldan
las cantidades y las informaciones reveladas en los Estados Financieros, Una auditoris
comprende, también, una evaluacidn de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimacioncs significativas hechas por la adminmistracion de la Compafiia, asi como una
evilluacién de lo presentacion generml de los Estodos Financieros. Consideramos que
nuesira auditoria constituye una base razonabic para fundameniar nucstra opinion

Opinjdn

4. En nuestra opinion, los mencionados Estados Financieros presentan razonablemente, en
todos sus aspectos significativos, la situacidn financiera del INSTITUTO EDUCATIVO
LUIGI GALVANI S.A. ol 31 de dicicmbre de 2013, los resultados de sus opernciones, [n

Evolucidn del Patrimonio v los Flujos de Caja por el afio terminado en fecha,
preparados de conformidad con Normas Imemacionales de Informacion Financiera,

5. MNuestrn opinion sobre el cumplimiento de las Obligaciones Tributarias de la Compailia,
como agente de retencidn v percepeion por ¢l gjercicio terminado el 31 de Diciembere de
2013, =¢ emite por sepamdo.
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INSTITUTO EDUCATIVO LUIGI GALVANI 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
{Expresodas en dblores norfeamenconos)

Nota 1 .- Constitucién ¥y Operaciones

El INSTITUTO EDUCATIVO LUIGI GALVANI SA. es una Compadis Andnima,
constituida ¢l 11 de julio de 1997 de conformidad con la Ley de Compaiiias. El objeto
social de la Compafiia es realizar actividades educativas, y pedagdgicas vinculadas con la
educacién particular en los niveles preprimaria, primario ¥ secundano de acuerdo a lns
regulaciones emitidas por el Ministerio de Educacion y Cultura del Ecuador. El plaze de
duracion inicial de la Compafia es de 50 afios.

Nota 1.- Bases de presentacidn v Preparacitn de Estados Financieros

Declaracién de cumplimiento

La posicién financiers, el resultado de las operaciones, v los Mujos de efectivo se presentan
de acuerdo con normas inlernacionales de informacion financiera (NIIF, NIC) v sus
interpretaciones adopiadas por ¢l Comité de Normas Internacionales de Contabilidad
(“1ASB", por sus siglas en inglés). Estas normas han sido sdoptadas en el Ecuador por la
Superintendencia de Compafiias

Rase de medicidn

Las transacciones de la Compafila contenidas en los Estados Financieros se reconocen al
costo o a su valor razonable.

Moneda funcional y de presentacion

Lo unidad monetaria wilizada por In Compafia para Ins cuentas de los Estados Financieros
y sus notas ¢s ¢l ddlar americano que es la moneda de curso legal en ¢l Fouador.

Uso de estimaciones v juicios

La preparscion de los estados financieros de conformidad con NIF requiere que e
Compafiia regisire estimaciones, supuestos o julcios que afectan la aplicacidn de las
politicas y los valores de los activos, pusivos, ingresos v gastos reportados. Los resuliados
rezles podrian diferir de esas estimaciones. Las estimaciones y los supuestos de soporte son
revisados sobre una base recurrente. Las revisiones a las estimaciones se reconocen en el
periodo en el cual ln estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afiectado,




Perindo econdmico

La Compafiia tiene definido efectunr ¢l core de sus cuentns contables preparar y difundir
los estudos financieros por el periodo comprendide entre el lero de enero ol 31 de
diciembre de cada afio.

Nota 3 .- Resumen de las principales politicas de contables
Las politicas de comabilidad mds importanics s¢ detallan a continuaciin:
8.  Flujo de efective ¥ equivalentes de efectivo

Para proposilos de la presentacion en el estado de Mujos de efective, la Compafila clasifica
en ¢l rubro de equivalentes de efectivo los recursos en caja, bancos y las inversiones en
vatlores con vencimiento menor a los 9 dias, los cuales se presentan al costo, que se
aproxima ol valor de mercado con vencimientos menores © fguales o tres meses. Por su
naturaleza han sido adquiridos y mantenidos por |a Compafiis para obtener rendimientos.

b. Cuentas por cobrar e incobrables

Las cuentas por cobrar se registran al costo de transaccidn. Las partidas por cobrar son
activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o determinables, que no se negocian
en un mercado sctivo. La mejor evidencia del valor razonable son los precios eotizados en
un mercado active. 81 el mercado para un instrumento financiero no es activo, la entidad
esinblecerd el valor razonable utilizando una téenica de valoracidn, Pam el caso de estas
cucnlas no existe un mercado activo, por lo gue estas cuentas por cobrar estin valusdas a su
costo amortizado el cual corresponde o cunlguier disminucidn por deterioro del valor o
incobrabilidad v por los pagos recibidos.

¢. Estimacién a Deterioro para cuentas por cobrar de dudose cobire

La estimacion de cuentas de dificil cobro se revisa y actunliza de acuerdo con el andlins de
morosidad segin la antigiedad de cada grupo de devdores v sus probabilidades de cobro.

Para efectos de estimar posibles riesgos de s carters v cucntas por cobrar, la Compafiia
estima adicionalmente al 100% los saldos nelos que no hayan sido cobrados por un periodo
mayor a un afie, con base en un andlisds individual, Loz porceniajes de provisidn fueron
estimados por la Gerencia para cubrir el ricsgo de incobrabilidad de cada clase de canern.

d. Propicdad, plantz ¥ equipo
El costo de los elementos de propiedades, plania v equipo comprende:
Su precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacidn ¥ los impuesios indirectos

no recuperables que recaigan sobre la adquisicion, despeés de deducir cualquier descuento
o rebaja del precio;




- W W W W W W w4

P

Todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del active en el lugar v en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia;

La estimacidn inicial de los costos de desmantelamiento o retiro del clemento, asi como la
rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta, cunndo constituyan obligeciones en las que
incurre la entidad como consecuencia de utilizar el elemento durante um determinado

peniado, con propdsitos distinios del de la producciin de inventarios durante tal periodo.
Los costos atribuibles directamente son:

Los costos de beneficios o los emplesdos (segin se definen en la NIC 19 Beneficios a los
Empleados), que procedan directamente de la constraccidn o adquisiaitn de un elemento de
propiedades, planta ¥ equipo;

Los costos de preparacion del emplazamiento fisico;

Los costos de entrega inicial ¥ Jos de manipulacion o transporte posterior;

Los costos de instalacidn v montije;

Los costos de comprobacidn de que el activo funciona adecuadamente, después de deducir
los importes netos de la venta de cualesquiera elementos producidos durante ] proceso de
instalacién y puestn a punto del activo (iales como muestras producidas mientras se
probaba el equipo);

Los honorarios profesionales,

Costos que no forman parte del costo de un elemento de propredades, planta y equipo son
los siguientes:

Costos de aperiura de una nueva instalacion productiva;

Los costos de introduccidn de un nuevo producio o servicio (incluyendo los costos de
actividades publicitarias v promocionales);

Los costos de apertury del negocio en unm nueva localizacidon o dingirdo a un nuevo
segmento de clicntela (incluyendo los costos de formacion del personal);

Costos de administracion y otros costos indirectos generales.

El reconocimiento de los coslos en ¢l impone en libros de un clemento de propiedades,
planta ¥ equipo termina cuando el elemento se encuentre en el lugar v condiciones
necesarias para operar de I forma prevista por la gerencia

Por ello, Joy costos incurridos por la utilizecion o por la reprogramacion del uso de un
ehemento no s¢ incluyen en & importe en libros del clemento comespondiente. Los
siguientes costos no se incluyen en ¢l imporie en libros de un elemento de propiedades,
planta ¥ cquipo:

Costos incurridos cuando un clemento, eapaz de operar de In forma prevista por la gerencia,
todavia tiene que ser puesto en marcha o ¢std operando por debajo de su capacidad plena;
Pérdidas operativas iniciales, tales como las incurridas mientras se desarrolla In demanda de
los productos que se claboran con ¢l elemento; v

Costos de reubicacidn o reorganizacion de panie o de la totalidad de las explotaciones de la
enticdad,
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Medicion del coste

El costo de un elemento de propiedades, planta y equipo es el precio equivalente al efectivo
en la fecha de reconocimiento. Si ¢l pago se aplaza mis afld de Jos ¥érminos normales de
crédito, la diferencia entre ¢l precio equivalente al efectivo y el total de los pagos sc
reconocerd como intereses a lo largo del periodo del erédito a menos que tales intereses se
capitaficen de acuerdo con |a NIC 23,

Depreciaciin

Se deprecia de forma separada cada parie de un elemenio de propiedades, planta ¥ equipo
que tenga un costo significativo con relacidn al costo total del clemento.

La Compafiia distribuye el importe micialmente reconocido con respecto a uns partida de
propiedades, planta v equipo entre sus partes significativas y deprecis de forma separada
cada una de estas partes.,

Una parie significativa de un elemento de propiedades, plania y equipo puede tener una
vida atil ¥ un métado de depreciacion que coincidan con ln vida y el método wtilizados para
otra parte significativa del musmo clemento. En tal caso, ambas partes se agrupan para
determinar ¢l cargo por depreciaciin,

Importe depreciable y periodo de depreciacién

El importe depreciahle de un activo se distribuye de forma sistemitica o lo largo de su vida
il

La vida Gtil de un activo se revisa, penddicamente cuando In sdministracién lo considere
necesario de acuerdo con NIC 16, 51 las expectativas difineren de los estimaciones previas,
los cambios s¢ contabilizardin como un cambio en una estimecidn contable, de scuerdo con
la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables v Errores.

La depreciacidn se contabiliza incluso si el valor razonable del activo excede a su imporie
en libros, stempre v cuando ¢l valor residual del activo no supere al importe en libros del
mismo. Las operaciones de reparncion ¥ mantemimiento de un activo no eviten realizar la
deprecizoidn,

El importe depreciable de un activo se determing después de deducir su valor residual. En
Ia prictica. ¢l valor residual de un activo a menudo es insignificante, y por wnto irrelevante
en ¢l cilculo del importe depreciable.

El valor residual de un activo podria sumentar hasta iguslar o superar ¢l importe en libros
del activo. Si esto sucediese, el cargo por depreciacion del activo serd nulo, a menos que ¥
hasta que esc valor residual disminuya posteriormente ¥ se¢ haga menor que el importe en
libros del activo,

La depreciacidn de un activo comenzarh cuando esté disponible para su uso, esto es, cuando
s¢ encuentre en la ubicacidn y en las condiciones necesarias para ser capaz de operar de la




forma prevista por la gerencia, La depreciacién de un activo cesard en ln fecha més
temprana entre aquélla en que el active se elasifique como mantenido para la venta (o
incluido en un grupo de actives para su disposicion que se¢ haya clasificado como
muantenido para [a venta) de acuerdo con la NIIF 3, v la fecha en que se produzca la baja en
cuentas del mismo. Por tanto, la depreciaciin no cesard cuando el activo esté sin wtilizar o
s¢ haya retindo del uso active, 3 menos Gue se encuentre depreciado por completo. Sin
embargo, st se wilizan mélodos de depreciacidn en funcidn del uso, el cargo por
depreciacion podria ser nulo cuando no tenga lugar ninguna actividad de produccion,

Los beneficios econdmicos fuluros incorporados a un activo, se consumen, por parte de la
Compaitia, principalmente a través de su utilimeidn. No obstante, otros factores, tales como
la obsolescencin téonica o comercial y ¢l detérioro natural producido por la falia de
utilizacidn del bien, producen n menudo una disminucion en la cuantia de los beneficios
ccondmicos (ue cabria espernr de la utilizacidn del active. Consecuentemente, para
determinar la vida Gtil del elemento de propledades, planta y equipo, se tienen en cuenta
todos los factores siguientes:

La wtilizacidn prevista del activo. El uso debe estimarse por referencia s la capacidad o al
desempefio fisioo que se espere del mismo.

. El desgaste fisico esperado, que dependerd de actores operativos tales como el nimero de
wmes de trabajo en los que se utilizard ¢l active, el programa de reparaciones y
mantenimiento, a8 como el grado de cuidado y conservacidn mientras el active no estd
siendo utilizado.

. La obsolescencia técnica o comercial derivada de los cambios 0 mejoras en la produccion,
© bien de los cambios en la demands del mercado de los productos o servicios que se
obtienen con ¢l nctivo,

. Los Timites legales o restricciones similares sobre el uso del active, tales como las fechas de
caducidad de los contratos de servicio relacionados con el activo,

La vida atil de un activo se define en terminos de la utilidad que se espere que aporic 2 la
Compaidiia, La politica de gestidn de activos llevada a cabo por ln Compafiia podein implicar
la disposicion de los activos después de un periodo especifico de utilizacién, o tras haber
consumido una cierta proporciin de los beneficios econdmicos incorporados a los mismos.
Por tanto, la vida Gtil de un activo puede ser infierior a su vida econdmica. La estimacion de
la vida dtil de un activo, ¢5 una cusstion de crilerio, basado en la experiencia que la
Compadiia tenga con activos similares,

Métodeo de depreclaciin

El método de depreciacidn utilizado es el de linea recta con cargo a las operaciones del afio
¥ reficjard ¢l patrdn con ameglo al cual s= espera que sean consumidos, por pane de le
entided, los beneficios econdmicos futuros del activo.

La tasa de deprecincion de los inmuebles, maquinaria ¥ equipo se detullan como sigue:




Tipo de Active An.

Depreciscion
E il pon 246
Maguinorz v Ecuipo 1%
Instalaciones 1P
Mucbles v Enderes 1P

Equipos y programas de Computacidn~ 33.33%

Las reparaciones y el mantenimiento de los activos s cargan & resultados, en lanto que las
mcjoras y adiciones se agregan al costo de los mismos.

¢e.  Deterioro del valor de los activos

Las NIIF requicren que 3¢ estime el importe recuperable de los activos cuando exista
indicacidn de que puede haberse deteriorado su valor. Se requiere reconocer pérdida por
deterioro siempre que ¢l imponte en libros del activo sca mayor que su importe recuperable;
esta pérdida debe registrarse con cargo a resultados si los activos en cuestidn se
contabilizom por su precio de adquisicion o costo de produccitn, y como disminucion de lns
cuentns de superdvil por revaluacidn s el activo se contabiliza por su valor revaluado.

El importe recuperable se define como el mayor entre ¢l precio de venta neto v su valor de
uso. Para la Compaliia el valor de uso es ¢l apropiado; se calcularia trayendo a valor
presente los fujos de efectivo que se espern que surjan de la operacion continunda del
activo o [o [argo de su vida atil. El importe recupernble se puede estimar tomando en cuents
lo gue s¢ depomina una unidsd gencradom de efective, que e ¢l més pequeflo grupo
identificable que incluya el que s¢ estd considerando v cuya utilizacién continuads genere
entradas de cfectivo que scan en boens modida independientes de los entradas producidas
por olros activos o grupos de sctivos,

. Impuesio de Renta Corriente v Diferido

El impuesto sobre la renta incluye ¢l impuesto corriente v el diferido, El impucsto sobre 1a
renta s¢ reconoce en el estado de resultados, exceplo que esté asociado con alguna partida
recono¢ida directamente en la seccidn patrimonial, en cuyo caso se reconoce en el
palrimionio.

El impuesto sobre la renta comiente ¢s ¢l impuesto a pagar en ¢l afio sobre lag utilidades
gravables, calculadd con base en lo tasa de impuesto vigente a la fecha de los estados
financieros.

La tarifa de impuesto a la renta corriente es del 22%, de acuerdo a disposiciones legales

vigenics |a tarifa serd 23% para el afo 2012, y del 22% para ¢l aflo 2013, si el valor de las
utilidades que se reinviertan en ¢l pais se destinan a la adquisicién de maquinarins nuevas y
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equipos noevos que se utilicen para su sctividad productiva, la tarifh tendrd una reduccitn
de diez puntos porcentunles.

El impuesto a la renta diferido se establece utilizando la metodologia establecida en NIC
12.

Tal método =c¢ aplica & las difercncias temporales entre ¢l valor en libros de activos y
pasivos pars efectos financicros v los valores utilizados para propdsitos fiscales. De
acuerdo con esta norma las diferencias temporales se identifican ya sea como diferenchis
temporales gravables (las cunles resultardn en un futuro en un monto imponible) o
diferencias temporales deducibles (las cuales resultarin en el futuro en partidas deducibles),
Un pasive diferido por impuesto representa una diferencia temporal gravable, v un active
diferido por impuesio representa una diferencia temporal deducible.

El sctive por impuesto a la rents diferido se reconoce Gnicamente cuando s¢ establece una
probabilidad razonable de que existivhn utilidades gravables futuras suficienles que
permitan realizar ese sctivo. Asimismo, ¢l sctivo por impuesto sobre la rentu diferida
reconocido se reduce en la medida en que no ex probable que el beneficio de impuesto se
realice.

[ A Arrendamicntos Operativos

Se reconocen como un active diferido ¥ lns cuotas derivadas, en cada caso se reconocen
como gasio de forma lineal durante el tiempo de duracitn del contrato,

h. Dtruvs activos

* Pagados por Anticipado-Se registran los costos y gastos desembolsados
anticipadamente por el suministro de servicios ¥ s¢ devengan duranie ¢l periodo que
s¢ reciben los mismos, ¢l cual no cs mayor a un afio, Los coslos v gavios
corresponidientes a seguros s devengan de acuerdo al plazo de las polizas.

I Cuentas por Pagar.-

« Pasivo Financiero.- se reconoce si es un compromiso que supone una obligacidn
contractual de entregar dinero u otro activo financieno a otra empresa.

I Provisién por jubilacién patronal v desahocio

El importe reconocido como un pasivo por beneficios definidos seri la suma neta 1ol de
los siguientes importes; (NIC 19.54)

El valor presente de la obligucion por beneficios definidos al final del periodo sobre ¢l que
s¢ informa:

. Mis cualquier panancia actuarial (menos cualquier pérdida actuarial) no reconocida por
causa del ratamiento contable s& reconoce en resultados),
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Menos cualquier importe procedente del costo de servicio pasado lodevin no reconocido
como un gasto;

Menos el valor rmzonable, al final del periodo sobre el que se informa, de los activos del
plan (si los hubiera) con los cuales se liquidan directamente las obligaciones.

La Compafia determina el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos y el
valor mzonable de coalguier active del plan, con una regulandad que es suficiente para
nsegurar que los importes reconocidos en los estados (inancieros no  difieran
significativamenie de los impones que podrian determinarse en la fecha de cierre del
periodo sobre ¢l que se informa. (NIC 19.56)

La Compafiin reconoce, en el resuliado, el importe total neto de las sigulenies cantidades,
salvo que otra Norma requicra o permita su inclusion en el costo de un activo: (NIC 19.61)

el costo de servicio del periodo corrienie;

el costo por intereses;

el rendimiento esperado de cualguier activo del plan, asi como de cunlquier derecho de
reembolso;

las ganancias ¥ pérdidas sctuariales, segin se requiera de acuerdo con la politica contable
de |a Compafiin;

el costo de los servicios pasados;

el efecto de cunlguier tipo de reduccidn o liquidacion del plan; v

Método de valoracion actuarial

La Compaflia utiliza ¢l mélodo de la unidad de crédito provectada pam determinar tanto el
valor presente de sus obligaciones por beneficios definidos, como el costo por los servicios
prestados en el periodo actual v, en su caso, el costo de servicio pasado. (NIC 19.64)

Al determinar ¢l valor presente de sus obligaciones por beneficios definidos, asi como los
cosios que cormesponden a 1o servicios prestados en el periodo corriente ¥, en su caso, las
costos de servicio pasado, la Compafiin procede a distribuir los beneficios entre los
penodos de servicio, utilizando ln formula de los beneficios del plan. No obstante, si los
servicios prestados por un empleado en afios posteriores van a originar un mivel
significativamente més alio de beneficios que el alcanzado en los aflos anteriores, la

f;?;aﬂin reparte linealmente el beneficio en el intervalo de tiempo que medie entre: (NIC
&7)

Ia fecha a partir de la cual el servicio prestado por el empleado le da derecho al beneficio
segin el plan (con independencin de que los beneficios estén condicionadas a los servicios
futuros); ¥

la fecha en la que los servicios posteriores a prestar por ¢l empleado le gencren derecho a
impories adicionales no significativos del beneficio segdn el plan, salvo por causa de los
eventuales incrementos de salanos en el futuro,

51 ln Compafiia adopta unn politica de reconocer Ins ganancias v pérdidas actuariales en el
periodo en el que ocurren, podrl reconocerlas en otro resultado integral, siempre que:
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. todas sus ganancias y pérdidas actuarinles.

todos sus planes de beneficios definidos; v

Al medir sus pasivos por beneficios definidos, la Compafia reconoce, ¢ costo de servicio
pasado como un gasto, repartiéndolo lincalmente entre ¢l penodo madio que reste hasta la
consolidacién definitiva del derecho & recibir los beneficios de forma imevocable. No
obstante, cuando los benelicios resulten imevocables de forma inmediata was Ia
introduccidn, o tras cualquier cambio, de un plan de bencficios definidos, ln Compafiia
procede a recomocer, en los beneficios nelos, de forma inmedinta los costos de servicio
pasaio,

Cuando tengan fugar reducciones o liquidsciones en un plan de beneficios definidos, In
Compafiia procede a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de log mismos. Estas
ganancins o pérdidas comprenden: (NIC 19.109)

. cunlquier cambio que pudiera resultar en ¢l valor presente de las obligaciones por

beneficios definidos contraidos por la entidad,;

b. cualquer variacion en ¢l valor razonable de los activos del plan;
. cuslesquiern ganancias v pérdidas actuaninles y costos de servicio pasado que no hubieran

sido previamente reconocidas.

Anles de proceder a la determinocion del efecto de la reduccion o de la lguidacitn en
cuestion, ln Compafifa vuelve 5 medir el importe de la obligacidn contruida (asi como el
valor de los activos del plan, si existiesen) utilizando suposiciones actuariales actualizadas
(mcluyendo las 1asas de interds v otros precios de mercado recientes).

k Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por ventis son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan.

L Reconocimiento de costas y gastos

Los costos y pastos son reconocidos en ¢l estado de resultados en el momento en gue se
mcurren, por el mélodo de devengado.

m. Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Compafiias, el 10% de la ganancin neta de cada ejércicio debe ser
apropiado como reserva legal hasta que el saldo de esta reserva sea equivalente como
minimo al 50% del capital social. La reserva legal obligatona no es distribuible antes de la
liquidacion de la Compafiia, pero puede ser utilizada para shsorber pérdidas netas anunles,
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Noin 4.- Efectivo vy Equivalentes de Efectivo

Lag NUF requieren la conciliacién entre ¢l efectivo v equivalente de efectivo al final def
periodo revelndo en el estado de Nujos de efectivo ¥ los saldos en ¢l balance de
situacion. La Compafiiz considera equivalentes de efectivo las inversiones con
vencimiento & menos de 90 dias:

Los saldos de efectivo v equivalenics no licnen restncciones ¥ &¢ presenta asi al 3| de
diciembre:

Descripoiin 2013 2012
Cajs Chica S0 500
Cajn General #2442 B5.B05
Bancos 8,593 8,009
Inversiones 8,786 26,516
Total LS. 5 130,621 1200, M
Nota 8.- Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre, comresponden a saldos por cobrar de la mercaderia vendida, Ias
cunles no gencran intercses, seglin el siguiente detalle:

Las cuentas a cobrar nacionales presentan la sighiente concentracion:

Descripeidn 2013 2012
Cheres 17,158 17247
Tolal U5, § 17,158 17247

Mota f.- Provision Cucoias Incobrahles

Al 31 de diciembre, corresponde al saldo de In estimacitn de los clientes cuyos eréditos
ne van o ser recuperados, segin el siguiente detalle:

Descripeidn 2013 2012

Sakio Incal 23,131 2313
i+ Esirmacionss . .
(-} Baiade cuentas - .

{=} Saldo Fiml 23,131 13,13
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Nota 7.- Otras Cuentas por Cobrar

El detalle al 31 de diciembre ¢ ¢l siguiente:

Deseripenin 2013 2012
Ameipos Empleados 6273 5,320
Otros Anticipos 26,246 21,455
Toml L5, § 32510 27978
Nota 8.- Inventarios
El loventario al 31 de diciembre, €3 como sigue:
Descripcién 2013 2012
[nwvermiarios 222186 25 340
Totul LS. § bRl rac e L
Nota 9.- Impuestos por Recuperar
Al 31 de diciembre, el detalle corresponde a:
Descripcitn 2013 2012
Amicipo Impuesio Rerga 52,174 44.763
Retenciones Impuesto Renta = 30
Impucsio al Valor Agregndo I A04 i
Total U.5. $ C &3778 44,999
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Moin 11.- Coentas por Cobrar Large Plazo

Al 31 de diciembre, el detalle corresponde o

Descripeifn 013 2012
Fumedni. Lukg Ciahani 35,9458 35,945
Ardvak Vasgues Natalo 44431 44,431
Divtiz Fermando 15,107 15,107
Subia Fermando 1.974 1,974
Varias Cuenias por Liquidar (1) 15,192 32,191
Totsl U.5. § © 132,648 129,648

™ El desalle de varias cuentas por liquidar corresponde a:

20013 2012
Servicio de Rentas Internas 12,448 12,448
Varias Coenas x Liguidar 5,709 2,708
Vurios Secundaria 17,035 17,035
Tatal USS 35,192 32,191

Nota 12.- Cucntas por Pagar

Al 31 de diciembre, corresponden al pago de servicios y bicnes que no generan
intereses, segun el siguiente detalle:

(1) Las cuentas & pagar nactonales presentan la siguientec concentracidn:

Al 31 de diciembre de 2013:

2003 2013

Proveedores de Bienes 12 3440
Proveedor de Servicios BTE 2067
Oiros Proveedores ﬁn"rl’ni 2,182
SURMAN 7,218 T.6HD
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MNota 13.- Beneficios Sociales

Al 31 de diciembre, ¢l detalle corresponde a:

Drescripridn o3 002

Sueldos por Pagar 14,700 12,70
lees por Pagar &.997 4,437
Fondos e Reserva B3 Qi
Decimo Terger Sueldo 1,238 1019
Decime Cusrie Sueido 3,737 1261
W acac nes - 2512
15% Pancipacion De Tabujsdones 75 63

Total U5 5 25,556 25,100

Nota 14.- Impuestos por Pagar

Al 31 de dictembre. se refiere ol siguiente detalle:

va en Ventas 262 a7
Retencion Fuemte por Pogmer o09 169
Retene on de ha 1,168 o
Impuests 5 La Hent 24 B0
Rerta Por Pagar Empleados - -
Total LS. § 2433 437

Nota 15.- Provisidn Jubilaciin Patronal

Las provisiones por concepio de jubiiacion patronal v desahucio se realizaron por
efectos de cumplimiento con las normas inlermacionales de informacidn financiera NIIF
que requicren que la informacion financiera se encuentre rzonablemente presentada.

Provisidn Jubilaciin Patronal

Meduante resoluciom publicada en Registro Oficial N® 421 del 28 de encro de 1983, Ia
Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores ticnen derecho a la jubilacidn
patronal mencionada en el Cadigo del Trabajo sin perjuicio de la que corresponde segin
la Ley del Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Cadigo
del Trabajo ¥ en base a las reformas publicadas en el suplemento del Registro Oficial
NY 359 del 2 de julio de 2001 en las que se establecen los montlos minimos mensuales
por pensiones jubilares, los empleados que por veinte ¥ cinco (25) afios 0 mis hubicren
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prestado servielos, continuada o interrumpidamente, tendrin derecho a ser jubilados por
sus empleadores. Adicionaiments, los empleados que & la fecha de su despido hubieren
cumplido veinte afios (200, v menos de veinte v cinco (25) aftos de trabajo continuada o j
intermumpidamente, lendrin dérecho a la parte proporcional de dicha jubilacidn.

El detalle de esta cuentn al 31 de dictembre de 2013 és la siguiente: |

Saldo Inicial  Aumento  Liguidacién Liquidncidn Salde Final al

o 31/12/17  Actusriil Remuncla  Pugo 31/1213
e | o 9 affos F1337 11337
hias de 9 afins 14273 14273

Total LS 5 25,610 - - - 25610

Nota 16.- Provision por Desahucio

D¢ scuerdo con el Cadigo del Trabajo, en su articulo 185, en caso de que el empleado
decida separurse ¥ presenie su repuncia voluntaria ante gl Ministerio del Trabajo tendm
derecho ol desahucio del mismo que es calculado sobre ¢l 25% de su dltima remuneracion
por el tiempo trabajado,

El movimiento de la reserva parn desshucio al 31 de dictembre, fue como sigue:

Saldo Inicinl  Aumento  Liguidacidn Liguidacidn Saldo Final

DR 31212 Acturial Renunch  Pago  ml31/1213
e | a9 afos 5572 - 1268 4,304
Mas de 9 sfios -

Total US.5 557 : = L34k 2,304

Nota 17 Cuentns por Pagar Largo Plueo

Al 31 de diciembre, se refiere al siguiente detalle:

Deseripeibn 013 mz
Cuenins por Papgar Acclonisiag 75250 T5. 250
Omes Cuenins por Pagar (1) 284,450 284,450
Toml U.5, 5 359,740 59,740
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1} El dewlle de Otras Cucentas por Pagar se muestra & continuncion:

Pescripoifn 2013 2012
Cuertas por Pagr Largo plu 155,017 155,017
Apone Persomal por pagar 43,566 43,566
Apode Patronal por pagar 35,144 35,144
Fomndos de Ressrva por Pogar 50,763 50,763
Total LLS. § L84, 400 284,450

MNota 18.- Capital Social

Al 31 de diciembre, el capital social estd constituido por 2.016 scciones ordinarias
respectivamente, iotalmente pagndas de 1 dolar cada una,

Mota 19.- Reserva legul

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legol por lo menos €] 10% de la utifidad
netd anual, hasta que lo reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha
reservia no puede distribuirse como dividendo en efectivo, exceplo en caso de
liquidacion de la Compafiis, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o
para capitalizarse,

MNota 20.- Venias

Las ventas de ls Compafiia se originan en la comercializacién de importados y
eluborados por lo compafiia. En los periodos de un afo terminados el 31 de diciembre
las ventas se detallan asi:

Descripeitn pLLEE 2
[ngresos por Servicios 434,816 461,146
Total U.S. 5 434,816 461,146

Nota 21.- Gastos de Ventas v Administraciin

En los afios terminados el 31 de diciembre, los gastos sdministrativos fueron como
sigie:

Detalle 23 2012
Clastos Adminstrathos 447 837 462,054
Total 115, % 447 537 62,054
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Nota 22.- Otrox Gustos ¢ Ingresos Netos

En los periodos de un afio terminados el 31 de diciembre esta cuenta incluye:

D talie 2013 2002
Ingresos Metos 11,523 | 318
Towml L5, 5 13,523 1318
2013 202
Ingreacs no Cparacionales
Rendimientos por Imversionss 1,491 1,185
Arriendos Ganados 2,589 3,125
Dtros Ingresos 14,610 1,420
Diros Rentas Exentas i 30 L
18,720 5,731
Gastos no Cperacionalos
Gastos Financieros 2,943 3,380
Duros Gastos no Operacionales 2,255 032
5198 2 4412
Ingreso nete 13,523 1,315

Mota 23.- Hechos relevantes y Eventos Subsecuentes

A la fecha de presentacién de loz Estados Financieros mo han ocumido evenios
subsecuentes que afecten significativamente los saldos de las cuentas revelados en los
mismos.

NOTA 24. Aprobacidn de los Estados Financieros

Los estsdos fimancieros - por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido
aprobados por la Gerencia del INSTITUTO LUIGI GALVANI S.A., ¢ 24 de febrero del
2013 y seran presenindos s los Accionistas para su aprobacidn, En opinidn de la Gerencia,
los estados financieros, serdn aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones,
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