INFORME DE COMISARIO

A los Sedfores Actionistas de:
AEROREFPRESENTANTES INTERNACIONALES AERORER §.A.

En mi calidad de Comisaric principal de la compafila AEROREP S.& y &n
cumplimeEnio a la funcion gque me asinra e At 274 de la Ley de Companlas,
cumpleme informarles que he examinado el balance general de la Compania al
31 de Diciembre del 2012 y el correapondiente estado de resuliades, por el afic
terminado en esa facha.

Mi revision incluyd, en basze a pruebas selectivas, la revision de la evidencia
que soporta [as ciltas y revelaciones en los estados financieros; incluyd
tambiien |a evaluacion de los principics de contabilidad utilizados, disposicionas
legaies emitidas an la Republica del Ecuador y las estimaciones significativas
efectuadas por [a Gerencia, asi comao la evaluacian de la presentacidn de los
estados financieros en general.

Atendiendo lo dispuasto por la Resolucion No. 92-1-4-3-0014, en adicidn, dabo
indicar;

1. Cumplimiento de resoluciones

Como resultade de mi exzmen, en base al alcence de mi revision, las
Iranzacciones registradas y los actos de los administradoras, en su caso, se
,uzian a las nommas legoles, exlsluisnias v oTegizmentanas; &5 como 1as
resoluciones de las Juntas de Accianistas y del Directorio,



Los libros de actas de Juntas de Accionistas y del Directorio, libro de acciones
y accionislas, han sida llevados v se conservan de confarmidad con

dispogiciones legala2s,

2. Pracedimiente de control interno

Come parte dei examen efectuado, realice, un estudio del Sisterna de Control
Intemo Contable de la Comparia en el alcance que conslklere necesario para
evaluar dicho sistema, tal como o requieren las nomas de auditoria
generalmente aceptadas; bajo las cuales, gl propdsito de evaluaclén permmite
determinar la naluraleza, alcance y oporunidad de los procedimientos
sustantives qQue soh NetesETlbs BpicET para eRpreser una opimbn sobre 1os
estados financieros examinados, Mi estudio y evaluacidn del sistema de control
interno cantable, efectuade con el propésile antes mencionado, na presentd
ninguna condicien gue constiluya una debtlidad sustancial de dicho sistema. En
terminos  generales, oz procedimientos y  controles  implementados v
mantenidos por 18 Gerencia, en mi opinidn salvaguardan la integridad

econdmica de los activos, obligaciones y resultadas de la Compafita.

3. Registros legales y contables

AEROREF 5.A. e5 una Compafia andnima constituida en el Ecuader cuyp
objetivo principat esta orientado hacia la las aclividades de reserva y venta de
pazajes nacionales e internaciorales.,

Considero que la documentacidn contalile, financiera vy legal, de la Compafiia
cumple con los requisitos qua determina la Supetintendencia de Compaiilas, el
Senicio de Rentas Internas v el Codigo de Comercio) enie olfos, &0 cuanio 2

SU CONSErvVacian y proceso téonico.

He recibide toda la ayuda por parte de fa Administracion de la Comparia para
& desempeno de mis fungionss,



Han sido debidaments concllizdos an [0s respectivos registros contables, no he

encontrade diferencia alguna que amerite su ravelackn.

Con respecto a aplicacion da las Momas [nternaciohales de nfarmacion
Financiera "NIIF", la Supernintendencia de Companias mediante Resoluctdn No.
08,G.0SC.010 del 20 de Noviembre de 2008 establecid =l cronograma de
aplicacion abligatoria de las Normas Intemacionales de Informacién Finanhciera
"NUF" por parte de las compafiias y entes sujetos a su confrol v vigilancia. En
agiclon, La Superintendencia de Comparias del ecuador, madiznte Resolucion
Mo, SC.OLICLCP AIFRS.11.01 emitida el 12 de enarg del 2011, establecid los
parametros pars zplicacion de les nommas internacionales de informacidn
financiera para pequeias y medianas entidades (NOF para PYMES) a partir del
afo 2011. Esta Resolucion establece gue las normmas “NIIF™

1. Aplicaran a pardir del 1 de enere dal 2010 para las compafifas y Ibs enjes
sujetos y requlados por la Ley de Mercado de Valores, asl como todas
las cormpafias que ejercen actividades de auditorlz externa. S
aestablece el afo 200% como periodo de transician; para tal efecto, este
grupo de companias y entidades deberan elaborar y presentar sus
estados financiernss comparativos oon obgérvancia de las Momas
Inlernacionales de Informacion Financiera "NIIF' a partir del ejercicio

econgmicoe del ana 2009,

2. Aplicaran a partir del 1 de enero de! 2011 para las companias que
tengan actives tolales iguales o superiores a US § 4'000.000,00 al 31 de
diciembre dei 2007, las eompanias Holding o tenedoras de acciohes,
que voluntariamente hukieren conformadp grupos empreszrafes; las
cormpaiias de economla mixka v las gue bajo la forma juridica de
sociedades constituya al Estado y entidades del sector pablico; las
sucurzales de compafias extranjeras u otras empresas extranjeras
estatales, paraesiatales, privadas ¢ mixias, organizadas como personas
juridicas vy las asociaciones que éstas formen y que egjerzan sus
actividades en el Ecuador. Se astablece el ano 2010 come periodo de
transicién; para tal efecto, este grupo de companias y entdades deberan



elahorar y presentar sus estados financieros comparatives  caon
obzarvancia de [as Mormas Infernacionales de informacién financiera
"MIIF" a partir dei alercicio ecandmico del aie 2010,

3. Anplicaran la Norma Intemacional de Informacion Financiera para
Pequefias ¥y Medianas Entidades { MIIF para PYMES), para el registro,
preparacion y presentacian de estados financieros, a partir del 1 de
enerp 202, todas las compaflas que cumplan con |as siguienies
condicionas:

at Activos fotales inferiores a US$ 4,000,000.04,

b} Registren un valor bruto de ventas anuales inferiores a USH
5,000,000.00,

c) Tengan menos de 200 trabaladores {personal ocupado). Fara
esle caleula se tomara ¢l promedio anual ponderado.

Para la aplicacidn de estas condiciones =se tomara come base los estados
financieroz del gjercicio economice anterior al periode de tranaicion. Para tal
efecto. se establece el afto 2011 como periode de transicion; por lo cual este
grupe de compafias deberan alaborar y presentar sus estados financieros
comparatives con observancia a la Moma Interpacipnal de  [a Informacién
Financiera para Pegquenas y Medianas Empresas {NIIF para PYMES}, a partir
del afic 2011,

Como parte del proceso de transicion, las compafifas que conforman los
grupos determinados en los numerales 1, 2 y 3 elaboraran obligatoriamente
hasta marza del 2009, marzo del 2010 v marzo del 2001, en sy arden, un
cronogramg de implementacién de dicha disposicldn, el cual tendra, al menos,
un plan de capacitacidn, el respectivo plan de implementacion vy ta fecha del
diagndstico de las principales impactos en la empresa. Esta idormacian debera
sar aprohada por la Junta General de Socios o Accioniztas,



Por lo expuesto en [os parrafos antenores, [a Administracian de la Compahla
debe empezar 2 trabajar en el disefio v ejecucion del esquema de trabajo gue
permita la correcta implementagidn de las normas contables sehfaladas de
acuerdo a las disposicianes emanadas por la Superintendencia de Comparias.
AEROREF S.A. por gf giro de negocio debera implementar fas nomas “kiiFs"

en su esquama contahle a partir del ango 2012,

£, Inferma

Comno Comisario Principal, declare que he dade cumplimiente & lo estipulado

en el articule 279 de [a Ley de Companias, en lo qua eg aplicable.

Este Informe de Comlsano es de use exclusivo de la administracion de la
compafia y ha sidp preparado para cumplic con las disposiciones legales
vigentes aplicables.

Los Estados Financiaros suletas a mi andlisis, son responzabilidad de |a
Administracian de la Compahia. Mi responsabilldad, sobre la base dz las
revisiones sfectuadas, consiste en emilir una opinidn anbre dichos Estados
Financieros.

- Como punto final del presante informe, me pemite informar que medianté
resciucian Mo.- SCJDJDL.G.12.0642 expedida por la Superintendencia de
compafiias se encuentra aprobada la disolucion volurtania de la comparia,
por cuanto se dard cumplimiente & tadas las exigencias de los organismes de

contral pertinentes para culminar dicho proceso.

Congzidero que el examen efectuade, fundamenta razonablementa [a opinidn

que expreso a continuacian.



En mi opinidn, los estados financieros presentan razonablemante en todos los
aspentos importanles, la situacion financiera de AEROREF S.A, al 31 de
Diciembre de 2012 v el correspondiente resultado de sus operaciones, por 2l
ano terminado en esa fecha, de conformidad econ la Ley de Companlas,
principios contables y disposiciones legales relativas a la infarmacién financiera

vigentes en el Eclador,
Por lg- expueslo someto a su consideracion, |a aprobacion final del Balance

General de AERTEEF §.4, v e comespondients Estade de Resulados, por &
afs terminado el 31 de Diciembre de 2012,

Chuito- Ecuadar
15 da Ahril del 2013

Atentamenis,
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Gabrigla Villalohas
Comisario Principal



