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Los estados financieros de Lafarge Cementos Services S.A. (Sucesora de Inmobiliaria
Chiviqui S.A.) por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011 fueron aprobados por la
Gerencia General de la Compaiiia en marzo 30 del 2012.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DEL 2011

1. INFORMACION GENERAL

Lafarge Cementos Services, es una compariia subsidiaria de Lafarge Cementos
S.A.. La entidad controladora global de Ultima instancia es Lafarge S.A. de Francia.
La Compaiiia esta constituida en el Ecuador para ejercer principalmente actividades
de servicios técnicos especializados a favor de terceros y la comercializacion,
importacién y almacenamiento de hidrocarburos, petréleos, gas y sus derivados,
entre otros.

A partir del 20 de junio del 2010, se efectu6 el cambio de nombre de la Compaiiia,
reformé el objeto social y sus estatutos de Inmobiliaria Chiviqui S.A. a Lafarge
Cementos Services S.A., para la prestacion del servicio e intermediaciéon comercial
en la compra-venta de pequefias y medianas empresas, actividades de servicio en la
evaluacion y calificacion del grado de solvencia. A partir de octubre del 2010, los
empleados de Lafarge Cementos Services S.A. pasaron a formar parte de Lafarge
Cementos S.A.

Durante el afo 2011, la Compaiiia percibi6 Unicamente ingresos por el
arrendamiento de inmuebles de su propiedad.

La informacion contenida en estos estados flnancieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compaiiia.
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2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

2.2 Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico,
el cual esta basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dad
en el intercambio de los activos.

Los estados financieros de Lafarge Cementos Services S.A. son incorporados
en los estados financieros consolidados de Lafarge Cementos S.A. (su
. controladora directa o el Grupo). Dichos estados financieros consolidados
) fueron preparados de acuerdo a Normas Internacionales de Informacién
Financiera - NIIF y se presentan de forma separada.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros
liquidos, depdsitos que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses.

2.4 Propiedades y equipo
2.4.1 Medicién en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedades y equipo se mediran inicialmente por su
costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del
activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por
la gerencia y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento
y retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se consideran como costo de las partidas de propiedades
y equipos, los costos por préstamos de la financiacion directamente
atribuibles a la adquisicion o construccion de activos calificados.

2.4.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son
registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. Los gastos de
reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
gue se producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades,
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planta y equipo de la Compaiiia, requieren revisiones periodicas. En este
sentido, las partes objeto de sustitucion son reconocidas separadamente
del resto del activo y con un nivel de disgregacion que permite
depreciarlos en el periodo que medie entre la actual y hasta la siguiente
reparacion.

2.4.3 Método de depreciacion y vidas ttiles

El costo o valor revaluado de propiedades y equipo se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual
y método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades y
equipo y las vidas utiles usadas en el célculo de la depreciacion:

Descripcién Vida Util ( afios)
Edificios 20
Herramientas 10

2.4.4 Retiro o venta de propiedades y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de
propiedades y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

2.5 Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.5.1 Impuestos corrientes

Los impuestos por pagar corrientes se basan en la utilidad gravable
(pérdida tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable
(pérdida tributaria) difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son
gravables o deducibles.

El pasivo de la Compafia se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.
2.5.2 Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se reconocen sobre las diferencias temporarias
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados
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financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para
determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Se reconocera un activo por impuestos diferidos, por causa
de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la Compariia disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podrian cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que
el activo se realice 0 el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos
o en la normativa tributaria, la reestimacién de la recuperabilidad de ios
activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el
valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado del periodo,
excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente
reconocidas fuera de los resultados del periodo.

Se compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y soélo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas; y los activos por impuestos diferidos y los pasivos por
impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compafiia
tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.5.3 Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, se reconocen como ingreso o
gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del
resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de
negocios.

2.6 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando existe una obligacién presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Comparia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdémicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.
Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo estimado para
cancelar la obligacién presente, su valor en libros representa el valor presente
de dicho flujo de efectivo.

~ Amazonas y NNUU Edif. Bco. La Previsora Of. 402. Telfs.: (02) 2459140 / 2459712 / 2440945 Fax: (02) 2256091 Casilla Postal: 17-11-6663 Quito - Ecuador



LAFARGE CEMENTOS SERVICES S.A.
5

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios
econdmicos requeridos para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta
por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibira el
desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

2.7 Beneficios a empleados

2.7.1 Participacién a trabajadores

Se reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores
en las utilidades de la Compaiia. Este beneficio se calcula a la tasa del
15% de acuerdo con disposiciones legales.

2.8 Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se
clasifican como operativos.

2.8.1 Lafarge Cementos Services S.A. como arrendadora

El ingreso por concepto de alquileres bajo arrendamientos operativos se
reconoce empleando el método de linea recta durante el plazo
correspondiente al arrendamiento. Los costos directos iniciales incurridos
al negociar y acordar un arrendamiento operativo son afadidos al valor
en libros del activo arrendado, empleando el método de linea recta
durante el plazo del arrendamiento.

2.9 Reconocimiento de ingresos
Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacién o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.
2.10 Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que
se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen.

2.11 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
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compensaciéon sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion
sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensaciéon y la Compariia
tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y
proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en
resultados.

2.12 Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociaciéon cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son
medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion,
excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con
cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y
cuyos costos de la transaccién se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable.

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a
valor razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
(préstamos y cuentas por cobrar) y activos financieros disponibles para la venta.
La clasificacibn depende del propésito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial. Al 31 de
diciembre del 2011, la Compariia mantiene Unicamente cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar.

2.12.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro. El periodo de crédito promedio es de 120 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisién para reducir
su valor al de probable realizacién. Dicha provisién se constituye en
funcién de un analisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no
corrientes.
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2.12.2 Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, incluyendo los
arrendamientos financieros por cobrar, son probados por deterioro al
final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido
al costo amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos
de efectivo estimados futuros, reflejando el efecto del colateral y las
garantias, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo
financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar,
donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision.
La recuperacién posterior de los valores previamente eliminados se
convierte en créditos contra la cuenta de provisién. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provisidén se reconocen en el estado de
resultados.

2.12.3 Baja de un activo financiero

La Compania da de baja un activo financiero Gnicamente cuando expiren
los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compafia no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad y continta reteniendo el control del activo
transferido, la Compaiiia reconoce su participacién en el activo y la
obligacién asociada por los valores que tendria que pagar. Si la
Compariia retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la
Compaifiia continua reconociendo el activo financiero y también reconoce
un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

2.13 Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos
financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo
contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compania tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.13.1 Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo neto de los
costos que se hayan incurrido en la transacciéon. Posteriormente, se
miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos
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obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el valor del
reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del
acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

2.13.2 Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su
valor razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos
préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado usando
el método de interés efectivo

2.13.3 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo
de crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 120 dias.

La Comparia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo
financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de
conformidad con los términos crediticios pre acordados.

2.13.4 Baja de un pasivo financiero

La Compariia da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran,
cancelan o cumplen las obligaciones de la Compafiia.

2.14 Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados
financieros

La Compafia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC):

NIIF Titulo Efectiva a partir
Enmiendas a la NIC 1 Presentacion de estados financieros Enero 1, 2011

(como parte de las mejoras a NIIF
emitidas en el 2010)

NIC 24 (revisada en 2009) Revelaciones de partes relacionadas  Enero 1, 2011

La Administraciéon considera que la aplicacién de las normas nuevas y revisadas
durante el afio 2011, detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material
sobre la posicién financiera de la Compaiiia, los resultados de sus operaciones
o sus flujos de efectivo.
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2.15 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas

Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y
revisadas que han sido emitidas pero aun no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir
Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de Julio 1, 2011

activos financieros

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2013

NIIF 10 Consolidacion de estados financieros Enero 1, 2013

NHF 12 Revelaciones de intereses en otras Enero 1, 2013
entidades

NIIF 13 Medicion del valor razonable Enero 1, 2013

Enmiendas a la NIC 1 Presentacion de items en otro Enero 1, 2013
resultado integral

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacion Enero 1, 2012

de activos subyacentes

NIC 19 (Revisada en el 2011) Beneficios a empleados Enero 1, 2013

NIC 27 (Revisada en el 2011) Estados financieros separados Enero 1, 2013

NIC 28 (Revisada en el 2011) Inversiones en asociadas y negocios  Enero 1, 2013
conjuntos

La Administraciéon anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los
estados financieros consolidados del Grupo en los periodos futuros tendran un
impacto sobre los importes de los activos y pasivos y las revelaciones de la
Compaifiia. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable
de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros (no consolidados) en
conformidad con NIIF requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con
el propdsito de determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracién, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y
periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.
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A continuacidon se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracién de la Compariia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los
criterios contables:
3.1 Vida util de propiedades y equipos
Se revisa la vida util estimada de propiedades y equipo al final de cada periodo
anual.
4. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO
A continuacion se presenta un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo:
Al 31 de Diciembre...

2011 2010
(en miles de U.S. dédlares)

Bancos locales 175 305
Inversiones temporales (1) 1.198 905
Total 1.373 1.210

(1) Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, constituyen certificados de depésito en
instituciones financieras locales con vencimientos hasta marzo del 2012 (febrero del
2011 para el afo 2010) que devenga una tasa de interés efectiva promedio de
6.50% anual (5.60% anual para el afio 2010).

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como
sigue:

Al 31 de Diciembre...
| 2011 2010
i (en miles de U.S. délares)

Cuentas por cobrar comerciales -

clientes locales 6 23
Compaiiias relacionadas - Lafarge

Cementos S.A. 48 235
Provisién para cuentas dudosas -5 -20
Subtotal 49 238
Otras cuentas por cobrar 13 14
Total 62 252
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6. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Se presenta un resumen de propiedades y equipos a continuacion:

Al 31 de Diciembre...
2011 2010
(en miles de U.S. délares)

Costo o valuacién 181 161
Depreciacién acumulada -133 -100
Total 48 61
Clasificacion:

Terrenos 11 11
Edificios 17 18
Herramientas 20 32
Total 48 61

7. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

A continuacién se presenta un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar:

Al 31 de Diciembre...

2011 2010
(en miles de U.S. délares)

Lafarge Cementos S.A.

- compaiiia relacionada 8 140
Proveedores

nacionales 7 3
Otras cuentas por 1 1
pagar

Total 16 154
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8. IMPUESTOS

8.1 Pasivos del aiio corriente

Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

Al 31 de Diciembre...
2011 2010
(en miles de U.S. délares)

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar y total (1) 41 1

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la
renta, se calcula en un 24% sobre las utilidades sujetas a distribuciéon (25% en
el afio 2010) y del 14% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién (15% para el
afio 2010).

8.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados

Al 31 de Diciembre...
2011 2010
(en miles de U.S. délares)

Gasto del impuesto a la renta corriente 40 44
Gasto del impuesto a la renta diferido
relacionado con el origen y reverso de 30 15

diferencias temporarias

Total 70 59

Una reconciliacién entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por
impuesto a la renta, es como sigue:

Al 31 de Diciembre...
2011 2010
(en miles de U.S. ddlares)

Utilidad antes de impuesto a la

renta 181 116

Gastos no deducible 12 77
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Otras deducciones -30 -17

Utilidad gravable 163 176

Gasto de impuesto a la renta

reconocido en los resultados 70 59

Son susceptibles de ser revisadas las declaraciones de impuesto de los afios
2008 al 2011.

8.3 Movimientos de la provision para impuesto a la renta

Los movimientos de la provisidon para impuesto a la renta fueron como sigue:
Al 31 de Diciembre...

2011 2010
{en miles de U.S. délares)

Saldos al comienzo del afio 44 161
Provision del afio 41 44
Pagos efectuados -44 -161
Total 41 44

8.4 Aspectos Tributarios del Cédigo Organico de la Produccién

Con fecha diciembre 29 del 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro
Oficial No. 351 el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el
mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

. La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de
impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011,
23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013. Al 31 de diciembre del
2011, para la medicion del activo (pasivo) por impuestos diferidos, la
Compaiiia utilizd una tasa de impuesto a la renta promedio del 23%.

. Exoneracién de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de
intereses de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

. La reducciéon progresiva del porcentaje de retencién en la fuente de
impuesto a la renta en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la
renta para sociedades.

. Exoneracién del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e

intereses por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al
financiamiento de inversiones previstas en este Cddigo.
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Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los
Ingresos del Estado - Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgé en el
Suplemento del Registro Oficial No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y
Optimizacién de los Ingresos del Estado, la misma que incluye entre otros
aspectos tributarios el siguiente:

La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementé del 2% al
5%. Por presuncién se considera hecho generador de este impuesto el uso
de dinero en el exterior y se estable como exento de este impuesto el pago
de dividendos a compafias o personas naturales que no estén domiciliadas
en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la importacion de
materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado que
establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en
procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de
impuesto a la renta.

9. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compania no dispone del estudio de precios de transferencia correspondiente al
afo 2011, requerido por disposiciones legales vigentes, en razén de que el plazo
para su presentacion ante las autoridades tributarias, vence en el mes de junio del
afno 2012. Dicho estudio constituye una base para determinar si las operaciones con
partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a
valores de plena competencia. A la fecha de emisién de los estados financieros,
dicho estudio se encuentra en proceso de ejecuciéon y la Administracion de la
Compainia considera que los efectos del mismo, si hubiera, carecen de importancia
relativa. Al 31 de diciembre del 2010, la Compariia efectud el estudio de precios de
transferencia en el cual se establecié que las transacciones con partes relacionadas
han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena
competencia.

10. PROVISIONES
Un resumen de provisiones es como sigue:
Al 31 de Diciembre...

2011 2010
(en miles de U.S. délares)

Beneficios sociales - 121
Participacion a trabajadores 32 21
Total 32 142
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10.1 Participacion a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la Compaiiia en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables.

11. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

11.1 Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la
Compania esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus
flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, que
permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al
Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compaiiia, una caracterizaciéon y cuantificacion de éstos y una descripcion de
las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el
caso.

v Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera
para la Compainia. La Compariia ha adoptado una politica de inicamente
involucrarse con partes solventes, cuando sea apropiado, como forma de
mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos.

v Riesgo de liquidez

El Directorio es quien tiene la responsabilidad final por la gestién de
liquidez. El Directorio ha establecido un marco de trabajo apropiado para
la gestién de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como
la gestion de liquidez de la Compaiiia. La Compaiiia maneja el riesgo de
liquidez manteniendo continuamente los flujos efectivos proyectados y
reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.
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v" Riesgo de capital

La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que esté en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de
deuda y patrimonio.

11.2 Valor razonable de los instrumentos financieros
La Administracion considera que los importes en libros de los activos y pasivos

financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se
aproximan a su valor razonable.

12. PATRIMONIO

Un resumen de patrimonio es como sigue:

Al 31 de Diciembre...
2011 2010
(en miles de U.S. ddlares)

Capital social 652 652
Reserva legal 22 22
Utilidades retenidas 723 612
Total 1.397 1.286

12.1 Capital Social

El capital social autorizado y emitido consiste de 6,524 acciones de US$100 de
valor nominal unitario.

12.2 Reserva Legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.
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12.3 Utilidades Retenidas

Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Al 31 de Diciembre...
2011 2010
(en miles de U.S. ddlares)

Utilidades retenidas 750 639
Reserva de capital 2 2
Resultados acumulados

provenientes de la R R
adopcion de NIIF por 29 29
primera vez

Total 723 612

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de
las NIIF

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por
primera vez de las NIIF. El saldo deudor podra ser absorbido por los resultados
acumulados y los del ultimo ejercicio econdémico calculado, si los hubiere.

Reservas segun PCGA anteriores - Reserva de Capital

Los saldos acreedores de las reservas de capital, por valuaciéon o por valuacion
de inversiones podran ser utilizados para compensar las pérdidas acumuladas y
el excedente, si hubiere, podra ser capitalizado. Los saldos de estas cuentas
podran ser devueltos en el caso de la liquidacion de la Compaiiia.

13. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Hasta el afio 2010, la Comparia percibié ingresos por servicios prestados
administrativos a Lafarge Cementos S.A., controladora inmediata y la controladora
principal del Grupo son Lafarge Cementos S.A. (incorporada en el Ecuador) y
Finlatam V. GmbH (incorporada en Alemania).

Durante el afio 2011, el principal ingreso de la Compaiiia es el arrendamiento de un
bien inmueble de su propiedad localizado en la Provincia de Imbabura.
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14. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emision de los estados financieros
(febrero 10 del 2012) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

15. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros de Lafarge Cementos Services S.A. por el afio terminado el
31 de diciembre del 2011 han sido aprobados por la Gerencia General de la
Compaiiia en febrero 10 del 2012 y seran presentados a los Accionistas y Directorio
para su aprobacion. En opinién de la Gerencia de la Compaiia, los estados

. financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas y Directorio sin
modificaciones.

Lafarge Cementos Services S.A.
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