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Informe de los auditores independientes 

Alos Acciomstas de Latarge Cementos Servicas 5 A 

bemos augitado los estados financieros adjuntos de Lafarge Cementos Services 5 A (una sociedad anónima 
constituida en el Ecuador y subsidiaria de Unacem Ecuador 3 A), que comprenden el estado de situación 
financiera al 31 de diciembre de 2015 y las correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en 
el patrimonio y de flujos de efectivo por el año termunado en esa fecha, asi como el resumen de las principales 
políticas contables significativas y otras notas explicabwas 

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros 

La gerencia de la Compaña es responsable de la preparacion y presentación razonable de estos estados 
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera y de su control interno 
determnado como necesario par la gerencia para permitir la preparación de estados financieros que na 
contengan distorsiones Importantes debidas a fraude a error 

Responsabilidad del auditor 

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opimon sabre los estados financieros adjuntos basados en 
nuestra auditoría Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. las 
tuales requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditoria para 
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones importantes 

Una auditoria comprende ta ejecución de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los saldos y 
las yevelaciones presentadas en los estados financieros Los procedimientos seleccionados dependen del juicio 
del auditor que incluye la evaluación del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones 
importantes debido a fraude o error Al efectuar esta evaluación de riesgo el auditor toma en consideración los 
controles internos relevantes de la Compañía para la preparación y presentación razonable de los estados 
financieros con el fin de diseñar procedimientos de auditoría de acuerdo con las circunstancias pero no con el 
propósito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Comparta Una auditoria también 
incluye la evaluacion de silos principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables 
realizadas por la gerencia son razonables asi como una evaluación de ia presentación general de los estados 
financieros 

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una 
base para nuestra opinión de auditoria 
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Informe de los auditores independientes (continuación) 

Opinion 

En nuestra opinion los estados financieros mencionados en el parrafo primero, presentan razonablemente en 
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Lafarge Cementos Services $ A al 31 de diciembre 
de 2015 y los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y svs flujos de efectiva por el año 
terminado en esa fecha de conforrmdad con Normas Internacionales de Informacion Financiera 

Otro asunto 

Sin calificar nuestra opunán como se menciona en la nota 1 alos estados financieros el 9 de diciembre de 
2015, los Acciomstas han decido de manera anticipada y voluntaria la disolución de la Compañía El proceso 
de cierre de liquidacion deber ser aprobado por las entidades de control baja las cuales se encuentra regulada 
las que podrian hacer revisiones y como resultado de las cuales podrían determinarse ajustes los mismos que 
se reconoceran en la fecha de su determinación en caso de que pudieran afectar la valoracion de tos activos y 
pasivos presentados en los estados financieros adjuntos 

Los estados financieros de Lafarge Cementos Services $ A al 31 de diciembrede 2014 y porel año terminado 
enesa fecha fueron auditados por otros auditores cuyo informe de fecha 26 de febrero de 2015 contiene una 
opinión sin salvedades 
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Quito Ecuador 
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Lafarge Cementos Services $ A 

Estado de situación financiera 
AL31 de diciambre de 2015 
Exprasados en mes de Dolares de E UA. 

  

    
  
    

Notas 2015 2014 
Activo 
Activo corriente 
Electo y equivalentes da facto $ 1224 1513 
Deudoras comeraalos y eiras cuentes por cobrar 7 8 w 
Impuestos por cobrar 9 4 4 
Total activo corriente 1508 

Activo no corriente, 
Propiedades y equipos neto a 78 2 
Tola! activo no comente 75 2 
Total activo 131 1,558 

Jas Antamo Corres Gabriela Mosquera Maritza Moreno 
Gerente General Gerente Financiera Contadora Ganoral 

Las notas aduntas a los estados finanoieros son parte integrante de estos estados



  

Lafarge Cementos Services S.A 

Estado de situacion financiera 
AIS1 de diciembre de 2015 
Expresados en miles de Dólares de ELLA 

Notas 2015 

Pasivo y patrimonio 
Pasivo corriente 
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 
Impuestos por pagar 9 
Beneficios a empleados 
Total pasivo corriente 
Total pasivo. 

Patrimonio. $ 
Capatsl emitdo 
Reserva togal 
Resultados acumulados 
Total patsimonto 
Total pasivo y patrimonio 

  

José Artonio Cares “Gabriala Mosquera 
Goronte General Gerente Financiera 

Las notas adjuntas a los estados financieros son pare integrante de estos estados 
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1290 1535 
1311 1,558 

— Maria Moreno. 
Contadora General 

 



    

Lafarge Cementos Services 5 A 

Estado de resultados integrales 
Por elsñatermnado a131 de distembre de 2015 
Exprasados en miles de Dólares de E UA 

  

  

Notas. 2015 2014 

Ingresos por arnanda de bienas inmuebles 25 9 
Gastos de admnistración 13 (6) 0) 
Ingresos financieros 14 73 sa 
Otros (gastos) maresos, neto 20 (85) 
Utilldad antes de impuesto a la renta 2 20 

Impuesto a la renta 10 (a) as 
Resultado Integral del año, neta de Impuesto a la renta 5s 6 

José Artanio Correa “Gabriela Mosquera Mániza Moreno 
Gerente General Gerente Financiera Contadora Goneral 

Las nolas adjuntas a los estados financieras son parte ntegrante de estos estadas
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Lafarge Cementos Services 5 A 

Estado de flujos de efectivo 
Por el año terminado el 34 de diciembre de 2015 
Expresados en mies Dólares de E U A, 

  

205 2014 
Flujos de sfactivo netos de actividados de operación 

Rectora de cientes. 2 35 
Pagos a proveedores. 85) e 
nteroses pobrados e 8 
Partetacion a trabajadores. 6 0) 
Impuesto ala renta pagado (19 en 
Efectivo neto provisto por las actevidades de operación 54 . 

Flujos de afectivo nwtos de actividades de Mnenciamienta 
Disdances pagas. 4) 
Efectwo neto (utlizado en) las actividades de financiamiento, En 

Efectivo y equivalentes de efectivo. 

(Dirunución) meremento nato en sect y squivatenies de efecavo (9) a 
Saldo al 1sta 1428 
Saldo al fnar 1,224 158 

José Antero Correa “Gabnela Mosquera Mertza Moreno 
srente General Gerente Financiera Contadora General 

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte inlegrante de estos astados



Lafarge Cementos Services 5 A. 

Notas a los estados financieros 
AL 31 de diciembre de 2015 
Expresadas en mules de Dofares de E ULA, 

1 OPERACIONES 
Lafarge Cementos Serces S.A. es una sociedad anónima constituida en sl Ecuador subsidiaria de Unacem 
Ecuador S.A. A partr del año 2013 las actvidades de la Compañía están encammnadas principalmente al 
arrendarmento de sus propiedades 

La Junta Extraordinaria de Acaonistas realizada el 9 de diserbre del 2015 reso disolver de manera anticipada 
y valuntana la compañia durante el 2018, para lo cual deagno como luidador prinemal al Señor Josá Antonto 
Correa: quién mantendrá la representacion legal judicial y extrayudiral de la compañía hasta su liquidación total 
y cancelación de la Inscripcion en el Registro Mercantil de la empresa que concluirá con el ciere del RUC y el 
mero patronal de la compañía 

Los estados financieros adjuntos han sido aprobados por la Gerencia de la Compaña el 28 de febrero de 2016 y 
seran presentados a los Accionistas y Directorio para su aprobacrón En opinión da la gerencia estos estados 
financieros serán aprobados sin modificación 

2. BASES DE PRESENTACIÓN 

Declaracion de cumplimiento” 
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Intemacionales de Informacion 
financiera (en adelante "NII5"), erviida por el Consejo de Normas Intemaciones de Contabllltad (1ASB por sus 
siglas en mglés) vigantes al 31 de diciembre de 2015 

Basa la medición= 
Los estados financieros de la Compañía han sido praparados en base al costo Iustónco a partr de los registros 
de contabilidad mantenudos por ta Compañía 

Los estados finanateros se presentan en Dólares de E UA que es la moneda de curso legal en el Ecuador y 
moneda funcional de presentación de la Compañra 

Las políticas de contablidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en años anterores excepto que la 
Compañia ha adoptado las nuevas NIF y NIO's remsadas que son obligatonas para los penados que se mician 
en o después del 1 de enero de 2015 y que aplican a la Compañía. según se describo a continuacion 

- — Propiedades, planta y equipo y Actwos Intangibles (Metorto de rovaluación revaluacion proporcional de la 
depreciación amortización acumulada) Modificaciones a la MIO 16 y la NIC 38 

 



  

Notas a los estados financieros (continuación: 

Información a revelar sobre partes relacionadas Personal gerencral slave - Modificaciones a la NIIF 24. 
Medicion del valor razonable - Aplicacion a activos y pasivos financieros con posiciones compensadas. 
Modificaciones a lá NIF 13 

Existen otras modificaciones que tambián se aplican por primera vez en el año 2018 sín embargo estas no benen 
sfecto alguno en los presentes estados financieras e la Compañía 

Datido a la estructura de la Compañia y la naturaleza de sus operaciones la adopción de dichas normas no tuvo. 
un efecto signficatwa en su posición financiora y resultados de operación por la tanto no ha sido necesario 
modificarlos estados frrancieros comparativos de la Compañía 

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
Las principales polítcas de contablidad aplicadas por la Compañía an la preparación de sus estados financieros 
son las siguientes, 

ta) 

o 

Efectivo y equivalentes de efectivo - 
Ss considera efectivo y equivalentes de efecto los depositos en cuentas bancarias y los depósitos a corto 
plazo von venammiento de 3 mases o menos de gran liquidez y fácilmente convertibles en afectwo sujelos a 
riesgos no significativos de cambios en su valor 

Instrumentos financieros» 

4) Activos financieros 
Reconocimiento y medicion inicial 
Los activos financieros denfto del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se 
lasifican como actos financieros al valor razonable con cambios en resultarios, préstamos y cuentes 
por cobrar inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento. inversiones financieras disponibles 
para la venta o derivados designados como Insuumentos de cobertura, Al momento de su 
reconocimiento micial, los activos financieros son medidos a su valor razonable La Compañía 
deterruna la clasificación de sus activos financieros después de su reconocimiento inicial y cuando es 
apropiado revalúa asta determinación al final de cada año 

“odos los actos Imancieros son reconocidos inistalmente a su valor razonable más los costos de 
transacción drectamente atribuibles excspto los activos financieras a valor razonable cuyos costos de 
transaccion se reconocen en resultados 

Los aotwos financieros de la Compañia meluyen efectivo y equivalentes de electo, cuentas por cobrar 
comerciales y olas cuentas por cobrar 

Ala fecha de los estados financieros la Compañía clasifica sus instumentos inancisros activos segun. 
las categorias definidas en la NIC 38 como prástamos y cuentas por cobrar



Notas a los estados financieros (continuacion) 

Los aspectos mas relevantes de esta categoría aplicable a la Compafra se descaen a continuación 

Medición posterior 
Prestamos y cuentas por cobrar 
Los préstamos y cuentas por cobrar coresponden a aquellos actos financieros con pagos fjes y 
determiables que no tenen cotización en el mercado actiwo La Compañía mantiene en esta categona 
al sfectwa y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 

Después del reconocimiento iuctal estos aotivos financieros se miden al costo amortlzado uéiizando 
al método de la tasa de mterés efectiva, menos cualquier deterioro del valor El tosto amortizado se 
calcula tomando en cuenta cualquier descuento o pnma en la adquisición y las comisiones olos costos 
que son una parte integrante de la tasa de interes stecta La amortización de la tasa de mtarós 
efecta sa reconoce en el estado de resultados integrales como graso financiero: Las pérdidas que 
resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados mtegrales como casta 
financiaro 

Baja de activos financieros 
Un activo fhanciero (o de corresponder parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos 
financieros simlares) se de de baja en cuentas cuando: 

« — Hayan expiradolos derechos contractuales a recibirlos fijas de efectivo generados por el activo, 
+ — Se hayan transleñdo los lerechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el 

activo o se haya asumido una obligación de pagar a un tercero la totalidad de esos Muos de 
stectvo si una demora slgnificatva, a traves de Un acuerdo de transferencia, y (a) sa hayan 
transferido sustancialmente tados los mesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo o 
(b) No se hayan ri transfenco mu retenido sustancialmente tados los nesgos y beneficios 
inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transíendo el control sobre el mismo 

Cuando la Compañía haya transfendo sus derechos contractuales de recibirlos flujos do efectivo de 
un aciwo o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya mn transferido mi estemdo 
sustancialmente todos los niesgas y beneficios mherentes a la propiedad del activo m haya transfenda 
el control del mismo, el activo se continúa reconociendo sn la medida de la implicación continuada de 
la Compañía sobre el activo En ese caso, la Compañía también reconoce el pasivo relacionado El 
actwo transtendo y el pasivo relacionado se miden de manera en la que se reejen los derechos v las 
obligaciones que la Compañia haya retenido 

Deterioro dal valor de los activos financieros 
Al cierre de cada período sobre el que se informa, la Compañia evalúa sí existe alguna evidencia 
bjata de que un activo financiero o un grupo de activos financiaros se encuentran datariorados en 
su valor Jn activo financiero y un grupo de activos financieros se consideran detenorados en sy valor 
solamente s exyste evidencia objetiva de detanoro de ese valor como resultado de uno o más eventos



Notas a los estados financieros icontnuación) 

¡curtidos despues del recangcimiento micial del acto (el "evento que causala perdida") y eso evento 
que causa la pérdida tene impacto sobre los flyyos de efecto futuras estrmados generados por al 
activo financiero o el grupo de activos financieros, y ese mpacto puers estimarse de manera fable La 
evidencia de un deteríoro del valor podria inchur entre otros, dicos talas como que los deudores o 
un grupo de deudores se encuentran con dificufiades financieras significativas el incumplimiento o 
mora en los pagos de la deuda por capital o ntereses la probabilidad de que se declaren en quiebra 
u adopten otra forma de reorganización Ananciera, o cuando dalos observables ndiquen que existe 
una disminucion medible en los flujos de efectivo futuros estimados así como cambios adversos an el 
estado de los pagos en mera, o en las condivianes económicas que se correlacionan con los 
incumplimientos 

La Compañía analiza el dsteñoro de sus cuentas por cobrar a mvel de chente corsiderando el resgo 
de capacidad financiera del cliente 

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado 
Para los activos fnancieros contabilizados al costo amorizado la Compañía primero evalua si existe 
evidencia objetiva de deterioro del valor de manera ndwidual para los actwos financieros que son 
individualmente sigaficalwos, O de manera colectiva para los actos finanaeros que no son 
individualmente significativas Si la Compañila determina que no extsle evdencia obyetwa de deterioro 
del valor para un activo fÍmanciero evaluado de manera mdividual independientemente de su 
significancia incluye a ese acto en un grupo de actwos financieros con características de nesgo de 
crécito siralares, y los evalúa de manera colectva para determinar si existe deterioro de su valor Las 
actos que se evaluan de manera individual para determnar si existe deterioro de su valor y para los 
cuales una pérdida por detenoro se reconoce D se sigue reconociendo no son inciuidos en la 
evaluacion de detenoro del valor de manera colecta SI existe evidencia objetiva de que ha habido 
una pórdida pordetenora del valer el importe de la perdida se mida como la diferencia entre el importo 
en líbros del activo y el valor presente ds los Mujos de efectivo futuros estimados (excluyendo las 
perdidas de crédito futuras esperadas y que aún no se hayan producido) El valor presente de los flujos 
de afactivo futuros estimados se descuenta a la tasa de iterás afectiva onglnal de los activos 
financieros 

Elimporte en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provisión y el importe de la 
pérdida se reconoce en el estado de resuliados integrales Los Intereses ganados se siguen 
davengando sobre el Importa en libros reducido del activo, utltzando la tasa de interés utilizada para 
descontar los jos de electo futuros a los fines de medir la pérdida por deterioro del valor Los 
Intereses ganados se registren como mgreso financiero en el estado de resultados Si en un eyeracio 
postenor, al importe esimado de la pérdida por detenoro del valor aumenta o dismmuys debido a un 
eventa que ocurre despues de haberse reconocido el detenoro la pérdida por deterioro dal valor 
reconocida antenormante se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de provisión 51 posteriormente 
se fecupera una partida que fue imputada a párdida el recupero se acredita como costo financiero en 
el estado de resultados



Notas a los estados financieros ¿continuación 

Pasivos financieros 

  

Reconocimiento y medición mcial 
Los pasivos financieras cubiertos por la Norma Intemacional de Contanildad (NIC) 39 se clasifican 
Somo pasivas imancieros al valor razonable con cambios en resultados, prestamos y cuentas por 
pagar o como denvados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segun 
corresponda La Compañia determina la clasificación de los pasos financieras al momento del 
reconocimiento Inicial 

Todos los pasivas Imancieros se reconocen micialmente por su valor razonable más los costos de 
transacción girectamente atibubles excepto los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al 
costa amartzado netos ce fos costos de transacción tirertamente ateos 

Alafecha delos estados financieros, la Compañía clasifica sus nstrumentos financieros pasivos según 
las categorías defimuas en la Noma Intemacional de Contabilidad (NIC) 39 como () pasivos por 
préstamos y cuentas por pagar 

AL 31 de diciembre de 2015 la Compañía no registra pasivos financieras 

Medición posterior 
Prestamos y cuentas por pagar 
Después del recanocimiento inreal, los prástamos y las cuentas por pagar se mien al costo 
amortizado utilizando el metado de la tasa de interés efeotiva Las ganancias y perdidas se reconocen 
en el estado de resultados integrales cuando los pasos se dan de baja, así como tamblén por el 
proceso de amonizacion a través del metodo de la tasa de mtarós afectva El costo amortzado se 
calcula tomando en cuenta cueleer descuento o prima en la adquisición y las comisiones o los costos 
que son una parte infegrante de la tasa de Interes efectiva La amortización de la tasa de mtorós 
efectiva se reconoce como costo finanerero en el estado de resultados integrales 

Bala de pasivos finanoreros 
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligación especificada en el correspondiente contrato 
se haya pagado o cancelado, a haya vencido 

Cuando un pasivo financiera existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo 
prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes o si las condiciones de un pasivo existente 
se modifican de manera sustancial tal permuta o modificación se trafa como una baja del pasivo 
engnal y el reconocimiento de un nuevo pasivo y la diferencia entre los importes en Ibros respectwos 
se reconoce en el estado de resultados ntegrales 

Compensación de mstrumantos financieros 
Los actos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe 
neto en al estado de situación Inanciera solamente si exaste un derecho actual legalmente expible de



  

Notas a los estados financieros (rontinuacion) 

compensar los importes reconecidos, y exste la intención de liquidartos por el importe neto o de 
realizarlos activos y cancelar los pasivos en forma simultánea 

Valor razonable de los instrumentos financioros 
La Compañia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de 
situación financiera Asimismo el valor razonable de los mstrumentos financieros medidos al costo 
amortizado es revalado en la Nota 12 

El valor razonable es el precio que se recitiría por vender un actwo o que se pagaria al transfer un 
pasivo en una transacción ordenada entre partapantes de un mercado a la fecha de medición La 
medición al valor razonable se basa en el supuesto de que la transacción para vender el acuvo o 
«ransfenr el pasivo tiene lugar ya sea 

- — Enel mercado prncipal para el actwo o pasivo 0 
En ausencia de un mercado principal, en el mercado más ventajoso para el activo o pasivo. 

El mercado pnncipal o más ventajoso debe ser accesible por la Compañia 
El valar razonable de un acto 0 pasivo se nde utiizando los supuestos que los participantes en el 
mercado usarian al ponerle valor al acto o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado 
actúan en su mejorinterás económico 

La mectción del valor razonabje de sethvcs no financieros toma en consideración la capacidad de un 
participante en el mercado para generar beneficios económicos mediante el mayor y mejor uso del 

acto o vendiéndolo a otro participante en el mercado que usania el acto de la mejor manera posible 

La Compaña ubiiza tsoricas de valuación que son apropiadas an las cfrcunstancias y por las cuales 
tiene suficiente información disnonible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos 
observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables 

Todos los aciwos y pasos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en Jos estados 
financieros son clasificados dentro de [a jerarquia de valor razonable desonta a continuación en base 
al vel más bajo de los datos usados que sean sanífcativos para la medición al valor razonable como 
un todo 

Nivel 1 Precios cotizados (no ayustados) en mercados activos para aciivos o pasivos identicos 
- — Nivel2 Técnicas de valuación porlas cuates el nivel más bajo de formación que es significativo 

para la medición al valor razonable es directa o indirectamente observable 
Nivel Tecnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo 
para la medición al valor razonable no es observable 
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te) 

Para los actos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una 
base recurrente la Compañia determina s: se han producido transferencias entre los diferentes niveles 
dentro de la jerarquia medianta la revisión de la categorización al final de cada pariodo de reporte 

La gerencia de la Compañía determina las políticas y procedimientos para mediciones al valor 
razonable recumentes y no recurrentes A cada fecha de reporte la gerencia analiza los movimientos 
elos valores de los actos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las políficas contables 
de la Campaña, 

Para propésios de las revelaciones de velor razonable la Compañía ha determnado las clases de 
activos y pasivos sobre fa base de so naturaleza, cararterisias y nesgos y el nivel de la jerarquia de 
valor razonablo tal como se explicó anteriormente 

En la Nota 12, se incluya información sobre los valores razonables de los instrumentos financieros y 
mayores detalles sobre como se valonzan 

Propiedades y equipos- 
Las propiedades y equipos se encuentran valoradas alcosto nato de depreciación acumulada y las posibles 
Pérdidas por detenoro de su valor 

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productiadad, capacidad o eficiencia, o una 
extenslón de la vida uti de los bienes se capitalizan como mayor costo de los rmismos cuando cumplen los 
requistos de reconocerlo como activo Los gastos de reparación y mantoninuento se cargan a las cuentas 
de resultados del ejercicio en que se incurren 

Las prapiadades y equipos se deprecian desde el momento en que los bienes estan en condiciones de uso 
distribuyendo Ineslmente el costo de los activos entre los años de vida útil estimada 

Los métodos y períodos da depreciación aplicados, son resados al cisrra de cada ejeraicio y, si procede, 
«yusíados de forma prospectiva 

Las tasas de depreciación están basadas en la vida util estmada de los bienes, que san 

Vida util (an años) 
Esicaciones industriales 40 30 

"Muebles y enseres, maquina y equipo. 10 30 

La Compañía no considera el valor residual de estos actwos, la vida UI y el método de depreciación 
seleccionado son revisados y ajustados si fuera necesano a la fecha de cada estado de situación financiera 
para asegurar que el método y el periodo de la depreciacion sean consistentes con el beneficio aconómuca 

y las expectativas de vida de las partidas de propiedades y aquipos
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10) 

15) 

Un componente de propiedades y equipos o cualquier parte significatva del mismo reconocida inicialmente, 
se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios economicos futuros por su 
uso y venta Cualquier ganancia o perdida resultante al momento de dar de baja el acto (calculada como 
la díerencia entre el greso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el 
estado da resultados integrales, 

Detorioro de activos no financieros- 
La Compañía evalóa a fin de cada año ss exute algún mgicio de que al valorde sus acts se ha dstenorado 
Si existe tal indicio, o cuando las pruebas anuales de deterioro del acto se requieren, la Compañía hace 
un estimado delimporte recuperable del activo El importe recuperabis del activo o de la undad generadora 
de efectivo es el mayor estra su valor razonable menos los costos para la venta y su valor en uso: El importe 
recupatable es determinado para cada acti madual e menos que el activo no genero flujos de efectivo 
que sean largemente independientes de otros avivos o grupos de activos 

¡Cuando el valor en Ibros de un actyo o Unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable, se 
considera que el acto ha perdido valor y es reducido a se mporte recuperatyo 

Para determinar el valer en uso los flujos futuros de efectivo estimados son descontados e su valor presente 
usando una tasa de descuento antes de Impuesto que refeja la evaluacion actual del mercado del valor del 
úinero en el tempo y los nesgos específicos del actuo Para la determinación del valor razonable menos los 
costos para la venta se toman en cuenta operaciones recientes del mercado si las hubiera Si no pueden 
igentiicarse esto tpo de operaciones, se uliza el modelo de valoración que resulte más apropiado Estos 
¿alculas so verifican contra múltiples de valoración conzsciones de acciones y otros mdicadores disponiblas 
de valorrazonable Las pérdidas por detenora son reconacidos an el estado de resultados ¡tegrales 

Dicha evaluación requiere el uso de astmados y supuastos tales como los volúmenes en Inversiones por 
realzar presupuestos de capíal próstamos y tasas tarifas establecidas y costos operativos 

Las pérdidas de detanoro de operacionas continuas, moluyando detenoro de inventanos se feconacen en el 
estado de resultados integrales en la categona de gastas relacionada con la función del activo deteriorado 

AL 31 de diciembre de 2015 y 2014 la gerencia de la Campaña considera que no existen indicios de tpo 
bperalivo o economico que indiquen que el valor neto registrado de fas propiedades y equipos no pueda ser 
recuperado 

Impuestos 

impuesto a la renta comente 
Los activos y pasivos por el impuesto a la ranta comente se miden por los rmportes que se espara recuperar 

de o pagara la eutoridad fiscal Las tasas imposfivas y la normativa fiscal ulilzadas para computar dichos. 
importes son aquellas que esten aprobadas a la fecha de oxerre del penodo sobre el que se informa La



Notas a los estados financieros (eontinuación, 

perencia evalua en forma periodica las pesiciones tomadas en as dectaracranes de umpuestos con respecto 
a las situaciones en las que las normas fiscales aplicatlas se encuentran sujetas a interpretación, y 
constituye provisiones cuando fuera apropfado 

Impuesto a a renta «argo 
Elimpuesto a la renta diferido sa reconoce utilizando el metodo del pasivo sobre las diferencias tamporarias 
entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en bros a la fecha de cierre del pertodo 
sobre el que se informa 

Los pasos por impuesto difendo ss reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles. 

Los activos por mpuesto difendo se reconocen por todas las diferencias temporaras deducibles 

Elimporte en lbros de los Sttivos por impuesto «iferido se revisa en cada fecha de cierre del pertodo sobre 
el que se informa y se reduce an la medida en que ya no sea probable la existen de suficiente ganancia 
impomible futura para permitr que esos activos por impuesto difencto sean utiizados total o parcialmente 

Los activos por impuesta diferido no reconocidos se raevalúan en cada fecha de cierra del períada sobre el 
que se informa y se reconocen en la medida en que se tome probable la exstencia de ganancias imponibles 
futuras que perrutan recuperar dichos actas por Impuesto diendo no reconocidos con anterioridad. 

Los activos y pasivos por Impuestos diferidos son medidos a las tasas de impuesto a la renta vigentes a la 
fecha que se esbma que las diferencias temporanas se reversen, considerando las tasas del Impuesto a la 
renta vigentes establecidas en la Ley Orgánica de Régimen Tnbutario Interno y sus reformas 

Los astwos y pasivos par impuesto diferido se compensan si existe un «lerecho legalmente exigible de 
compensar los activos y pasivos porel impuesto ala renta corriente y silos impuestos diferidos se relacionan 
con le misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisleción fiscal 

La Compafa realiza la compensación de actwos con pasivos por Impuestos sólo si ene reconacido 
legalmente el derecho de compensarlos frente a la Autoridad Tridutane. 

, store lag venta: 
Los ingresos de actwidadas ordinarias los gastos y los actos se reconocen excluyendo el importe de 
cualquier impuesto sobre las ventas (ej Impuesto al valor agregado), salvo 

Cuando el impuesta sobre las ventas Inourido en una adquisición de activos o en una prestación de 
¡serios no resulte recuperable de la autondad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconacs como 
parte del costa de adquisicion del activo o como parte del gasto segun corresponda
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to) 

« 

- — Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre 
las ventas 

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de o que corresponda pagar a la 
autondad fiscal se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de stuscron 
financiera según corresponda. 

Provistones = 
Las pronsiones son resonacidas cuando la Compañia tene una obligación presente degalo impliia) como 
resultado de un evento pasado y es pronable que se requieran recursos para cancelar as obligaciones y 
cuendo pueda hacerse una estación fable del mporte de la misma Las provisiones se revisan a cada 
fecha del estado de situación Imanciera y 58 ajustan para refeya la mejor estmación que se tenga a esa 
fecha 

Si sl efecto del valor tamporal del sinoro es significativo, ias provisiones se descuentan utizando Una tasa 
actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo 
Cuanda sa reoonace 2) descuento el aumento de la provision produrto del paso ds hempo se raconoos 
omo un costo financiera en al estado de resultados integrales 

Beneficios a empleados 

Participación a trabajadores - Las utikdades que genera la Compañía son consolidadas con las utldades 
de Unacem Ecuador S.A, para el cálealo de partapacaón a trabajadores, razón por la cual ss presenta un 
pasivo por aste concepto pese a que la Compañía no tiena trabajadores, situacion que se encuentra 
aceptada por el Minister de Relacionas Laborales 

Arrendamientos — 
Se clasifican como ancieros cuando los términos del arrendamiento transfieren sustancialmente a los 
arrendetanos tados los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad Todos los demás arrendamientos se 
lasífican como operativos 

Elingreso por concepto de alquileres bajo arrendarmentos operativos sa reconoce empleando el metodo de 
línea recta durante el plazo corespondiente al amendamento Los costos directos niciales mcurados al 
negociar y acordar un arrendamiento operalo son añadidos al valor en libros del actwo arrendado 
empleando el método de línea recta durante al plazo del arrendarmento 

Reconocimiento de ingresos — 
Se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar
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0) — Reconocimiento de costos y gastos — 
Ss registran al costo y 58 reconocen a medida que son incunidos, indspendientemente de la facha sn que 
se efectúe el pago, y se registran en el penado más cemano an el que se conocen. 

(9. Compensación de sakios y transaccionos — 
Camo norma general an los estados financieros no se compensan los actos y pasos, tampoco los 
ingresos y gastos, salva aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida por alguna 
noma y esta presentacion sea elreflejo de la esencia de la transacción 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que contractualmente o por una norma legal contemplan 
la posibilldad de compensacion y la Compañia tene la tencion de liquidar por su importe neto o de realizar 
el acto y proceder al pago del pasivo de foma simultanea, se presentan natos en resultados. 

(Eventos posteniores= 
Los eventos posteriores al cierre del año que proveen informacion adicional sobre la sItuacion financiera de 
la Compañia a la fecha del estado de situación financiera (eventos de ayste) son cluidos en los estados 
inanaieros Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son oxpuastos en notas a 
los estados Imancieros 

A. USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIONIFICATIVOS 
La preparación de los estados fnanateras da la Compañía requiere que la gerancia deba realizar Jules, 
estimaciones y suposiciones contables que afectan los importas de mgresos gastos, activos y pasivos formados. 

y la revelacion de pasivos contingentes al cierre del panodo sobre el que se informa En este sentado la 
incertidumbre sabra tales suposiciones y estmaciones podría dar lugar en el futuro a resultados que podrían 
requenr de ajustes a los importes en libros de los activos a pasivos afectados 

La preparación de los estados financieros meluye los siguientes cnienos y estrnaciones significativas utilizadas 
pora gerencia 

Vida ós de propiedades y equipos 
Las propiedades y equipos se registran al pesto y se deprecia en base al método de linga recta durante la vida. 
uti estimada de dichos actwos. En aquellos casos en los que sa puedan detemnar que la vda úti de los actvos 
deberia disminuirse se deprecia el exceso entre el valor en loros neto y el valor de recuperación estimado de 
acuerdo a la vida Gt restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planticado de los distros 
“actos purian hacer que 1a vida 16 de los activos se viera disminuida Las estrmacionas se basén prnerpalmente 
sn las proyecciones de uso futuro de los setos La Compañía revisa anualmente sl deterioro que puedan sufnr 
los actos de targa vida cada vez que los eventos o cambios en las olreunstarcias indican que el valor bros de 
cualquiera de dichos actos no pueda ser rasuperado 

5 NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA. 
A continuación se enumeran las Normas Internacionales de Información Financiera y enmiendas ermidas pero 

1 
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con vigensra postenor al gericio económico que comienzan al 1 de enero de 2015 En este sentido la Compañía 
tens la intención de adoptar estas normas según correspanda, cuando entren en vigencia 

Facha efectiva de 

  

Normas vigencia 
INDF 14 Cuentas de dfonmientos de Actvutades reguladas 1 e enero de 2016 
Enmend ala NIF 11 Acuerdos conjuntos  Contabización de Adquisiciones de Partsipaciones em 1 de enero de 2016 
Operaciones Conjuntas 
Enmienda alas NIC 16 y NIC38 Proplodades planta y equipa y Acinas intanglbies. Actaración de los 1 de ener de 2016 
métodos aceptables de depreciación y amortización 
Enmienda ala NIC 16 yla NIC 41 Propiedadas, planta y equipo y Agricultura. Planas produntoras de enero de 2016 
Enmienda a la NIC 27 Estados financieros separados. Método de la partcipación 1 de enero de 2016 
Enmienda le NUF 10y MIO 28 Venta o contribución de acivos entr un inversor y su asgciada 0 JoIt 1 de enero da 2018 
venture 
Enmienda ala NUF 5 Activos martenidos para la venta y operaciones discontruadas no comentes 1 de enero de 2016 
Enmienda a la NIF 7 instrumentos Financieros — Revelaciones Contratos de mantenimecto aplcablidad de — 1 de amara de 2018 
las enmandas de la NIF 73 estados fnanelaras condensados Intomes. 
Enmienda ala NIC 19 Bensfios a empleados 1d. enero de 2018 
Enmienda la Nic 34 Reporte financira utero 1 da amero de 2016 
'Ermuenda ala NI 1 Inwiala de revetación 1de enoro de 2016 
Enmienda a la NIF 10 NUF 12 y NIC-28 Entidades de inversión: Aptcando la exceplen de consolación 1de enero da 2016 
HIP 18 Ingresos de actwidades ordinarias provenientes de cortrates gon cientes. 1 de enero de 2018 

NIF 9 Instrumentos fnancioras. 1 de enero de 2018 

$ EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
A131 de diciembre de 2015 y 2014 el sfectwo y equivalentes de efectivo as conformaban de la sigurente manera 

205 2018 
Bancos locales (1) 108 so 
Inversiones temporales 1120 145 

15 

  

(1) Conasparden a certificados de depósito en msttucionas financiaas calas 2 un plazo mxo de 30 días con una taa 
de Interés promedio del 50% anue? ($ 73% anual para sl año 2014) 

7 DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014. los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se formaban de la 
siguiente manera 

2015 20 
Clientes locales 4 1 
Interases poe reo” 4 18 

3 » 
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38 PROPIEDADES Y EQUIPOS NETO 
AL31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de las propiedades y equipo se formaba de la siguiente manera 

  
    

  

2015 204 
Gosig — Depíeclación Costa” Depreciación 

histórico — acumulada — Neto histórico acumulada — Neto 
Maquraria y equipos los. ma 0) $3 qa 
Terrenos ss es " ”n 
Eaficacionas idustnatas 26 0 o 2 a a 
Muebles y enseras 7 e 7 o 

En 03 75 157 (a 2 
  

  

Durante el año 2015 se reconnció ungrevalonzacian de testenas por US$ 24 rl 

9 — IMPUESTOS POR COBRAR Y POR PAGAR 
A1 31 de diciembre de 2015 y 2014 los impuestos por cobrar y por pegar se formaban de la siguiente maniera 

  

2018 2058 
Por cobrar 
Crágio tbutario de IVA. 4 4 

4 4 
Por pagar 
Inapuesto a rante por pagar (Ver Nata 108) o sa 

m a 
    

10. IMPUESTO ALA RENTA 
(a) lrmpuesto ala renta ooriente= 

Una reconsilación entro la lidad segun estados financieros y el gasto por Impuesto aa renta comente, es 

  

como sigue 

2015 204 
Usd antes de provisión para puesto ara 8 20 
mas 
astas no deducibles as 
Ub gravable se .s 
Impuésto alarenta causado 8 a 
Artuapo calujedo am e 
Impuesto ata renta comente cargado a resultados 18 4 
Antiopo y retencanes ena fuente a e 
puesto acorta por pagar 7 5 
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(b)_ Otros asuntos relacionados con el impuesto a ta renta: 

Situacion fiscal» 
De acuerdo con disposiciones legales la autoridad tibutaria tene la facultad de revisar las 
declaraciones del impuesto a la renta de la Compañia contro del plazo de hasta tres añas postenores 
contados a part de la iecha de presentación de la declaración del impuesto a a renta, y hasta sets 
años cuando la Admmistracion Tnutana considere que no se hubrere deciarado todo o parte del 
impuesto 

La Compañsa no ha sudo fscalizada desde su constitución 

Reformas tributartas- 
EL 18 de distembre de 201$ se promulgo en el Registra Oficial No 652 la Ley Orgánica de Incentwos 
para Asociaciones Público Privadas y la Inversion Extranjera, con el in de establecer mcentos para 
le ejecución de proyectos bayo la modalldaa de asociación publico privada ademas de Incentwar el 
Imanciamiento productivo y la versión extranjera 

Esta Ley se aplica a las asociaciones núblico privadas que tienen por objeto la provisión de bienes, 
abras o serncios por parte del Gobismo Central y las Gobiemos Autónomos Descentralizados 

En adición se realizaron prnotpalmente las siguientes reformas 

- Reformas a la Ley de Régimen Tributaria Interno —LATY 
Se agrega la exoneración de los rendimientos financieros por inversiones a plazo fio en valores 
de renta fia y depásios a plazo jo mayor a un año para sonedades, efectuadas a partir del año 
2016 

$e incluye la exoneracion a las utilidades originadas en la enajenación directa o Indiractas de 
armunes, particpaciones y otros rerechos «e ospital oblendas an transacciones realizadas en 
bolsas de valores ecuafonanas hasta por una fracción básica desgraveda del pago de impuesto 
ala renta de personas naturales 

Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de acuerdo a fos 
asas y condiciones establecidas en el reglamanto 

- — Reformas al Reglamento para la Aplicación de la Ley de Régimen Tributario Interno = 
RALRTE 
Madiante Decreto Ejecutivo No $44 publicado en el Suplemento del Registro Oficial No 647 de 
fecha 11 de diciambre de 2015 se estableció que no se aplicará el limite 1 20% de feducihildad. 
delas pagos par concerto de regalías, serios administrativos, servicios técnicos de consultoría 
y sillares en caso de operaciones can partes relacionadas locales siempre y Cuando Jas 
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" 

comesponda la misma fanta impositiva excepto en el caso de aplicación del beneficio por 
reversión de ulidades 

PATRIMONIO 

(a) Capital emntido- 

0) 

td 

1) 

(o 

o 

AL31 de diciembre de 2015 y 2014 el capital social de la Compañía estaba conformado por 6,524 acciones 
ordinarias nommativas con un valor de US$ 100 cada una 

Reserva legal- 
La Ley requiere que sa transfiera a la eserva legal por lo menas el 10% deta uti nata. aus, hasta. que 
la reserva legue porlo menos al 50% del capital social Dicha reserva no puede distnbutrse como dividendos 
en efectivo, excepto an caso de liquidación de la Compafva, pera puede ublizarse para cubrir perdidas de 
Operaciones o para capitalzarse 

Reserva de capital- 
De acuerdo con la Resalugón Mo SC.ICICPA IFRS G 11007 de la Superintendencia de Compañías 
emitida al 9 de septiembre de 2011 el sido acreedor de la reserva de capital generado hasta et ata anterior 
al período de transición de aplicacion de las Normas Infemacionales de Informacion Financiera - NIF deben 
ser transferidos al patrmonio a la cuenta resultados acumulados y podrán ser capitalzados en la parte que 
exceda al valor de las perdidas acumviadas y las del úllmo ejercicio concluido silas hubieren, utinzados en 
absorber pérdidas, o devuelto en el caso de Ikguidacion de la Compañia 

Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales 
de Informacion Financiera — AIF 
Incluye los valores resultantes de los ajustes orginados en la adopción por prmera vez de las NIF. El cuál 
según Resolución emtida por la Superintendencia de Compañias el 11 de octubre 2011 sólo podra ser 
capitelizado en la parte que exceda al valor de las pértidas acumuladas y las del últrmo essroxcio económico 
concluida sí las hubieren, utizado en absorber perdidas o dewelto en el caso de liquidación de la 
Compañua, 

Revalonzación de tarrenos- 
Durante el año 201518 compañía reatizo una revalorización de terrenos con un afecto neto en patrimomo de 
US$ 34 mil 

Orvidendos deciarados y pagados» 
Durante el año 2015 la compañia canceló dradendos a los tenedores de acciones ordinarias por US$ 343 
mi 
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12 INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

(a), Gestion de riesgos financieros» 
En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento lo Compañía esta expuesta a distintos 
nesgos de naturaleza Tmenciera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor económico 
de sus flujos y actvos y en enaseruensa sus resultados 

La Compañaa dispone de una organización y de sistemas de informacion que permien Identificar dichos 
riesgos, determinar su magmtud proponer al Direstario medidas de mutación, ejecutas schas medidas y 
controlar su efectividad 

A contnuación se presenta una definicion de los nesgos que enfrenta la Compañia, una cerectorzanión y 
ouantifoación de esios y una descripción de las medidas de mitigación actualmente an uso por parte de la 
Compañía sí es el caso 

- Riesgo de liquidez. El Directorio es quien tiene la responsabilidad final por la gestión de llgurdez El 
Directorio ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de iguidez de manera que la 
gerencia pueda manejar os requerimientos de financiamento a corto, mediano y largo plazo así. como 
ta geshón de 1quidez deta Comparta La Compañfa maneja el nesgo de liquidez manteniendo reservas 
y aceeso a próstamos adecuados, monitoreando continuamente las lujos efectivos proyectados y 
reales y conclhando los perfles de vencimiento de los activos y paslvos Imancleros 

Riesgo de capital - La Compañía gestona su capal para asegurar que esté en capacidad de 
continuar como empresa en marcha míentras que maxmiza el rendimiento a sus accionistas a través 
6 la optimización de las saldos de deuda y patamono 

Los principales indicadores financieros de la Compañra se detallan a continuación 

Capal de trajo US$ 1 2mllones 
Indice de liquidez 50.86 veces 
Pashos totales pato 002 veces 
Deuda financiera activos totales 0% 

La admimstración considera que los indicadores Anancieros antos indicados estan dentro de los 
perémerros adecuados para eltamaío y nel de desarollo de la Compañía 

La Compañía considera que los impertes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al 
tosto amortizado en los estados fnaneseros se aproximan 4 su valor razonable 

13 GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 
2431 de diciembre de 2015 y 2014 los gastos de admuustración se formaban de la siguleme manera. 

18



Notas a los estados financieros (coninvación, 

Gastos de personal 
Impuestos 
Serucio de toros. 
Depreciación 

14. INGRESOS FINANCIEROS 

2005 

  

204 

AL 91 de sicembre de 2015 y 2014 los ngrasos financieros corresponden a los rendimentos de los certitcados 
de depósito que colocó la Compañía 

15 EVENTOS SUBSECUENTES 
Entre el 1 de enero de 2016 y la fecha de emisión de astos estados financieros no se produjeron eventos que en 
opinión rela gerencia de la Compañía putharan tener un afecto signficativo sobre dichos estados 
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