Lafarge Cementos
Services S.A.

Estados Financieros por el Afio
Terminado el 31 de Diciembre del 2014 e
Informe de los Auditores Independientes




LAFARGE CEMENTOS SERVICES S.A.

ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL
2014

Contenido Pigina
Informe de los Auditores Independientes 1
Estado de situacién financiera 3
Estado de resultado integral 4
Estado de cambios en el patrimonio 5
Estado de flujos de efectivo 6
Notas a los estados financieros 7

Abreviaturas;

NIC Normas Internacionales de Contabilidad

NIIF Normas Internacionales de Informacion Fmanciera

CINIIF Interpretaciones del Comité de Normas Internacionales de Informacidn Financiera
SRI Servicio de Rentas Internas

FV Valor razonable (Fair value)

USSY U.S. délares




Deloitte.

Delcitte & Touche
Ecuador Cia. Ltda.
Av. Amazonas N3517
Telf: {593 2} 381 5100
Quite — Ecuador

Tuican 803

Teif: (583 4 370 0100
Guayaquil — Ecuador
www.delcitle.comiec

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y Junta de Directores de
Lafarge Cementos Services 5.A.;

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Lafarge Cementos Services S.A. (subsidiaria de
Lafarge Cementos S.A.) que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2014 y
los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacidn y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por la
gerencia como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales,
debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros estan {ibres de errores materiales,

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimicntos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracién los
controles internos relevantes para la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de la
Compafifa a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria
también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas v de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido ¢s suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditorfa.

Opinidn

En nuestra opinidn, los referides estados financileros presentan razonablemente, en todos os aspectos
materiales, la posicidn financiera de Lafarge Cementos Services S.A. al 31 de diciembre del 2014, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
Normas Intemacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (JASB).

Otro asunto

Tal como se explica con detalle en [a Nota 2, Lafarge Cementos Services S.A. es una subsidiaria de Lafarge
Cementos S.A. (a partir del 25 de noviembre del 2014, Lafarge Cementos es una subsidiaria de Unién
Andina de Cementos - UNACEM S. A A. de Perlt) razon por la cual, los estados financieros adjuntos cstan
incorporados en los estados financieros consolidados de su controladora preparados de acuerdo a NIIF y
sobre los cuales emitimos un informe de auditoria por separado.
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LAFARGE CEMENTOS SERVICES S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

ACTIVOS Notas

ACTiIVOS CORRIENTES:

Efective y equivalentes de efectivo 4
Cuentas por cobrar comerciaies y

otras cuentas por cobrar 5
Activos por impuestos corrientes 7

Total activos corrientes

ACTIVCS NC CORRIENTES:
Propiedades y equipos, neto y
total activos no corrientes 6

TCTAL

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Cuenias por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar
Pasivos por impuestos corrientes 7
Obligaciones acumuladas
Total pasivos corrientes y total pasivos

PATRIMONIC: 9
Capital social

Reserva legal

Utilidades retenidas

Total patrimonio

TGTAL

Ver notas a los estados financieros
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LAFARGE CEMENTOS SERVICES S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Nota

Ingrescs por arriende de bienes inmuebles
Gastos de administracion

Ingresos financieros

Otros (gastos) ingresos, neto

UTILICAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
(Gasto por impuesto a la renta 7

UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

2014 2013
(en miles de U.5. ddlares)
9 9
(32) (3%
88 81
(45) 4
20 55
(14) (12)
_b A3

//José Antonio Correa Gabyiela Mgsaugks
Gerente General Gerente Finjnciero




LAFARGE CEMENTOS SERVICES S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2014

... Utilidades retenidas ...
Capital Reserva Reserva de  Adopcién
Social  Legal Distribuibles  Capital de NIIFs Total
... {en miles de U.S. doblares} ...

Saldos al 31 de diciembre de 2012 652 79 308 2 445 1,486
Utilidad del afio 43 43
Transferencias . 9 9 _ _ -
Saldos al 31 de diciembre de 2013 652 g8 342 2 445 1,529
Utilidad del afio 6 6
Transferencias - 4 _4) _ . -
Saldos al 31 de diciembre de 2014 632 92 344 2 445 1,535

Ver notas a los estados financieros
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LAFARGE CEMENTOS SERVICES S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Nota 2014 2013
(en miles de U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES

DE OPERACION:
Recibido de clientes 36
Pagos a proveedores )] {10)
Intereses cobrados 88 g1
Parlicipacion a empleados 2.12 (10) (20
Impuesto a larenta pagado 21) (38
Otros gastos, neto _(25)

Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en)
actividades de operacidn 84 (12)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Incremento (disminucién) neto en efectivo y

equivalentes de efectivo 84 (12)
Saldos al comienzo del afio 1.429 1.441
SALDOS AL FIN DEL ANO 4 1513 1,429

Ver notas a los estados financieros
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LAFARGE CEMENTOS SERVICES S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1.

INFORMACION GENERAL

Lafarge Cementos Services, es una compaiila subsidiaria de Lafarge Cementos S.A.. La Compaiiia
esta constituida en el Ecuador para ejercer principalmente actividades de servicios técnicos
especializados a favor de terceros y la comercializacion, impartacién y almacenamiento de
hidrocarburos, petréleos, gas y sus derivados, entre ofros. A partir del afic 2013, las actividades dc la
Compaiia estan encaminadas principalmente al arrendamiento de sus propiedades.

El 25 de noviembre de 2014, la compaiiia Inversiones Imbabura S.A. de Perti (cuya entidad
controladora de Gltima instancia es Unién Andina de Cementos - UNACEM S A A. de Per) realizo
la compra del 98.57% de acciones de la compafifa Lafarge Cementos S.A. a la compaifiia

alemana Finlatam Vermbgensverwaltungs GmbH de propiedad de Lafarge S.A. de Francia, a través
de la Bolsa de Valores de Quito, bajo el procedimiente de Oferta Pablica de Adquisicién de Acciones
- OPA.

La Junta General de Acccionistas de Lafarge Cementos S.A. celebrada el 28 de noviembre del 2014,
resolvid el cambio de razdn social a Unacem Ecuador S.A ., ¢l cual fue autorizado por la
Superintendencia de Compaiiias con fecha 9 de enero del 2015 e inscrita en ¢f Registro Mercantil el 6
de febrero del 2015

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 la Compafifa no tiene trabajadores.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la
Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por ¢l Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiiia es el Délar de los Estados Unidos
de América {U.S. délar), el cual es la moneda de ¢irculacion en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacidn - 1.os estados financiercs han sido preparados sobre las bases del costo
histérico tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico
esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacién entregada a cambio de
bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
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2.4

2.5

i¢cnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

Los estados financieros de Lafarge Cementos Services S.A. son incorporados en los estados
financieros consolidados de la Lafarge Cementos 8.A. (su controladora). Dichos estados
financieros consolidados fueron preparados de acuerdo a Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NIIF y se presentan de forma separada.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
{os estados financieros.

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un
plazg inferior a tres meses.

Propiedades y equipos

2.5.1 Medicién en el momento del reconacimiento - Las partidas de propiedades y equipos
se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicién mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

2.5.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en ¢l perfodo en
que se producen.

25.3 Meétodo de depreciacion y vidas dtiles - Ei cosio de propiedades v equipos se deprecia
de acuerdo con el método de iinea recta. La vida dtil estimada, valor residual y método
de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado regisirado sobre una base prospectiva.

A continuacidén se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y Jas
vidas ttiles usadas en el calculo de la depreciacién:

ftem Vida ti] (en afios)
Edificios 20
Maquinaria y equipos i0

2.5.4  Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre ef
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

2.6 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por

pagar corriente y el impuesto diferido.
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27

2.8

29

2.10

211

212

213

2.6,1 Impuestos corrientes - Se basa ¢n la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contabie, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacidn presente (yva sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Comparlia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes.

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
ransfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a [a
propiedad. Todos los demds arrendamientos se clasifican como operativos.

29.1 Lafarge Cemenios Services S.A. como arrendadora - El ingreso por concepto de
alquileres bajo arrendamientos operativos se reconoce empleando el método de linea
recta durante el plazo correspondiente al arrendamiento. Los costos directos iniciales
incurridos al negociar y acordar un arrendamiento operativo son afiadidos al valor en
libros del activo arrendado, empleando el métode de linea recta durante ¢l plazo del
arrendamiento,

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar,

Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurrides, independientemente de la fecha en que se¢ haya realizado el pago, v se
registran en el periodo en el que se conocen,

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en 1os estados financieros no
se compensan Jos activos y pasivos, tampoco los ingresos v gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacidn sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el
reflejo de la esencia de la transaccion,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones gue, contractualmente o por una norma legal,
contemplan [a posibilidad de compensacion y la Compafifa tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.

Beneficios a empleados

2.13.1 Participacion a trabajadores - Las utilidades que genera la Compafifa son
consolidadas con las utilidades de Lafarge Cementos S.A. para el cdlculo de
participacion a trabajadores; razén por la cudl se presenta un pasivo por este concepto
pese a que la Compafiia no tiene trabajadores, situacion que se encuentra aceptada por
el Ministerio de Relaciones Laborales.




2.14  Activos financieros - Todos los actives financieros se reconocen y dan de baja a [a fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, més los costos de la transaceidn, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valer razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen en
resultados.

Todos los activos financieros reconocides son postericrmente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razenable y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de Ia fecha del estado de situacién
financiera, que se presentan como activos corrientes.

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: a valor razonable
con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por
cebrar comerciales y otras cuentas por cobrar (préstamos y cuentas por cobrar) y activos
financieros disponibles para la venta. La clasificacion depende del propdsito con el que se
adquiriercn los instrumentos financiercs. La administracion determina la clasificacion de sus
instrumentes financiercs en el memento del reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre del
2014, Ia Compafifa mantiene activos financieros mantenidos hasta su vencimiento y cuentas
por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar,

2.14.1 Activos financieros mantenidos hasta su vencimienty - Son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la administracién de
la Comparniia tiene la intencién y la capacidad de mantener hasta su vencimiente. Sila
Compaflia vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento, la categoria complcta se reclasificaria como disponible para la
venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable més los costos
de transaccidén. Posteriormente, son medides al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

2.14.2 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizade
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. Se
clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde
la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no
corrientes.

2.14.3 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se
miden al costo amortizado, son probades por deterioro al final de cada periode.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido af costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y fos flujos de efectivo estimados

futuros descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
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215

216

2.17

libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los cambios en el importe en
libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.

2.14.4 Baja en cuenta de los activos financieros - La Compaiiia da de baja un activo
financiero inicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo financiero. Sila Compafifa no transfiere ni reticne
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continta
reteniendo el control del activo transferido, la Compaiiia reconoce su participacion en
el activo y la obligacién asociada por los valores que tendria que pagar. Sila
Compaiiia retiene sustancialmente todos os riegos y ventajas inherentes a la propiedad
de un activo transferido, la Compafiia continuara reconociendo el activo financiero y
también reconocerd un préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos
recibidos.

Pasivos financieros y patrimonio - Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados
como pasivos financieros ¢ como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo
contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacidn por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacidn financiera.

2.15.1 Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar - Son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios preacordados.

2.15.2 Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compafifa.

Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros - Las normas
nuevas y revisadas de aplicacién obligatoria a partir del 1 de enerc del 2014, no han tenido un
efecto material en los estados financieros adjuntos.

Normas nuevas revisadas emitidas pero adn no efectivas - La Compafiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacién Financigra (NHF) y Normas Intemacionales
de Contabilidad (NIC) nuevas revisadas que han sido emitidas pero adin no son efectivas:



NIF Titulo Efectiva a partir

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NITF 15 Ingresos procedentes de contratos
con clientes Enero 1, 2017
Modificaciones a la NIC 16 yla Clarificacidn de los métodos
NIC 38 aceptables de depreciacion y Enero i, 2016
amortizacion
Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo Julio 1, 2014 con
2010-2012 excepciones limitadas
Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NTIF Ciclo
2011-2013 Jutio 1, 2014

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF © emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para ia clasificacion y
medicion de activos financiercs. Esta norma se maodificd posteriormente en octubre def 2010
para incluir los requisitos para la clasificacidon v medicidn de pasivos financieros, as{ como su
baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emiti6 otra version revisada de la NIIF
9, principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros v,

Modificaciones limitadas a ios requisitos de clasificacién y medicion al introducir una
categoria de medicidn a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para
ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF 9;

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconocerdn posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar [os flujos de efectivo contractuales, y
que tengan flujos de efectivo contractuales que son Unicamente pagos de capital e intereses
sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los
perfodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de
negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales
como por la venta de activos financieros, v que tengan términos contractuales del activo
financiero que dan [ugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen
pagos de capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral. Todas ias otras inversiones de deuda y
de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos contables
posteriores. Ademds, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccion irrevocable
para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversién de patrimonio
{rno mantenida para negociar) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el resultado del perfodo.
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« En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integrai, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del
periodo. Segiin la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presentaen el
resultado del periodo.

La Administracién de la Compafiia prevé que la apiicacion de la NIIF 9 en el futuro no tendria
un impacto significativo sobre log importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en
relacion con los activos financieros y pasivos financicros de la Compafifa. Sin embargo, no es
posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detallado
haya sido completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014 se emitio la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben
utilizar las entidades en el registro ¥ reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NIIF 15 reemnplazaré el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos,
incluyendo la NIC 18 Ingresos, 1a NIC 11 Contratos de Construccidn y las interpretaciones
respectivas en la fecha cn que entre en vigencia.

El principio fundamental de 1a NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en
un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de bienes o
servicios. Especificamente, la norma affade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso i: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucidn en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de gjecucion en el contrato.
Paso 5: reconocer el ingreso cuando {o en la medida que) la entidad satisfaga [a obligacion.

Segiin la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga
una obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes v servicios
relacionados con una obligacién de ejecucidn particular es transferido al cliente. Se han
afadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones
especificas. Ademds, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

La Administracién de la Compaiiia prevé que la aplicacién de la NIIF 15 en el futuro puede
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto
hasta que un examen detallado haya sido completado,
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Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Aclaracién de los Métodos Aceptables de
Depreciacion y Amortizacion

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un método de depreciacitn
para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso. Mientras que las
medificaciones a Ja NIC 38 introducen la presuncion rebatible de que el ingreso no es un
principio apropiado para la amortizacion de un active intangible. Esta presuncién solo puede
ser rebatida en las dos siguientes circunstancias:

« Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o;
« Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios econémicos del
activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

LLas modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen a partir
del | de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la Compafiia usa el métode de linea
recta para Ja depreciacion de propiedades, planta, equipo. La Administracion de la Compatiia
considera que el método de linea recta es el més apropiado para reflejar e] consumo de
beneficios econdmicos inherentes a log respectivos activos, por lo tanto, la Administracion de
la Compaiiia no anticipa que la aplicacién de estas modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38
tendran un impacto en los estados financieros de la Compafifa.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010 - 2012

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010-2012 incluyen algunos cambios a varias NIIF que
se encuentran resumidas a continuacidn:

« Las modificaciones a las bases para las conclusiones de la NIIF 13 aclaran que la emision
de esta norma y las modificaciones posteriores a la NIC 39 y a la NIIF 9 no suprimen la
capacidad de medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo sin tasa de interés
establecida, a los importes de las facturas sin descontar, cuando el efecto de descontar no
sea significativo. En vista de que las modificaciones no contienen ninguna fecha para
entrar en vigencia, se considera que deben entrar en vigencia de inmediato.

+ Las modificaciones a la NIC 16 ¥ la NIC 38 climinan ciertas inconsistencias en la
contabilidad de depreciacidn y/o amortizacion acumulada cuando se reeval(ia una partida
de propiedad, planta y equipo o un activo intangible. L.as normas modificadas clarifican
que el importe en libros bruto se ajusta consistentemente con la revaluacion de importe en
libros del activo y que la amortizacién y/o depreciacién acumulada es la diferencia entre el
importe bruto en libros y el importe del activo, luego de considerar las pérdidas por
deterioro acumuladas,

« Las modificaciones a la NIC 24 clarifican que una empresa admmistradora que provee de
servicios de personal clave de lz gerencia a la entidad que informa, es una parte relacionada
de dicha entidad informante, Por consiguiente, la entidad que informa deberia revelar
como transacciones con partes relacionadas, los importes incurridos para el servicio pagado
o por pagar a la empresa administradora por proporcionar servicios de personal clave de la
gerencia. Sin embargo, no se requiere la revelacion de los componentes de dicha
compensacion.

La Adminisiracion de la Compaififa prevé que la aplicacién de estas modificaciones en el futuro
puede no tener un impacto significativo en los estados financieros,
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Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013 incluyen entre otras, la siguiente
modificacion a la NIIF 13:

« Las modificaciones a la NITF 13 explican que ef alcance de la excepeion del portafolio de
inversiones para medir el valor razonable de un grupo de activos financieros y pasivos
financieros en una base neta, incluye a todos los contratos que estan dentro del alcance de,
y contabilizados de acuerdo con la NIC 39 o la NIIF 9, incluso si estos contratos no
cumplen con las definiciones de activos financieros o pasivos financieros establecidas en la
NIC 32.

La Administracion de la Compaiiia prevé que la aplicacion de esta modificacion en el futuro
puede no fener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

l.a preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de 1a entidad, con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuviercen basados en la mejor utilizacion de 1a informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacenies se revisan sobre una base regular, Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y periodos futuros si Ia revision
afecta tanto al periodo actual comeo a periodos subsecuentes,

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracion de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1  Deterioro de activos - A la fecha de cicrre de cada perfodo, 0 en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algiin indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algtin indicio
se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. 31 se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en perfodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubjera
tenido de no haberse reconocido la perdida por deterioro.

3.2 Vida aril de propiedades y equipos - La estimacion de las vidas dtiles y el valor residual se
efectfian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3.
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4.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Un detalle de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S. dolares)

Bancos locales 50 9
Oftros activos financieros - inversiones temporales (1) 1.463 1.420
Total 1,513 429

(1) Al31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafiia mantiene certificados de depésito temporales en
instituciones financieras locales, a un plazo maximo de 90 dias, con una tasa de interés promedio

del 5.73% anual {6.23% anual para el afio 2013).

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar cometrciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

Clientes Jocales i 8
Otras cuentas por cobrar a relacionadas:

Lafarge Cementos S.A. 20
Intereses por recibir i8 16
Otros _ 46
Total 20

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades ¥ equipos es como sigue:

... Diciembre 31,...

2014 2013

(en miles de U.S, délares)
Costo 177 181
Depreciacién acumulada (155) (155)
Tatal enld 26
Clasificacion:
Terrenos 11 i1
Edificios 11 14
Maquinaria y equipos _ _1
Total 22 20
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7.

IMPUESTOS

7.1

7.2

Activos y Pasivos del aiio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos
corrientes es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
{en miles de U.S. délares)

Activos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente de [VA y
total activos por impuestos corrientes 4 2

Pasivos por impuestos corrientes:
hnpuesto a la renta per pagar y

total pasivo por impuesto corriente (1) 5 2
Conciliacidn tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre
la utilidad seglin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2014 2013
{en miles de U.S. ddlares)

Utilidad segiin estados financieros antes de impuesto

ala renta 20
Gastos no deducibles 45
Utilidad gravable 65

Impuesto a la renta causado (1)

Anticipo calculado (2)

EE k|
b & bk kl g

Impuesto a fa renta corriente cargado a resultados

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta se caicula en
un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucidn,

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de [a suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Siel
anticipo calculado es menor que el impuesto a la renta causado, este ultimo deber ser
declarado y pagado.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias, y scn
susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2010 af 2014,
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7.3

7.4

Movimientos de la provisién para impuesto a ia renta - Los movimientos de la provisién para
impuesta a la renta fueron como sigue:

2014 2013

(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 12 28
Provision del afio 14 12
Pagos efectuados (21} (38)
Total ) 2

Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagado, retenciones en la fuente v el pago del
impuesto a la reata causado del afio anterior.

Aspectos Tributarios

Ley Organica de Incentivos a ln Produccion v Prevencion del Fraude Fiscal - Con fecha 29
de diciembre del 2014, se promulgé la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccidn y
Prevencién del Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:

Deducibilidad de gastos

+  Se eliminan las condiciones que actualinente dispone la Ley de Régimen Tributario Interno
para fa eliminacion de los créditos incobrables y se establece que las mismas se
determinaran via Reglamento,

+ Se permife el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, determinando
que el Reglamento establecerd los casos y condiciones. Las normas tributarias
prevaleceran sobre las contables v financieras.

.+ Viareglamento se establecerdn los limites para la deducibilidad de gastos de regalias,
servicios técnicos, administratives y de consultoria en general, efectuado entre partes
relacionadas.

« Enel caso de activos revaluadas, el gasto por depreciacion de activos revaluados no sera
deducible.

Tarifa de impuestos a la renta

+  Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para sociedades, estableciendo
como tarifa general del Impuestc a la Renta el 22%, no obstante la tarifa impositiva se
incrementa al 25% sobre [a proporcién de la base imponible que cotresponda ala
participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean
residentes en paraisos fiscales o regimenes de inenor imposicién. Si dicha participacién
excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad serd del 25%.

-18-



Anticipo de impuesto a la renta

Para efectos del cdlculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se debera incluir en la

formula el valor del revallio de los activos por aplicacion de las NIIF, tanto para el rubro
del activo y del patrimenio.

Se excluird del calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montos referidos a gastos

incrementales por la generacién de nuevo empleo, adquisicion de nuevos activos
destinados a la mejora de productividad e innovacidn tecnoldgica y aquellas inversiones
nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen con los
beneficios tributarios para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce el Codigo de la
Produccion.

8. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

8.1

Gestion de riesgos financieros - En ¢l curso normal de sus negocios y actividades de
financiarniento, la Compafia esta expucsta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mds o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos
¥, en consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizacidn y de sistemas de informacion, que permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de
mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presentz urna definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiifa, una
caracterizacion y cuantificacidn de éstos y una descripeion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compafiia, si es el caso.

L1

812

Riesgo de liquidez - El Directorio es quien tiene la responsabilidad final por la gestidn
de liquidez. El Directorio ha establecido un marco de trabajo apropiado para la
gestidn de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y large plazo asi como Ia gestién de liquidez de la
Compaiiia. La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, y aceeso
a préstamos adecuados, monitoreando continuamente los flujos cfectivos proyectados
v reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos flnancieros,

Riesgo de capital - La Compafiia gestiona su capital para asegurar que esté en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y
patrimonio,

Los principales indicadores financieros de la Compaiiia se detallan a continuacion:

Capital de trabajo USE§1.5 millones
Indice de liquidez 66.8 veces
Pasivos totales / patrimonio (.02 veces

La administracién considera que los indicadores financieros antes indicados estan
dentro de los pardmetros adecuados para el tamafio y nivel de desarrollo de ia
Compania.
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La Compaiiia considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al
costo amartizado en fos estados financieros se aproximan a su valor razonable.

PATRIMONIO

Un resumen de patrimonio es como sigue;

... Diciembre 31,...
2014 2013

(en miles de U.S. délares)

Capital social 652 652
Reserva legal 92 22
Utilidades retenidas 791 789
Total 1,535 1,529

9.1  Capital Social - El capital social autorizado y emitido consiste de 6,524 acciones de US3100
de valor nominal unitario.

9.2 Reserva Legal - La Ley de Compaiilas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
sccial. Bsta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

9.3  Utilidades Retenidas - Los saldos de las siguientes cuentas surgen de fa aplicacidn por primera
vez de 1as NIIF y de los saldos segin PCGA anteriores, los cuales segin Resolucién emitida
por la Superintendencia de Compaiias el 14 de octubre del 2011, podrén ser utilizados de la
siguiente forma:

Resultados acumulades por adopcion de NIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes
originados en la adopcidn por primera vez de las NIIF. El cuil seghin Resolucidn emitida por
la Superintendencia de Compafifas el 11 de octubre 2011, sdlo podra ser capitalizado en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del altimo ejercicio econdmico
concluido, si tas hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion
de la Compaiiia.

Reserva de Capital - El saldo acreedor de la reserva de capital segin PCGA anteriores, sélo
podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
Gitimo ejercicio econdémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacién de la Compaiifa,
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10. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre ¢[ 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de los estados financieros (febrero 26 del
2015) no se produjeron evenios que en opinion de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

11. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros de Lafarge Cementos Services S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre
del 2014 han sido aprobados por la Gerencia General de la Compaiifa en febrero 26 del 2015 y serén
presentados a los Accionistas y Directorio para su aprobacidn. En opinion de la Gerencia de la
Compafiia, los estados financieros serdn aprobados por la Junta de Accionistas y Directorio sin
modificaciones.
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