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INFORME DE LA ADMINISTRACION SOBRE EL EJERCICIO ECONOMICO DEL 20178

Quito 15 de Marzo del 2019.

Sefores

Accionistas

PROBROKERS S.A. CASA DE VALORES
Ciudad.-

De mi consideracion:

Por medio de la presente, pongo en su consideracion el informe de la administracion de
PROBROKERS S.A. CASA DE VALORES correspondiente al ejercicio 2018.

OPERACION DE LA COMPANIA

En relacion del desenvolvimiento de las operaciones de PROBROKERS S.A. CASA DE VALORES
durante el ejercicio 2018, hay que indicar que se asesord una Titularizacion de cartera de
exportacién de Asiservy S.A. por un valor de 6 millones de délares en 2 tramos de 3 millones de
ddlares cada uno.

Ha sido un afo en el que hasta mediado de afio la liquidez por parte del sector financiero se
mantuvo alta hasta mediado de afio y luego se sintié un proceso de iliquidez dado que el
Gobierno no lograba concretar el desembolso de financiamiento publico, con tendencia a
aumentar la tasas en todos los sectores, por lo que persistié la gran competencia con el sector
financiero con mercado de valores para financiar operaciones de clientes corporativos. Tanto en
numero como en monto las emisiones de obligaciones de mediano y largo plazo se
incrementaron en el 2018. Por otra parte los inversionistas institucionales si bien concentraron
sus inversiones al corto plazo, aumentaron las inversiones a largo plazo respecto del 2017.

En este panorama Probrokers ha seguido promoviendo su estructura de emisién de valores que
denominamos SIFEX para financiar capital de trabajo de exportadores y EVOT para el
financiamiento de capital de trabajo para empresas no exportadoras

Nuestros ingresos ascendieron a 73.059,20 con un incremento importante respecto del 2017,
provenientes especialmente de los dividendos de las inversiones en acciones por $57.476,70

El mercado de emisién de obligaciones en el afio 2010 se incrementd a operaciones por $453
millones de délares con un aumento del 5% respecto del aino 2017. En general las emisiones de
valores aumentaron a 1148 millones de ddlares en 2018, un aumento del 49% respecto del
2017
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La perspectiva para el afio 2019 es que el mercado crezca levemente si los inversionistas
institucionales invierten en el largo plazo, para lo cual se requiera que retomen la confianza en
el crecimiento y estabilidad econdmica.

ASPECTOS SOCIETARIOS

En el afio 2018 la Compafiia aumento su capital suscrito y pagado a $250.000 para cumplir las
exigencias legales

ESTADOS FINANCIEROS

En el andlisis de los estados financieros podemos apreciar que en el afio 2018 el activo de Ia
Compaiiia aumentd en 13% respecto del afio 2017, a $287.460.,06 especialmente por el
incremento del valor patrimonial. Los pasivos aumentaron ligeramente a $ 2.801,89 ddlares y el
patrimonio aumento un 13% por el efecto indicado en el activo, con lo que llegd a la suma de
$287.460,06

En cuanto a los indices financieros podemos indicar que la situacién de la Compaiiia en el 2018
mantiene indices de excelente nivel asi indice de liquidez de 97:1; indice de endeudamiento
0,009

A CONTINUACION LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LA COMPANIA DEL ANO 2018
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PROBROKERS SA CASA DE VALORES
BALANCE COMPROBACION
AL 31-12-2018
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1. ACTIVO 287,460.06
1.1. ACTIVO CORRIENTE 271,934.69
1.1.01. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFETIVO 9,412.51
1.1.01.01. CAJA 3,459.24
1.1.01.01.05 CAJA GENERAL 3,459.24
1.1.01.03. INSTITUCIONES FINANCIERAS PRIVADAS 5,953.27
1.1.01.03.01 Bco. Pichincha 3493675404 Operac. 543.20
1.1.01.03.02 Bco. Pichincha 3511294504 Admt. 5,410.07
1.1.02. ACTIVOS FINANCIEROS 245,964.64
1.1.02.01. ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONAB 154,092.00
1.1.02.01.01. RENTA VARIABLE 154,092.00
1.1.02.01.01.01 ACCIONES Y PARTICIPACIONES 154,092.00
1.1.02.02. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES VTA 91,872.64
1.1.02.02.01. RENTA VARIABLE 91,872.64
1.1.02.02.01.01 ACCIONES Y PARTICIPACIONES 91,872.64
1.1.04. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS 15,339.89
1.1.04.03. ANTICIPO A PROV EEDORES 15,339.89
1.1.04.03.01 ANTICIPOS CAPACITACION 8,500.00
1.1.04.03.02 OTROS ANTICIPOS ENTREGA DOS 6,839.89
1.1.05. ACTIVOS IMPUESTOS CORRIENTES 1,217.65
1.1.05.01. CRED TRIB A FAVOR EMPRESA (IVA) 921.75
1.1.05.01.03 IVA Credito Tributario Compras 61.77
1.1.05.01.04 IVA Credito Tributario Retenciones 859.98
1.1.05.03. ANTICIPO DE IMPUESTO A LA RENTA 295.90
1.1.05.03.02 Retencién Fuente Recibida 295.90
1.2, ACTIVOS NO CORRIENTES 15,525.37
1.2.01. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 1,807.14
1.2.01.06. MAQUINARIA Y EQUIPO 3,484.00
1.2.01.06.01 Maquinaria y Equipo 3,484.00
1.2.01.08. EQUIPO DE COMPUTA CION 547.82
1.2.01.08.01 Equipo de Computacion 547.82
1.2.01.12. (-) DEPRE ACUM PROPIE,PLANTA Y EQUI -2,224.68
1.2.01.12.06 Dep. Acumulada Maquinaria y Equipo -2,119.19
1.2.01.12.08 Dep. Acumulada Equipo de Computacio -105.49
1.2.08. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 13,718.23
1.2.08.03. DEPOSITOS GARANTIA X OPERACIO BURSA 13,718.23
1.2.08.03.01 Depoésitos en Garantia por operacion 13,718.23
2. PASIVO -2,801.89
2.1. PASIVO CORRIENTE -2,801.89
2.1.03. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR -2,100.21
2.1.03.01. LOCALES -2,100.21
2.1.03.01.03. OTRAS -2,100.21
2.1.03.01.03.01 Acreedores Varios MODULO -2,100.21
2.1.07. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES -701.68
2.1.07.01. CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA -572.08
2.1.07.01.01 RETENCION FUENTE PROV EEDORES -325.41
2.1.07.01.04 IVA Retencion Proveedores -246.67
2.1.07.03. CON EL IESS -129.60
2.1.07.03.01 Aporte IESS -129.60
3. PATRIMONIO NETO -284,658.17
3.1. CAPITAL -250,000.00
3.1.01. CAPITAL SUCRITO O ASIGNADO -250,000.00
3.1.01.01. APORTES SOCIOS -250,000.00
3.1.01.01.01 Oblicorp Asesores -117,188.00
3.1.01.01.02 Cornejo Mignone Santiago -132,812.00
3.5. RESULTADOS ACUMULADOS 72,314.56
3.5.01. SUPERAYV ACTIV FINANC DISP P/'VENTA 72,314.56
3.5.01.01 SUPERAV ACTIV FINANC DISP P/'VENTA 72,314.56
3.6. RESULTADOS ACUMULADOS -107,989.32
3.6.01. GANANCIAS ACUMULADAS -107,989.32
3.6.01.01 Ganancias Acumuladas -33,466.32
3.6.01.04 Ganancias Acumul Cuota Patrimonial -74,523.00
3.7. RESULTADOS 1,016.59

RESULTADO DEL EJERCICIO EN CURSO 1,016.59
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a. INGRESOS -110,146.29
4.1. INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS -110,146.29
4.1.02. PRESTACION DE SERVICIOS -10,000.00
4.1.02.01 INGRESOS POR ASESORIA -10,000.00
4.1.06. INTERESES -347.50
4.1.06.02 INTERESES RENDIMIENTOS FINANCIEROS -347.50
4.1.09. INGRE COMISI,SERV, CUSTOD,COMY LIQ -5,582.50
4.1.09.01. COMISIONES GANADAS INTERMED VALORES -5,582.50
4.1.09.01.01 POR OPERACIONES BURSATILES -5,582.50
4.1.10. INGRESOS FINANCIEROS -94,203.45
4.1.10.01 DIVIDENDOS -57,476.70
4.1.10.04 VALUACION INSTR FINAC V/RAZONA CAMB -36,726.75
4.1.11. OTROS INGRESOS -12.84
4.1.11.08 OTROS -12.84
5. GASTOS 111,162.88
5.2. GASTOS 111,162.88
5.2.02. GASTOS ADMINISTRATIVOS 73,820.29
5.2.02.01. SUELDOS, SALARIOS DEMAS REMUNERACIO 8,712.90
5.2.02.01.01 Sueldo 8,712.90
5.2.02.02. APORTES SEGUR SOCIAL (FONDO RESERVA 1,058.62
5.2.02.02.01 IESS Patronal 12.15% 1,058.62
5.2.02.03. BENEFICIOS SOCIALES E INDEMNIZACION 276.21
5.2.02.03.13 Decimo Tercer Sueldo 126.07
5.2.02.03.14 Decimo Cuarto Sueldo 87.34
5.2.02.03.15 Vacaciones 62.80
5.2.02.05. HONORARIO,COMISI,DIETAS PERS NATURA 41,832.87
5.2.02.05.02 Asesoria Contable 3,688.89
5.2.02.05.03 Honorarios Profesionales 38,143.98
5.2.02.08. MANTENIMIENTO Y REPARACION 276.64
5.2.02.08.04 Mant. Equipo De Computacion 8.25
5.2.02.08.06 Mant. De Instalaciones 268.39
5.2.02.10. COMISIONES 2,894.29
5.2.02.10.01 Asesoria - Comisiones Intermediacio 2,894.29
5.2.02.16. GASTOS DE GESTION (AGASAJOS A ACCIO 469.85
5.2.02.16.01 Atenciones Sociales 290.44
5.2.02.16.02 Lunch - Refrigerio 179.41
5.2.02.17. GASTOS DE VIAJE 8,278.82
5.2.02.17.01 Viajes Interior - Exterior 8,278.82
5.2.02.18. AGUA ENERGIA,LUZ, TELECOUNICA CIONES 544.95
5.2.02.18.04 Teléfono Celular 544.95
5.2.02.20. IMPUESTOS CONTRIBUCIONES Y OTROS 6,206.29
5.2.02.20.03 Contribuciones Supeintendencia Cias 485.46
5.2.02.20.05 IVA No Compensado 4,965.83
5.2.02.20.07 Otros Impuestos Municipales 755.00
5.2.02.21. DEPRECIA CIONES 453.85
5.2.02.21.01 DEPREC.PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 453.85
5.2.02.28. SUMINISTROS Y MATERIALES 295.00
5.2.02.28.01 Suministros de Oficina 295.00
5.2.02.29. OTROS GASTOS 2,520.00
5.2.02.29.01 Servicios Auditoria Externa 2,520.00
5.2.03. GASTOS FINANCIEROS 36,768.68
5.2.03.08 VALUACION INST FINAC V/RAZON RESULT 36,726.75
5.2.03.12. OTROS GASTOS FINANCIEROS 41.93
5.2.03.12.01 Servicios Bancarios 41.93
5.2.04. OTROS GASTOS 573.91
5.2.04.02. OTROS 573.91
5.2.04.02.01 Gastos No Deducibles 573.91

RESULTADO DEL EJERCICIO EN CURSO 1,016.59
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CUMPLIMIENTO DE LAS NORMAS JURIDICAS APLICABLES

Debo dejar constancia que PROBROKERS S.A. Casa de Valores ha cumplido a cabalidad con la
normativa como Casa de Valores, constante en la Ley de Mercado de Valores y sus normas
reglamentarias, la Ley de Prevencidon de lavado de activos y sus reglamentos asi como las demas
normas legales aplicables, especialmente las normas relativas a propiedad intelectual.

PERSPECTIVAS PARA EL PROXIMO ANO

Para el afio 2019 las perspectivas para la Compafiia se espera que mejoren, con la creacién de
nuevas estructuras de emision de valores pese a la desfavorable situaciéon del mercado, esto
permitird a la misma aumentar los ingresos con relacion al afio 2018 y recuperar la rentabilidad
para los accionistas.

Sin otro particular, me suscribo

/;';'/ ‘ Ayl '/;7
4 1y
Dr. Santiago Cornejo Mignone
PRESIDENTE



