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Quito-Ecuador, Mayo 04 de 2020

A la Junta de Accionistas
Probrokers Casa de Valores S.A.:

Opinion con salvedades

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Probrokers Casa de Valores S.A.. que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019, y los estados de
resultados del periodo y otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por el afo terminado en esa fecha, y las notas a los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

|
En nuestra opinion, excepto por los posibles efectos, si hubiere alguno, del asunto
mencionado en el parrafo de la Base para la opinién con salvedades, los estados financieros
adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes. la situacion financiera
de Probrokers Casa de Valores S.A. al 31 de diciembre de 2019, y los resultados de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha. de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

Base para la opinién con salvedades

Al 31 de diciembre de 2019, la Compaiiia presenta en caja general un saldo de US$ 5.400,00
que se encuentra soportado mediante un cheque emitido por el Presidente de la Compaiiia lo
que no constituye efectivo de acuerdo a la naturaleza de la cuenta. No nos fue practico
extender nuestros procedirniientos de auditoria lo suficiente para determinar lo adecuado del
registro de este cheque como efectivo y su relacion con los anticipos varios.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIAs).
Nuestras responsabilidades| de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en la
seccion Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros, de este
informe.

Tegucigalpa 0e9-191 y José Riofrio

Telf.: (593-2) 2903 244 / 2551785
2226 925 (opcidn 2)

Fax: 2228 674

Cel.: 099 8528 713

E-mail: auditricont@ gmail.com

Web: www.auditricont.com

Quito - Ecuador
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Somos independientes de la Compaiia de acuerdo con el Codigo de Etica emitido por el
Comité de Normas lntemalcionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en
inglés), v con los requerimientos : de ética que son relevantes para nuestra auditoria de los
estados financieros en Ecuador: hemos cumplido con otras responsabilidades de ética de
acuerdo con dichos requerimientos y el Codigo de Etica emitido por el Comité de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés).

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria con una salvedad.

Otras Cuestiones

La Compaiiia durante el afo 2019 ha efectuado transacciones con partes relacionadas por
concepto de gastos de asistencia operativa por US$ 19.920.00. Adicionalmente, con su
administracion ha efectuado transacciones por gastos de servicios prestados por USS$
6.099.99 y anticipos a Presidencia de US$ 8.653.21. De acuerdo a la Presidencia de la
Compaiiia estas operaciones se encuentran dentro del giro normal de la Casa de Valores y se
encuentran soportadas con los respectivos comprobantes de venta cuando proceda. Los
organismos de control dentro de sus facultades de revision estableceran si el criterio aplicado
por la administracion de la Casa de Valores es el permitido por las leyes y reglamentos
pertinentes.

Otra informacion

La administracion de Probrokers Casa de Valores S.A., es responsable por la preparacion de
otra informacion. Otra informacion comprende el Informe contable y financiero de la
Presidencia (que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoria sobre los
mismos).

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacion
y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer
el Informe contable y financiero de la Presidencia y. al hacerlo, considerar si esta
informacion contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con
nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria. o si por el contrario se encuentra
distorsionada de forma material.

Si. al leer el informe de la Gerencia. concluimos que existen inconsistencias materiales de
esta informacion. nosotros debemos reportar estos hechos.
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- Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y las revelaciones relacionadas hechas por la Presidencia son razonables.

= Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la Presidencia
es apropiada y si basados en la evidencia de auditoria obtenida existe una
incertidumbre importante relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobra la habilidad de la Compaiiia para continuar como un negocio
en marcha. Si coj;cluimos que existe una incertidumbre significativa, somos
requeridos de Ilamar la atencion en nuestro informe de auditoria a las revelaciones
relacionadas en los estados financieros: o, si dichas revelaciones son inadecuadas,
modificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones estan basadas en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha del informe de auditoria. Sin embargo, hechos y
condiciones futuras pueden ocasionar que la Compaiiia cese su continuidad como un
negocio en marcha.

- Evaluamos la presentacion general, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo sus revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y
hechos subyacentes de una manera que alcance una presentacion razonable.

Hemos comunicado a la| Presidencia, entre otros asuntos, el alcance planeado y la
oportunidad de la auditoria, y los hallazgos significativos de auditoria, incluyendo cualquier
deficiencia significativa en el control interno que identificamos en nuestra auditoria.

AUDITRICONT CIA. LTDA.

RNAE S.C. No. 568




Probrokers Casa de Valores SA.
Estado de Situacibn Financicra

(Expresado en dolares de los Fstados Unidos de América)

Al 31 de dicicmbre de

Activos 2019 2018
Aclivos comemtcs
Efcctivo (nore 6) USS 18.02768 USS 9412.51
Activos financicros (nofa 7) 285 589,04 245.964.64
Senvicios v otros pagos anticipados 15.493,10 15.339.89
Aclivos por impugcstos commicnics (nofa §) 1.234.41 1.217.65
Total activos comrientes 32034423 271.934.69
Activos no corricnies
Mobiliario v cquipos, ncto (nova 9) 1.277.94 [.807.14
Total acuves no comentes 1.277.94 1 807,14
Owros activos no corrienies
Otros activos no comientces (nafa 10) 14.169.73 _ 13.718.23
Towal otros aclivos 14.169,73 13.718.23
Total activos USS 335.791.90 USS 287 460.06
Pasivos
Pasivos comenles
Cuentas v documcntos por pagar (nota 11) USS 540,00 USS 2.100.21
Otras obligacioncs comicntes (nota 12) 195,60 701 68
Otros pasivos comienles 657058 -
Total pasivos comientes 7306,18 2.801.89
Tota! pasivos USS 730648 USS 280189
Patnmonio ncto
Capial suscnito o asignado (nota 15) USS 250.000,00 USS 250.000,00
Resullados acumulados
Ganancias acumuladas 106.972,73 107.989.32
Valuacion de activos linancicros a valor razonable con
cambios al OR! (41.404,37) -
Resenva por valuacion - (72.314.50)
Utilidad (Pérdida) neta del ¢jercicio 1291736 (1.016.59)
Total patrimonto ncto 328.485,72 284.658.17
Total pasivos v patrimonio nclo USS 33579190 USS 287 460.06

Véanse las nowas explicativas que acoypaitan a loy estados financie

V4

antiago Corhicjo
Presidentc



Probrokers Casa de Valores S.A.
Estado de Resultados del Periodo y Otros Resultados Integrales

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

Por ¢l afo erminado ¢l 31 de dicicmbre de

2019 2018

Ingreso de actividades ordinanias (nota 18) USS 77.247,11 USS 109.785.95

Gastos dec administracion (nota 19) (64.781.25) (111.162.88)
Utilidad (P¢rdida) operacional 12.465,86 (1.376,93)
Otros ingrcsos (egresos):
Ingresos _ 451,50 ___360.34
Total otros ingresos (cgresos) 451.50 360.34
Uulidad (Pérdida) del ¢jercicio antes de impucsto a larenta USS 1291736 USS (1.016.59)
Impucsto a la renta (nora 13) - -
Uulidad (Pérdida) neta del cjercicio USS 1291736 USS (1.016.59)
Otros resultados intcgrales
Parudas quc pucden reclasificarse posteriormente
al resultado dcl periodo:
Valuacion de activos financieros a valor razonable con
cambios al ORI ______Jo910.19 14.713.02
Total resuliado inteyral USS 43.827,55 USS 13.696,43

—— -

antiago Comcjo
Presidente Conladof General
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Probrokers Casa de Valores S.A
Estado de Flujos de Efective

(Expresado en dolares de los Estadus Unidos de América)

Por ¢l ano ierminado ¢l 31 de diciembre de

2019 2018
Flujo de efectivo en actividades operativas
Recibido de clientes USS 77.247,11  USS$ $2.009.79
Pagado & proveadores (59.924,09) (109.466.60)
Impuestos pagados, neto - (52284) (742.10)
Electivo neto provisto por (usado en) s actividudes de operacion 16.800,18 (28.198,91)

Flugo de efectivo en actividades de inversion
Aumonto de capital

i 18.6Y22Y
Efectiva proviste por (usado en) Equipo de computacion 22920 (347,82)
Eicctivo (usado en) provisio por olros activus financieros _ {_ﬂ;'? 1421) 818000
Efecuivo neto (usado en) provisto por actividades de inversion (8.185,01) 2632447
Aumento (Dimunucion) en elwetive neto 8.61517 (1 §74.4)
Electivo al nicio del ano 9.412.51 _11.286.95
Electivo al fin del ado (nota 6) Uss 18.027.68 USS 9.412.51

I'¢anse las notas explicativaseie acompanun a los estados financieros

e/

tiago Comeyo
Presidente

uangeo
Jeneral
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Probrokers Casa de Valores S.A.

Notas explicativas a los estados financieros

1)

Informacion general

La Compaifiia se constituydé con el nombre de Ing Barings Casa De Valores
S.A.y posteriormente cambié su denominacién a Probrokers S.A. Casa De
Valores mediante escritura publica otorgada el 22 de Octubre del 2001 ante el
Notario Primero de Quito, inscrita en el Registro Mercantil de Quito el 10 de
Enero del 2002, la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros autorizé
su inscripcidn en el Registro de Mercado de Valores, con un plazo de duracién
de cien afios. Su domicilio principal es la ciudad de Quito.

La Compaiia tiene por objeto principal, realizar todas las operaciones que las
disposiciones legales reglamentarias permitan a las Casas de Valores, y
especificamente, entre otras, operar de acuerdo con las instrucciones de sus
comitentes, en el mercado bursatil; administrar portafolios de valores o dineros
de terceros para invertirlos discretamente en instrumentos del mercado de
valores, adquirir o enajenar valores por cuenta propia; realizar individualmente o
mediante la conformacion de consorcios, operaciones de colocacion primaria de
valores; dar asesoria e informacién en materia de finanzas y valores,
estructuracion de portafolios de valores, adquisiciones, fusiones, escisiones u
otras operaciones en el mercado de valores, asi como promover fuentes de
financiamiento; explotar su tecnologia, sus servicios de informacién y
procesamiento de datos y otros relacionados con su actividad; anticipar fondos
de sus recursos a sus comitentes para ejecutar 6rdenes de compra de valores
inscritos en el Registro del Mercado de Valores, debiendo retener en garantia
dichos valores hasta la reposicion de los fondos y dentro de los limites que
establezcan las normas aplicables; ser accionista o miembro de instituciones
reguladas por la Ley de Mercados de Valores, con excepcion de otras Casas de
Valores y compaiiias calificadoras de riesgo. En general la Compaiiia tendra
todas las demds facultades que el organismo regulador otorgue a las Casas de
Valores, aclardndose que para el cumplimiento de su objeto social podra celebrar
toda clase de actos y contratos, de cualquier naturaleza y sin ninguna limitacion.
En todo caso, todas las actividades que desarrolle la Compaiiia se sujetardn a las
normas legales y reglamentarias respectivas.

La Compafiia realiz6 un aumento del capital social el 23 de marzo de 2018
mediante escritura publica N. 20181701040P01971 otorgada en la ciudad de
Quito-Ecuador, por lo que se considera que la Casa de Valores prepara sus
estados financieros bajo la hipdtesis de empresa en funcionamento y continua
sus operaciones en el futuro previsible ya que recupera la inversion en sus
activos y liquida apropiadamente sus pasivos, en el curso normal de sus
negocios.

La direccion registrada de la Compafifa es la Av. 12 de Octubre N63-97 y
Lincoln, Quito-Ecuador.

Al 31 de diciembre de 2019, la Compafiia mantiene en ndmina Unicamente al
Presiente de la Compafifa.



Probrokers Casa de Valores S.A.

Notas explicativas a los estados financieros

(2

2.1.

2.2

Politicas contables significativas

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros estdn preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, que comprenden:

= Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),
= Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) , e

» Interpretaciones emitidas por el Comité de Interpretaciones de Normas
Internacionales de Informacién Financiera (CINIIF) o el anterior Comité
Permanente de Interpretacion (Standing Interpretations Committee - SIC)

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Gerencia de la Compaiiia, que manifiesta expresamente que se han aplicado en
su totalidad los principios y criterios incluidos en las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB.

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la Compaiiia, con el propdsito
de determinar la valuacidn y presentacion de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros. En opinién de la administracion tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizaciéon de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

El detalle de las estimaciones y juicios contables criticos se detallan en la Nota
4.

Bases de presentacion

Los estados financieros de Probrokers Casa de Valores S.A., han sido
preparados sobre las bases del costo historico, excepto por ciertos instrumentos
financieros que son medidos a un valor razonable, tal como se aplica en las
politicas contables incluidas mds abajo.

Costo historico

El costo histérico generalmente se basa en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.



Probrokers Casa de Valores S.A.

Notas explicativas a los estados financieros

(2

2.2

2.3

24

Politicas contables significativas (Continuacion)

Bases de presentacion (Continuacion)

Valor razonable

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo
0 que se pagaria por transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre
participantes en el mercado a la fecha de valuacién independientemente de si ese
precio es observable o estimado utilizando directamente otra técnica de
valuacién. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si los participantes del
mercado tomarfan esas caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o
pasivo en la fecha de medicion. El valor razonable para propdsitos de medicion
y/o revelacion de estos estados financieros se determina de forma tal, a
excepcion de las transacciones con pagos basados en acciones que estin dentro
del alcance de la NIIF 2, las operaciones de arrendamiento que estdn dentro del
alcance de la NIC 17, y las modificaciones que tienen algunas similitudes con
valor razonable, pero no es un valor razonable, tales como el valor neto de
realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Ademds, para efectos de informacién financiera, las mediciones de valor
razonable se clasifican en el Nivel 1, 2 6 3 con base en el grado en que se
incluyen datos de entrada observables en las mediciones y su importancia en la
determinacion del valor razonable en su totalidad, las cuales se describen de la
siguiente manera:

. Nivel 1. Se consideran precios de cotizacién en un mercado activo para
activos o pasivos idénticos;

. Nivel 2. Datos de entrada observables distintos de los precios de
cotizacion del Nivel 1, sea directa o indirectamente,

° Nivel 3. Considera datos de entrada no observables.

Moneda funcional y de presentacion

La unidad monetaria utilizada por la Compafiia para los saldos de los estados
financieros y sus notas es el dolar de los Estados Unidos de América, siendo la
moneda funcional y de presentacion.

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera
se clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquéllos
con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estdn dentro del ciclo
normal de la operacion de la Compafiia y como no corrientes, los de
vencimiento superior a dicho periodo.



Probrokers Casa de Valores S.A.

Notas explicativas a los estados financieros

2
2.5

2.6

Politicas contables significativas (Continuacion)

Efectivo
El efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos en banco.

Instrumentos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros son reconocidos cuando la
Compafiia se convierte en una parte de las cldusulas contractuales del
instrumento negociado.

Los activos financieros y pasivos financieros son medidos inicialmente a valor
razonable. Los costos de transaccion que son directamente atribuibles a la
adquisicién o emision de activos financieros y pasivos financieros (distintos de
los activos financieros y pasivos financieros a valor razonable con cambios en
resultados) son agregados o deducidos del valor razonable de los activos
financieros y pasivos financieros, segin sea apropiado, en el reconocimiento
inicial.

Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicién de activos
financieros o pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados
son reconocidos inmediatamente en resultados.

Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros se clasifican, al momento del reconocimiento inicial,
como: medidos subsecuentemente a costo amortizado; el valor razonable con
cambios en otros resultados integrables — ORI; y, valor razonable con cambios
en resultados.

La clasificacion de los activos en el momento del reconocimiento inicial
depende de las caracteristicas del flujo de efectivo contractual del activo
financiero y el modelo de negocio de la Compafiia para la gestion de cada activo
financiero.

Para que un activo financiero sea clasificado y medido al costo amortizado o
valor razonable con cambios en otros resultados integrales — ORI, es necesario
que estos otorguen el derecho a la Compaiiia a flujos de efectivo que son
Unicamente pagos del principal interés (SPPI por sus siglas en inglés) sobre el
monto del capital (principal). Esta evaluacion se conoce como la prueba “SPPI”
y se realiza a nivel de cada instrumento.
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Politicas contables significativas (Continuacion)

Instrumentos financieros (Continuacion)
Reconocimiento y medicién inicial

El modelo de negocio de la Compaiifa para la gestion de sus activos financieros
se refiere a la manera en la cual administra sus activos financieros para generar
sus flujos de efectivo. El modelo de negocio determina si los flujos de efectivo
resultaran de la recuperacion de flujos de efectivo contractuales a través del
cobro, a través de la venta de activos financieros, o ambos.

Medicion posterior

Para efecto de la medicion posterior, los activos financieros se clasifican en
cuatro categorias:

- Activos financieros a costo amortizado.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados
integrales (instrumentos de deuda).

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados
integrales (instrumentos de patrimonio).

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

Activos financieros a costo amortizado

Esta categoria es la mds relevante para la Compaiiia y mide sus activos
financieros a costo amortizado, si ambas de las siguientes condiciones se
cumplen:

- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el
objetivo de mantener los activos financieros con el fin de recuperar los
flujos de efectivo contractuales a través del cobro; vy,

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas
especificas a los flujos de efectivo que son exclusivamente pagos del
principal e intereses sobre el capital (principal) pendiente de pago.

Los activos financieros a costo amortizado se miden posteriormente utilizando el
método de interés efectivo y estdn sujetos a deterioro. Las ganancias y pérdidas
se reconocen en resultados cuando el activo se da de baja, es modificado o
deteriorado.

Los activos financieros de la Compaiiia al costo amortizado incluyen cuentas por
cobrar y otras cuentas por cobrar.
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Instrumentos financieros (Continuacion)

Activos financieros (instrumentos de deuda) a valor razonable con cambios en
ORI

La Compania mide los instrumentos financieros de deuda a valor razonable con
cambios en ORI si se cumplen las dos siguientes condiciones:

- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio de
negocio con el objetivo de recuperar los flujos de efectivo a través del
cobro y la venta de estos; y,

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas
especificas a los flujos de efectivo que son exclusivamente pagos del
principal e interés sobre el capital (principal) pendiente de pago.

Para instrumento de deuda a valor razonable con cambios ORI, los ingresos
financieros, valuacion por tipo de cambio y deterioro se reconocen en el estado
de resultados y se calculan de la misma manera que los activos financieros
medidos al costo amortizado. Los cambios de valor razonable restantes se
reconocen en ORI. Sobre la baja en cuentas, el cambio en el valor razonable
acumulado reconocido en ORI se registra en el estado de resultados integrales.

La Compafiia no mantiene activos financieros (instrumentos de deuda) a valor
razonable con cambios en ORI.

Activos financieros (instrumentos de patrimonio) a valor razonable con cambios
en ORI

Tras el reconocimiento inicial, la Compania puede optar por clasificar
irrevocablemente sus inversiones de capital como instrumento de patrimonio a
valor razonable con cambios en ORI cuando cumplen con la definicién de
patrimonio neto segin NIC 32 “Instrumento: Presentacion” y no se mantienen
para su comercializacion. La clasificacion se realiza para cada instrumento de
capital.

Las ganancias y pérdidas de estos activos financieros nunca se reciclan a
resultados. Los dividendos son reconocidos como otros ingresos en el estado de
resultados cuando se haya establecido el derecho de pago, excepto cuando la
Compaiiia se beneficia de dichos ingresos como una recuperacién de parte del
costo del activo financiero, en cuyo caso, tales ganancias se registran en ORI.

Los instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambios en ORI no estan
sujetos a la evaluacién de deterioro.

La Compafifa si mantiene activos financieros (instrumentos de patrimonio) a
valor razonable con cambios en ORI.
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Instrumentos financieros (Continuacion)

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen
activos financieros mantenidos para negociar, activos financieros designados en
el momento del reconocimiento inicial a valor razonable con cambios en
resultados, o activos financieros obligatorios requeridos para ser medido al valor
razonable. Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar
si se adquieren con el proposito de vender o recomprar en el corto plazo. Los
derivados, incluidos los derivados implicitos se clasifican como mantenidos para
negociar a menos que se designen como instrumento de cobertura efectivos.

Activos financieros con flujos de efectivo que no son unicamente pagos de
capital en intereses se clasifican y miden a valor razonable con cambio en el
estado de resultado integrales, independientemente del modelo de negocio. No
obstante, los criterios para instrumentos de deuda a clasificarse al costo
amortizado o al valor razonable a través de ORI, como se describe
anteriormente, los instrumentos de deuda pueden ser designado a valor razonable
con cambios en resultados en el reconocimiento inicial si al hacerlo elimina, o
significativamente reduce, un desajuste contable.

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se registran
en el estado de situacidn financiera a valor razonable con cambios en el valor
razonable reconocidos en el estado de resultados.

La Compaiiia si mantiene activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados.

Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, cuando corresponda, una parte de un activo financiero o
parte de un grupo de activos financieros similares) se da de baja principalmente
(es decir, se elimina del estado de situacién financiera) cuando:

- Los derechos para recibir flujos de efectivo del activo han expirado.

- La Compaifiia ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo
del activo o a asumido la obligaciéon de pagar los flujos de efectivo
recibidos en su totalidad sin demora material a un tercero bajo a un
acuerdo; y,

- La Compafifa ha transferido sustancialmente todos los riesgos vy
beneficios del activo o la Compafia no ha transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios de este activo financiero.

Cuando la Compaiifa ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo
de un activo o a ingresado en un acuerdo, evalda si, y en qué medida, ha retenido
los riesgos y beneficios de este activo financiero.
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Instrumentos financieros (Continuacion)

Baja de activos financieros (Continuacion)

Cuando no ha transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo, ni tiene el control transferido del activo, la Compaiiia
continda reconociendo el activo. En ese caso, la Compaiia también reconoce
una responsabilidad asociada a este. El activo transferido y la responsabilidad
asociada se miden sobre una base que refleja los derechos y obligaciones que la
Compaiia tiene retenido.

La participacion continua que tiene que tomar la forma de una garantia sobre el
activo transferido se mide acuerdo al valor mds bajo de su costo original en

libros y le monto maximo que la Compaiiia puede ser requerida para pago.

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia reconoce una provision para pérdidas crediticias esperadas para
todos los instrumentos de deuda que no se mantengan a valor razonable a través
de los resultados.

Las pérdidas crediticias esperadas se basan en la diferencia entre los flujos de
efectivo contractuales conforme los acuerdos con clientes y todos los flujos de
efectivo que la Compaiiia espera recibir, descontados a la tasa de interés efectiva
original. Los flujos de efectivo esperados incluirdn flujos de efectivo por la venta
o recuperacion de valores por garantias otorgadas por clientes u otras mejoras
crediticias que son parte integral de los términos contractuales.

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen de acuerdo a dos enfoques:
- Enfoque general, aplicado para todos los activos financieros excepto
deudores comerciales y activos contractuales.

- Enfoque simplificado para deudores comerciales y activos contractuales.

Enfoque general

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen en dos etapas. Para las
exposiciones de crédito para las cuales no ha existido un incremento
significativo en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, las pérdidas
crediticias esperadas se reconocen sobre eventos de incumplimiento 0 mora que
pueden ser posibles dentro de los préximos 12 meses.

Para aquellas exposiciones de crédito para las cuales ha existido un incremento
significativo en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, se requiere
una provisiéon de deterioro por las pérdidas crediticias esperadas durante el
tiempo de duracidn restante del activo financiero.
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Instrumentos financieros (Continuacion)

Enfoque simplificado

Para las cuentas por cobrar comerciales y los activos contractuales, la Compafiia
aplica un enfoque simplificado en el célculo de las pérdidas crediticias
esperadas. Por lo tanto, la Compaiiia no realiza un seguimiento de los cambios
en el riesgo de crédito, sino que reconoce una provision para pérdidas crediticias
esperadas sobre todo el tiempo de duracion del activo financiero en cada fecha
de reporte. La Compafiia considera elaborar una matriz de provisiones que se
basa en su historial de experiencia de pérdida de crédito, ajustada por factores
macroecondémicos relacionados con el sector en la cual opera la Compaiiia.

La Compaiifa considera que un activo financiero estd vencido cuando se
presentan ciertas consideraciones internas o externas y la informacion disponible
indica que es poco probable que la Compania reciba los valores contractuales
pendientes de cobro. Un activo financiero se da de baja cuando no hay
expectativa razonable de recuperar los flujos de efectivo contractuales.

Aumento significativo en el riesgo de crédito

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero se ha
incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compafiia
compara el riesgo de que ocurra un incumplimiento en el instrumento financiero
a la fecha de reporte con el riesgo de que ocurra un incumplimiento en el
instrumento financiero a la fecha del reconocimiento inicial.

Al realizar esta evaluacién, la Compaiifa considera informacién cuantitativa y
cualitativa que se razonable y sustentable, incluyendo experiencia historica e
informaciéon proyectada que esté disponible sin costo o esfuerzo
desproporcionado. La informacién proyectada considerada incluye las
perspectivas futuras de las industrias en las cuales operan los deudores de la
Compaiia, obtenidas de informes de expertos econdmicos, analistas financieros,
organismos gubernamentales, grupos de expertos relevantes y otras
organizaciones similares, asi como también la consideracion de diversas fuentes
externas de informacién econdmica actual y pronosticada que ser relaciona con
las operaciones principales de la Compaiiia.

En particular, la siguiente informacion se tiene en consideracion cuando se
evalia si el riesgo de crédito ha aumentado significativamente desde el

reconocimiento inicial:

- Un deterioro significativo actual o esperado en la clasificacion de riesgo
interna o externa (si estd disponible) del instrumento financiero;
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Instrumentos financieros (Continuacion)

Aumento significativo en el riesgo de crédito (Continuacion)

Un deterioro significativo en los indicadores de mercado externos de
riesgo de crédito para un instrumento financiero especifico, por ejemplo,
un aumento significativo en el margen de crédito, precios del swap de
incumplimiento crediticio para el deudor, o la duracién o el alcance al
cual el valor razonable de un activo financiero has sido menor que su
costo amortizado;

Cambios adversos actuales o pronosticados en el negocio, condiciones
financieras o econOmicas que se espera ocasionen una disminucion
significativa en la capacidad del deudor para cumplir con sus
obligaciones financieras;

Un deterioro significativo actual o esperado en los resultados
operacionales del deudor;

Aumentos significativos en el riesgo de crédito sobre otros instrumentos
financieros del mismo deudor;

Cambios adversos significativos actuales o pronosticados en el ambiente
regulatorio, econdémico o tecnoldgico del deudor que resulten en una
disminucién significativa en la capacidad del deudor para cumplir sus
obligaciones financieras.

Independientemente del resultado de la evaluacién anterior, la Compaiiia
de acuerdo a la norma presume que el riesgo crediticio de un activo
financiero se ha incrementado significativamente desde el
reconocimiento inicial, cuando los pagos contractuales se atrasen por mas
de 30 dias, a menos que la Compaiiia tenga informacién razonable y
sustentable para demostrar lo contrario.

No obstante lo anterior, la Compafia asume que el riesgo crediticio de un
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento inicial si se determina que el instrumento financiero tiene
un bajo riesgo crediticio a la fecha de reporte. Se determina que un
instrumento financiero tiene un riesgo crediticio bajo si:

) el instrumento financiero tiene un riesgo bajo de incumplimiento;
(i1)) el deudor tiene una capacidad robusta para cumplir sus
obligaciones contractuales de flujos de efectivo en el corto plazo;

y
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Instrumentos financieros (Continuacion)

Aumento significativo en el riesgo de crédito (Continuacion)

(iii)) los cambios adversos en las condiciones econdémicas y de
negocios en el largo plazo podrian, pero no necesariamente,
reducirdn la capacidad del deudor para cumplir sus obligaciones
contractuales de flujos de efectivo. La Compafiia considera que
un activo financiero tiene un riesgo crediticio bajo cuando tiene
una clasificacién crediticia interna o externa de “grado de
inversion” de acuerdo con la definicion globalmente entendida de
riesgo crediticio.

Definicion de incumplimiento

La Compaiiia considera lo siguiente como constituyente de un evento de
incumplimiento para propositos de la administraciéon interna del riesgo
crediticio, dado que la experiencia histdrica indica que las cuentas por cobrar
que cumplen cualquiera de los siguientes criterios son generalmente no
recuperables.

- Cuando existe un incumplimiento de las restricciones financieras de la
contraparte; o

- Informacién desarrollada internamente u obtenida de recursos externos
indica que es improbable que el deudor pague a sus acreedores,
incluyendo a la Compafiia, en su totalidad (sin tomar en consideracion
alguna garantia mantenida por la Compaiiia.

Independientemente del andlisis anterior, la Compafiia en funcién de la norma
considera que ha ocurrido un incumplimiento cuando un activo financiero estd
en mora por mis de 90 dias, a menos que la Compaifiia tenga informacién
razonable y sustentable para demostrar que un criterio de incumplimiento maés
aislado es mds apropiado.

Activos financieros con deterioro de valor crediticio

Un activo financiero estd con deterioro de valor crediticio cuando han ocurrido
uno o mas eventos que tienen un impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo
futuros estimados de ese activo financiero. Evidencias de que un activo
financiero estd con deterioro de valor crediticio incluyen informacién observable
sobre los sucesos siguientes:

a. dificultades financieras significativas del emisor o del deudor;
b. una infraccion del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de
mora;

12



Probrokers Casa de Valores S.A.

Notas explicativas a los estados financieros

(2

2.6

Politicas contables significativas (Continuacion)

Instrumentos financieros (Continuacion)

Activos financieros con deterioro de valor crediticio (Continuacion)

C. el prestamista del deudor por razones econdmicas o contractuales
relacionadas con dificultades financieras del deudor, le ha otorgado a éste
concesiones o ventajas que no le habria facilitado en otras circunstancias;

d. se estd convirtiendo en probable que el deudor entre en quiebra o en otra
forma de reorganizacion financiera; o
e. la desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en

cuestion, debido a dificultades financieras.

Politica de castigo.

La Compaiia castiga un activo financiero cuando existe informacién que indica
que la contraparte estd en dificultades financieras severas y no existe una
perspectiva realista de recupero, por ejemplo, cuando la contraparte ha sido
puesta en liquidacién o ha entrado en procedimientos de bancarrota, o en el caso
de cuentas comerciales por cobrar, cuando los importes han estado morosos por
mads de 2 afos, lo primero que ocurra primero.

Los activos financieros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de
cumplimiento bajo los procedimientos de recupero de la Compaifiia, teniendo en
consideracion asesoria legal cuando fuere apropiado. Cualquier recupero
realizado se reconoce en resultados.

Pasivos financieros

Reconocimiento inicial y mediciéon

Los pasivos financieros se clasifican al momento de su reconocimiento inicial,
como pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados y
préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados como instrumentos
de cobertura en una cobertura efectiva.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y,
en caso de préstamos y cuentas por pagar se reconocen al valor neto de los

costos de transaccion directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de la Compaififa incluyen cuentas por pagar y otras
cuentas por pagar.
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Instrumentos financieros (Continuacion)
Medicion posterior

Préstamos y cuentas por pagar

Esta categoria mds relevante para la Compaiiia. Después del reconocimiento
inicial, se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectivo. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados
cuando los pasivos se dan de baja, asi como a través del proceso de amortizacién
bajo el método de la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula teniendo en cuenta cualquier descuento o prima
en la adquisicion y las tarifas o costos que son parte integrante de la
determinacion de la tasa de interés efectiva del pasivo financiero. La
amortizacion de la tasa de interés efectiva, se incluye como costos financieros en
el estado de resultados.

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion derivada del pasivo
haya sido pagada o cancelada.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del
mismo acreedor bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las
condiciones de un pasivo existente modifican de manera sustancial, tal
intercambio o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos
en libros se reconocen en los estados de resultados.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se
informa el importe neto en el estado de situacién financiera si existe un derecho
actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la
intencién de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar
los pasivos en forma simultdnea.

Mobiliario y equipos

El mobiliario y equipos son registrados al costo menos la depreciacion
acumulada y pérdidas acumuladas por deterioro de valor.

El costo del mobiliario y equipos comprende su precio de adquisicion mds todos
los costos directamente relacionados con la adquisicion del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la administracion.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se registrar directamente al
resultado del ejercicio cuando se presentan.
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Mobiliario y equipos (Continuacion)

La administracién de la Compafiia como procedimiento efectiia el analisis si
existe la incidencia de deterioro para el mobiliario y equipos en forma anual.

Método de depreciacion, vidas utiles y valores residuales

El mobiliario y equipos se deprecian mediante el método de linea recta en base a
la vida qtil estimada de los mismos, como sigue:

Afos
Mobiliario y equipo 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3

Retiro o venta del mobiliario y equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo de mobiliario y
equipo se determinard entre la diferencia del costo y el precio de venta y serd
reconocida en los resultados del ejercicio.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido:

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaiiia se calcula en base a la tasa al final de cada periodo o el anticipo

determinado de impuesto a la renta el que sea el mayor, para el afio 2019 la
tasa es de 22% y 2018 la tasa es del 22%.

Para sociedades constituidas en el Ecuador, asi como por las sucursales de
sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el pais aplicaran la
tarifa del 25% sobre su base imponible. No obstante, la tarifa impositiva sera
la correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales cuando:

a) La sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, sobre cuya composicion societaria dicha
sociedad haya incumplido su deber de informar de acuerdo con lo
establecido en la presente Ley; o,
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b) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital, exista un titular residente, establecido o
amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccién de menor imposicién o
régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal
del Ecuador.

La adicién de tres (3) puntos porcentuales aplicard a toda la base imponible de la
sociedad, cuando el porcentaje de participacion de accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, por quienes se haya incurrido en
cualquiera de las causales referidas en este articulo sea igual o superior al 50%
del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participacion sea inferior al 50%, la tarifa
correspondiente a sociedades mdas (3) puntos porcentuales aplicard sobre la
proporcién de la base imponible que corresponda a dicha participacion, de
acuerdo a lo indicado en el reglamento.

Para establecer la base imponible de sociedades consideradas microempresas, se
deberd deducir adicionalmente un valor equivalente a una (1) fracciéon bdsica
gravada con tarifa cero (0) de impuesto a la renta para personas naturales.

Rebaja de la tarifa impositiva para micro y pequefias empresas o exportadoras
habituales. - Las sociedades que tengan la condicién de micro y pequeiias
empresas, asi como aquellas que tengan condicidén de exportadores habituales,
tendrdn una rebaja de tres (3) puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta.

Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicard siempre que en el
correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

La Compaiiia de acuerdo a sus ingresos se considera pequefia empresa por lo
cual ha considerado la tasa del 22% para la determinacion del impuesto a la
renta.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor
en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases
fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias fiscales temporarias imponibles. Se reconocera activo por impuestos
diferidos, por causa de todas las diferencias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras
contra las que podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.
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Politicas contables significativas (Continuacion)

Impuestos (Continuacion)
Impuestos diferidos (Continuacion)

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando las tasas
fiscales que se esperan sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele. Al 31 de diciembre de 2019 la Compaiiia si tiene
saldos por activos por impuestos diferidos.

2.9 Beneficios a empleados

29.1

2.9.2

2.10

Beneficios a empleados corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos
como gastos a medida que el servicio es recibido.

Beneficios definidos: Jubilacién patronal

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo. Las ganancias y pérdidas
actuariales se reconocen a otros resultados integrales.

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veinticinco afos o mdas afios, hubieran prestado servicios continuados o
ininterrumpidamente, todos los beneficios que establece el Cddigo de Trabajo
por concepto de pensiones de jubilacion patronal o proporcional cuando han
cumplido veinte anos pero menos de veinte y cinco afios de trabajo continuo o
ininterrumpido.

La provision de desahucio es la bonificacion que recibird un trabajador del
veinte y cinco por ciento de la dltima remuneracién por cada afio de servicio.
Las provisiones se efectian tomando como base el estudio actuarial practicado
por un profesional independiente.

La Compaiiia no ha procedido a registrar la provisiéon de jubilacién patronal y
desahucio considerando que al 31 de diciembre de 2019, mantiene tinicamente al
presidente en ndmina, que es considerado como mandatario.

Participacion a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a

participar en las utilidades anuales de la Compafiia en un 15% de la utilidad
contable del ejercicio.
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2.11

2.12

2.13

2.14

Politicas contables significativas (Continuacion)

Reconocimiento de ingresos

La Compaiiia reconoce los ingresos cuando se han cumplido satisfactoriamente
los pasos del modelo establecido en la NIIF 15 y es probable que los beneficios
econdmicos futuros fluyan hacia esta.

Los cinco pasos del modelo de la NIIF 15 para contabilizar el ingreso, son los
siguientes:

Identificar el contrato con el cliente

Identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato,

Determinar el precio de trasferencia

Distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion del
contrato,

5. Reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacion.

el NS

Segtn la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida
que) la entidad satisfaga la obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control”
de los bienes y servicios relacionados con una obligacién de ejecucidn particular
se ha transferido al cliente.

Los ingresos ordinarios asociados a la prestacion de servicios ser reconocen
considerando el grado de realizacion de la prestaciéon a la fecha de balance,
siempre y cuando el resultado de la transaccion pueda ser estimado con
fiabilidad.

Reconocimiento de gastos

Los gastos son registrados con base en lo devengado. En el estado de resultados
del periodo y otros resultados integrales se reconoce inmediatamente un gasto
cuando el desembolso correspondiente no produce beneficios econdmicos
futuros, o cuando y en la medida en que tales beneficios econémicos futuros, no
cumplan o dejen de cumplir las condiciones para su reconocimiento como
activos en el estado de situacion financiera. Se reconoce también un gasto en el
estado de resultados del periodo y otros resultados integrales en aquellos casos
en que se incurra en un pasivo.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos.

Normas nuevas pero aun no efectivas

La Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e
Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas
pero adn no son efectivas:
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Politicas contables significativas (Continuacion)

2.14 Normas nuevas pero aun no efectivas (Continuacion)

2.15

3

Nuevas Normas e e e e e
ejercicios iniciados en:

NIIF 17 | Contratos de Seguros 1 de enero de 2021

Nuevas Interpretaciones R
ejercicios iniciados en:

Ventas o aportaciones de activos entre
NIIF 10 y . . . .
NIC 28 el inversor y su asociada o negocio Por determinar
conjunto

Enmiendas a NIIF’s e e e e e
ejercicios iniciados en:

NIIF 3 Definicién de negocio 1 de enero de 2020

NIC1yS8 Def1n1c1oq de' material o con | de enero de 2020
importancia relativa

NIIF 9 — 7 | Reforma de la tasa de interés de

y NIC 39 | referencia I de enero de 2020

Marco

Enmienda a otras referencias 1 de enero de 2020
conceptual

La administracion de la Compaiia estd en proceso de analisis de estas normas
para determinar si tendrd o no impacto significativos en los estados financieros.

Gestion de capital

La gestion de capital se relaciona a la administraciéon del patrimonio de la
Compania. Los objetivos de la Compaiia en relacion con la gestion del capital
son el proteger o garantizar la capacidad del mismo para continuar como
empresa en marcha, con el objetivo de procurar el mejor rendimiento para los
accionistas.

La Compafiia maneja su estructura de capital de tal forma que su endeudamiento
no involucre un riesgo en su capacidad de pagar sus cuentas por pagar u obtener

un rendimiento adecuado para sus accionistas.

Administracion del riesgo financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compaiiia estd expuesta a los
siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

. Riesgo de crédito

. Riesgo de liquidez

. Riesgo de mercado
. Riesgo operacional
. Riesgo de contraparte
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Administracién del riesgo financiero (Continuacion)

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte a un instrumento
financiero incumpla en una obligacibn o compromiso que ha suscrito la
Compaiia que presente como resultado una pérdida financiera para éste. Este
riesgo surge principalmente en el efectivo y las cuentas por cobrar a clientes.

Este riesgo es monitoreado por parte del presidente mediante un seguimiento de
la cartera de clientes y su recuperacion respectiva, asi como, mediante la
revision y aprobacion de los flujos de fondos y conciliaciones del efectivo.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en
cumplir obligaciones asociadas con pasivos financieros que son liquidados
entregando efectivo u otros activos financieros, o que estas obligaciones deban
liquidarse de manera desventajosa para la Compaiiia.

La politica que mantiene la Compaiiia es contar con la suficiente liquidez para
cumplir con sus obligaciones. Este riesgo es monitoreado por parte del
presidente mediante los flujos de fondos y los vencimientos de las cuentas por

pagar.
Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales como tasas
de interés, tipo de cambio, precios de productos, etc. produzcan pérdidas
econdmicas debido a la desvalorizacion de flujos o activos o las valorizacion de
pasivos, debido a la nominacién o indexacién de estos a dichas variables.

La administracién de estos riesgos es establecida por la administracién de la
Compania, quien define estrategias especificas en funcion de los analisis
periddicos de tendencias de las variables que inciden en los niveles de tipo de
cambio e interés.

= Riesgo de tipo de cambio

La Compafiia no estd expuesta al riesgo de tipo de cambio dada la naturaleza de
sus operaciones, las que involucran transacciones unicamente en ddlares de los
Estados Unidos de América.

» Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés de los flujos de efectivo y el riesgo de la tasa de
interés del valor razonable son los riesgos de que los flujos de efectivo de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en las tasas de interés del
mercado donde se opera.
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Administracion del riesgo financiero (Continuacion)

Riesgo operacional

Este riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por
diferencias, fallas, inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de
riesgos:

- Procesos, que son las acciones que interactian para transformarse en el
servicio final prestado al cliente.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compaiiia.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizaciéon de las
actividades.

La Casa de Valores tiene definidos procedimientos tendientes a que la entidad
administre efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los
lineamientos de los organismos de control, basados en sistemas de reportes
internos y externos.

Riesgo de contraparte

Comprende el riesgo de pérdidas derivadas del imprevisto incumplimiento en la
liquidacion de transacciones de compra o venta de titulos valores u otros
instrumentos por las partes que intervienen en el mercado de valores.

La Administracién con el fin de mitigar este riesgo se asegura que la operacion
acordada en la bolsa de valores se liquida a través de la entrega de los valores y
el dinero entre compradores y vendedores.

Adicionalmente verifica el riesgo de compromiso de activos, es decir, la Casa de
Valores confirma la existencia de los valores previo a su negociacion asociados a
los ciclos de liquidacion y los tiempos entre la entrega del dinero y la recepcion
de los fondos y viceversa.

Estimaciones y juicios contables criticos

En la aplicaciéon de las politicas contables de la Compaiiia, las cuales se
describen en la Nota 2, la administracion debe hacer juicios, estimados y
presunciones sobre los importes en libros de los activos y pasivos que
aparentemente no provienen de otras fuentes.

Las estimaciones y juicios asociados se basan en la experiencia histérica y otros
factores que se consideran como relevantes. Los resultados reales podrian diferir
de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo de la
revision y periodos futuros si la revisién afecta tanto al periodo actual como a
periodo subyacente.
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4.1.

4.2.
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Estimaciones y juicios contables criticos (Continuacion)

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracién de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los
criterios contables:

Deterioro de activos

A la fecha de cierre del periodo, o en aquella fecha que se considere necesario,
se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista
algin indicio se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho activo.
Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a
la que pertenece el activo.

Durante el afio 2019, la Compaifiia no ha determinado que exista pérdida por
deterioro en sus rubros de activos de mobiliario y equipos.

Vida qtil de mobiliario y equipo

Como se describe en la Nota 2.7, la Compaiiia revisa la vida util estimada de
mobiliario y equipos al final de cada periodo anual. Durante el periodo
financiero, la administracion determiné que la vida util es adecuada en relacion a
los beneficios futuros esperados.

Cambios en las politicas contables significativas

NIIF 16 Arrendamientos

A partir del afio 2019 entro en vigencia la NIIF 16 “Arrendamientos”, que
establece un nuevo modelo de reconocimiento contable relacionado con los
arrendamientos.

Posteriormente, el activo por derecho de uso se mide al costo, ajustado por
cualquiera nueva medicién del pasivo por arrendamiento, menos la depreciacion
acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro del valor. El activo por
derecho de uso se deprecia en los mismos términos que el resto de activos
depreciables similares, si existe certeza razonable de que el arrendamiento
adquirira la propiedad del activo al finalizar el arrendamiento. Si no existe dicha
certeza, el activo se deprecia en el plazo menor entre la vida qtil del activo o el
plazo de arrendamiento.
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Cambios en las politicas contables significativas (Continuacion)

NIIF 16 Arrendamientos (Continuacion)

La NIIF 16 Define un contrato de arrendamiento como un contrato que otorga al
cliente (arrendatario) el derecho a utilizar un activo durante un periodo de
tiempo a cambio de una contraprestacion. Una empresa evaliia si un contrato
contiene un arrendamiento sobre la base de si el cliente tiene el derecho de
controlar el uso de un activo identificado por un periodo de tiempo. La NIIF 16
reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos, CINIIF 4 Determinacién de si un
acuerdo contiene un arrendamiento, SIC 15 Arrendamientos operativos —
Incentivos, SIC 27 Evaluacién de la esencia de las transacciones que adopten la
forma legal de un arrendamiento. Esta norma elimina la clasificacién de los
arrendamientos, ya sea como arrendamientos operativos o financieros para el
arrendatario. Con lo cual todos los arrendamientos son tratados de una manera
similar a los arrendamientos financieros aplicando la NIC 17. Los
arrendamientos son capitalizados en funcion del valor presente de los pagos
generando un activo de derecho de uso y pasivo.

Por otra parte, el pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al valor
presente de los pagos por arrendamiento, descontado a la tasa incremental por
préstamos de la Compaiiia, si la tasa de interés implicita en el arrendamiento no
pudiera determinarse facilmente. Los pagos por arrendamientos incluidos en la
medicién del pasivo comprenden: i) pagos fijos, menos cualquier incentivo de
arrendamiento por cobrar; 1i) pagos por arrendamiento variables; ii1) garantias de
valor residual; iv) precio de ejercicio de una opciéon de compra; y V)
penalizaciones por término del arriendo.

El pasivo por arrendamiento se incrementa para reflejar la acumulacién de
intereses y se reduce por los pagos por arrendamiento realizados. Ademads, el
valor en libros del pasivo se vuelve a medir si existe una modificacion en los
términos del arrendamiento (cambios en el plazo, en el importe de los pagos o en
la evaluacion de una opcién de comprar o cambio en los importes a pagar). El
gasto por intereses se reconoce como gasto se distribuye entre los ejercicios que
constituyen el periodo de arrendamiento, de forma que se obtiene una tasa de
interés en cada ejercicio sobre el saldo pendiente del pasivo por arrendamiento.

La NIIF 16 plantea una serie de soluciones practicas para la transicion, tanto
para la definicion de arrendamiento como para la aplicacion retroactiva de la
norma. La Compaiiia considera que al efecto de aplicaciéon de esta norma no
tiene efecto para el 2019.

Efectivo

Un detalle de efectivo al 31 de diciembre de 2019 y 2018, es como sigue:

2019 2018
Caja US$ 5.400,00 USS$ 3.459,24
Instituciones financieras privadas 12.627,68 5.953,27

US$ 18.027,68 US$ 9.412,51
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Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de los activos financieros se
compone como sigue:

2019 2018
Activos financieros a valor razonable
con cambios a resultados
Renta variable
Acciones y participaciones (*) US$ 172.583,04 USS$ 154.092,00
Activos financieros disponibles a valor
razonable con cambios al ORI
Renta variable
Acciones y participaciones 110.861,60 91.872,64
Documentos y cuentas por cobrar no
relacionados
De actividades ordinarias que no
generen intereses
Cuentas y documentos a cobrar a
terceros 2.144,40 -
Por asesoria

US$ 285.589,04 US$ 245.964,64

(*) De acuerdo a la ley Organica para el Fortalecimiento y Optimizacién del
Sector Societario y Bursétil publicado el 20 de mayo de 2014 en el
Suplemento del Registro Oficial 249 en la disposicidn transitoria cuarta
establece que “Se autoriza la trasformacion de las bolsas de valores
actualmente existentes en el pais de corporaciones civiles a sociedades
anonimas, para tal efecto, las cuotas patrimoniales de propiedad de sus
miembros serdn el equivalente de sus aportes en acciones a la compaiiia
anonima bolsa de valores, acorde a los criterios de valores, para lo cual
deberdan aplicar las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF).

En consecuencia, los actuales propietarios de las cuotas patrimoniales
pasardn a ser accionistas de la bolsa a transformarse, pudiendo incorporarse
nuevos accionistas acorde a lo dispuesto en esta Ley, respecto de la escritura
del capital de las bolsas de valores.

Transcurrido un plazo de dos afios desde la expedicion de la presente ley,
las Casas de Valores no podran ser propietarias individualmente de mas de
5% del capital accionarial, ni podran ser propietarias en conjunto de més del
50% del capital accionarial de las bolsas de valores.

Al 31 de diciembre de 2019, corresponde a 154.092 acciones de la Bolsa de
Valores cuyo valor nominal es de 1,12. El aumento del saldo con respecto

del afio anterior corresponde a que la Bolsa de Valores efectud ajustes por
valuacion US$ 18.491,04.
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Activos financieros (Continuacion)

Al 31 de diciembre de 2018, corresponde a 154.092 acciones de la Bolsa de
Valores cuyo valor nominal es de 1,00. Estas acciones fueron entregadas a
cambio de la cuota patrimonial que se encontraba valorada a US$
90.000,00, lo cual ha generado un incremento de US$ 74.523,00 que se ha
registrado a utilidades acumuladas. El aumento del saldo con respecto del
afio anterior corresponde a que la Bolsa de Valores efectué un aumento del
capital durante el afio 2018, recibi6é por parte de la Bolsa de Valores Quito
US$ 7.185,00.

Activos por impuestos corrientes

Un detalle de activos por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2019 y
2018, es como sigue:

2019 2018
Crédito tributario a favor de la
empresa (IVA) US$ 670,42 USS$ 921,75
Crédito tributario a favor de la
empresa (IR) 563,99 295,90

US$ 1.234,41 US$ 1.217,65

Mobiliario v equipos

Un detalle del mobiliario y equipos al 31 de diciembre de 2019 y 2018, es como
sigue:

2019 2018
Maquinaria y equipo US$ 3.484,00 US$ 3.484,00
Equipo de computacion 547,82 547,82

4.031,82 4.031,82
(-) Depreciacién acumulada (2.753,88) (2.224,68)

US$ 1.277,94 US$ 1.807,14

El movimiento de mobiliario y equipos al 31 de diciembre de 2019 y 2018, es
como sigue:

Magquinaria Equipos de

Costo . P Total
y equipo computo

Saldo al 31-Dic-2017 USS$ 3.484,00 2.787,00 6.271,00
Adquisiciones - 547,82 547,82
Bajas - (2.787,00) (2.787,00)
Saldo al 31-Dic-2018 USS$ 3.484,00 547,82 4.031,82
Adquisiciones - - -

Bajas - - -

Saldo al 31-Dic-2019 US$ 3.484,00 547,82 4.031,82
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Mobiliario y equipos (Continuacion)

El movimiento de la depreciaciéon de mobiliario y equipos al 31 de diciembre de
2019 y 2018, es como sigue:

Depreciacion Maquinaria Equipos de
. ) Total

acumulada y equipo computo
Saldo al 31-Dic-2017 US$ 1.770,83 2.787,00 4.557,83
Gasto por depreciacion 348,36 105,49 453,85
Bajas - (2.787,00) (2.787,00)
Saldo al 31-Dic-2018 US$ 2.119,19 105,49 2.224,68
Gasto por depreciacion (348,36) (180,84) (529,20)
Bajas - - -
Saldo al 31-Dic-2019 US$ (2.467,55) (286,33) (2.753,88)

Otros activos no corrientes

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 otros activos no corrientes se detallan a
continuacion:

2019 2018
Depositos en garantia por operaciones
bursatiles US$ 14.169,73 US$ 13.718,23

Cuentas y documentos por pagar

Un detalle de las cuentas y documentos por pagar al 31 de diciembre de 2019 y
2018, es como sigue:

2019 2018
Otras
Acreedores varios modulos US$ 540,00 US$ 2.100,21

Otras obligaciones corrientes

Un detalle de otras obligaciones corrientes al 31 de diciembre de 2019 y 2018, es
como sigue:

2019 2018
Con la administracion tributaria US$ 66,00 US$ 572,08
Con el IESS 129,60 129,60
US$ 195,60 US$ 701,68
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(13) Impuesto a la renta reconocido en los resultados

El gasto del impuesto a la renta incluye:

2019 2018
Gasto por impuesto corriente US$ - US$ -
Impuesto diferido relacionado con
el origen y reverso de diferencias
temporarias - -
Gasto impuesto a la renta US$ - US$ -

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta,
se calcula en un 22% para el afio 2019, y 22% para el afio 2018. Una
reconciliacion entre la utilidad segiin estados financieros y la utilidad gravable,
€s como sigue:

2019 2018
Utilidad (Pérdida) antes de
participacion trabajadores e
impuesto a la renta US$ 12.917,36 US$ (1.016,59)
Participacion a trabajadores - -
Utilidad (Pérdida) antes de impuesto

alarenta 12.917,36 (1.016,59)
Partidas conciliatorias:

Ingresos exentos (44.869,93) (57.476,70)
Gastos no deducibles 15.235,12 7.272,64
Pérdida tributaria (16.717,45) (51.220,65)
Impuesto a la renta causado 22% US$ - US$ -
Anticipo minimo - -
Impuesto a la renta del ejercicio US$ - US$ -
Menos:

Anticipo pagado - -
Retenciones del afio 268,09 295,90
Retenciones afios anteriores - -
Impuesto a pagar (crédito tributario) US$ 268,09 US$ 295,90

La relacion existente entre el gasto por el impuesto a la utilidad y la utilidad
contable, es como sigue:

2019 2018
Utilidad (Pérdida) antes de impuesto
a la renta US$ 12.917,36 US$ (1.016,59)
Impuesto a la renta 2.841,81 -

Ingresos que no son gravados para

determinar la utilidad gravada por

22% (9.871,38) -
Gastos que no son deducibles para

determinar la utilidad gravada: -

Gastos no deducibles por 22% 3.351,72 -
Gasto por impuesto a la renta US$ - US$ -
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Impuesto a la renta reconocido en los resultados (Continuacion)

Reconocimiento de impuestos diferidos

Se establece el reconocimiento unicamente de los impuestos diferidos
relacionados a los siguientes conceptos:

Pérdida deterioro de inventario se reconocerd como gasto no deducible
en el periodo que se genere y se procederd a reconocer el impuesto
diferido y se compensard cuando se venda, baja o en el auto consumo.
Pérdidas esperadas de contratos de construcciéon se reconocerd como
gasto no deducible en el periodo que se genere y se procederd a
reconocer el impuesto diferido y se compensard cuando finalice el
contrato y cuando la pérdida se haga efectiva.

Depreciaciéon por desmantelamiento se reconocerd como gasto no
deducible en el periodo que se genere y se procederd a reconocer el
impuesto diferido y se compensard cuando se produzca el
desmantelamiento.

Deterioro de propiedad, planta y equipo se reconocerd como gasto no
deducible en el periodo que se genere y se procederd a reconocer el
impuesto diferido y se compensard cuando transfiera el activo, reverse o
finalice la vida util.

Provisiones se reconocerd como gasto no deducible en periodo que se
genere y se procederd a reconocer el impuesto diferido y se compensara
cuando se desprenda los recursos, exceptuando las provisiones para
desmantelamiento y créditos incobrables.

Ganancias o pérdidas que surjan en mediciéon de activos no corrientes
disponibles para la venta no serdn sujeto de impuesto a la renta en
registro contable, sino cuando se produzca la venta

Los cambios en el valor razonable en activos bioldgicos constituirdn
como ingresos no sujetos para el impuesto a la renta y los costos y gastos
para la transformacion del activo bioldgico serdn considerados como
costos atribuibles relacionados a ingresos no sujetos de impuesto a la
renta, estos conceptos no afectardn a la participacion trabajadores.

Se reconocen impuestos diferidos por las pérdidas tributarias luego de la
conciliacién tributaria.

Los créditos tributarios no utilizados generados en periodos anteriores de
acuerdo a la Ley.

Provisiones de jubilacién patronal y bonificacion por desahucio serdn no
deducibles y generardn el impuesto diferido y se recupera cuando pague
O se reverse.

Pérdidas tributarias

La Compaiia presenta pérdidas tributarias de ejercicios anteriores, que de
acuerdo a las disposiciones tributarias, estas pérdidas se pueden amortizar
durante los cinco afios siguientes hasta un maximo de 25% de la utilidad gravada
para cada afo.
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Impuesto a la renta reconocido en los resultados (Continuacion)

Pérdidas tributarias (Continuacion)

Debido a que la Compaiiia durante el ejercicio no ha obtenido resultados
positivos y de igual forma para los afios siguientes, no ha procedido reconocer
activos por impuestos diferidos por este concepto, la pérdida tributaria es como
sigue:

Deducibilidad
Pérdida en afos
tributaria posteriores
Ano 2019 US$  16.717,45 US$ 4.179,36
Afio 2018 57.919,38 12.742,26
Afio 2017 31.100,74 6.842,16
US$  105.737,57 US$ 23.763,78

Instrumentos financieros

Categorias de instrumentos financieros.- El detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Compafiia es como sigue:

2019 2018
Activos financieros medios al costo
amortizado
Efectivo (nota 6) US$ 18.027,68 US$ 9.412,51
Activos financieros (nota 7) 285.589,04 245.964,64

US$ 303.616,72 US$ 255.377,15

2019 2018
Pasivos financieros medios al costo
amortizado
Cuentas y documentos por pagar
(nota 11) 540,00 2.100,21
US$ 540,00 US$ 2.100,21
Patrimonio

Capital social

Al 31 de diciembre de 2019 el capital social asciende a US$ 250.000,00 dividido
en 6.250 acciones a US$ 40,00 cada una de valor nominal unitario.

Reserva Legal

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.
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Reserva por valuacion

Corresponde al valor neto entre las diferencias del valor razonable de los activos
financieros disponibles para la venta que posee la Compaiia (nota 2.6). Con
excepcion de las pérdidas por deterioro del valor de ganancias y pérdidas por
diferencias de cambios en moneda extranjera.

El saldo acreedor de la cuenta reserva por valuacion de inversiones disponibles
para la venta se debe mantener en esta cuenta hasta que se produzca la baja o
enajenacion del activo fecha en la que se deberia reconocer la pérdida o utilidad,
con cargo al resultado neto del ejercicio.

Utilidades acumuladas

Al 31 de diciembre de 2019, las acciones que se mantiene en la Bolsas de
Valores de Valores del Ecuador S.A. es de US$ 154.092,00, debido a la
transformacion de las Bolsas de Valores del Ecuador de Sociedades Civiles a
Sociedades Anénimas, durante 2016 las cuotas patrimoniales que se mantenia
como activo intangible por US$ 90.000,00 fue sustituida por acciones de las
nuevas Compaiiia Anénima Bolsa de Valores de Quito por US$ 164.523,00, que
corresponden a la participacion proporcional en los activos netos del patrimonio
de las mencionadas Bolsas de Valores. El incremento de US$ 74.523,00, por el
cambio de estas cuotas patrimoniales por tales acciones, fue registrado en
resultados acumulados, criterio adoptado por la Casa de Valores considerando
que se origind en las transformaciones de otras entidades.

Ingresos de actividades ordinarias

Un detalle de ingresos por actividades ordinarias al 31 de diciembre de 2019 y
2018, es como sigue:

Prestacion de servicios 2019 2018
Ingreso por asesoria US$ 13.404,96 US$ 10.000,00

Dividendos 44.869,93 57.476,70

Valuacion de instrumentos

financieros 18.491,04 36.726,75

Comisiones ganadas por
intermediacion de valores
Por operaciones bursatiles 381,70 5.582,50
Por comision en operaciones 99,48 -
US$ 77.247,11 US$  109.785,95
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Gastos de administracion

El detalle de los gastos de administracion de los periodos terminados al 31 de
diciembre de 2019 y 2018, son los siguientes:

Sueldos, salarios y demas
remuneraciones

Aportes a la seguridad social
Beneficios sociales e indemnizaciones

Honorarios, comisiones y dietas a

personas naturales

Asesoria contable

Mantenimiento y reparaciones
Comisiones

Gastos de gestion

Gastos de viaje

Agua, energia, luz y
telecomunicaciones

Impuestos, contribuciones y otros
Materiales y suministros
Depreciaciones

Servicios de auditoria

Pérdida en venta de titulos valores
Servicios bancarios

Valuacién de instrumentos financieros
Otros gastos

Transacciones con partes relacionadas

US$

2019 2018
US$ 7.200,00 USS$ 8.712,90
874,80 1.058,62
1.295,00 276,21
28.679,13 38.143,98
3.600,00 3.688,89
- 276,64
20,40 2.894,29
129,21 469,85
5.696,97 8.278,82
35,00 544,95
4.496,61 6.206,29
462,38 295,00
529,20 453,85
- 2.520,00

11.497,70 -

41,05 41,93
- 36.726,75
223,80 573,91

64.781,25 US$ 111.162,88

Un detalle de las transacciones con partes relacionadas es como sigue:

Accionista
Accionista

Accionista
Accionista

2019
Concepto
Honorarios
Remuneracion

2018
Concepto
Honorarios
Remuneracion

Valor
28.679,13
7.200,00

Valor
34.136,34
7.200,00

Los términos y las condiciones de las transacciones con sus partes relacionadas
de acuerdo a la administracion de casa de valores no fueron diferentes, a las que
razonablemente podrian haberse realizado, en transacciones similares con un
tercero, en condiciones de independencia mutua.
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Transacciones con partes relacionadas (Continuacion)

Precios de Transferencia

Se encuentran en vigencia las normas que establecen que los contribuyentes que
celebren operaciones o transacciones con partes relacionadas estdn obligados a
determinar sus ingresos y sus costos y gastos deducibles, considerando para esas
operaciones los precios y valores de contraprestaciones que hubiera utilizado
con o entre partes independiente en operaciones comparables. Dichas normas
disponen que los sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan ejecutado
operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a tres
millones de ddlares de los Estados Unidos de América (US$ 3.000.000,00),
deberédn presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas. Asi como, que los sujetos pasivos de impuesto a la renta
que hayan ejecutado operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a quince millones de ddlares de los Estados Unidos de
América (US$ 15.000.000,00), deberan presentar al Servicio de Rentas Internas
adicionalmente al Anexo, el informe integral de Precios de Transferencia.

La obligaciéon de presentacion del anexo e informe segun los requerimientos
establecidos en las resoluciones vigentes, no limita en forma alguna a que la
Administraciéon Tributaria, en sus procesos de control, solicite a cualquier
contribuyente por cualquier monto y por cualquier tipo de operacidn o transaccioén
con partes relacionadas, la informacion que el Servicio de Rentas internas
considere necesaria para establecer si en los precios pactados en dichas
transacciones corresponde el principio de plena competencia.

Demandas

Probrokers Casa de Valores S.A., mantiene una demanda en contra de la
Superintendencia de Compaiiias e Intendente del Mercado de Valores de Quito,
dicha demanda estd designada a la Sala del Tribunal Contencioso
Administrativo, con el Juicio No 2014-1133 por una cuantia de US$ 500,00 y
con un estado previo a sentencia.

Aspectos tributarios

Periodos abiertos a revision

De acuerdo a disposiciones vigentes, la facultad de determinacién de las
obligaciones, por parte de la administracion tributaria, caduca en tres afios desde
la fecha de la declaracion y, cuando los tributos no hubieren declarado en todo o
en parte, en seis afios desde la fecha en que vencid el plazo para presentar la
declaracion.
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Aspectos tributarios (Continuacion)

Principales reformas tributarias

En el Suplemento del Registro Oficial N° 111 (31 de diciembre de 2019) se
publicé la Ley Organica de Simplificacién y Progresividad Tributaria, que
establece ciertas reformas tributarias aplicables para el aio 2019 y otras a partir
de la vigencia de la Ley relacionadas a las sociedades, entre las cuales estdn:

Impuesto a la renta

Dividendos

. Se grava los dividendos distribuidos a personas naturales y sociedades
extranjeras.

J Base gravada serd el 40% del dividendo efectivamente distribuido.

J Se elimina el crédito tributario del impuesto a la renta pagado por la
sociedad para el dividendo distribuido.

. La tarifa aplicable serd del 25% para no residentes ecuatorianos y de
hasta el 25% para personas naturales residentes en Ecuador de la base
gravada.

. En caso de que no se reporte el beneficiario efectivo la retencion seré del
35%.

. Se mantiene aplicacion de Convenios para evitar la doble imposicion

para el pago de dividendos.
Deducibilidad de intereses por préstamos

. Limite de deduccién de intereses generados en créditos externos
contratados con partes relacionadas del 300% con respecto del
patrimonio Unicamente para bancos, compaiiias de seguros y entidades
del sector financiero popular y solidario.

. Para el resto de sociedades y personas naturales los intereses de créditos
(con partes relacionadas) serdn deducibles hasta el 20% de la utilidad
antes de participacion a trabajadores, mds intereses, depreciaciéon y
amortizacion del respectivo ejercicio fiscal.

. Se excluye del limite del 20% a los intereses por financiamiento de
proyectos APP y publicos de interés comun (lo define autoridad publica
competente).

Anticipo de impuesto a la renta

. Se elimina la obligatoriedad del pago del anticipo de impuesto a la renta.

. Se puede efectuar de manera voluntaria en una cuantia igual al 50% del
impuesto causado del ejercicio anterior menos retenciones en la fuente.

. Los casos en que aplicaria este pago voluntario se definirdn en
reglamento.
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Aspectos tributarios (Continuacion)

Régimen simplificado para micro empresas

J Tarifa tnica del 2% sobre el total de ingresos gravados. Aplica
declaracién simplificada.

. Se elimina la obligaciéon de ser agentes de retencién (salvo casos
puntuales).

. Pago semestral del IVA e ICE en lugar de mensual.

. Microempresas: Ingresos anuales de hasta USD 300.000 y menos de 10
trabajadores.

. Algunas actividades econdmicas no pueden acogerse a este régimen

(servicios profesionales, ocupacion liberal, relacién de dependencia,
construccién, urbanizacion, etc.).

. Se mantiene obligacion de llevar contabilidad.

. Se limita a 5 ejercicios fiscales.

Régimen simplificado agropecuario

Se incluye un impuesto Unico para actividades agropecuarias (no forestal,
banano, ni industrializacion), en la etapa de producciéon y/o comercializacion
local o que se exporten.

. Para los ingresos de la produccion y comercializacién local de un
impuesto sobre la fraccion bésica que se encuentra en un rango de US$
2.800,00 hasta US$ 76.600,00 y un porcentaje sobre la fraccion
excedente que estd en un rango del 1% al 1,80%.

. Para los ingresos de las exportaciones de un impuesto sobre la fraccion
béasica que se encuentra en un rango de US$ 3.900,00 hasta US$
87.100,00 y un porcentaje sobre la fracciéon excedente que estd en un
rango del 1,30% al 2%.

Reduccién temporal — 2019

Se reduce en un 10% el impuesto a la renta a pagar del ejercicio fiscal 2019, para
los contribuyentes domiciliados a septiembre de 2019 en Carchi, Imbabura,
Bolivar, Chimborazo, Tungurahua, Cotopaxi, Cafiar, Azuay y Loja, cuya
actividad econdmica principal sea la agricola, ganadera, agroindustrial y/o
turismo, derivados de la paralizacién que provocé la declaratoria de estado de
excepcion.

Contribucion tinica y temporal
e Las sociedades con actividad econdmica e ingresos gravados iguales o

superiores a US$ 1 Millon (segin su declaracion de impuesto a la renta del
ejercicio fiscal 2018), estaran sujetas al pago conforme las siguientes tarifas:
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Aspectos tributarios (Continuacion)

Contribucion vinica y temporal (Continuacion)

Ingresos brutos gravados Ingresos brutos Tarifa
Desde (US$) gravados Hasta US$
1.000.000 5.000.000 0,10%
5.000.000 10.000.000 0,15%
10.000.000 En adelante 0,20%

Valor a pagar no podra ser superior al 25% del impuesto a la renta causado
en el ejercicio 2018.

Impuesto temporal se pagard en marzo de los ejercicios fiscales 2020, 2021
y 2022.

Los valores pagados por este impuesto no serdn deducibles ni crédito
tributario.

Empresas publicas no estdn obligadas al pago de esta contribucion.

Otros aspectos relevantes

Se incluye como sector econémico priorizado, sujeto a exenciones de
impuesto a la renta a: (Art. 9.1)

Servicios de infraestructura hospitalaria,
Servicios educativos, y
Servicios culturales y artisticos.

Se limita a un 150% la deduccién de gastos por patrocinio de eventos
artisticos y culturales (no se menciona respeto de que rubro).
Se reduce los sujetos que actuardn como agentes de retencion, mismos que
se definirdn mediante reglamento
Para la aplicacion de la exoneracion de ingresos provenientes de vehiculos
de inversion inmobiliaria se incrementa del 30 al 49% la participacién que
puede tener un mismo participe, eliminando la condicién de tenencia de
360 dias o mas.
Para depoésitos e inversiones a plazo fijo con plazo igual o mayor a 360
dias se mantiene exencion del impuesto a la renta, incluso si existiesen
pagos parciales de rendimientos antes del vencimiento.
Se elimina deduccion de gastos personales para personas naturales con
ingresos netos iguales o superiores a US$ 100.000,00 anuales, salvo de
aquellos relacionados a gastos por enfermedades catastréficas.
Se establece como ingreso exento los ingresos derivados de la ejecucion de
proyectos financiados totalmente con créditos o fondos, no reembolsables
de gobierno a gobierno.
Se regula la exoneracién de impuesto a la renta aplicable para la fusién
de entidades del Sistema Financiero Popular y Solidario.
Se incluye deduccion adicional del 50% respecto de seguros de créditos
contratados para la exportacion.
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Aspectos tributarios (Continuacion)

Otros aspectos relevantes (Continuacion)

. Se permite la deducibilidad de provisiones para desahucio y jubilacién
patronal, para estas ultimas se debera:
- Corresponde a empleados con al menos 10 afios de antigiiedad.
- Los aportes de efectivo deben ser administradas por entes
calificados por la Ley de Mercado de Valores.
Esta deduccidn aplicard a partir del ejercicio 2021.

° Donaciones a Universidades (ciencias de educacién) sera deducibles
hasta el 1% del ingreso gravado, segin regulaciones del reglamento.
J Se efectiian ajuste en la cuantia del impuesto dnico al banano.

Impuesto al valor agregado — IVA

. La importacion de servicios digitales estdn gravados con IVA.

. Tarjetas de crédito (intermediario) actuardn como agentes de retencion en
estos casos.

) En caso de no existir un intermediario, el impuesto lo asume el
importador del servicio digital.

. Impuesto se aplicard en 180 dias después de publicada la Ley.

. No residentes registrados en SRI serdn agentes de percepcion.

. SRI publicard catastro de prestadores de servicios en su pagina web. Este

catastro no significa regularizacion alguna.
Agentes de retencion
Se reduce los sujetos que actuardn como agentes de retencidn, mismos que se
definirdn mediante reglamento. Exportadores no serdn, solo por dicha condicién,
agentes de retencion de IVA.
Impuesto a la salida de divisas
. Se reduce plazo minimo del crédito de 360 dias a 180 dias para

exoneracion de pagos por financiamiento, las demds condiciones
actualmente vigentes se mantienen.

. Dividendos enviados al exterior estardn exentos de ISD (a menos que
tengan accionistas ecuatorianos).

. Se exonera pagos al exterior en ejecucion de proyectos financiados en su
totalidad con créditos o fondos no reembolsables otorgados de gobierno a
gobierno.

Otros aspectos relevantes

. Se incluye figura de Devolucion Simplificada Unificada (automatica)
para exportadores respecto de tributos al comercio exterior, a excepcion
del IVA, por un porcentaje del valor FOB de exportacion, posterior a la
presentacion de la DAE definitiva.
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Aspectos tributarios (Continuacion)

Otros aspectos relevantes (Continuacion)

. Durante los 45 dias posteriores a la publicacién de esta Ley se podra
solicitar facilidades de pago al SRI por impuestos retenidos o percibidos
hasta 12 meses plazos (cuotas mensuales).

o Se extinguen de oficio reajustes o reliquidaciones de impuestos
vehiculares administrados por el SRI que se encuentren pendientes de
pago hasta 2019.

J Se incluye derechos del contribuyente en Cédigo tributario.

o Se incluye figura de determinacién con base en catastros por parte del
SRIL.

. SRI tiene 30 dias para emitir resoluciones para aplicacion de esta ley.

No son deducibles de impuesto a la renta ni exentos de ISD, intereses de créditos
contratados entre septiembre y diciembre de 2019 destinados al pago de
dividendos hasta el 31 de diciembre de 2019, a partir de enero 2020.

Contingencia

Al 31 de diciembre de 2019 de acuerdo a la administracién de la Compafiia no
mantiene contingencias que deban ser provisionadas o reveladas.

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emision de este informe, no se
han producido eventos subsecuentes que en la opinién de la administracion de la
Compania pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros,
excepto por lo siguiente: a la fecha de este informe, ante la declaratoria de
“pandemia” realizada por la Organizacion Mundial de la Salud el 11 de marzo
de 2020 por el aparecimiento de una enfermedad denominada Coronavirus
(Covid-19), el Presidente de la Republica, con Decreto Ejecutivo No.1017 de 16
de marzo de 2020, declar¢ el estado de excepcién en todo el Ecuador, adoptando
entre otras, medidas tales como: suspension del ejercicio del derecho a la
libertad de transito, asociacién y reunidn; restriccion de circulacién vehicular;
suspension de la jornada laboral presencial del sector publico y privado y; la
suspension de términos y plazos en procesos judiciales, administrativos y
alternativos de solucién de conflictos. Los factores en los que posiblemente
incide este evento, que es a nivel mundial también, son entre otros los siguientes:
principio de negocio en marcha, limitaciones en el capital de trabajo y deterioro
de activos. Los estados financieros adjuntos no presentan, posibles efectos
cualitativos o cuantitativos, como resultado de este suceso que a criterio de la
administracién de la Compaiiia deban ser revelados.
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Autorizacion de los estados financieros

Los estados financicros individuales de Probrokcrs Casa de Valores S.A. por el
aiio terminado el 31 de diciembre de 2019 seran aprobados de manera definitiva

cn junta de accionistas de acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de
Compaiiias y Valores del Ecuador.

L

Dr./éantiago Cnmcjn cuango
Presidente Contador General
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Probrokers Casa de Valores S.A.
Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2019
Con el Informe de los Auditores Independientes
e Informacion Suplementaria requerida por el Titulo II,
Subtitulo IV, Capitulo IV, Articulo 6 de la Codificacién
de Resoluciones del Consejo Nacional de Valores

DETALLE DE OPERACIONES DE
INTERMEDIACION BURSATIL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019



Fecha N° Liquidacion | N° Liquidacién Tipo Comision
Mes operacion No. Orden Casa Valores Bolsa Valores | operacion Titulo Valor nominal | Valor Efectivo| Casa Valores
enero 43487 904 586|562-VADO7 COMPRA |ACC 2.000,00 1.540,00 7,70
abril 43579 910 592(3206-VADI10 COMPRA |ACC 20.000,00 14.000,00 140,00
agosto 43707 917 596 7949VENTA [ACC 4.600,00 3.680,00 3,68
agosto 43707 918 596 7972[VENTA [ACC 4.897,00 3.917,60 3,92
octubre 43769 925 597 11127|COMPRA [ACC 4.999,00 3.999,20 8,00
octubre 43769 927 599 11125|COMPRA |ACC 4.999,00 3.999,20 8,00
octubre 43769 929 597 11129 COMPRA [ACC 4.999,00 3.999,20 8,00
octubre 43769 931 597 11131|COMPRA |ACC 4.999,00 3.999,20 8,00
octubre 43769 933 597 11134|COMPRA [ACC 4.999,00 3.999,20 8,00
octubre 43769 935 597 11135|COMPRA |ACC 4.999,00 3.999,20 8,00
octubre 43769 937 599 11153|COMPRA [ACC 4.999,00 3.999,20 8,00
octubre 43769 939 599 11154|COMPRA |ACC 2.502,00 2.001,60 4,00
diciembre 43817 941 601 13263| COMPRA [ACC 4.317,00 3.453,60 31,08
diciembre 43817 942 601 13264|COMPRA |ACC 3.629,00 2.903,20 26,13
diciembre 43817 943 601 13265|COMPRA [ACC 4.719,00 3.775,20 33,98
diciembre 43817 944 601 13266|COMPRA |ACC 7.946,00 6.356,30 57,21
diciembre 43817 945 601 13267|COMPRA [ACC 2.500,00 2.000,00 18,00
Total segiin reporte 381,69
Total segtin libros 381,70

Diferencia 0
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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas
Probrokers Casa de Va

Hemos auditado el estad

lores S.A.

o de situacion financiera de Probrokers Casa de Valores S.A.

al 31 de diciembre de 2019 y los correspondientes estados de resultados del periodo y
otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el

afo terminado en esa fe
fecha mayo 04 de 2020.

Nuestro examen fue efe

cha vy hemos emitido nuestro informe con una salvedad con

ctuado con el propdsito de expresar una opinion sobre los

estados financieros considerados en su conjunto. La informacion suplementaria

adjunta de Probrokers C

asa de Valores S.A. al 31 de diciembre de 2019, presentada

con el propésito de dar cumplimiento con las disposiciones establecidas en el Titulo 11,
Subtitulo 1V, Capitulo IV, Articulo 6 de la Codificacion de Resoluciones del Consejo
Nacional de Valores y no es requerida como parte de los estados financieros basicos.

La informacion supleme

ntaria es responsabilidad de la administracion de Probrokers

Casa de Valores S.A. Esta informacion ha sido sometida a los procedimientos de
auditoria aplicados en nuestra auditoria a los estados financieros basicos y en nuestra

opinion, se expone razon
sus aspectos importantes
conjunto.

Este informe se emite ex
para su informacion y no
otras personas.

ablemente, excepto por lo descrito en el punto 1 y 4, en todos
en relacion con los estados financieros basicos tomados en su

clusivamente con el propdsito expuesto en el segundo parrafo
debe utilizarse para ningtin otro proposito ni ser distribuido a
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1. Opinion sobre si las actividades realizadas se enmarcan en la Ley.

La administraciéon de Probrokers Casa de Valores S.A. ha considerado las
disposiciones legales vigentes permitidas por la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros en la realizacién de sus actividades, a excepcion de lo indicado
en el punto 4 de la Carta a la Gerencia en la cual la administracion de la Compaiiia
explica sus comentarios relacionadas a estas observaciones, el organismo de control
quien en funcidén de su revision determinard si comparte o no el criterio de la
administracién de la Compaiiia.

2. Evaluacion y recomendaciones sobre el control interno

Ver Carta a la Gerencia adjunta.
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Quito, Mayo 04 de 2020

Doctor

Santiago Cornejo
Presidente
Probrokers S.A. Casa de[Valores
Presente

Estimado Dr. Cornejo:

Al planificar y realizar nugstra auditoria de los estados financieros de Probrokers S.A.
Casa de Valores, al 31 de diciembre de 2019, consideramos la estructura del control
interno para poder determinar nuestros procedimientos de auditoria con el propdsito de
expresar nuestra opinion sobre los estados financieros y no de proveer una seguridad
sobre la estructura de cbntrol interno. Sin embargo, notamos ciertos asuntos que
involucran la estructura de control interno y su operacion que consideramos como
condiciones que se deben informar bajo las normas internacionales de auditoria. Las
condiciones que se deben informar son asuntos de los cuales hemos tenido
conocimiento que, a nuestro juicio, se relacionan con deficiencias significativas en el
disefio u operacion de |la estructura del control interno y que pueden afectar
adversamente la habilidad de la organizacion de registrar, procesar, resumir e informar
los datos financieros, de |acuerdo con las aseveraciones de la administracion en los
estados financieros.

Una debilidad importante es una condicion que se debe informar, en la cual el disefio u
operacion de uno o mas elementos de la estructura del control interno no reduce. a un
nivel relativamente bajo,|el riesgo de que errores o irregularidades, de montos que
serian sustanciales en relacion con los estados financieros sujetos a auditoria ocurran y
no sean detectados por el personal de la administracion dentro de un periodo oportuno,
en el curso normal de las funciones asignadas.

Nuestra consideracion de| la estructura de control interno, no revela necesariamente
todos los asuntos que pueden ser condiciones que deben ser informados y. por
consiguiente, no revela netesariamente todas las condiciones que también se consideran
como debilidades importantes como se define anteriormente. Sin embargo, ninguna de
las condiciones que se deben informar, incluidas en el anexo de esta carta, se consideran
debilidades importantes.

Tegucigalpa Oe9-191 y José Riofrio

Telf.: (593-2) 2903 244 / 2551785
2226 925 (opcidn 2)

Fax: 2228 674

Cel.: 099 8528 713

E-mail: auditricont@gmail.com

Web: www.auditricont.com

Quito - Ecuador
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En el anexo adjunto se indluyen nuestras observaciones, las cuales han sido organizadas
por area de responsabilidad y dentro de cada area en orden de importancia; también para
su comodidad incluimos un indice del contenido. Queremos hacer notar que los asuntos
aqui mencionados no han|sido revisados después de la fecha de nuestra visita y por lo
tanto no estamos enterados de cualquier cambio subsecuente.

Este informe tiene el Gnico propdsito de ser utilizado por la administracion y otros
directivos de Probrokers S.A. Casa de Valores, y tratan exclusivamente con principios
y técnicas de contabilidad y no deben considerarse contra la integridad o capacidad de
los funcionarios de la administracion, a quienes deseamos agradecer la colaboracion
recibida durante el desarrdllo de nuestro trabajo.

El contenido del present¢ documento es para uso exclusivo para la Gerencia de la
Compaiiia y no debe ser utilizado para ningtin otro propdsito, sin su consentimiento. En
cumplimiento de la Resolucion SCVS-INC-DNCDN-2016-11 publicada en el Registro
Oficial 879 de 11 de noviembre de 2016, una copia de este reporte debera ponerse en
conocimiento de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

Atentamente,
AUDITRICONT CIA. LTDA.

AUDITORIA, TRIBUTACION, CONTABILIDAD
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Probrokers S.A. Casa de Valores

Al 31 de diciembre de 2019

1 SEGUIMIENTO A LAS RECOMENDACIONES DEL ANO ANTERIOR
1.1 Manual de politicas y procedimientos contables

Elaboraciéon de un manual de procedimientos administrativo y contable

Si bien es cierto, la Compaiiia tiene en uso un cédigo de cuentas para sus operaciones,
creemos que la elaboracién de un manual administrativo contable estructurado de
acuerdo a las necesidades de la Compaiiia, le permitird mejorar los niveles de eficiencia
en el registro y control de sus operaciones.

Un manual administrativo y contable ofrece entre otras ventajas las siguientes:

e Determina las fechas en que los distintos reportes, informaciéon o documentacién
deben ser producidos por cada departamento o empleado.

e Establece el grado en que la informacion referida de otros departamentos debe ser
revisada.

e Mejora el nivel de eficiencia del personal debido a un entendimiento claro de los
deberes y responsabilidades inherentes en cada funcion

e Disminuye los mérgenes de error existente

e Sirve para evaluar el rendimiento del personal

Adicionalmente en el Manual de Procedimientos Administrativo y Contable se debera
incluir entre otras cosas, el catdlogo o cddigo de cuentas ajustado al tipo de operaciones
de la Compaiia y una explicacion adecuada de la naturaleza y contenido de las cuentas
con una descripciéon apropiada de todos los procedimientos de contabilidad, del tal
manera que, por medio de él, pueda conocerse en condiciones normales los valores que
deben cargarse o acreditarse en determinada cuenta. Posteriormente, para cualquier
cambio de sistema y procedimiento se requerird una revision por escrito del manual,
sujeto a la aprobacion de la Gerencia.

Observacion del afo anterior

Al 31 de diciembre de 2018, la Compafiia no nos ha proporcionado un manual de
politicas y procedimientos contables.

Seguimiento a la observacion

Al 31 de diciembre de 2019, la Compafiia maneja procedimientos administrativos y
contables que atin no estdn escritos en un manual de politicas y procedimientos
contables.

Comentario a la administracion

En el ano 2020 procederemos a concluir la elaboracion del manual de procedimientos
administrativos y contables.
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1.2 Acciones en Bolsa de Valores de Quito
Antecedentes

La Casa de Valores mantenia registrada la cuota patrimonial de la Bolsa de Valores de
Quito como un Activo intangible al costo de US$ 90.000,00 esta cuota patrimonial
permitia operar a la Casa de Valores en la Bolsa de Valores de Quito.

De acuerdo a las nuevas normas, ya no se requiere que la Casa de Valores mantenga
este requerimiento para operar en la Bolsa de Valores S.A.

Observacion del afio anterior

Al 31 de diciembre de 2018, debido a la transformacién de las Bolsas de Valores del
Ecuador de Sociedades Civiles a Sociedades Andnimas, las cuotas patrimoniales que se
mantenia como activo intangible por US$ 90.000,00 fue sustituida por acciones de las
nuevas Compailiia Andnima Bolsa de Valores de Quito por US$ 154.092,00, que
corresponden a la participacién proporcional en los activos netos del patrimonio de la
mencionada Bolsa de Valores. El aumento de US$ 74.523,00, por el cambio de esta
cuota patrimonial por tales acciones, fue registrado en resultados acumulados, criterio
adoptado por la Casa de Valores considerando que se originé en las transformaciones de
otras entidades. A la fecha, se encuentra por parte del organismo de control aceptar el
tratamiento contable que aplicé para registrar el cambio de activo intangible por un
instrumento financiero y su efecto como resultados acumulados en el patrimonio.

Seguimiento a la observacion

Al 31 de diciembre de 2019, La Compaiiia ain se encuentra a espera de la aceptacion
del organismo de control para poder preceder con el tratamiento contable
correspondiente.

Recomendacion

Se sugiere a la administracion de la Compaiia, efectuar un seguimiento a las
disposiciones que establezca el organismo de control con respecto al cambio de activo y
su valoraciéon en los estados financieros y el tratamiento que se le podrd dar a los
resultados acumulados por esta transaccion.

Comentario de la administracion

La Compafiia se encuentra a la espera de la aceptacion del organismo de control para
poder preceder con el tratamiento contable correspondiente.
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2 ASPECTOS DE CONTROL INTERNO

2.1. Bancos

2.1.1. Conciliaciones bancarias

Observacion

Al 31 de diciembre de 2019, se observé que la Compaiifa presenta las conciliaciones
bancarias en medio magnéticas, por lo tanto no presenta firmas de revision y
elaboracién en cada una de las conciliaciones mensuales.

Recomendacion

Se sugiere a la Compafiia, analizar los procedimientos contables y asi implementar un
mejor control en esta cuenta contable, como es situar las firmas de responsabilidad
juntamente con su estado de cuenta mensual, con la cual se permita determinar que el
control interno se estd cumpliendo.

Comentario de la administracion

La administracién tomard en cuenta esta recomendacion y adicional a las conciliaciones

en medios electronicos procedera con la impresion de las conciliaciones para incluir las
firmas respectivas.
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3. ASPECTOS CONTABLES

3.1  Otros anticipos entregados

Base legal — Ley Organica de Régimen Tributario Interno
Art. 37.- ...

Cuando una sociedad otorgue a sus socios, accionistas, participes o beneficiarios,
préstamos de dinero, o a alguna de sus partes relacionadas préstamos no comerciales,
esta operacion se considerard como pago de dividendos anticipados y, por consiguiente,
la sociedad deberd efectuar la retencidén correspondiente a la tarifa prevista para
sociedades sobre el monto de la operacion.

Tal retencion serd declarada y pagada al mes siguiente de efectuada dentro de los plazos
previstos en el reglamento y constituird crédito tributario para la sociedad en su
declaracion del impuesto a la renta.

Observacion

Al 31 de diciembre de 2019, se observé que la Compaiiia efectio anticipos al Dr.
Santiago Cornejo por un valor de US$ 8.653,21, sobre los cuales no se han establecidos
condiciones y plazos de liquidacion, por lo cual, se estaria dentro lo establecido de la
base legal anteriormente citada y no se ha realizado la debida retencién de acuerdo
como indica la ley.

Recomendacion

Se sugiere a la Compaiia considerar la normativa tributaria citada anteriormente con la
finalidad de evitar las contingencias tributarias que puedan generar estas transacciones.

Comentario de la administracion
La administraciéon realizé anticipos para la realizaciéon de capacitaciones los cuales

serdn liquidados cuando termine el proceso de capacitacion, asi mismo con los procesos
de gestion que realiza presidencia.
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3.2  Beneficios sociales por pagar
3.2.1 Aportes al IESS

Base legal

Oficio No. MZ-0266-2018

El Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social incorpord en el sistema de empleadores
desde el primero de septiembre de 2017, la opcion para que las empresas afilien al
representante legal sin relacion de dependencia, bajo el Cdédigo 109 “Gerente
Administrador Sin Relaciéon de Dependencia”, con el porcentaje de aportacion
correspondiente al 17.6% sobre la materia gravada. El IESS considera materia gravada
al total de los ingresos percibidos por el representante legal por su funcién. En
consecuencia, la empresa deberd actuar como agente de retencion de esta obligacion de
su representante legal.

Cadigo del trabajo

Art. 308.- Mandatario o empleado. - Cuando una persona tenga poder general para
representar y obligar a la empresa, serd mandatario y no empleado, y sus relaciones con
el mandante se reglardn por el derecho comtin.

Ley de seguridad Social

Art. 2.- Sujetos de Proteccion. - Son sujetos "obligados a solicitar la proteccién” del
Seguro General Obligatorio, en calidad de afiliados, todas las personas que perciben
ingresos por la ejecucion de una obra o la prestacidon de un servicio fisico o intelectual,
con relacion laboral o sin ella; en particular:

d. El administrador o patrono de un negocio;
Observacion

Si bien es cierto la Compafiia mantiene al gerente general afiliado al Instituto de
Seguridad Social mediante la afiliaciéon del cédigo 06 como empleado normal, la
administracion de la Compafiia debe considerar la base legal citada para determinar si es
necesario el cambio al codigo 109 “Gerente Administrador Sin Relacion de
Dependencia”

Comentario de la administracion

La administracién seguird manteniendo el estado actual de la afiliacion del
representante legal de la empresa. El representante legal de una Compaiiia es
mandatario por tanto no tiene la calidad de empleado bajo relacion de dependencia, sin
embargo la Ley de Seguro Social si contempla la obligacion de afiliacion.
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3.3 Caja General
Observacion

Al 31 de diciembre del 2019, se observé la cuenta caja general mantiene un saldo de
USS$ 5.400,00, de acuerdo al Presidente de la Compaiiia este corresponde a un cheque
emitido por el Presidente a favor de la Compaiiia y que se encuentra pendiente de ser
depositado hasta la fecha de nuestra revisiéon. Esta operacion se genera por un cheque
que se entregd como abono de un anticipo de Presidencia.

Recomendacion

Se sugiere a la administracién de Compaiia que se revise las politicas para fondos
mantenidos en efectivo los para asi tener un mejor control interno de la Compaiia como
tambien cumplir con la naturaleza contable de la misma, asi también, considerar las
observaciones de mercado sobre las transacciones permitidas entre partes relacionadas y
no tener conflictos de intereses.

Comentario de la administracion

El cheque de $5.400 ddlares emitido por Santiago Cornejo Mignone a favor de
Probrokers es para liquidar saldos de anticipos entregados por la Compaiiia en el afio
2019. El cheque tiene una validez de 13 meses de tal forma que la Compafiia puede
tenerlo en custodia como un titulo valor o depositarlo en su cuenta. No hay ninguna
disposicion legal que obligue o establezca un plazo para el depdsito de un cheque
recibido. La Compaiia tomard la decisién de depositarlo en momento que requiera los
fondos o considere conveniente aumentar su saldo bancario.
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4. SEGUIMIENTO OBSERVACIONES MERCADO DE VALORES

Mediante oficio N° SCVS-IRQ-DRMV-2019-00093596-0 del 18 de diciembre de 2019,
la Casa de Valores fue comunicada de las observaciones siguientes:

4.1 Informacion sobre alternativas de inversion

Cumplimiento de “Lo establecido en el Art. 3, Capitulo II, Titulo VII del Libro II:
Mercado de Valores, de la Codificacién de las Resoluciones Monetarias, Financieras, de
Valores y Seguros, que sefiala:

“Art 3.- Informacion sobre alternativas de inversion: Las casas de Valores
deberan facilitas a sus comitentes “informacion actualizada sobre los valores en
circulacion _en_el mercado y acerca_de la_situacion legal, administrativa,
financiera y econdmica de las empresas emisoras” en todos los casos en que se
ofrezcan como alternativa de inversion, incluida una recomendacién sobre la
decision de negociacion de dicho valor”

Recomendacion del organismo de control

Se recomienda a la Casa de Valores “Mantenga un proceso interno que permita verificar
la asesoria prestada a sus comitentes, por lo que, debe implementar proceso que
evidencien la asesoria que brinda a sus comitentes dentro de sus manuales, en virtud de
lo establecido en el numeral 2 del Art. innumerado posterior al Art. 58 de la Ley de
Mercado de Valores, contenida en el Libro 2 del Cédigo Orgénico Monetario y
Financiero que sefala:

“Art...- Obligaciones de las casas de Valores.- Las casas de valores tendrén las
siguientes obligaciones:

(...) 2. Mantener estandares de seguridad informética tales como proteccion de los
sistemas informdticos, respaldos de la informacion en sedes distintas al lugar
donde operen las casa de valores pdlizas, de fidelidad, medidas de gestion del
riesgo legal, operativo y financiero, de acuerdo a lo que determine la Junta de
Politica y Regulacién Monetaria y Financiera;”

Todo ello con el fin de observar a cabalidad lo dispuesto en el Art. 3, Capitulo II Titulo
VII del Libro II: Mercado de Valores, de la Codificacion de las Resoluciones
Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, antes citado.”

Este aspecto serd verificado en controles posteriores que se efectlien a su representada”
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4.1 Informacion sobre alternativas de inversion (Continuacion)
Seguimiento de la Observacion

De acuerdo a informacién de la administracién de la Casa de Valores se encuentra en
proceso de implementar las recomendaciones efectuadas por los organismos de control.

Comentario de la administracion
La Compafifa cumple con el proceso de informaciéon a los clientes sobre las

posibilidades de inversién y cumplird con las recomendaciones de tener un respaldo
documentario adicional al que se firma en la orden de negociacion.
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4.2 Conflicto de intereses

“Es decir, el sefior Santiago Cornejo es el accionista mayoritario de la Casa de Valores,
y al ostentar la calidad de Gerente General de OBLICORP CIA. LTDA., representa a
dicha compaiiia en las Juntas de Accionistas de PROBROKERS S.A., constituyéndose
el 100% del capital social de la Intermediaria, con la sola presencia del sefior Cornejo.

* En este sentido, el Art. 261 de la Ley de Compaiiias, en su segundo inciso dispone

"Art. 261.- Los administradores no podrdn hacer por cuenta de la compafiia operaciones
ajenas a su objeto. Hacerlo significa violacién de las obligaciones de administracién y
del mandato que tuvieren. Les es prohibido también negociar o contratar por cuenta
propia, directa o indirectamente, con la compafiia que administren." (Lo resaltado y
subrayado me corresponde).

Adicionalmente, se debe senalar que el Art. 130 de la Ley de Compaiiias expresa que:

"Art. 130.- Los administradores o gerentes no podran dedicarse, por cuenta propia

0 ajena, al mismo género de comercio que constituye el objeto de la compaiiia,
1 d tit 1 objeto de 1

salvo autorizacion expresa de la junta general.

Se aplicard a /os administradores de estas compaiiias, la prohibicion contenida en
el inciso Segundo del Art. 261."

* Por otra parte, la Ley de Mercado de Valores contenida en el Libro 2 del Cédigo
Orgénico Monetario y Financiero, en el Primer Articulo Innumerado a
continuacion del Art. 222, define al Conflicto de Interés como:

"Art ... - Conflictos de interés.- El conflicto de interés es la situacion en la que un
participante del mercado de Valores, en razén de su actividad, encuentre en
contraposicion sus intereses o los de sus vinculados, con los de sus clientes,
contratantes o cualquier persona con la que de alguna manera mantenga una
relacion juridica o comercial.

Entre otras, se considera que existe conflicto de interés cuando un participante del
mercado de valores debe escoger por su propia decision entre la utilidad propia y
la de su cliente o contratante; la utilidad de un tercero vinculado y la de un cliente
o contratante; la utilidad de un cliente o contratante en detrimento de otros; la
utilidad de una linea del negocio en menoscabo de otra; la utilidad de una
operacion y la transparencia del mercado.

Son_situaciones de conflicto de interés también aquellas que pudieren
menoscabar la autonomia, la independencia y la transparencia de un
participante del mercado en la actividad ejecutada."
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4.2 Conlflicto de intereses (Continuacion)

?eguimiento a la observacion

Base Legal

Resolucion N° NAC-DGERCGC-00000552

Art 1.-UNICO.-

Los sujetos pasivos inscritos en el Régimen Impositivo Simplificado podran dentro de
cada mes, de acuerdo a la categoria que corresponda, emitir comprobantes de venta

tnicamente hasta los montos maximos sefialados a continuacién, sin que se limite el
numero de comprobantes que el sujeto pasivo pueda emitir:

Categoria 1 2 3 4 5 6 7
[11:/[(:-2;:35]?11 De0a De De De De De De
gUSD 5.000 | 5.001a | 10.001a | 20.001a|30.001a|40.001a|50.001a
10.000 | 20.000 30.000 40.000 50.000 60.000
Monto
Maximo

Mensual En

USD 420,00 | 850,00 | 1.700,00 | 2.500,00 | 3.350,00 | 4.200,00 | 5.000,00
(Todas Las
Actividades)

Sin perjuicio de los montos médximos mensuales por categoria antes referidos, los
sujetos pasivos inscritos en el Régimen Impositivo Simplificado podrdn emitir
comprobantes de venta con valores superiores a los sefialados, hasta por tres (3) meses
en un mismo ejercicio fiscal, considerando el nivel de transaccionalidad que se presente
en tales periodos.

No obstante, la suma de la totalidad de los comprobantes emitidos en el respectivo
ejercicio fiscal deberd encontrarse dentro de los limites méximos de ingresos
establecidos, de acuerdo a la categoria en la que el sujeto pasivo se encuentre ubicado.



Probrokers S.A. Casa de Valores
Al 31 de diciembre de 2019
4.2 Conlflicto de intereses (Continuacion)

¢ Gastos partes relacionadas

Al 31 de diciembre de 2019, se observa que la Compafifa mantiene gastos de asistencia
operativa por un valor de US$ 9.960,00 con el sefior Nicolas Cornejo del cual no se ha
entregado el contrato como indica en los articulos antes citados.

Los comprobantes de venta recibido por servicios corresponden al Régimen Impositivo
Simplificado en cual el monto maximo mensual que se puede emitir es de USD 420,00
y un monto anual de USD 5.000,00 por cada uno, como se puede observar los gastos
soportados con RISE sobrepasan el monto permito o autorizado por lo cual se debe
deberia considerar el exceso como gasto no deducible para la Compaiia y se esta
incumpliendo las disposiciones del RISE.

e Gastos de Presidencia

Al 31 de diciembre de 2019, se observo que la Compafiia mantiene gastos de servicios
prestados por el Dr. Santiago Cornejo el cual tambien ejerce como presidente de la
Compaififa, por lo tanto estaria contradiciendo la disposicion antes citada, un detalle se
presenta a continuacion:

Fecha Comprobante Concepto Valor
23/01/2019 Factura 1220  Honorarios profesionales US$ 1.909,09
31/05/2019 Factura 1253  Honorarios por gestion comercial 3.181,81
11/06/2019 Factura 1255 Honorarios US$ 1.009,09
Total 6.099.99

Recomendacion del organismo de control

“Por lo expuesto, se dispone a su Representada que se abstenga de realizar este tipo de
contratos con la finalidad de mantener la autonomia, independencia y transparencia en
sus actividades, asi como cumplir con lo establecido en la Ley de Mercado de Valores y
la Ley de Compaiiias, que lo rigen. Estos aspectos se verificaran en un control posterior
que se le efectie a PROBROKERS S.A. “

Comentario de la administracion

El representante legal de una Compaiiia es un mandatario, de acuerdo al articulo 144 de
la Ley de Compaiias que dice “Art. 144.- Se administra por mandatarios amovibles,
socios 0 no....” El mandatario no es un empleado bajo de relacién de dependencia por
tanto, si realiza trabajo de administracion para lo cual la Compafiia lo designa debe
emitir facturas por el ejercicio de sus funciones. De tal forma que al hacerlo no infringe
ninguna disposicion legal, al contrario estd cumpliendo las obligaciones tributarias
vigentes.



Probrokers S.A. Casa de Valores
Al 31 de diciembre de 2019
3. Opinion sobre el cuamplimiento de obligaciones tributarias

El informe de cumplimiento de obligaciones tributarias se emite por separado de
acuerdo a los requerimientos establecidos por el Servicio de Rentas Internas.

4. Opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones establecidas por la Ley.

La administracion de Probrokers Casa de Valores S.A. ha cumplido con las
obligaciones de la Ley que regulan su actividad, a excepcion de lo indicado en el
punto 4 de la Carta a la Gerencia en la cual la administracion de la Compaiiia
explica sus comentarios relacionadas a estas observaciones, el organismo de control
quien en funcién de su revision determinard si comparte o no el criterio de la
administracién de la Compaiiia.

5. Opiniéon sobre el cumplimiento de medidas correctivas que hubiesen sido
recomendados en informes anteriores

La administracion de la Compaiila ha considerado las observaciones y
recomendaciones establecidas en el afio 2018, excepto por lo siguiente:



Observaciones

Manual de politicas y procedimientos contables

Elaboracion de un manual de procedimientos administrativo y contable

Seguimiento Comentario de la administracion

Al 31 de diciembre de 2019, la En el afio 2020 procederemos a
Compaiifa no nos  ha concluir la elaboracién del manual
proporcionado un manual de de procedimientos administrativos y

Si bien es cierto, la Compaiiia tiene en uso un cddigo de cuentas para sus operaciones, creemos que la politicas y procedimientos contables.
elaboracién de un manual administrativo contable estructurado de acuerdo a las necesidades de la Compaiifa, contables.
le permitird mejorar los niveles de eficiencia en el registro y control de sus operaciones.

Un manual administrativo y contable ofrece entre otras ventajas las siguientes:

Determina las fechas en que los distintos reportes, informacién o documentacion deben ser producidos
por cada departamento o empleado.

Establece el grado en que la informacién referida de otros departamentos debe ser revisada.

Mejora el nivel de eficiencia del personal debido a un entendimiento claro de los deberes y
responsabilidades inherentes en cada funcién

Disminuye los margenes de error existentes

Sirve para evaluar el rendimiento del personal

Adicionalmente en el Manual de Procedimientos Administrativo y Contable se deberd incluir entre otras
cosas, el catdlogo o cédigo de cuentas ajustado al tipo de operaciones de la Compaiiia y una explicacién
adecuada de la naturaleza y contenido de las cuentas con una descripcién apropiada de todos los
procedimientos de contabilidad, del tal manera que, por medio de €l, pueda conocerse en condiciones
normales los valores que deben cargarse o acreditarse en determinada cuenta. Posteriormente, para cualquier
cambio de sistema y procedimiento se requerird una revision por escrito del manual, sujeto a la aprobacién
de la Gerencia.
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Observaciones

Otros anticipos entregados
Observacion del aiio anterior

Al 31 de diciembre de 2018, se observé que dentro de la cuenta otros anticipos entregados se mantienen un
saldo inicial por un valor de US$ 4.157,41 y que no ha tenido movimiento hasta la fecha de revisién.

Seguimiento

Al 31 de diciembre de 2019, se
observd que dentro de 1la
cuenta otros anticipos
entregados se mantienen un
saldo inicial por un valor de
US$ 6.839,89 y que no ha
tenido movimiento hasta la
fecha de revision.

Comentario de la administracion

El anticipo pendiente de liquidacion
al 31 de Diciembre del 2018, fue
liquidado en el afio 2019, de tal
forma el saldo de anticipos al 31 de
Diciembre del 2019 se tratan de
anticipos dado en el afio 2019 que
deben ser liquidados por su
naturaleza en el afio 2020



Observaciones
Acciones en Bolsa de Valores de Quito
Antecedentes

La Casa de Valores mantenia registrada la cuota patrimonial de la Bolsa de Valores de Quito como un
Activo intangible al costo de US$ 90.000,00 esta cuota patrimonial permitia operar a la Casa de Valores en
la Bolsa de Valores de Quito.

De acuerdo a las nuevas normas, ya no se requiere que la Casa de Valores mantenga este requerimiento para
operar en la Bolsa de Valores S.A.

Observacion del afio anterior

Al 31 de diciembre de 2018, debido a la transformacion de las Bolsas de Valores del Ecuador de Sociedades
Civiles a Sociedades Anénimas, las cuotas patrimoniales que se mantenia como activo intangible por US$
90.000,00 fue sustituida por acciones de las nuevas Compafifa Anénima Bolsa de Valores de Quito por US$
154.092,00, que corresponden a la participacién proporcional en los activos netos del patrimonio de la
mencionada Bolsa de Valores. El aumento de US$ 74.523,00, por el cambio de esta cuota patrimonial por
tales acciones, fue registrado en resultados acumulados, criterio adoptado por la Casa de Valores
considerando que se origind en las transformaciones de otras entidades. A la fecha, se encuentra por parte
del organismo de control aceptar el tratamiento contable que aplicé para registrar el cambio de activo
intangible por un instrumento financiero y su efecto como resultados acumulados en el patrimonio.
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Seguimiento

Al 31 de diciembre de 2019,
La Compafifa atn se encuentra
a espera de la aceptacion del
organismo de control para
poder preceder con el
tratamiento contable
correspondiente.
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Informacion Suplementaria requerida por el Titulo II,
Subtitulo IV, Capitulo IV, Articulo 9 de la Codificacién
de Resoluciones del Consejo Nacional de Valores
al 31 de diciembre de 2019
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Elaboracion acorde a la codificacion de las 6rdenes de operaciones, sus registros (de
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Verificacion de la existencia de los respectivos contratos de mandato que respalden
la administracion de portafolios de terceros.

Verificacion de que el portafolio propio sea integrado exclusivamente con los valores
y documentos inscritos en el Registro de Mercado de Valores y de que la
negociacion cumpla con las disposiciones legales y reglamentarias pertinentes.
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£

lnfgrme de los Auditores Independientes

A los Accionistas
Probrokers Casa de Valores S.A.

Hemos auditado el estado de situacion financiera de Probrokers Casa de Valores S.A. al
31 de diciembre de 2019y los correspondientes estados de resultados del periodo y otros
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el aio
terminado en esa fecha y hemos emitido nuestro informe con una salvedad con fecha
mayo 04 de 2020.

Nuestro examen fue efectuado con el propdsito de expresar una opinion sobre los estados
financieros consideradog en su conjunto. La informacion suplementaria adjunta de
Probrokers Casa de Valores S.A. al 31 de diciembre de 2019, presentada con el propdsito
de dar cumplimiento con las disposiciones establecidas en el Titulo II, Subtitulo IV,
Capitulo 1V, Seccion IV, Articulo 9 de la Codificacion de Resoluciones del Consejo
Nacional de Valores y nd es requerida como parte de los estados financieros basicos.

La informacion suplementaria es responsabilidad de la administracion de Probrokers

i Casa de Valores S.A. Esta informacion ha sido sometida a los procedimientos de
auditoria aplicados en nuiestra auditoria a los estados financieros basicos y en nuestra
opinion, se expone razonablemente en todos sus aspectos importantes en relacion con los
estados financieros basicos tomados en su conjunto.

Este informe se emite exclusivamente con el proposito expuesto en el segundo parrafo
para su informacion y no debe utilizarse para ninglin otro propoésito ni ser distribuido a
otras personas.

AUDITRICONT CIA. LTDA.
RNAE S.C. No. 568

Tegucigalpa Oe9-191 y José Riofrio

Telf.: (593-2) 2903 244 / 2551785
2226 925 (opcion 2)

Fax: 2228 674

Cel.: 099 8528 713

E-mail: auditricont@ gmail.com

Web: www.auditricont.com

Quito - Ecuador




Probrokers Casa de Valores S.A.

Informacion Suplementaria

2. Cumplimiento de normas de solvencia y prudencia financiera al 31 de diciembre de

2019

Mairgenes de Endeudamiento, de Colocaciones y otras Condiciones de Liquidez y

Suficiencia Patrimonial

Indice Relacion Requerido por la ley ~r
compaiiia
Portafolio Propio Activos Menor o igual a 2 0,8694
p Financieros/Patrimonio & ’
Endeudamiento Pasivo total/ Patrimonio Menor o igual a 2 0,0222
Liquidez Activo Corr.lente/Paswo Mayor o igual a 1 43,8457
corriente
Concepto Limite maximo permitido Saldos segiin registros
contables
Contrato de Underwriting Tres veces el patrimonio N/A
Anticipo de fondos de sus propios
recursos a comitentes o grupos 15% de su patrimonio N/A
econdémicos
Menor al 200% de su N/A

Operaciones con anticipo de fondos

patrimonio

Constituido por la

Cumplimiento

Cumple

Cumple

Cumple

Cumplimientos

N/A

N/A

N/A



Probrokers Casa de Valores S.A.
Informacion suplementaria

2. Cumplimiento de normas de solvencia y prudencia financiera al 31 de diciembre de 2019

Endeudamiento Autorizado
Entidades Saldo Institucion Cumplimiento
Instituciones del sistema financiero debidamente N/A N/A N/A

autorizadas por la Superintendencia de Bancos
Accionistas N/A N/A N/A

Proveedores N/A N/A N/A



Probrokers Casa de Valores S.A.

Informacion suplementaria

3. Elaboracion acorde a la codificacion de las 6rdenes, operaciones, sus registros (de érdenes,
operaciones y portafolios) y liquidaciones

Segiin (CRCNYV) Disposicion Legal
Titulo I1, Subtitulo II, Capitulo I, Seccién ITI

ATt Plazos de negocios de las érdenes de operacién

13 Formatos de las érdenes de operacion

7  Registros contables

7  Mantenimiento de archivo

Descripcion

Cuando una casa de valores reciba dinero de su
comitente con el objeto de adquirir valores, sin que se
determine la fecha mdxima hasta la cual deba
ejecutarse la negociacién, la orden se entenderd
conferida por cinco dias bursdtiles, vencidos los
cuales, sino hubiese sido posible cumplirla, deberd
devolver al comitente, al siguiente dia habil, el monto
de dinero por €l entregado.

Las casas de valores elaborardn los formatos
para la recepcion de 6rdenes, al menos con la
siguiente informacion:

- Nombres y apellidos o denominacién o razén
social y cédula de identidad o niimero de RUC

- Lugar, fecha y hora de recepcién de la orden

- Objeto de la orden (compra o venta), cantidad
de los valores a ser negociados o monto a
invertir y sus condiciones.

- Plazo de vigencia de la orden

- Nombre de la persona autorizada que recibe la
orden

- Costos y condiciones de la negociacién

- Firma del comitente o de su representante
Legal

- Firma de la persona autorizada por la casa de
valores.

Los registros contables serdn llevados de
conformidad con el plan de cuentas dictado por
el Consejo Nacional de Valores.

Registro cronoldgico y secuencial en el que se
anotardn con fecha y hora de ingreso, las
ordenes de los comitentes ademds de la fecha y
hora en que fueron cumplidas esas 6rdenes.

Registro individual del dinero y valores que
solicite cada persona para la administracion del
portafolio.

Archivo individual
comitentes.

de cada uno de los

Cumplimiento

Cumplida

Cumplida

Cumplida

Cumplida

Cumplida

Cumplida

Comentario

Durante el afo 2019
Probrokers Casa de Valores

S.A. ha realizado este
requerimiento.
Durante el afo 2019

Probrokers Casa de Valores

S.A. ha realizado este
requerimiento.
Durante el afio 2019

Probrokers Casa de Valores

S.A. ha realizado este
requerimiento.
Durante el afio 2019

Probrokers Casa de Valores

S.A. ha realizado este
requerimiento.
Durante el afio 2019

Probrokers Casa de Valores

S.A. ha realizado este
requerimiento.
Durante el afio 2019

Probrokers Casa de Valores
S.A. ha realizado este
requerimiento.



Probrokers Casa de Valores S.A.

Informacion suplementaria

3. Elaboracion acorde a la codificacion de las 6rdenes, operaciones, sus registros (de érdenes,
operaciones y portafolios) y liquidaciones (Continuacion)

Segiin (CRCNYV) Disposicion Legal
Titulo I, Subtitulo IT, Capitulo I, Seccién ITI

Operaciones con valores extranjeros

Operaciones con valores extranjeros

14 Comprobantes de liquidacién

Descripcion

Las casas de valores presentardin a los
comitentes la informacién relacionada con el
precio de cotizaciéon de los valores en el
mercado en que se negocien.

Las casas de valores deberdn mantener vigentes

los contratos con intermediarios bursatiles
autorizados.
Las casas de valores ademas de las

liquidaciones emitidas por la bolsa de valores,

extenderd al comitente por cada orden

concretada y bajo su firma, un comprobante de

liquidacién, que debe contener las siguientes

caracteristicas:

e  Fecha

e Nombres y apellidos o denominacién
social y cédula de identidad o nimero del
RUC del comitente

e  Nombre del emisor

e  (Clase de Valor

Cantidad de valores negociados y su valor

nominal

Precio

Valor total de la operacién

Comisién percibida

Nimero y fecha del comprobante de

liquidacién de bolsa

e  Firma de conformidad del comitente

Cumplimiento

No aplica

No aplica

Cumplida

Comentario

Durante el afio 2019
Probrokers Casa de Valores

S.A. no ha realizado
operaciones con  valores
extranjeros.

Durante el afio 2019
Probrokers Casa de Valores
S.A. no ha realizado
operaciones con  valores
extranjeros.

Durante el afo 2019
Probrokers Casa de Valores
S.A. ha realizado este
requerimiento.



Probrokers Casa de Valores S.A.

Informacion suplementaria

4. Verificacion de la existencia de los respectivos contratos de mandato que respalden la

administracion de portafolios de terceros

Segiin (CRCNYV) Disposicion Legal Descripcion
Titulo II, Subtitulo II, Capitulo I, Seccién ITT

La administracién de portafolios o de
dineros de terceros que realicen las casas
de valores deberd efectuarse mediante
contrato escrito y se sujetardn a las
disposiciones del Cédigo Civil y Cédigo de
Comercio, sobre el mandato y la comisién
mercantil

10 Contratos de mandato

Cumplimiento

No aplica

Comentario

Al 31 de diciembre de 2019,
la Casa de Valores no
mantiene  portafolio  de
terceros.



Probrokers Casa de Valores S.A.

Informacién suplementaria

5. Verificacion de que el portafolio sea integrado exclusivamente con valores
y documentos inscritos en el registro de mercado de valores y de que la
negociacion cumpla con las disposiciones legales y reglamentarias

pertinentes

Al 31 de diciembre del 2019, Probrokers Casa de Valores S.A., mantiene el siguiente

portafolio propio.

Emisor

Banco de la Produccién
S.A. Produbanco
Banco de la Produccién
S.A. Produbanco
Banco de la Produccién
S.A. Produbanco
Banco de la Produccién
S.A. Produbanco
Banco de la Produccién
S.A. Produbanco
Banco de la Produccién
S.A. Produbanco
Banco de la Produccién
S.A. Produbanco
Banco de la Produccién
S.A. Produbanco

Total

Emisor
Bolsa de Valores de
Quito
Total

Numero de
Titulos acciones
Acciones
Ordinarias 54.375
Acciones
Ordinarias 12.283
Acciones
Ordinarias 8.504
Acciones
Ordinarias 12.284
Acciones
Ordinarias 10.506
Acciones
Ordinarias 20.604
Acciones
Ordinarias 2.000
Acciones
Ordinarias 18.021
Numero de
Titulos acciones
Acciones 154.092

Saldo contable

(en U.S. délares)
43.500

9.826

6.803

9.827

8.405

16.483

1.600

14.417

110.861

Saldo contable
(en U.S. délares)

172.583

172.583

Inscripcion en
el Registro de
Mercado

24-07-1996

24-07-1996

24-07-1996

24-07-1996

24-07-1996

24-07-1996

24-07-1996

24-07-1996

Inscripcion en
el Registro de
Mercado

27-09-2017



Probrokers Casa de Valores S.A.

Informacién Suplementaria establecida en
Resolucién No.SCVS.DNPLA.15.008 del 04 de junio de 2015,
publicado en el Registro Oficial N°521
12 de junio de 2015, relacionadas a las Normas para prevenir
el lavado de activos y el financiamiento del terrorismo y
otros delitos en las bolsas de valores, casas de valores y
administradoras de fondos y fideicomisos
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Informe de los Auditores Independientes sobre la aplicacion de procedimientos
acordados

A los Accionistas
Probrokers Casa de Valgres S.A.

Hemos realizado los procedimientos acordados detallados en el anexo adjunto, los
cuales fueron establecidos por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros
del Ecuador mediante Resolucion No. SCVS.DNPLA.15.008 del 04 de junio del 2015,
publicado en el Registrg Oficial No 521 del viernes 12 de junio de 2015 y de
conocimiento de la Administracion de Probrokers Casa de Valore S.A. Tales
procedimientos son realizados con el proposito de asistir a la Compaiiia en la
verificacion del cumplimiento de lo previsto en las Normas de prevencion de lavado de
activos. financiamiento |del terrorismo y otros delitos. La aplicacion de los
procedimientos acordados fue llevada a cabo de conformidad con la Norma
Internacional de Servicios Relacionados 4400 Compromisos para Efectuar
Procedimientos Acordados Relacionados con Informacion Financiera. La suficiencia de
los procedimientos acordados es exclusiva responsabilidad de la Compaiiia; por lo
tanto, no efectuamos ninguna declaracion respecto a la suficiencia de los mismos, ya sea
para el propdsito para ell cual este informe ha sido requerido o para cualquier otro
proposito.

Los resultados de la aplicacion de los procedimientos se incluyen en el anexo adjunto.

Debido a que los procedimientos antes mencionados no constituyen una auditoria ni una

revision realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria o Normas
Internacionales de Compromisos de Revision, no expresamos seguridad de auditoria o
revision, sobre la informacion financiera y no financiera de la Compaiiia, utilizada en
estos procedimientos. i hubiéramos realizado procedimientos adicionales, o si
hubiéramos practicado una auditoria o revision de acuerdo con Normas Internacionales
de Auditoria o Normas Internacionales de Compromisos de Revision, otros asuntos
podrian haber llamado nuestra atencion y habrian sido informados a ustedes.

Nuestro informe se emite exclusivamente con el propdsito expuesto en el primer parrafo
y para su presentacion a la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del
Ecuador, y no podra utilizarse para ningin otro propdsito ni ser distribuido a otras
partes. Este informe se |refiere solamente a los asuntos mencionados en el primer
parrafo y a los procedimientos especificados en el anexo adjunto y no se extiende a los
estados financieros de Probrokers Casa de Valores S.A.. tomados en su conjunto.

' Quito — Ecuador, Mayo 04 de 2020

AUDITRICONT CIA. LTDA.

Tegucigalpa Oe9-191 y José Riofrio

Telf.: (593-2) 2903 244 / 2551785
2226 925 (opcidn 2)

Fax: 2228 674

Cel.: 099 8528 713

E-mail: auditricont@ gmail.com

Web: www.auditricont.com

Quito - Ecuador




Probrokers Casa de Valores S.A

Secciéon VIII Definicién, Gestion, Control y Aplicaciones de los Mecanismos de
Prevenciéon, Capitulo VIII Normas para prevenir el lavado de activos y el
financiamiento del terrorismo y otros delitos en las bolsas de valores, casas de valores y
administradoras de fondos y fideicomisos, Titulo VII Disposiciones Generales, de la
Codificacion de las Resoluciones del Consejo Nacional de Valores.

Segiin Resoluciéon No.SCVS.DNPLA.15.008 del 04 de junio de 2015, publicado en el Registro Oficial
N°521 del viernes 12 de junio de 2015

1y

Verificar la calificacién del oficial de cumplimiento y el cédigo de registro en la Unidad de Andlisis
Financiero y Econémico.
Revision:

El oficial de cumplimiento fue calificado mediante Resolucién No.SC.DSC.DPLAyCR.Q.13.003.0128
el 08 de enero de 2013 de la Superintendencia de Compaiiias. El cédigo de registro en la Unidad de
Andlisis Financiero y Econémico es N° 502820

2)

Verificar que las normas y procedimientos de prevencién de lavado de activos y financiamiento del
terrorismo establecidos por la Compaiiia se encuentren definidos en el Manual de Prevencion.
Revision:

La Compaiiia tiene politicas y procedimientos para prevenir el lavado de activos y financiamiento de
delitos que se encuentra en el manual de prevencién de lavado de activos en los Capitulo Noveno,
Décimo, Décimo Tercero y Décimo Sexto.

3)

En el caso de los grupos empresariales o holding, verificar que el Manual de Prevencién abarque las
compaiiias que los conformen; siempre y cuando hayan decidido tener un solo manual y/u oficial de
cumplimiento tnico.

Revision:

Este procedimiento no ha sido aplicado por la Compaiifa en el afio corriente debido a que no realiza
operaciones con grupos empresariales o de holding.

Confirmar que el Oficial de Cumplimiento haya cumplido con la preparacién del informe anual y su
presentacion ante la Junta de Socios o Accionistas y / o Directorio.

Revision:

El oficial de cumplimiento presentd su informe anual el 30 de enero del 2020, el cual ha sido aprobado
mediante acta de junta de accionistas el 20 de marzo del 2019.




4) Seleccionar aleatoriamente 6 meses del afio para realizar lo siguiente:

a) Consolidar la informacidén mensual de las operaciones o transacciones, individuales o conjuntas,
cuyos montos sean iguales o superen el umbral legal (US$ 10.000), originadas en los pagos
efectuados por los clientes de la Compaiifa, a través de los medios de pago que se encuentran
definidos en la estructura de reporte de la Unidad de Andlisis Financiero y Econdmico.

A continuacién se muestra el mes que supera el umbral legal:

Montos
iguales o
Mes mayores a Valor
seleccionado  US$ 10.000,00 consolidado
Abril Si 14.000,00

b) Solicitar el Reporte de Operaciones y Transacciones que Igualen o Superen el Umbral (RESU)
enviado por la Compaiifa a la Unidad de Andlisis Financiero y Econémico en los meses escogidos
para la muestra.

Reporte

Mes (RESU)

seleccionado enviado
Abril Si

c) Cotejar que los clientes que superaron el umbral legal han sido reportados a la UAFE en el mes

correspondiente.
Montos
iguales o
mayores a Clientes
US$ 10.000,00  reportados
Mes *) UAF

Abril Si Si




d)

Para cada uno de los meses seleccionados, tomar aleatoriamente el 5% de los clientes para revisar el cumplimiento de las politicas de debida diligencia conforme

lo requerido en la normativa correspondiente.

A Existencia de factura BVQ o liquidacién
B Exactitud de factura BVQ o liquidacién
C E‘xac_titud datos del
Comitente
D Verificado en reporte UAF
S Si
N No
Comision
Fecha N° Liquidacién | N° Liquidaciéon Tipo Valor Valor Casa
Mes operacion | No. Orden Casa Valores Bolsa Valores | operacion Titulo nominal Efectivo Valores
Abril 24/04/2019 910 592 | 3206-VADI10 COMPRA | ACC 20.000,00 14.000,00 140,00

N
ZNo)
ZNC



5)

Determinar si el proceso utilizado por la Compaiiia, en cuanto a la custodia y confidencialidad de los
expedientes proporciona la seguridad necesaria de la informacién fisica y digital.

Revision:

La Compafifa guarda los registros operativos en archivos bajo llave por el Dr. Santiago Cornejo.

6)

Verificar la existencia de la matriz de riesgo, asi como la documentacién soporte de su aplicacién
como herramienta de mitigacién de posibles procesos de delito de lavado de activos.

Revision:
La Compafifa ha preparado una matriz de riesgos por etapas y de las cuales deriva los diferentes

niveles de riesgo segun los distintos factores, la cual es utilizada por la administracién de la Compafiia
en el proceso de revision del lavado de activos.




