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Hemos mutado los estados frances adjuetos de Probrokers Cara de Valores SA. que comprenden el estado de siuación facial 31 de diciembre de 2018 ls entdos de 
reslads del ejercicio y cos reads integrales, e cambios en el patrimonio y de fujos 
¿e efcuvo por el añ terminado en exa fea, y ls nota a oy estados Financieros que 
incluyen un resumen dels pocas contable significativas. 

En mena oi. ls estados financiero adjamos presentan rzocabemente. e tos los 
“aspecto importantes, l ación financia de Probrolera Casa de Valores A. 131 de 
“iiembve de 2018, y los sesultdos de sus operaciones, los culos en su ptrimio y su 
Mujos de efectivo por el año teminado en esa fecha, de confomidad con Normas 
Aanemacinals de Información Financiera (NIF). 
Base para la opiión 
Nueno fe efectua de acuerdo com Normas Intrmacinales de Autora (NlA07 

Nuesrs responsbiiddes deacuerdo con eva nomas se describen mus adela em la 
sección Responabilidle del Audios sobe La Audio de os Estados Financia, de cue 

informe, Somos ndependiets e la Compañía de acuerdo con el Csigo de Ec embdo 
porel Comité de Normws Inermacionals de sia para Contadores (ISA por sus siglas 
Inglés) y con los requermientos de ética que som relevantes pra nuesto adora delos 
estados flancirs en Ecuador, hemos cumplido con otras reponsaiidades de ca de 
cuerdo con dichos requerimientos el Codigo desea emitido porel Comi de Normas 

Iurmaconaes de [ica para Cotos (IESBA por su siglas en ingl, 
Cosideramos que la evidencia de auditoria que homos obtenido es sufiiene y apenpica 
pura proporcion una base pra nuestra opinión de maca 
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Miuditricont | inepentenes 
Cía. Lida. | 

Otras cuestiones 
Las crascomparivas presentadas están Basdas en Js estados Financir de a Compa 

ly porel año que terminó e 3) de diciembre de 201 ls cues forros nuditados por os 
stores cuyo informe de fecha 28 de mar de 2018 comiera opinión in slucas 
Sobre los etados Frmnciers. 
Otra información 

La dminició de Probokees Cuat de Valores S.A. sreporble por la preparación de 
cr Infomación. Ctra lnfomuciin comprende <l Informe comuble 3 financiero de la 
Gerencia. (que no inclse los culos financieros ni el forme de eucitoria obre Jos 
amos.   

“Nucstr opnión sobre los sados Financiero de la Compañía. no incluye dicha inforación 
y no expresamos ninguna forma de tseguramiento  conclaió obre la mila 
En conexión con nuestra aulori e los etdos financieros mena responsabilidad es scr 

+1 lane aru y fisacieo de la Gerencia y, 4 hacelo. comiera í eta nforación 
cone inconsistencias macesales en relación on los estados linncieos 6 com meso 
conocimien obtenido durante la aitor si porel comaio se creer dinoronada 
deforma mater 

  

A la fehn de exe informe de auditor o hemos obtenido el mencianodo Informe de 
¡exencia, or lo cual conocemos la erlsencn de Incomisencin materials Contents en 
este arme que nosotros debinosreora, 
Responsablidades de la gerencia de la Compañía y directorio sobre los estados 
ianciros 
La Gerencia ex responsable de la reparación y presentación razonable de cstos ctdos 
financieros de acuerdo con Normas Itemusioraes de Infomación Firanciera (II!) y con 
lus disposiciones emiidas por lu Superimendencia de Compañía, Valores Seguros ¡Ver 
Nota 2 y desu control intro deteminado como cesar por la Gerencia, pra permita 
preparación de stos Ninanctros que estén fbes de distusones importantes debidas 
Fruade o emo 
Es la peparación de anos cidos financirs, ln Gerencia es semposabl de cual la 
ablidad de La Compañía paa cominuar como un negoco en marcha; revela cundo sea 
picabl, asus relacionados con negacio en marcha; . de usar as Buses de comabilidad 

de negocio en marcha, 4 menos que la Gerencia inet liquidar le Compañía cesar las 
operaciones bien no tenga ota almativ elisa para poder cero 
La Gerencia es espomabie por viga el proceso deseortefmacieo dela Compañía 
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Auditores 

Externos. 
ditricont | iesenienes 

Cía, Lada. 

Responsabilidad del vaditor sobre la saditoía de ls exedos nanciros 
Nuestros cbjeivos som el ocn segunda razonable de 5 ls sados Financieros tomador ¿en su compuso exa bos de distorsiones imporzans debidas arde cor 6 mt am 
infcme de autoria que incluya mesa opina. La sepeidd razonable cs un nivel lo de 
seguridad. pero po paramiza que usa auditoria renlzada de acuerdo con Normas Intemaciorales de Mudiona Sempre dcir dscesones importamos cuado cs ama as disoriomes pueden debes a fs 0 eres 3 son consideradas materiales de manera Individual o en su cojemo, podrian rasonmbleem esperas que influya en ls cines económicas que los tros tomen bsindose cu cts estados Financieros 
Como pare de mesa autoria rara de acuerdo con Noemas Intemacirales de 

Autoría, aplicamos juicio profesional y mumencmos una actitud de esceptclmo 
rosana Guate la suda, Nosotros. demás 
Y Idemifcumos y evaluamos el rcsgo de ditoiones imporantes en los estados 
Kinaeieron debidas a fuude cor, diseñamos y aliamos procedimientos de audio en respuesta a aquellos isso Lemiiado y obtenemos evidencia de mui que ea 

suficiente y apropiada par proporciona una hase pra muestra opinion. El meo de no 
detectar una distorsión importante que resul de frude es moya que aquel que eso 
de un emor, ya que el fmde puede implicar solmnon, fallicación. omnes 
¿nuecionales manitstaiones fac yelusin el conto nemo. 

  

  

4 Otrenmos un conocimiento del coro interno que e releva para la muii, co e 
proposito de disctar los procedimientos de audita de acuerdo an las crutancas 
pero no con el propósito de expresas una opiión sobe la efectividad del conto! inten 
dela Compañía. 

Y Ealuamos si las pocas comubles usadas som apropiados y sl ls estimaciones 
omables y las telaioes relacionada echas po la ren on azoables 

Y Conciimos sa base de combilidad de negocio en murcha sala por la perencio e 
aqropiada y sí budos en la cviencia de auditoría obcrida existe una Inceiumbre 

imporame. relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas 
igrifiaivas sobra la habilidad de la Compañía pura contar como un negocio en marcha. St concluimos que exist una iceridume sigificana, somo rogcrdos de 
amar la aeción en uesro fome de malos ls relaciones relacionada, e ls 
tados Anancirs; . 5 dcha ovaciones son nde mods mena opor. 

Nuestras corclualoesexán basadas e la evidencia de mitos obtenida hast la cho 
e informe de sudor. Sin emburgo, hechos y coruicinesfuuas puden scan 
que la Compañía cese su coil como un egoci ca march. 

 



Auditores 
Externos 

ditricont | insepentones 
Cía, Ltda. 

4 Evaluamos la presentación general, eswuctura y comenido delos estados financiero. 
incluyendo su reelaciones y 5 Jos estados financieros representa Ls tramcciones y 
Pio sbacemts de ama manera que alcace ua pesertcon rca 

Memos comunicado » la Oernca ee tos anos e alan placado a cporunidas 
dea sudor. los haltzgos sgae e aio, ichyendo cuiquir deficiencia 
grifo enel cool item que micas en mess audacia 

AUDITRICONT CÍA. LTDA. 
RNAES.C No-568 
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robles Casa de Valorer SA. 
Estados inacieos 

31 de diciembre de 2018 
Notas aos estados financieros 

2) Información gana 
E, Pon ce et 

an) 
en e» 
(23). Clasilacón de slo comientes y o comite 29 Hlecivo 
(20) Inramentosfinarleos 
(27 Mobilaoy equipos 
O Impuestos 
(29) Beneficios empleados 
(210). Reconoemiento e ingresos 
(211) Reconocimiento de patos 
(212) Compensación de slds y ansacionos 
(213) Normas muevas peo a n efec 
(213) Otras reenas 
(215) Genin de copia 
Adimiisención del eso financiero 
Estimaciones y Julcoscomubles erfios 
ClasiAcación y medición de cvs financieros y pasivos Financieros 
Efecto de cambios e las pola: comabie signiiatics 
Elec 

Astivos financieros 
Activos por impuestos corrientes 

    

Curas y docuronos por pagar ¡rs obligaciones coments Impuesto alarma reconocido en Jos resultados 

Ingresos de eividades ordinarias 
Gastos de adinsracin 
Transacciones con panes relacionada 
Desrandas 
Aspectos tutos 
Contingencias 
Eventos subiccuemes 
Astoriación delo estados lanceros
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 Probrokers Casa de Valores SA. 

¡Notas epleativas 4 os estados Financieros 
m nformación general 

La Compañin se consluyó con el nombre de ING BARINOS CASA, DE VALORES S.A. y ponteriomente cambió su denominación a PROBROKERS 
S.A. CASA DE VALORES mediante escritura pública croata el 22 de Oetubre del 2001 ant «l Noti Primero de Quit, nscrivo en el Regato 
Mereal de Quit el 10 e Enero dl 2002, la Superintendencia de Compadit. 
Valores y Seguros autorizó mu inscripción e el Repito de Mendo de Valore. 
con un plazo de duración de cin años, Su doma pcia) esla cual de 
Qui, 

  

La Compañía ne por objeto principal, relizar odas ls operaciones que las 
disposiciones legales reglamentarias permitan a las Casas de Valores, y 
especificamente, ene oras, operar de acuerdo con las insrucione de ns 
«omitenes, en el mercado burst, administrar portals de vales o dineros 
e terceros para nvenios disertamente en insramentos del mercado de 
valores. quit o ejes valore por cuenta propi; realizar individualment 
meciame la conformación de consorcios, operaciones de colocación primama de 
valores; dar asesoa € inormación en materia de finas y, valores 
esrcturacin de porotos de vos. séquiiciones, Fons, ecioney 
“tas operaciones en el mercado de vales, ai como promaner fuentes de 
Financiamiento; explotar su tecnologia, sus servicio: de información y procesamiento de datos y otros relacionados con u actividad; amicpar Fondos 
de sus reos n sus comitntes pura ejecu órdenes de compra de valores 
irscris en l Regis del Mercado de Valor», debiendo ener en parana 
“dicos valores hmta la reposición de los fondos y derizo e los limites que 
«stablecan las nomas aplcables. er accionisa y miembro de Insitucions 
regulados po la Ley de Mercados de Valores, con excepción de oras Cast de Valores y compañias clficaors de lsga. En general la Compa terra 
ds ls demás foculuds que el orgasmo regulador otorgue ls Cass de 
Valores, acacndose ue para l cumplimiento desu ojeto socia pode clear 
oda clase de acts y contratos. de cualquier anule y sn singana limitación, 
En odo caso, tods ls actividades que deserll la Compañia e sujetan as 
oras legales y reglamentarias respectivas. 

  

La Campaña selizó un aumento del captal social el 23 de marzo de 2014 
medimnte excrnra pública N, 20181701040P01971 otorgada en a cudad de 
sio Ecuador. por lo que se considera que la Casa de Valoes prepara ss. 

nados fivanciers Bajo la hipótesis de empre en fncionameno y conti 
sus, operaciones en el uo previsible ya que recupera la nversón en sus 
“cios y liquida apropiadamente sus psico, en el uso. normal de ss 
negocios 
La dirección regisrada de la Compa esla Ar. 12 de Oetubre N63-97 y 
Enola Quito audar 
AL 31 de diciembre de 2018, ln Compañía mantiene en nómina únicmene l 
Presente de la Compañía
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Probrokers Casa de Valores SA. 
¡Natas expleativas os estados Finnleros 
m 
24 

12 

Follies contable gifts 
Declaración de complimicn 
Loy estados Gmanciros esán preparados de conformidad con las Normas 
Intenciones de infomación Plemaciora ue comprendes 
+ Normas Inmacionles de Infomación Feanciera (NIP), 
+ Normas Inenacionales de Comubilida (NIC). e 
+ Interpretaciones cmbúidas por el Comité de Interpretaciones de Normas Intemacionles de Información Financiera (CINIF) o el ameror Come 

Permanente de Interpretación (Standing nterpreaios Comite - SIC) 
La Información contenida en estos estados Minancieros es responsabilidad de la 
¡esenci de la Compañía, que manifest expresamente quese han aplicado e 

totalidad Los principios y ces Inluldos en ls Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIF) emitidas por e LASB. 
La preparación de los presentes estados fianceros en conformidad con NIE 
requiere que la admiismción rec cenas eimacione» y eablzcs algas 
“supuestos inhermes al atvidad comica de la Compas, co el propósito 

de eserminar la valuación y presentacion de algunas paar que forman pan 
dels sados fcancieos. En opinión de a atminisaión als estimaciones y 
supuestos estwieron basados en la mejor ulización de la información 
“lspenible al momento, ls cuals poden llegar ii e sun efcts Nes 
1 deal de ls estimaciones y juicios contables críticos se dtalln en lo Not 
4 
Buses de presentación 
Los cstndos Fnanciros de Probrokers Casa de Valores SA, han sido 
preparados sobre Ls bases del cost Nistóno, excepto por senos intrumentos 
indcieos que son medidos a tn valor rasable. ll como se aplica en as Poltica comic ncldas más atajo. 
Corto histórico 
El cono hisico generalmente se lusa en el valor razonable de la 
commprestuión entregadas cambio de bienes y servicio
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Notas explicativas os estado financieros 
a 
12 

24 

Politicas contable slemificatias ¡Cominacón) 
Bases de presentación (Continuación 

Valor rusonable 
E valor avorbe se dei como el precio que se reia oe vender un aio 
o que se pugui por transfers un pavo en un tremsación ordenada same 
participantes e el murcado 1 fecha d valuación indpendiemtemeto des cs 
precio es obieble o estimado ullizando directamente dra Hécnica de valuación A) estimar el valor zoable de un acvo o un pasivo, la Compañía 
eno en cuenta ls características del activo o pasivo, llos paricigames del 
mercado tomaran ss crctriicas l momento de far l peso dl acivo o 
pasivo en la fea de medición, El valor razonabi para prpóais de medición 
Yo teslaión de estos estados imecieos se detemino de forma ta, 4 
seepción dels tmasccones con pan basados cu cines que eun den 
del lcece de la NI, las operaciones de arrendamiento que están dentro del 
lance de la NIC 17, y las modificaciones que tenen algunas simil: con 
Valor razotble, peo ho <a un valor rusoable ales como el alor alo de 
rallcación dela NIC 2 0. alor en uso dela NIC 6, 

  

Además, para efectos de información Snuaciea, las mediciones de valor 
razonable Se clasifican en el Nivel 1, 2 0 3 son fue en l prado en que e 

Incluen datosde entrada obserabis n las mediciones y su Imporancia e 
Aeteminación dl salr razonable en su oulidad. ls cule se Sencrbe de la 
Sigue manera: 

  

  

+ Nivell Se consideran precios de cotización en un mercado activo pura 
etico pasivos inc: 

+ Nivel 2, Datos de entrada abservables dios de los precios de 
cotización dl Nivel 1 sea drct o indirectamente. 

+ Nivel, Considera datos de entrada no obrevables 
Moneda funciona y de presentación 
La mid monetaria silizada por la Compañía para Jo slds delos cados 
Fianciros y sus notas sel la delos Estados Unidos de América, siendo la 
moneda funcional y de presentación 

  

CIaaifención e saldo corriente y mo corrientes 
Los sados de ativos y pavos presentado en l estado e viuaciónMinancie 
e clsifican en función desu vencimiento, es decir, como corenes aqueos 
on vencrviento igual inferior a 12 meses los que ex dentro de ciclo 
om de la operación de la Compañia y como no comentes. los de 
Vencimiento supenor a dcho periodo
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Eolica contables seis Concimación: 
Elec 
Elfen incluye ages activos Aarceos iuidos y depóshtos en banco 

Antramentos Fame 
Los acivos fmacioos y pasivos fimaciros so0 reconocidos cuando la 
Compañía se conviene <n una pare de los cláucalas compactas del 

  

Inquisición emisión de anos fincieos y pasivos Financieros diimo de 
Jos activos financieros y psivos Finacierss a valor razonable con Cambios en 
resultados) son agegalos o deducidos del valor razonable de los activos 

Fancicros y pasos facies, sen sea apropiado. en el reconocimiento   

Los conos de transacción directament arbubls  l adquisición de netos 
Financieros o pasivos nanieos valor razonable on cambios en reulados 
som reconocidos inmediaamemo en resultados 

dcivs Anuncios 
Reconocimiento y medición incal 

  

Los ncivos financieros se cusiian, al momerto del reconocimiento inca, 
«omo! medidos subsecuentement a costo amorizado; el valor rizomble con 
amis en os real os inegabls — OR: . valor razonable con Cambios 
enredo 

La clmifcación de los acvos en el montento del reconocimiento inicial 
depende de las curactericas del Majo de cferivo comesenal del activo. 
fiarctero y el modo de negocio de a Compañía para ages de cada acto 
rancio 

Para que un activo Reanciero sea clasifcado y medido al como amenizado o 
valor tazanale con caos en sos resalados megas OR. es pesen 
que estos otoguen el dercho a la Compañía a flujos de eecio que son. 

Vnicamente pagos del prncgl interés (SPP! poe us sils en igls) sobre el 
momo del cita! prisgd)” Est valen e conoce como la pct "SPP 

Vie reiza  riel de cada inneneno.
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Notas explicativas os estados Financieros. 
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Poltias contables dnifcaias ¿Contó 
Instrumentos financieros ¡Continuación 
Reconocimiento y medición inicial 
Fl modelo de negocio dela Compañía paa la geión desu activos financie 
e rfere ala manera en la cua adminis ss activos narcos para gener 
sus Mujos de efectivo, El modelo de negocio determina x os Malos de efecto 
resul de la recupesción de Mujos de efectivo contactanos 4 imnés del 
otro, através dela vena de activos Miounclro, o ambos   

Medición posterior 
Para electo de la medición postenar. ls actos financieros se csifican es 
a cateo 

Activos financieros acoso amenizado. 
= Activos fímancers a velo razonable con cambios en os resultados 

reales istrumerto de deta 
- Activos Manciros 2 valoe razonable con Cambios en resides 

irsgrle naramenon de pararlo, 
+ Alca ianciros  aloerazonebl on cambio en resultados 

Astivos vansezos acosa aonizado 
Fs categoría es la mis mlevame para la Compañía y mide sus activos 
inancieon a coo amomizado. si amb de las alulentes condiciones 
camplen: 
- lacio flaciero s mamiene deso de un modelo de negocio con el 

objcino de mantenerlos actives financieros con el ln de recuperar los 
ajo de efectivo comratales avs del ob; 

Lou ténnizos contactuals del meo Siancero dn lugar en fechas 
«especificas alos Majes de cfecivo que son excwivamente pagos del 

principal enteres sobre el capita (pcia!) pendiente ago 
Lox activos inancieos a coso amonizado se miden posteriomers tlizando cl 
iuétodo de Insés efecvo y ea sjesos ndeteroro. Las ganancia y pérdidas 
se reconocen en reslados cuando el exico e da de baja es modificado o 
daerralo 

Los activos Mlnancieos de la Compañía a coto amenizado incluyen deudores 
comerciales y ta cents por cose 
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robrakery Cava de Valores S.A. 
Notas explativas alos estados financieros 
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Politicas contables significativas Contimectón, 
Anstrumentos inancieros(Corimacin; 

Aisa rancios Uinsramentos de desd) valor nuorable con cambios ey 
ORI 
La Compañía mide los intramentos financieros de desd y vuor rnonabl oo 
«ambos e OR] se cumplen ls dos siguientes condiciones 
- E acivo funciono se manieos dnt de un modelo de negocio de 

"negocio con el obieivo de recupera los Majos de efectivo a trmvés del 
cobro y la venta de estos; y. 

= os términos contractuales del activo Mnancieo dan luar en fchs 
especificas a ls flujos de efectivo que son exclusivamente pagos del 
niga einen sobr el cpitl (orinal) pendiente de pag 

Para insrumento de desd a valor ruomble con cambios OK, los ingresos finales, valuación por io de cambio y etror 6 reconocen enel estado 
de resaldos y se calculan dela misma manera que ls actos Hnaocios 
medidos al cono armonizado. Los cambios de valor razonable revumes 30 
ecemocen en ORI, Sobre ln Ena en cues, el. cambio en el valor nuzonable 
Acumulado reconocido en ORI e registra enel estado de eslidos negras. 
La Compañía no maniene activos Miancieos (onramento de dea) valor ronablo con cambios en ORL 

Astitos Mraniezos estrenos de putrinono) y valer rrombls con cambios 
om 
Tas el reconocimiento inicial, la Compañia puedo opur por cainar 
imerocablemente us nvesdones de caia como Insumeno de parmonio y 
valor razomble con cambios en ORI cuando Cumplen son la definición de 
atimonio ne según NIC 22 "Inarumento:Presemacón” po 3€ mantienen 
aro su comercaliación. La casiiación e realiza pra cado instemento de 
espa, 
Las ganancias y perdidas de eos setivos financieros nunca se secielan 4 
resultados. Los dividendos on reconocidos como otros ingresas en el estado de "testar cunado se haya cablcido cl derecho de pago, excepto cuado la 
Compañía se beneficia de dichos Ingres cumo una recuperación de pare del 
oso delcivo fancier, en cuyo co, ae ganancis se restan en ORI 
Lox irsmentos de paimonio a valo avoablecon cambios cn ORI no cta 
sujetos ala evaluación de deterioro. 
La Compañia si mantiene activos financieros instramenos de parao) 

vilor zombie consumos en ORI.
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resultados, activos financieros obligatorios requeridos para sr medido al vlor 
razonable. Los activos Inuncicos se clicar como mantenidos far negociar 

sl se alguien con el propósito de vender orecomprar enel coo plo. Los 
derivado, ius los dervads plcuos se isc como mantenidos para 
epocas 2 memos quese dengnen como meremo de coberta efecinos 

Activos financieros con Mujos de efectivo que no son únicamente pagos de 
capi! en tres se Csifican y min a valor razonable con Cambio en el 
sto de revaido epa, Independientemene dl modelo de egacio. No. 
bso, los chlercs para lstrementos de deuda a elasficas al costo 
“amoniado “o al valor rusable a tavés de ORL como se deste 
“rseriormente. or vsenamentos de dea puede sr deigado a valor razon 
00 cambios en resaltos es el seconocimeno inicial» al hacerlo cli. o 
prfcaamene race un desa comal. 
ax cv Biancirs valor razoable son cambios en resultados x regia 

en el estado e sación firunciran valor asomable on cambios en el valor 
razonable recocido en el etdo de rulo 
La Compañía sí maine activos Fnunciros a valor rzceabl con cambios en 
codos 

Baja desiivosfanciros 
Un clvo Minancer o, cuando comesponda, una put e un activo fiancieo 
are de un grupo de activos financie similares)» da de baja pincpulmerte. 

des decir se ctm del eto de sición Faris cundo 
Los reco para recibir Majo de efectivo del activo an expirado. 
La Compañía ha vencido su derechos para recibi jos de cecuvo 

del activo o 4 asumido la obligación de paga los flujos de eecvo 
cidos en su toulidad sin demora material a un tercero o a un 
acuerdo; y 
La Compañía ha trnmsfrido sustancialmente todos los riesgos y 

beneficio del acivo o la Compañía no ha tmíeido ni retenido 
sancione todos los esos y beneficios de eu activo Financ, 

Curado la Compañía wanafrdo sus derechos ar reci ujs de ceci 
¡e un activo o Ingresado e un acuerdo vals y en que medida, ha rerenido, 

Jos riesgos y beneficios de ce scivo financiero. 
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estados Aancieros 
Foltcs contable sena (Cotición) 

1nxtrumentos financieros Continuación 
ala acivosMinnceos (Concón, 
Cuando no hu tmsferido mí retenido sustancialmente todos los renos y 
Beneficios del cio, ni tene cool trarseido del activo, la Compañia 
ominia reconociendo el activo, En ese o, la Compañia también recono 
“a responsabilidad asociada a ee. activo tamaferido 3 la tespomablda 
Asociada miden sobre una busque reja ls derechos y obligaciones que la 
Compa tiene etenio. 
La priciacin cominua que ene que orar la foma de uns paran sobre el 
iv tunteió se mide acuerdo 4 valce más ajo de u cono original en 
sy e manto máximo que la Compañía puede er requerida para pao. 

Derio de sics financieros 
La Compañia socooce una provisión ara perdidns crediticias esperados par 
todos los imnementos de dela que no e maatengan a valor razonable través 
Selosresalados 

  

Las pérdidas crediticias esperadas se basa e la diferencia cure los jos de 
fecivo conctules conforme los acuerdos con cenes y todos los ajos de 
cv que la Compañia espera reci, decorados lata de ins lat 
rigral. Las Mujos de fecivo esperados ncuranNujos de efecivo po la vena 
 exuperción de valores por parís otorgadas por lets 4 tras mejoras 
recia que so pre ingl delos términos contuctas 

  

Las pérdidas celiias esperadas se reconocen deacuerdo dos enfoques 
Enfoque general, aplicado para todos los activos fnmciros excepto 
sdres comerciales y activos contrae + Enloque simplificado para deudores comerciales y cvs comactnes 

Enfowesencal 
Las péridas crediicias esperados se reconocen en dos capas. Para las 
exposiciones de eri pura las Cuales mo la exisido un incremento. 
Sifricaivo e el reso edil dese el reconocimiento Incl, Ls perdia» 
«reliicias esperadas se reconocen sobre eventos de Incumplimiento mora que 

pueden ser ponblos dentro de los proximos 17 meses 
Par aquellas exponiciones de crédito para ls cue exi un incremento 
signfcnivo e el ries erdltco desde el reconocimiento inca, e requiere 
vna provisión de Gteroro por las pérdidas crediticias esperadas duran el 
Mempo de dación restante dl ato fmnciero
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robrakers Cana de Valores S.A. 
¡Notas explicativas a os estados Financieros 
a ollicas contables significa (Continuación 

Instrumentos financieros (Contiuacin) 
FEndoquesimeliiado 
Para as cuentas por cobrar comerciales y los tivos contractuales, la Compañía 
pica un enfoque simplilcato en el cálculo de las pérdidas cri 
esperadas. Por lo tanto, a Compañia no realiza un seguimiento de los cambios 
ne sesgo de cdt, sino que soorwes una povisid pra perdidas crias 
esperadas sobretodo el tiempo de duración del sto financiero en cda fecha 
¡e repone. La Compañía considera elaborar una maiz de provisiones que se 
usa en vu historial de experiencia de périda de crio, ajustada poe factores 
rracroconómicos relacionados co el setos en ua opera a Compañia 

  

La Compañía considera que un activo Mimacioro est vencido cunndo se 
presentan ciers comideracionesimemas o exenas y la lsormación disponible 
Fndic que e poco pobabi que la Compañía socia os valores conmetles 
pendienes de cobro. Un activo financiero se da de baja cuando no lay 
“expecilva zoe de recuperarlos Mljos e fccivoconracmals, 

Aumento leificativo enel ico deco 
Al evaluar sd el tego de crio de un intrumento Simscioro se ha 
ivcrementadosigiiaivamente desde qu reconocimiento ica, la Compañía 
«ompara el reno de que ocur un incumplimiento en el Intramento fiancicto. 
a la fecha de reporte <on el risgo de que scura tn incumplimiento ea sl 
+nsiementofinacieo alfa del recocimento oca 
A realizar esta evaluación, la Compañn considera infomución cummiva y 
ualiadva que se reonabl y susemabl, incluyendo expenenia histórica < 
información proyecuda que es diponible sin coso 0 esfero 
esproporcionado. La información proyectada consileméa incluye las 
perspectivas furs delas indusalas n las cuales operan los deudores de la 
Compañía obtenidas de informes de expeossconómicos naisas funcio. 
gansos” gubemamentales, “grupos de expertos relevantes y ota 
rganienionessmilrs, as como aabinla consideración de diversas fuentes 
exteas de información económica actual y ronostiada quese relacions con 
las operaciones principales ela Compañía 

  

  

En paula, la siguiente infomución se ene en conidersción cuando se 
valla 31. nesgo de crio ha mentado igniiativamente desde el 

Feconacimiento inicia: 
Ln detroro sigo actual esperado enla claiicación e iso 
interna o estema(l sá disponible e inurumentofinacico;
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lo estados Minanctrs   

Pollces contables slnifiativas (Conmoción 
Lostrumentosfiancieros (Contmuscin) 
mento sisnficuio cn esco de rito Contimación) 

Un deterioro signo en los indicadores de mercado extemos de 
ico e cádo para un intrmento Annie espciico, ur ejemplo 
tn aurento sigificaivo en el margen de cédlo,prcis del aap de 
incumplimiento crediticio paa el deudor, la durción o el alcance al 
<ual el valor razonable de un activo Finarciro has sido menor que 2 
soso amonizado; 
Cambios adversos actuales o pronosclos e el negocio, condiciones Fimaciens o económicas que se espera ocasionen ua dismimacón 
signiñéaixa en la eupacidad del deudor para Cumplir con 
blgaciones rancers 
Un deterioro signiativo acual o esperado en lor romulidos 
operacionales del dor: 
Aumentos significativos en el sesgo de casó sobr oros instromentos 
Fianciero del miso dedos 
Cambos adversos sinifinivos actuales o pronoscatos en l ambien 
regulatorio, económico o tecnológico del deudor que esten en Una 
micción sgifcava e la cnpocdad dl dedor para cumplir sus 
bllgaiones inanceras 
Independienemese de estado ela evlsación aer, la Compañía 
¿e acuerdo la om presume que el riesgo critico de un nero 
France se ha incrementado. sinicaivamomto desde 
reconctmienoInical, cuando ls pagos contractuales se arre por mis 
e 30 dla, a menos que la Compañía tenga infomación razonable y 
usentable para demostrar lo conti, 

¡No obstante lo ateir, la Compañía asume que el nes codicia de un 
inerumento funcicro ho ha aumomado sanificabvamente desde su 
econecimiento incl si determi que cl rtramento nantes tie 
“in bajo sengo crediicio a la fecha de reporte Se determina ue un 
¿nsrimento financiero tiene un eso cedo ajo 

  

4) elintramento Sinaciero in urea ajo de incumplimiento: 
(O ed deudor tiens una Capacidad obesa para cumple sus 

blgaciones contractuales de lujos de efectivo en cono plazo: 
,
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Poltica ontablsagniiaivs Contimación 
Insramentos financieros (Contimeción) 

Annan sieniicis cn ica de rito Coninuncióny 
(ii) los cambios adversos <n las condiciones económicas y de 

egocios en el largo plazo pedían, poro no noccurimente. 
redil la capacidad del deudor para Crmplr sus obligaciones “omractales de Nujos de eeevo! La Compañia cooler que tn cv financiero tienen seso crdlicio bajo cuando teme 
vna clslcación crdlicia fama o extern de "pro de 
inversión” de acucndo con la deiniciónplobalmente entendia de 

riesgo crecio 
Definición de incumplimiento 
La Compañía conside lo siguiente come consiente de un evento de 
Incumplimiemo. pura. peopósios. de la adminisación inter del tcs 
crediticio, dado que la experiencia hiórico nica que as cuento por obrar 
que cumplen cualquiera de los sigulemes eres 50m generalmente o 
recupemble 

Cuando existe un toumplimiemo de ls restricciones femucieas de la 
conimpane 
Información desarllada internamente obtenida de renos estemos 
indica que es improbable que el deudor pague a sus acrendores 
Incluyendo a la Compañía, en su totalidad (sn tomar en consideración 
lua rata mamen por la Compañia. 

Indepeodienement dl análisis mero, la Compa e función e 1 noma 
consider que ha ocumido un incemplimieno cuando un sto flaco esa 

cn mora por más de 90 día, menos que la Compañia tenga nformación 
razoable y sunetable par demostrar que un rterio de incumplimiento más 
tinlado es máx apropiado 

  

Aiosfuancisos con deeioo de var celia 
Un acivoMraieo sá con deterioro de valor cedicio curado han ocamido 
ano mis events que tienen impacto pericial obre os jos de efecto 
Íituos estimados de ee acivo. Enanciro, Evidencia de que un astvo 
Financiero está con deenoro de valor credo incluyen informacin obenable 
sobe ls sucesos siguins: 
2 dificuldes iancerassigifcavas del emisor ode deudor 
E tna infación del contrato, tal como tn incumplimiento om suceso de 
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Palica contables almliatras (Coimsción 
Aretes (ancieron Corn 
cis financiera son esoo de alo crio ¿Comcimuación) 
$ el prestamista del deador por razones económicas o coracnaes Frlaionad on iiuldes financieras del deudor, eh otorgado a cas 

“onceslnes o vetajas que nal habia facilitado en ts circanstarcas 
4 se est convinendo en probable que el dendor entr en quiebra en otra. 

forma desorganización Gancier o 
< la desaparición de un mercado 

uern. debido adiiculades financiera 
Polsca de casio. 

La Compañía camiga un activo financiero cumdo existe infomación que dica 
que la contnpane ex en diialades financieras sexis y no existe un 
penpeciha realita de recupero, por ejemplo, cuado la conrpare ha sido 

esa en liquidación ha cado ca pocedimieno de buncamot, ocn ec. 
Se cuentas comercalos por cobra, cuado los impone han estado mesos» a. ás de 2 ños, lo primero que ocur primero 

ox tivos Mancera casados pedeían odon esa sujetos a acidos de 
«mplimieno jols procsimiertos de recupero de la Compañia. teniendo e 
cscaideración asesora legal cuando fuere” sproiado. Chalquler recupero 
realizado se reconoce en resuldos 

Pasos cier 
Reconocimiento ni! y medición 

  pura el activo financiero en 

Los pasivos fcancieros se clasicas l momeso desa recnocimuemo acia 
como pasivos fiuncieros 2 valor razonable con camsoy en resulados y 
ramos 3 curia por pagas, o como demas deipados como intentos 
e oberae en ma cobema clcciva. 

“ados ls pasivos fiacieos se reconocen inclalment  u vlor razona y. 
en caso de préstamos y cuentas por paga se reconocen al valor pto delos 
oso deramacción directamente aipubes 

Los pasivos Ninanceros e a Compañia ilus atecdres comerciales y tas 
nenas po pagar
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2 

otitis codable alias (Continanción) 
Xastrumentos uancleos (Continuación 
Medición ponterlor 
Préstamos y cur o og 
sta categoría más seevate para le Compañía. Después del seconocimicoto. 
Fail, se mide al coso amorizado ¿izado l método dela 1 de interés. efeivo. Las ganancias y pérdica se reconocen en el estado de resides 
ando lo pastos se dan de tj como a tovs del proc de amoniaco: 
aj el mtcdo del ts de ens etc 

  

El conto amonizado se calcula teniendo en cut cualquer descuento o prima 
en la adqusción y las trifs o costos que son pure integre de la 

¿etemicación de la tasa de ines efectiva del quo fimaeciro, La 
nonzación dela sa de Ines fea. se inca como cocos fancin en 
estado deresalados. 

Baja depuis nanciers 
Un pasivo funcieo es dado de aja cuando la obligación devaca del pasivo 
ya sido pagada o cancelada. 
Cuando un pasivo Financiero extent es reemplazado por oro proveniente del 
mismo, scaedor bajo condiciones sustancialmente dientes o 1 las 
condiciomes de un pasivo existe modifican de manera sustancial, ll 

inercambio o modificación se tt como tna tua del palo orgia! y el reconocimiento de un mero pasivo. yla frei en ls impor rerpectros 
neon se reconcen e os estos derrotados 
Compensación de invruments financieros 

Los activos ancers y los pasivos finacieos se compensan de manera que se 
informa el impor peto enel estado de situación Financiar 4 existe un derecho 
cual epalment enfble de compras los importes reconocidos, y exi la 
intención de liqaros po el Impori eto, de ella los activos y cancelar 
Jos pasivos en forma simula 
Mobiliario y equipos 

El mobil y equipos son regados al coto menos la depreciación emma peris acumuladas pe deter de valo 
Fl cosa el molsiroy equipos comprende su precio de nbqusición más todos los osos iectamene relacionados con la adquisición del atv, su pues cn 

«condicions de funcionamiento sia lo previsto or la admiración.
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robroker Casa de Valores S.A 
Notas explica tr sados Financiero 
2) Polticas contables sieifiaivs (Continuación 
27 — Mobillaioy equipos (Continuación) 

Los gastos de reuraciones y mantenimiento se regir directamente al resaltado dl jercico cuando se presenta, 
La atminisración de la Compaña como procedimiento efes e also si ist ininci de dro pra el mobllai y equipos ona anal 
Método de depreciación vids úl y valores residuales 
El mobiliario y equipos se derecan mediar ! método de línea esta cn bos Ja vid dl viuda de losmismoz. como pu 

Años 
obio y equip 10 
Muebles y ear 10 
Tguipon de computación 3 
Retiro 0 venta del mobiliario y equipos 

La lidad o pida que surja del rc o ent de un activo de mobllio y squipo he determinará ce ladieenia dl soso) el precio de venta y sera 
Feconocia elos resulados de ejer 

28 Impuestos 

  

ES gasto por impuesto nl rent represa la suma del Impuesto al ren por 
paga somente y el impuesto diferido: 

Impuesto corriente   

El Impuesto por pagar comente se basa en la idad grabe (uta) 
registrada durante el 280, La utilidad gravable diir de la Unidad combi, 
debido a las panides que no son gravable o deducibles, El pasivo de la 
Compañía se cla en bare la ta al nal de cada pedo o el anio 
determinado de impuesto la eta el que sea el mayor para año 2014 lata 
5 de 22% y 2017 lts es el 226 
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Sociedad tenga scclonias, socio rancia, cometes, beneficiarios 
similares residentes establecidos en paraísos fiscales o ngimenca de mero 
emponicón con ma partcpaen directa o indica indivi cojan gal asilo, aplicar la taria comespondiee  socodads más es (3) putos 

a tada l Base impone. la sociedad que ¡ncumpla l deber de 
Informar sobre la pericipación de sus secionóa, socios, punicipes. comslluyentes, berefcirios 0. limas. conforme lo que esubiezca «l 

reglamento a “exa Ley y las reclucione que ema el Serúcio de Remus 
"ner sin perico de ctra sanciones que fueren 

Par estable abuse imponible de sociedades consideras microempresas, se 
debera deducir aicomlmene un valor equivalente un (1) accio básica 
ravad co aia cero (0) de impuesto al rea pura pernos saul 
baja dela trif impositiva paa micro y peques empresas o caporadoras 

abíuale, - Las socidades que tengan ln condición de micro y pequeñas 
“empresas, así como aquellas que tengan coedición de exportadores labiales. 
ein una rbaj de wes (3) partos porcentuales enla ade impuesto a 
rea, 
Paro exportadores habiles, csta vila se aplica sempre que ea el 

comeponaleme ceci scale manterga oincrememie l emples 
La Compaa de acuerdo us inpesos s considera microempresa por lo cual 
a considerado de deducción de una fscción hna degrada para pesonas 
tae y aplicada la aa el 2% 
mpuestos diferidos 
1 impuesto diferido se sconocs sobe las diferencias tempora entre el raor 
lbs delos cos y putos incluidos en ls estados imancieros y las ases 

Fiscal correspondientes liada pra determina l tidad gravable. 

 



Probrohers Casa de Valores SA. 
Notas espleniva ls estados Mnaciros 
C) Poltica contables Corimacón) 
28 Impuenos (Comimación 

Ampuento diferidos Comimacón 
El pasivo por impuesto diferido e reconoce peneraimente para tods las diferencias lisas temporaras impibls Se etonoceá cio po impactos 
“diferido. por casa de todas ls diferencias deducibles, en la medida on que resul probable que la Campaña disponga de rides genvables fut otra ls que podra carga ss diferencias temporarias deducir 
Los activos y pasivos por impuestos diferidos son metidos empleando ls trar fiscales que e esperas scan de splcación en e) periodo en dl que lacio se selce el pasivo se cancele 

29 Beneficios empleados 
29.1 Deneficio empleados corto plazo 

Son beneficios 4 coro plazo medidos 4 una base no descontado y resonocidos 
omo gustos medida que el servico es ecibio. 

292 Heels dedos: Jubilación patronal 
El como de los heseficos definidos Jubilación patronal) es determinado 
valzado el Método de la Unidad de Crit Prosecada, con valoraciones 
actuarial reuliadas al final de cada período. Las gunancias y perdidos 

“etariale se tconacen otro serlo megals 
Los empleudoes tenen la responsabilidad de paga u sus vbujadores que por 
Velcinco ados O mia años, hubieran prestado servicios contimados o 
iniesmampidarene, todos los beneficios que estables el Cótigo de Tahajo 

por concepto de pensiones de jubllción paonal o proporcional cundo han 
spot a pero menos de y cc nd majo cnt 
inem 

  

La provisión de desahucio esla bonificación que recibirá un bajado: del 
veime y cisco por cierto de 1 última remuneración por cada año de sonic. 
Las provioes se efect tomando como has el studio acu! preicdo. 
por profeso! independiente. 
La Compañía ro ha procedido a segisas a provisión, de jilación patrol 
desaacoeoesdermdo que al 31 de Siembre de 3018, mames amicamem l 

presiieme en nómira que comsiderado como marta. 
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Prabrokers Cass de Valores SA. 
Notas espluias ls estados cir 
(0) Poltica contables eii ¡Comición) 
29 Beneficios empleados ¡Commacón 
293 Participación tatajdore, 

De conformidad cun dipoicions ea, ls ibjaors enn derecho aa lo ee Corpa cn 1% dea 

240 Reconocimiento de agretos 
La Compañia reconoce ls ingresos cuado se han cumplio sisactoriamene 
los pato del modelo establecido enla NUF 15 y es probable que los Beneficios 
Condicion fos Mayan aca e 

Los cinco pasos del meo de la NUF 15 pura contabiliza el neo, som los 
mies: 

1. Memificar el como on el lee 
2 Tdemfica ls obligaciones de ejecución enel conunto, 
3 Determinar el precio de tafeenca 
2 Disuibur el preci de trasacción u las obligaciones de ejecución del 

Reconocer el npreso cuando o en a medida qu) la nidad sacsaga la 
obligación 

Según la NIF 15, una entidad contabiliza um greso cuando (o e la medida 
quey la entidad soga la obligación de ejecución. es dei, cundo el “cool” 
¡elos bienen y serios relacionados co una blación de ecucón parsciar 

e a rare al ein. 

241 Reconocimiento de gatos 
Los gastos son registados contas en lo devengado, E el estado de resaltados 

del periodo y vos resaltados ntegrals se teconoce inredatamente un gato 
cuando el desembolso coespontie no, produce benelicios ccorómieos 

Fiuros. o cuando y en la media en que tales beneficios económicos futuros o 
amplan 0 dejen de cumplir laz condicio para na teconccimieto como. 
tivos en elevado de situación Eneci.Se reconoce tmbn en gano e e 

sado de resultados del periodo y owos resultados integrales en agus cas. 
quee iaa en un pasivo. 

”
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Probar Cara de Valores S.A 
Noto splcaticas als sados nancers 

0) Politicas contables (Comiación 
212. Compensación d 

Como noma general en los estados inancitos no e compensan los activos y 
paso tampoco lotingreos 3 ganos 

  

y transacciones 

243 Normas nuevas per aún no efectivas 
La Compañía no ha picado Jas siguientes Normas Intemciomales de 
Información Financiera (NIF), Normas Intermacionals e Cantablida (NIC) 
Imerraoner del Comi (CNI) muevas y rv ue han sido mis 

pero a oso efclvas 

  

== Esas ro 
Normas 
NE 6] arendamien Enero 1,2019 

  

Marc conca Crevisado) 
[Cons de Seguras 
  

  

    

     

  

  

Acentos counts 
impuesto sobre La sn 
  

  

  

  

¡Coso pr pristamor Enero 1-2019 
[Feicpasons de gs pS EGSA Y ERES pg y 2919 
"Estados ncieoscomolidados For deiemnizar 

  

  "ceridumbre Fene aos matamientos de hw 
Amper [epi 

La admisión de la Compañía ená en proceso de análisis de esas nom 
pura Seminar si tendra o impacto ipnativos n los cados Fmanciero 
en arica e meacina lo siguente 

    
¡MUE 16 Arrendamientos 
La norma es etciva ara os periodos anun que comiencen apart del | de 
ro de 2019. La adopción anticipada et perio para us Compañias que 
Aplican la MF [5 ames de la fecha de aplicación inicial de NIF 16. La 
Compañía o en pcvii dopar la norma anticipadamente. 
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Frobrokers Casa de Valores S.A. 
¡Notas explicativas To estados inner 
a 
20 

  

245 

AAA A A 

Politicas contables siii ¿Conración) 
Normas auevas, pero ún mo efetlas/C   siración   

NE 16 Arvendamienton 
Define un caro de aendamerto como Un contrwo que ton alert 
(arrendatario) el derecho a uz un tivo rante un período de tempo + 
«cambio de una contraprestación. Una empresa evaló 5 un Como comiens 
“rendumiento sobre la base de si e leme tiene el derecho de controla el uo. 
de un acto áenficado por un percdo de ermpo. La NIE 16 reemplaza 
"NIC 17 Arrendamienos, CINIIF 4 Deemniraión e un acuerdo coseno 
rendmieto, SIC 13 Arrentamienos opealos — Incemivos. SIC. 27 
Evaluación de la esca de ls transacciones que adouen la foma legal deu 
arendamiet, "Esa norma elimina la clasificación delos amendamientos, yu 
ca coma arrendamientos egertivos financieros par el endntio, Con lo 
sal todos los arendamintos 09 Mmatados de ana manera similar a los 
Grreodumientos fcancieos aplicando la NIC 17. Los arendamientos son 
«spúalizados enuncia del valor presen de los pugos generando un acia de 
ero de wo y pasivo, 

  

  

La NIIF 16 plena uma seve de soluciones prácticos para la transición, tanto 
pra la definición de arrendamiento como pre la aliacón retrestiva de la 
orma.. La Compañía considera que al eco de aplicación de esta porma no 
tene efect a que no tene contratos de arrendamientos de cios. 
Otra reservas 
Para el añ 2011 toesponde al efecto de a ncuiación del jun del cuota 
potinonial al valor de la lima negociación quese efecto en noviembre de 
2011 rt al saldo que se mantena en La contabilidad cuyo incremento ue de 
USS 39:09,38 
Geaión de capital 
La pesión de copa! se relacions la adminiuración del pusimonio de la 
Compañía. Los objetivos de a Compañia e relación con la pesin del capial 

son el potegr o garamiza la capacidad del mimo para contimar como 
empres en marcha. con el objeivo de procuar e mejor rendimiento pra lor 

La Compañía maneja su exrucur de capital deal fora ue su endeudamiento 
io nv iso en su capacidad de paga sus cuts por pagar obtener 

“in sendiiemo adecuado pura sus accionistas
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AM 
robrokers Casa de Valores SA. 
Notas explicativas 
a 

  

tados Mnanceros   

Administración del reso financiero 
En el curo nommul de sus operaciones la Compañía exa expuesta a lor 
siguentes esos elacionados con e uso de instrumentos Mrancieros 

» Riesgodecódio 
+ Riesgo deiquides 
+ Riesgode mercado 
+ Riesgo operacional 
+ Riesgo decena 

Riesgo de rédito 
El riego de céito es el sis de que una contrapare a un Instrumento. 
nacicio incumpla en una obligación o comprmico que ha aserto la 
Compañia qe peste como resulto una pérdida fiancea pra se. Ese 
riesgo sure principalmente e el efectivo y la cuentas por obrar cies 

  

Este sg es ontoreado por pate dl president mean un seguimiento de 
la cartera de clientes y su recupención respeciva, wi como, mediante la 
veviión y aprobación elo lujos de fondos y conciliaciones dl ect. 

  

  

Riesgo de liuider 
Fl sesgo de liquidez es el ses de que ua eniad encuentre dius er 
csmplr obligaciones asociadas con pasivos financieros que son. liquidados 
regando elevo u oros activo financieros, que esus obligaciones debas 
Fiqidase de manera desvetajosa pra la Compañía. 
La polica que manco la Compañia es comar can a suficiente Higldee pur 
umplir_con sus obligaciones, Est riego es monitredo por pane de 
presidente mediante los Malos de fondos y los vencimienos delas cuentas por 

pu 
eng de mercado. 
Es laroniilidd de que La Muctwción de variables de mercado tales somo rss 
de intere. po de cambio, precios de producion ee. produzcan púntidas 
económicas dido ala desvalorización de fujos o civos las valorzució de 
Fuviso. debido al omiación o indexación de estos dichas variables 
La administración e estos reos es exblecida por la adminisración de la 
Compañía, quien deine estrategias especificas en función de os mais 
periódicos de tendencias dels variables que inciden los niveles de tipo de 
Emb mes
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 robrakers Casa de Valores SA. 

¡Nata explicativas 4 os estados Fsencieros 
m Administración del reno financiero ¡Conimuscóny 

Ringo de mercado ¡Cone 
+ Riego de tipo de cambio 

La Compañia no está expuesta al reso de tipo de cambio dada la maleza de 
cn operacion las que inolucan transaccion ice en laos delos 

Estados Unidos de América 
+ Riesgo de tasa deere 

FE rico de la toa de nens de on fijos de efectivo y el icgo de la tua de 
Far del alo razonable son los riesgos de que los Hujos de efectivo e un 
insirmeno Msaciero Nuciien debido » Cambios enla tasas de intento del 
mercado donde se pera. 
eso operacional 

Est riesgo operacional comprende la posibilidad de incurren pedis por 
Wierencins, fala, inadecunciones de os siguientes aspecos 0 Tctrs de 
legos: 

= Procesos que son lu acciones que Inernida para tamformare en el 
servicio nal prestado al eme. 

+ Tecnología, que es el conjunto de hemamiena de hardware, software y 
comunicaciones. que sopor ls procesos de lu Compañía. 

+ Infuesuctra, que von elementos de apoyo para la eaización de lus 
acido 

La Casa de Valores ene deisios procedimientos tendientes que la entidad 
“admin. eecivamente su riego opero en concordancia con los 

linesmienos de los organismos de corrl, hutados en sistemas de reponer 
Frenos y extemos. 
Riesgo de contraparte 
Comprende el copo de pérdidas decadas de imprevio incumplimiento en la 
liuidación de transacciones de compra o venta de llos valores y cos 
¿nacio por ls pat que venden ene mercado de valores 
La Aduaeisación con el fin de mutiar es so se ascpra que la operacion 
cerda e la bola de valores s liquida a raven del atea de ls alte y 

ro ene compradora y sendero 
Adicioalmerte veia el riego de compromiso de activos, es ect la Cos de 
Vales confirma la existencia delos valores preio a su negociación asociados 
2 los ciclos de liquidación 3 los Bempos cue la entrega del disero y la 
epi de los fondos y vera. 
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Las estimaciones y Jullos evbyacecs o revisan sobre una bae regular, Las 
revisiones las estmacions contables son reconocidas en] periodo de la 

resivón y periodos fos sa revisión afct ato lperdo ae! como a 
orcdo subyace 
A cominuscion se pronta Las exiraciones y Juicios coeabls ecos que La 

“siminisvción dela Compañía ha ulizado en el proceso de aplicación delos 
e cable 
Deterioro de activos 
A la echa de cier del perldo, o en aquella fecha quese considere necesario. 
e alza el valor delos activos paa deleminar si exite ali indicio de que 
chos activos hubieran surido na prdida por deterioro. Ln aso de que exis 
ig indicio erez una estación de) Importe recupeblo dedico acto. 
Sis ra de eivos denificbles queno generan us de efectivo deforma 
independiente, csima la recuperailidad de la unida) generador de cicaro a 

la que pertence elevo. 
Duzarae el año 2018, la Compañía no ha determinado que exista perdia por etenoo en mn rubros de sivos de mba equips. 
Vida dt de mobi y squipo. 

“Como se desc en la Nota 27, la Compañía revisa la vida dl timado de 
mobiliario y equipos al fal de coda periodo anun, Durante <l período 
Financiero la administración determino quelo vida 4 e cundo en elción a 
dos vereis uu esperados 
tinción medición de activos Einanceras ganas financieros 
1 siguente sun detal de as categorías de medición egials bajo a Nora 

"NIC. 39 y la muevas categorias de mesiciónhujo la Noe NI 9 pues cda 
case delos eivos Minanciros y pasivos fiancieros de la Compañis al 1 de 
ner de 018 
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Probrokera Casa de Valores SA. 
Notas explcaivas a os estados isancieros 
(6) Clsifiaciónx medición de activos ancora pavas nenciero 

¡Contimacin)        
os tassonoo US ia 

    

Eo 12698 

1) — Estos instrumentos de patimonio repesentan inversiones que la psa 
Compañía tere dela bola de valores de Quito que se manieos tato 

NIC 0 y en NIF 9 a valo razoabl con argo en resultas. 

b) Esos instrumentos de parimonio comosponde a Inerones que 
rante la compañía Como poro opio, pura cumplir on 
¿Esposciones del aganismo de convo de acuerdo NIC 39 y SUP 
3 Y se levas como un activo Financiero a valor razonable com 
cambiosenel ON. 

  

La conilición eme los importes en ros delos acávos fiancers bajo la 
¡Norwna IC 304 los Impores en rs bajo la Norma NIF 9 en la traición 

la Nocma MIE 9 el 1 de enero de 2018, omo sigue:
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Valor Raxonable con cargo 
Fares de nen: 

Sal are: Dope parla 
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4   Probrokers Casa de Valores $.4. 
¡Notas explicativas alos estado Financieros 
0 . contables 5 

La Compañía a aplicado inicialmente la Norma NIF 9 y la Nom NIE 15 4 comas del | de enero de 2018 

  

La información comparatv inchuida en stos estados finnciros o lso recxpresada pues roja lo requerimientos de las nuevas normas, debido Jos uétdos de tasición escogidos por la Compañía al alce norma. 
NILO "Instrumentos financieros” 
La NUI 9 entr en vigencia desde el 01 e enero de 2018, en reemplao dela NIC 30, y su mplcación no ha genero impactos sgnifentos en los estados 
Financieros. La Compa llevó u cabo uma evaluación dealada de los dos 
aspectos de la norma. de su impacto en los estados Firancieros, el cual se conan como iu 
(0 Cinifcacióny medición. 

  

Con base en ln salvación realizado, la Compañis fa determinado que los 
muevos tequeimenos de claifcación no Henen un impacto sobr la omablización de sus aevos flmueieros. Las cunas por cobrar mo 
relacionadas asesoria se muntenen para obtener los Mujos de efecto 
omactuales que representan únicamente pago de pricipal e meros; por lo 
to, cumplen ls cios pra se medidos corto montado bajo NIE, 
Las inversiones en intrumentos de patrimonio lsificads como dlposiblcr para Srta coto mino alo ral con combos en o 
Pesado nea 
Las inversiones en insuentos de patrimonio clasificadas como activo 
nacio lvadas valor rromable con cambios resultados, manco la 
risa polla contable. 
La adopción dela Norma NIF 9 no ha tenido un efect significativo sobre las 
patlcas comabls dela Companla eacionadas cn os pasivos finas 
60 Deterioro deb valo, 
La vomna emite aplicar un coque simplcado para cuentas por cobrar 
corneal, activos contractuales o cuentas por cobrar por aredamientos, de 

modo que el dsecioo se regis siempre a erencia las pérdidas csperadas “uaate toda la vda de cio. La Compañía cgi plc esta plc para los 
setos funcio señalados 
La Compañía no ha determinado que la aplicación de los requerimos de 
deteoro dela Norma NIF 9 aL 01 de enero de 2018 rete en na provisión 
Adicional para deterioro.
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a 
Probrokers Casa de Valores SAA. 

¡Notas eaplicativas als etados financieras 
(6) Eteston de cambies en ls políticas contables senficaicas (Comtinmacin) 

NE 15 “lgreso de actividades ordinarios procedentes de contratos con E 
La Compañía Hevó a cabo sn proyecto de implementación, para idemiicar y medie los poses impactos de la aplicación de la NIF 15 en su estados 
fieacieos! Ese proyect ineluca la ideiicacin de todos los fijos de 

nress e actividades tiras de la Comp conocimiento de la pacas vrndicionals del megocio. una evaluación de contratos con cientes y la 
'eteminación dela meodología de segir de ets ingresos bajo las normas 
ie. da eri e dro seal cin e au 

presentan aspectos clmes de la NIE 1S y carctriicas 
Furieare de iento de la Compa. uds como: Mlenicación de le 
obligaciones com actes; cortos e servicio de intermediación Con has en 
la naruaeza de los bienes y servicios ofrecidos yla cascteiias de los fujos 
e ingreso señalados 

La MF 15 no tao impaco sigificaiv en la susi, sobre as uilidados 
“cumlacas al 01 de enero de 2014; tampoco, hubo impactos sobre sl estado de 
Situación Financiera. el sesultado del periodo y tr resulto neral, estado de 
Major de efecio l 31 de diciembre d 2018 

  

  

0) Elec 
Un detalle de efectivo 31 de diciembre de 2014 y 2017, como si 

209, 200 
Caja u. ei 

Insluciones Financieras privado — os 
ss Ha ss HEMOS 

[Espacio a blaeco]
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Probrolers Casale Valores SA. 
Notas explicativas lo estados financieros 

wm Actas Minensoray 
AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de los setos financiar se 
ompone come sigue 

208 207 

  

ciones y puiciaciones(?) US$. 15449200 USS 14690100 
Activos Muancieros disponibles para. 
la venta 

Renta variable 
Atciones y puiciaciones manos ses 

Documentos y cuentas par cobrar mo 
relacionado 
Denetividades ordinarias que o. 
generen inerc 

Porasesaia 1090, 
ss HIESGLAA USs ZHLELA 

  

  

  

(0) De acuerdo a la ley Orgtica para el Foralecimiento y Optmieación del 
Sestar Socie y Msi publicado el 20 de mayo de 2014 en el 
Soplemento del Registo Ofehl 249 en la disposición transitar Guara 
estblece que “Se “autoriza la wasfomación de les bolsas de valores 
Gctumiment exsentes en el pas de corporaciones civiles a sociedades 
anónimas, pora al feto, ls cuotas patimoniales de propiedad de sus 
rrlembros serán el equivalente de sus aportes en acciones a la compañía 
snónima bolas de valores, acorde 2 los ceros de valoes, pura lo cual 

¿etern apler Las Normas Iteracionales de Información imaciera (NIP), 

  

En consecuencia, los actuales propias dels cunas patrimonios paar 
ser accionistas dela bola 4 trusformars, pudiendo incorporan nuevos 

secciones acorde lo dispuesto en esta Ley. tempo de la csrtira del 
pita els bolas de ales 

Tramcurido un plazo de dos años desde la expedición dela press le. las 
Casas de Valores no podr ver proictais individualmente de mán de 5% dl 
capital accionarial, nl podr sr propa en conjunto de más del 0% del 
apt! accionar dels bos de alo 
AL 31 de diciembre de 2018, coesponde a 154092 acciones de la Nolsa de 
Valores cuyo Valor nominal es de 100. Esa acciones fueron entregadas 4 
ambio de lu cut purimenial que s encomtaha valorada SS 90.000. lu 

cual ha generado um incremento de USS 7AS23D0 que se ha regido a 
Gslidads acumulados. El aumento del saldo con respecto del año anteror 

<omespnde aque la Bolsa de Valores efec un aumento del capta! dur 
“no 2018, recibió pr pan dea Bolsa de Valores Quiso USS 7135.00. 

 



“
u
u
u
 

UA
 A
U
 

a
a
a
 

A
L
U
 

Probrolera Casale Valores SA. 
¡Notas explicativas aos estados Enanceros 
m 

o 

Activos nancieros(Contimación» 
AL 31 de diciembre de 2017, comesponde a 146307 acciones de la Bolsa de 
Valores cuyo valor nominal es de 100. Ets ucione fueron entregadas 4 
cambio del cta paimonia) que s encontraba valorada x USS 9000900, lo 
tal generado un incremento de USS 74523, que se ha regado 4 
lidades curada. La reducción del sudo con respecto del so anterior 
«oresponde n que la Bola de Valores efectua ración del opt! duran 
año 2017. recibi oe pane de la Bolsa de Valars Quo USS 17.016. 

Li deal de activos por impuestos comente al 31 de diciembre de 2018 y 
2017, como sigue: 

  

20 2017 
Crédito vitro favor del 
empresa (IVA) amos Uss 
Credito miro for dela 
pra) 29590 z 

ss A ss 
(10) Motiirio eanipos 

detalle del mobiliario y equipos al 31 e diciembre de 2014 y 2017, ey como 
pr 

2019 207 
Maquiraria y equipo US asaDO SS Jasa0O 
Equipo de computación 0. 2290 

ion 3100 
(e) Depreciación alado gris 

  

ss sona ss 1 
Fl movimiento de mobiliario y equipos al 31 de diciembre de 2018 y 2017. e 

como sigue 
Maquinaria. Equipos de 

y equipo — cómputo Tol 
1ss 2348400 278700 62M 

Con 
Saldol 31-Di 
Adquisiciones 
Saldo l JEDiC2r 
Adquisiciones 

Bal s Saldo al 3L-DICI018 SS TARADO 2 O 
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robrokers Casa de Valores SA. 

a 

0 

  

E movimiento dela depreciación de mobilaio y equipos al 31 de diciembre de 
20187 2017, es com pue 

Depreciación Maquinaria. Equipen de — op 
cum y eguipo cómputo 

Saldo SIEDICIO16 SS TRA CIDO 4209 
Gasto por depreciación 3 - sisi 
Saldo 31-DIC2O17 US TIOS IDO ASS 
Gasto por depreciación JARJO 1059 ASAS 

Bajas - 27700) 278700) 
Saldo al DI-DIC2018— US EMO TOO ati 

tro tivos mo corrientes 
AL 31 de diciembre de 2018 y 2017 aos scivos no comenes se deal a 
comió 

20. en 
Depósitos en garantia por operaciones 

toria SS ANIMAS US 1337073 

Cuentas y ocumentos por pagos. 
detalle dels cuentas y documentos por paar al 31 de diciembre de 2018 y 

2017, es como sue: 

    

201. 20 
ea 

Acreedores vanos mocalos US 240031 SS La! 

tras ablizacionescoriates 
Tn detalle de ovas obligaciones coienes al 31 de diiombre de 2018 2017.cs 

como sigue 

    

208 207 
Conla minación butaria ES STAR SS 908 
Cone IES EY) o 

ss Holas Uss 261 

3
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FE gasto del puesto la renta acoge: 

Gao por pues conter ss 
Impuesto diferido slcionado con 
olor y reverso de diferencias 
femporris 

Gasto puesto aer pi 
De conformidad con disposiciones legales, Lati para el mpuesto al rr. 

e calcula en un 94 (2018 y 2017) sobre Jas mtldades sj  dintribación y del 12% (2018 y 2017) sobre las unidades sucias 2 cptlización. Usa 
recomcillación env La lidad epi extados Financieros la lidad gravable 
como sigue 

    

E am 20 
Pérdida antes de puicipación 
rbojadores e impuesto alrenta US 

Paricipación a tabajadores = 
Pérdida ans de impuesto la seta U6sA ns 
Paradas concen 

Ingresos exentos AT AS 
anos no deducibles 73764 M 

Pósdiatbuaria Gloss, aL 
pu La rea co SS 

169 UsS 221 

  

  Impuesto la ena del ejeriio SST USE 

Reteniones del año 29590 : 
Impuesto a paar trio tributaio) SS BESO SS   

  

2008 200 
(Péria) ate de pues alarma. USS (LG USS _ 20915) 
Impueso minimo, arena 

Ingresos que no son gravados pues 
diem lan gala or 2% . E 
Gastos que cu son deducibles pura 
emma la ei prado a 
Casos mo etacibis por 22% 
Gasto por impuesto ala reta vs 7 us:     

 



A
 

A
A
A
 
A
A
A
 
A
A
N
 

Probrakers Cava de Valores +4. 
Notas explicativas los estados Msancieros 

0) Arupuento la renta reconocido en ls revultados (Comimarid 
ecanecimiento de lpurstos diferidos 

Se establece el rocovocimiemo únicamente de los impuestos diferidos relacionados o siames conceptos: 
+ Perdi deterioro de imensaso e ecanocerá como pasto no deduce 

en el periodo que se genere y se proceder rocnocer el impuesio 
diferido y se compensará cuando se venda o enel uo coneno, 

+ Perdidas enpradas de comatos de construcción e reconocerá como 
pasto no deducible eu el periodo que se genere y se procede 4 

Feconocer el impuesto diferido y se compensa cuando finalice el 
ontnto) cuando la pidas haga efectiva 

+ Depreciación por desmunelumieno 5e reconocri como gasto no 
“deducible en] periodo que se gener y 50 procederá a reconocer el 
impuesto diferido y e compensar Cuando se probar e 
Sermarscaruena. 

+ Deseoro de propiedad. plana y equipo se reconocerá como gasto mu 
deducible en el periodo que se genre y e precede a rmocer e 

impuesto diferido y se compensará cuando ramra lacio o finalice 
taa 

+ Provialones se reconocerá como gasto no deducible en periodo que se 
ener y 5 proceder reconocer el impuesto diferido y se compensa 
Euro se desprenda los recursos, exceptuando, ls, provisiones pura 
'esmunelmiento y cédios incobrables 

+ Ganancias o pérdidas que surjan en medición de acivos no comienes 
sponibles para la venta no serán sjto de impueso a la vena en 

regio combo. ino casado se prdusa la rta 
+ Los cambios en el valor roma en activos Molóicos consi 

como ingresos e sjcos pura impueso ala srta y oy cotos y sas 
pura la nmuformución del activo Molóico sería considerados como 
osos esiuibles relacionados a ingresos mo mjetos de impaeso a la 
ema, ets conceptos no lcira  a participación ahadors. 

+ Se reconocen mpuesos dedos por ls pérdidas butaca luego e la 
«<oncilación ibarra. 

+ Loser ibutrin mo izados generados en periodos asenres de 
acuerdo la Ley, 

+ Prosixlones de jubilación putrnal y hoaiiación por desahucio serán no 
deducible govern el impuesto diferido y se recupera cundo pague
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robrokera Cara de Valores SA. 
¡Notas explicativas 4 los estados Financieros 
14) Impeestox la renta reenocido a lo rrsalados¿Contnacóny 

Perdidas riparrias 
idas tbuaras de ejercicios merores, que de La Compañia presenta, pedi 

euerdo a ls disposiciones tributaria: estas párls e pueden amenizar 
ima ba id 29% del ido pad 

Desc 
Pértda nabos 
inbur posees 

Añoz018 ns trios 
2002017 3110024. ET 

ss ss A 
05) Anstramentos financieros 

amentos Ginanciero.. El dell de los activos y pavos 
porla Compañia s como sigue    

20. 2 
Activos Maaociers medios ul certo 
amerticado! 

Fíectivo (ma 7) Ps. sas ess 
Acosta ota Y E 

  

ss TAREAS US 
201. 2007 

Pasivos nales medios al costo. 
amortiado. 
Cenas y documentos por pagar (no 
» 

  

210025 
ss ear ss.
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Probrokera Cara de Valores SA. 
Notas explicativas 4 oy estados inancieros 
0 

a 

as 

Patrimonio 
Capital ect 
AL 31 de diciembre de 2018 el cap! social send 4 US 250.00000 dividido 
n 62 300 acciones a US 40.0 adn ana de valor nomial umitario 
Reserva Legal 
La Ley de Compañías oque que po lo menos el 10% dela idad ama! se “pruiado como reserva legal Inst que ésta como mío alcance el 50% de spa! social. Esa rsena no es disponible para e pago de dividendos <n 
fc pero puede se splalizad e totalidad 
aser por valuación 
Corresponde al valor eo ene as ierencis del valor rzorab de los cti Financieros disponibles paa la venta que pose la Compañía /nta 24 Con 
excepción dels pedis por deeñoro dl var de ganancias y perdidas por 
ifeencis de cum en moneda cxrjea 

  

El saldo eredor de a cuenta resersa por vaiacón de imverines disponibs 
par la ent se det manner en ena cuenta last quese produzca lia 

Enajenación del cv fcha el que e debera reconocerla pódida o lidad. 
Con cano al enlido neto del ejercicio 

lidades acumuladas 
AL 31 de diciembre de 2018 , las aciones que se manten en la os de 
Valores de Valores del Ecundor S. A cs de USS 1SL092.00, debido 4 la 
irsasomación de las Moss de Valores del Ecuador de Sociedades Civiles a 
Sociedade Anónimas dante 2016 las cuts purimonioles que s mantenia 
somo activo inungili por USS 90.000/0 fue sustiuida por aciones de 
ievas Compatia Anónima Bolsa de Valores de Quio por USS 16,523.00, que 
comesponden al panicpación proporcional en ls activos ets del paria 
dels mencionadas Bolas de Valores. El incremento de USS 745230 or al 
cambio de esas cuotas pasimoniles portales acciones, fte registrado em 

revutados acumulados, crei adoprado por ln Casa de Valores considerando 
quese originó en ls transformaciones de tras enides 

   
  

"
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Probirokers Casa de Valores SA. 
Notas explicativas alos estados Financieros 
" 1ngress de acóvidados ordinarias 

deal de ingresos por actividades oír al 31 de diciembre de 3 
2017, es como sigue 

  

Prestación de servicios 20 20 
logres por sera ESS 100000 US 

Dividendos sa 1015957 
Valuación de imtrementor 
financieros ems 

  

El dera de los gatos de administración delos pedos terminados al 31 de 
dlclembre de 2018 2017, son Js siguentes 

205 2017 
Sueldos alcoy dembs 

remuneraciones us 
Aportes al seguida socia 
Beneficios sociales indemnizaciones ra 
Honorarios. comisiones y dietas a 

porras natales a 07 
Mamenmiento y reparaciones 166 Ple 

Comisiones 209429 E 
Gastos de gestión 
Gano de vale 
Apia mear y telesomunicacione 

Impuestos, contibuciones y stos 
Materiales y semis 
Deprecaciones 
Servicios de sio 

Servicios Pancarios 
Valuación de inrnenos financieros 3467 E 
Oo pos . 25098, 

  

1290 USS 720000 
rado 

amas 
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Probrokers Casa de Valores SA. 
¡ota explcaica os stud Financieros 
(AM) Teanencciones con parts relacionadas 

  

  

Un deal de las tmseccones con panes relacionadas es como sigue 
2008 

Concepto va 
Accionista Honorarios — 313634 
2ecionisa Remuneración — 720080 

20 
Concepto —— Valor 

Accinin Remuneración 720000 
  Las erminos y ls condicions e as rmaucciones con sus pts relacionadas 

mo fueron fees, ls que razonablemente podran bote realizado, en 
trananceones similas con un tercer, en condiciones de Independencia muta 
Precios de Transferencia 
Se encuentran en vigencia as normas que ctnbecen que los contibesemtes que 
ccleben operaciones o transacciones con pas relacionadas están obligados a 
¿etermina us ingresos y tu cols y asis deci, constando par sas 
iperaciones los peces $ valores de conmpresaciones que hubiera lizado 
son entre puts independiente en operaciones comparables. Dichas normas 
¿isponen que los sujetos pasivos de Impuesto a la reta que aan ejecutado 

A peraciones con panes relacionadas locales y/o domiciliadas en cl cxteor, 
deso de un mismo periodo Msc) en un monto scumlado superior tes 
rllnes de dólares de los Estados Unidos de América (USS 3.000.000) 
deter presenar al Serdct de Rene Intemas el Areso de Operaciones con 
Partes Relacionadas. Ai como, que los sujetos pasivos de impuesto alar 
que hayan ejecutado operaciones, con pares relacionar locales yo 
domicldas ca el exterior, deno de un mismo periodo fiscal en un monto 
Acumulado superior quince milions de dólares e los Estados Unidos de 

América (USS 15.000.00000),deerín presentar al Servicio de Remus Intro 
csiionalmene ul Anevo. el Informe integral de Precios de Tamferencia. 
La obligación de presentación dl anexo € Informe según los requerimientos 
establecidos en las resoluciones vigemes, no limita en forma alguna a que la 
Admiosrción Tebutaria, en sur procesos de convol, socie a cualquier 
<omrituyente por cualquier monto y por cualqier po de operación 0 tracción 
on paris relacionada, la información que el Servicio de Rentas inemas 
onalere meceruria pura cstublecce al en los pescios putos en dicas 
Vransaccionescorespondo el priciplo de plena competencia. 

  

so
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Probrolern Cava de 

  

rusa. 
Nata expleaivns os estados Annie 
as 

a 

Demandas 
Probrkes Casa de Valorss SA. maniene una demanda cn contra de la 
Seperintendenci de Compañías e Intendente el Mercado de Valore de Qui. 
cha demanda esti desigrado a la Sola del Teiunal Comencioso 
Adiriniseaivo, con el Jue No 2014-1135 por wa cua de USS SOU. y onu sado previo 1 senti. 

Aspects tributarios 
Períodos abiertos a resrón 
De acuerdo a disposiciones vigentes, la fculad de deteminación de las 
bigaiones, por pare de la adoninisación tiara, educa e es años desde 
Ja Seca de a decoración y, cuado los tributos no hubieen ecarado en odo 
en pa, en ses años desde la fecha en que senci el pinzo para presentar la 
Seciaación 
Principales reformas tributario 
Enel Regiaro Oficial N" 309 (21 de agosto de 2018) s publicó l Ley Orgánica 
ur el Fomento Podocivo,sracción de inesiones, generación de empleo y 
Csubilidad y equiltrio fal, que establece cier reformas Imbutarias 
plcabls para el ao 2019 y ans parir de la vigencia de la Ley relacionadas 
les sociedades ls siguen 
Incentivos especificos para la stacción de Inversiones privadas 
Exoneración del impuesto a la renta pare las muevas inversiones 
productivas en sectores priorizados (apartir de 22 de agosto de 2018) 
+ Sociedades muevas. así como paa aquell yu exismos. ct 

exoneración alcala e Sesedados que gens epic na. 
+ Exoneracióndel Ímpueno luna, y su mico por 12 años. luca de 

lus urisicionesutrmas dels cemonesde Quito y Guayaquil 
+ Exoneración del impuesto a arena, y su nlcipo por 8 año, sectores 

ss Ls das tobas de Quito y Guayaquil, 
+ Exoneracióndel impuesto la ren y uamcip poe años, en sectores 

priorizados dual, aprladusnal y aprnsccinivo, dentro de los 
Eaonez de roma 

+ Exoneracióndel impuesto la ena y anticipo po LS años. en muevas 
inversiones productivas que se cjecuen en los stores priorizados 
india, arindusial y agrosociio, demo de los emmones de 
Frontera gozaran de la exoneración previst e est atclo por 15 aos 

  

”
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robrokera Car de Valores SA. 
¡Natas explentivas 4 os estados Financieros 
(23) Annertstribtaias (Continuación 

Esoneración del muevas lavan 
produc 

  

+ Importaciones de Hiees de call y mater primas necesaria pura el “desarollo del proyecto, hasta po lor mosto > plazos erablecidos en el 
referido conto 

+ Dividendos disiuidos por sociedades muciomales 0 cwrmnjens domiciadas en el Ecuador. después del pugo del impuesto la senta 
  

  

favor de beneficiarios efectivos que sun personas raras damielidas 
0 esudentes el Fcuador, hasta el plazo establecido en el referido coat 
de need. 

Heloversin del 50% de sus wtlidados en compra de scivos productivos 
+ Exonerados del pago del Impuesto la salda de divisas po pugos l 

extror por concepto de disibución de dividendos a Besitos 
leivo resides e l Ecuador. 

+ Dividendos dipudos por los contituyentes referidos en el nclso 
“artrio, e consideran como ingreso exento del impuesto ala renta, 

+ Noaplicapar 

  

Las nations que formen pare del sistema fiuecer prado, 
Sectores esraégicos establecidos pee la Constitución de la 
Repablsa y la ey 
Sectores petorizdos esublecido en el milo 9.1 de la Ley de 
Régimen Tributario Inem. 

  

Exoneración del Impuesto la renta y su aatcipo para inversiones eo el 
vetar de industria ánicas (apartir del 22 de agosto de 2018) 

+ Sectores ccotómicos determinados como Idusirias Ascas tendrá 
derecho la exoneración del impuesto a la ena por 15 años 

+ Exoneración se amplrn por $ años más en l caso de que dichos 
invertones sele e camene Frog del paa 

  

Hefarmas de a ley orgánica de régimen tributario interno 
    

+ Dividendoslos que rca 
Las pesos traes no rsientes en Ecuador 
Soctedades nacionales 
Sociedades extranjeras cuyo beneficiario efectivo no es una 
perso matara esidete en Ecuador, 
Dividendos aplicación de la temversón de uilidas (LT 37) 

e
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Probrakers Ci 

  

e Valores SA. 
¡Notas explicativas alos estados Financieros 
3) Aspects tributarios (Continuación) 

ingresos exentos (Cominuacón) 
+ Dividentoslos que reciban: (Comimación 

Sociedades proectos úblicos en API, paguen a sus socios 0 
recam, no puts fiscal (10 año) 
Cucatabients de fondos colectivos inversionista en valores 
provenientes de ideicomisos de tulaizacin e l Ecuador cuya. 
"cvidad cconómica exclusiva sen la iverión en dctivos 
Frmeble 

  

+ Dividendos gravados poa 
Personas naturals reients en Ecuador 
¡ecledades extmjeras sl el beneficiaria eco es una perso 
aora rendetes en Ecuador 
Cuando la sociedad que disiye el dividendo no cumple con el 
debe e informa sobr us beneficiarios efectivos, e aplican 
la exención nicumente respecto de aquellos heneiciaos sobr 

Jos cule se ha emitido est oblacón 
La salidas provenieme de emjenación o cerión de acciones o derechos 
represetaivos de cupllal. por par de los cuotaabienes en fondos 
inversionistas en valores de fideicomisos de tsularización que hubieren 
percibido rendimientos, en sociedades, fondos colectivos o fécicomisos de 
Uulariacióny que cumpla as condiciones establecidas en el numeral |. 

  

Exoneracin del pago del impuesto 
sarral económico. 

  la renta y su anticipo zona especia 

  

Los sugets pasivos que seun administradores operadores de una zona epoca! 
“e desaml ecorómico, estarn por ls primeros 10 año, contados a part del 
or jo isa en el quese generen ingresos operacionales. 
Deducciones conelación tributaria micro, pequeñas y medianas empresa 
Capacitación ima dirigida 4 invenigación, desmolo e imovación 
ecaológica. que mejoe la productividad, y que el beeficaio no auper e 3% 
el valo de on gustos efetados por concepos de sueldos y sais delo en 
ue s<aplique el beneficio 
Gasos en La mejora de la producida través e Las siguientes actividades: 
asistencia técrica en deanollo de produtos mediame catdls y ans de 
Frercado y competividad: asocia tecnológica a nvés de contrataciones de 
servicios profesionales para diseño de procesos, productos. adopción € 
implementación de proceso, de tieho de empaques de demi de soma 
especializado y tos servicios de dello empresarial que sei espiadas 
en el reglamento de est ez. y que el beneficio no superen el 5% de ls 

E)
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Probrolers Casa de Valores Sa 
Notas explicaivs 4 os estados Inanciers 
(03) Aspectos tributarios (Continuación 

Deducciones oncillció ¿Comimuacón) 

  

iributaría micro, pequeñas y medianas empresas 

Par Jos exportadores hablials y l str de urisno receptivo, eto bento 
será Ruta por el 100% del valor tol de los cons y gastos destinados 0 la 
Promoción publicidad. 

Deducciones adicionales (2019) 
Los costos y stos po publicidad o patrocinio deponivo que sean relizmdos 
ento de los programes del plan espatico para el desmollo depto. ejecutado por la stidd eco competen. se deducir de conformidad con 
las condiciones y limi sublecidos en el reglamento, 

  Tari impuesto 
Aplica la tail del 28% paras 
+ Sociedades consltida e el Ecundo 
+ Steunaes de sociodades extranjeras domiciliadas enel país. 
+ Los esublecmientos. permanentes de sociedades estrnjras no 

micas enel pas 
Alca da tai del 28% para 
a) La sociedad hemga accionistas, socios, puntcipes, compone. 

Fencficiaios o similares, sobre cuya composición socie. dicha 
sociedad ha incumplido su deber de Informar de scuendo a lo 
Establecido enla presente ly; 0, 

br Demo de la cadera de propiedad de los rospecivos. derechos 
representativos de capital exist un tlilar reidni, esubecido 0 
mparado en un pario fil, jusiccón de menor imposición 0 
régimen fiscal reernt y el beneficiario lectivos resi isc) dl 
Eaton 

  

Aplicar en los porcentajes de punicpaidn que correspondan os accionistas. 
socio anicpenconsiyentes beneficios o Smilrs, ur quienes e Paya 

Incunido en cualquiera dels cunas eras e et arco, 
puesto único xl lidad e a enajenación de acciones 
A pan del vigencia de a ly estan sujetas a un impuesto nl sema ino la 
isis en función de dieemes rangos de unidad gravados con taria de 0% 
asta 10% como máximo, 

  

0 
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Prubrolcrs Casa de Valores SA. 
¡Notas eplcativa a oy estados Minanceros 
es 

es 

es 

em 

Aspectos tributarios (Continuación, 
Recioverón de uidades, en el Few 

  

Los sujetos pasivos que reinvien sus utilidades, e el esador en programas 
proyecto calificados como peas par os ets rectores de deportes, cul 
Y escació superior, cena y tecnalola tendido una reducción de dis puntos 
poccemunes 
Los sajtos pasivos que reinviern sus uiddes, en el Ecuador e el eso de 
programs Y proyectos, en los minos y condiciones esablcidos en el 
reglumento a esta le, tndeo una reducción e cho putos porcentuales 

  

Los sujetos pasos que sean adeiisadores 1 operadores de una zo especial 
de desarollo economic tendrán ma reducción de diz puntos porcentalos 

o de impuesto nl ent 2019 
Las personas ntaes y sucesiones indivisa, que endo obligadas u Nevar 
contabilidad conforme lo señalado en l acu 19 de esta ley, no realce 
“acvidades empresariales, aplcaín la determinación del amicipo como para ur 
pesca natural no obligada lev contabilidad 
Contingencia 
_A1 3 de diciembre de 014 deacuerdo ula odminiación dela Compas no 

“nanien comingencas que deban sr proviioradas o seis. 

    

Entel 3 de diciembre de 2018 yl fecha de ate infos o e han presentado 
eventos que en la opinión la Adeinisación pudiera tene un eco imperante 
Sobre fu estados Meancers 
Autorización dels estados Gnantiers 

Los estados financieros inlviduales de Probolers Casa de Valores 5.4. po el 
“ño terminado el 3) de diciembre de 2018 serán prota de manera denia. 
en jura de accionistas de cuendo alo dispuesto por la Superinendencia de 
Compañías y Valores del Feuador 

Eo pa hi 
— Saga Cojo anio Peuango 

Presideme Cotdor General 

  

m



L
A
 

Pobres Casa de Valres A. 
Estados Financieros 3 de diciembre del 2011 

¡Conel Informe de los Aucoes Independientes 
«Información Seplementaa requerida porel Tilo 1) Suba IV, Capa Y, Anal 6d la odicación 

de Resoluciones del Cómejo Nacional de Vers 

M
M
 

DETALLE DE OPERACIONES DE. 
INTERMEDIACIÓN BURSÁTIL. 
AL DE DICIEMBRE DEL 2014 
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rober Cande Valores 5. 

Resoución No SCVS.ONPLA 13208 del 4 de Juno de 2015, 
blico en el Regis Oficial 21 1 de am de 2015 racional Nor pr prevetr 

lado de eto yl anciano daemamo y os dls ens Bolsas devo; cae de valores» 'aninisendors de adosy Túecoinos 
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Dek ones 
Uditricont | nsepentcnes 

L Cía. Lida. 

asordados. 

Act A amis 
Hemos sealimdo los procedimientos acotados etalads en el anexo adjunto, los 
tales Forro cxablcios por la Seermendeci de Compañía, Valores y Sepuos 
¿a Ecuador median Resolución No SCVS.ONPLA 15.008 de 4 e junlo dl 2915, 

iblicado en el Regio Oficial No $21 del vieres 12 de junio de 2015 y de 
Esnocimiento de la Adminluación de Probe Cia de Valore SA. Tales 

Son razados con el pop, de ale 4 la Compa en la 
Verificación del cumplimiento delo previo en lay Norman de previó de ado de 
cos. fmuciaminto del tomrimo y otros delos La alcaión de hos 
ucodimienos acordas fue liada 2 cabo de conomnidad con la Norma, Irrncional” de Senicios Relacionados 2400 Compromios. para ect 
Frvc=dimientos AcordadosRelciocados on Información Fimacir. La suficiencia de 
los procedemos acordados es cuchaiva rponmaldad de la Compañía or o 
mn, no eecumos ninguna declaración espe al suficiencia de los mms, ys 
par el propónt para el cual este Informe ha ido requerido o para Cnluir uo 
propos. 

Los reslados e la slcaio de los procedimientos s incluyen enel ano aduno 
Debido que los procedimientos ases mencionados o costtugen una autoría ni ua 
ressión selena de acuerdo con Normas Imeacionsis de Auiloría o Nora 
Imemacionals e Compromisos de Revisión. o expresmon seguridad de sudlri a 
revisión. sobe lainormació Amaia y no iaacira dela Compañía. uilizada 

stos procedimientos Si hubiéramos velizado procedimienos adicionales o 3 
Fubiéramos prcicdo ua auditoría o revisión e acserdo son Norms Imermciorey 
de Auditoria o Normas Ieeracinals de Compromisos de Revisó, otros autos 
podran Robe mado nuca sión y abris sado inormads sees 
Nueno informe se emite exclulvamente con el propósito espeso enel primar párrafo 
y par su presentación u la Supermedenca de Compañla, Valores y Seguros del 

Femador. y no podes tallizane pus sins eo propose drid 4 tas 
ame.. Eme informe e reee solamente a los asuntos mencionados en el pm 
árao y alos procedimientos especificados en el anexo no y nose estee os 
sos Financiero de Pbro Casa de Valores S.A tomados en su comun. 
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Probrohers Casa de Valores S.A 

  

in VII Deición, Cesión, Contra y Aplicaciones de Jon Mecanimnos de 
Frei Calo. 0 Ha pu. Jara lodo de eo Y 

Fasci del troismo y tros delos e ay bles de valore, ams de alos y 
“atminsradoas de fondos y fideicomisos, Tilo VII Dinposiioss Generales de la 
Codificación dels Resolcioes del Comejo Nacional de Valore 
[Mic SEVA IN dl 0 Ji de 2 ple cl air OA 
15 Véa calló dl abc dr up AS 
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Proteokers Casa de Valores SA. 
Informació Suplementai requerida por el Tilo, 
Sibiu 1V. Capita IV. Ariclo 6 de la Codificación 
de Resolicines del Consejo Nacional de Valor 

13 de diciembre de 2014 

 



Probrokera Casa de Valores Sa. 
Índice el cont 

  

Opinióm soe sia cviddes aliadas e enmarcan e aL 
Evaluación y recomendaciones sobe conto Inemo 
Opinión sobre el cumplimiento dels obligaciones outros. 
Opinión sobre cumplimiento de las cbligaciones establecidas pr la Ley 
Opinión sobre <l cumplimiento de molidas comesivas que hubicaen sido 
recomendados ea informes aseriaos



  

ditricont | tntepensenos 
Cía. Ltda. 

  

Alos Accionistas 
Probrakera Car de Valores Sa. 

  

Hemos audido el eso de stación financer de Prbrokera Ca de 31 de diciembre de 2018 y los comespondientes estados de sesldos del periodo y 
sos resultados Integrales, de cambios en el purimano y de flujos de sfetvopor ol 
do terninado en sa foha y hemos emiúdo maestro none sn al dad on fecha 24 de Abe de 010, 

  

¡Nuez examen fue efectuado con el propósito de expresar una opinión sobre los 
estaos imecieros considerados cn se comunas La información suplementar 

ade rss Ca de Valore 5 2 de cier de 2 pda 
on proponto e as complemento com les dnposiconas exabicias en Tio 
Sato IV, Capindo IV, Articulo 6 de la Codificación de Resoluciones 2d Comcjo 
comal de Valores y no es requer coo pat delos edo inanciros sico: 

La información suplementar cs resporsobldad dela nlminisnción de Probrokers 
¡Casa de Valores S.A. [sta infomación sido sometida a ly prcedimientos de 
“uso mlcodo en nues autori 4 los cados financieros hicos y en mesi 
opinión, e expone rsorbemen e odos sus aspectos Impanes en relación as 

do sados Anancirn úsicos omados en su Coamo, 
   

  

Este informe se emite exclusivamente co el propósito expuesto enel segundo párr. 
pur sa información y mo debe wilizars para nogún oo prendo ni se dim 
ras persas. 

 AUDITRICONT CIA. LTDA, 
RNAES.C.No. 
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Opinión sobre 

  

cividadesreliadas 

  

La adminicnción de Probolers Casa de Valores SA, la considerado las 
oposiciones Iegules vigentes permitidas por la Sperinindecca de Compton Valores y Seguros e a relización e sus otividdes 
Evaluación y recomendaciones sobre el control terna,   

Ver Casi a ls Gerencia jota
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Auditores 
Entes   

uditricont | inaepeniines 
Cía. Lada. 

Quit. Abri 2 de 2019 

Doctor 
Saniago Conejo 
reside 
Probrolera SA. Cava de Valores 
mee 

Esuimado Dr. Corfo; 

Al planifica y ena musa audita de Jo estados fmncieros de Probroker» 5.4. 
2018, corideramos la estroctra del cool 

y de mude con el propósito de 
expresar mues ainin sobe los eriados Financieros 3 no de prowcer ur »eguridad 
Sole la estructura de control Imumo. Sin emburgo, notamos ceros, asuntos, que 
involucran la estructura de control intro y su operación que consideramos como 
condiciones que se deben nformar jo las normas Inermucionaes de audiri. Las 
condiciones que se deben informar san asumos de los ciales hemos tenido 
Conocimiento que,  muesto juicio, s relacionan con deitnca sgriicaivas en el 
¿seño u eperación de la exacta del Contol nero y que pueden ales 
iévermament la hablicd dela organización de registrar, procesa, resumir e Informar 
los duos financie. de acuerdo on las ascveraione de la administración en los 

dos Anne 

    

  

"Una bilidad imporart es wa condición que se debe infos, e acu e iso 
operación de uno més elementos de la sucia del cool termo no edece un 
el relamente bajo, l iso de que cores insgulaidades. de mentos que 
serian sustanciales en relación con los etados financieros actos a auditoria curan y 
o san detectados porel personal dela administación dentro de un periodo opor 
me euro normal de ls fines sjnadas 
Nena consideración de la estructura de control Ínemo, no tevla necssiamente 
lodos los asumos que pueden ser condiciones que deben ser informados y, por 
úSomiglete, reel necesariamente todos las condiciones que umbién se consideran 
omo debilidades importantes como se define areriomen, Sin embargo, nina de 

Tas condiciones que se den informar, incluidas e el anexo de ext cara, se considera 
«lidades importe. 

 



psi 

l Nuctitricon: rentes 
Cía, Ltda. 

nc anexo aéjomo se ncloyen mueran obrcractnes ls cule han sido organizadas 
porra de tsponeaiiad y dentro de esta desen onde de rporanci: tbn pora 
Zn comodidad incluimos un Índice del contenido, Queremos hacer notar que ls asunos 
“gl mencionados no han sio evisos después de la fecha de nuestra isiv y por lo 
duo o tamos emtrado de calle como sbsccinte 
Fue laorme tene el nico propósito de se ulzado por la administración y cos 
¿irecivos de Probroker 5. Casa de Valores, y tatan esciusitamente con principios 
y féics de comal y o deben comiera cora la Iegrida o capacidad de 
dos fencionanion de la alovnisación, a quienes deseamos agradecer la colaboración 
recibida dur el demo de estro abajo. 

  

El cotenido del reso documento e para uo exclusivo pura la Gerencia de la 
Compañía y no debe se utilizado para ningl o propósito. sin a consentimiento Ft 
«cumplimiento dela Resolución SCVS-INC-ONCON-2016-11 publicada en el Regio 
Oficial 499 de 11 e noviembre de 2016, una copla de ste repone deberá ponerse en 
«conocimiento de la Supeimendecia de Compañia. Valores y Seguros. 
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Probrokare SA. Casa de Valores 
AL31 de diciembre de2018 
1 SEGUIMIENTO A LAS RECOMENDACIONES DEL AÑO ANTERIOR 
1 Manual de políticas y precdiomentos comables 
2 ASPECTOS CONTABLES 
21 Owosancipos entregados 
21: Saldo inca? 

siones en Bolo de Valore de Quito  



Probrolers S.A. Cara de Vales 
AL3I de diciembre de 2018 
1 > SEGUIMIENTO A LAS RECOMENDACIONES DEL AÑO ANTERIOR 
11. Manual de políticas y procedimientos contables 

  

Elaboración de un manual de procedimientos adealstrativoy contable 
Si bien es cieno, ln Compaliafene en so un código de cuemas para sus operaciones, 
remos que a cloración de tn mamal aámisincoo covnble enrorturado de 
“cuerdo a necesidades de la Compañía. le permi mejorar os ile de cine 
nel reso y omo de sus operaciones. 
Ln ara! administrativo y sota ofrece et tas ventajas ls siguentes 
+ Deternin ls fechas en que los ¿isinos reports, nformación documentación 

deben se producidos po ada departamento  empledo, 
+ Esablcce el grado en quel nformación referida de tos departamentos debe ser 

revisada, 
+ Majors el nivel de eficiencia del personal debido un enendimiento caro de los 

deberes y responses iberenes en ada función 
+ Disminuye los márgenes de eo existente 
<> Sirve ps eva el rendimiento del personal 
Adicionalmene en cl Mumul de Procedimientos Administrativo y Comabie se deber 
Íncluir entr otnscoxas, el stilo ocudio de cuentas justo al Upo de operaciones 
¿ela Compañia y una expiación adecuada dela naturaleza y comenido delas cues 
“on una descripción apropiada de todos los procedimientos de contabilidad, del al 
marea qu, por meso de l, pueda conocer en condiciones rales ls valores que 
oben empre o sereótn en determinada cuenta, Poeiorvene, para Cualquier 
“cambio de sistema y procedimiento se requerc una revisión por escito del manta 
sujcto al prbacion dela Gerencia. 
Segaieseno la observación 
AL 31 de diciembre de 208, la Compa po nos la proporcionado un mama) de 
politica y procedimicnos crabls. 
Comentario xl administración 
Ft roceso opernivo y contable de a empresa elo raiz conforme alo establecido en 
sl pla y dimic de Cuenta paro cats de valores Y empresa que ea ima e 
Mercado de Valore además tomando en cuenta el volumen transaccional de la 
Compañía couideramos que los pcesos de cono! intemo implementados so 
“aiies par rele un Cumplimiento adecuado e a actividades de la ridad
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Probrokera S.A. Casa de Valores 
_A31 e diciembre de 2018 
2 ASPECTOS CONTANLES 

“Otros anticipos entregados 

  

204. Saldo lia 
Obnervación 
AL 31 de diciembre de 2018, se observó que Jero de la senta gos ariipos 
etregados se mantiene un saldo Inicial por un valor de USS JASTA) y que no ha 

Fenil movimiento fusta fecha de revisó    
Recomendación 

Se sugiere a landminisación dela Compañía, efectua co la Falda de 
valses este valor es susceptibles de recuperación. Caso contro determinar 8 e 
resuleepenerar o ajustes comempondiemes por deterioro de la cuena por sobar 
Comentario del adrinsración 
La administración rela el aná de cos saldo yen estee (2019) tomó 

las medias peine



  

22. Acciones en olwade Valores de Quito 
Antecedentes 

La Casa de Valores martenía registrada La cut paimonal de La Bolsa de Valores de 
Qui como mm Aivo inangiic al coo de USS 9020000 exa cuota paronnia 
emi perra la Cana de Valore enla Bolsa de Valora de Quio. 

De acuerdo ls muevas normas, ya nose seguere que La Casa de Valores mantenga 
“ne reguerimiemo par uperar en la Balsa de Valores S.A 

Otnervación 
AL 31 de diciembre de 201, debido la ransfomnación de ls Mola de Valores del 

Ecuador de Sacedndes Civiles n Sociedades Anónimas, us cuotas patrimoniales quese 

  

por 
optado po a Casa de Valores considerando que e originó en as tnaformacioes de 

¡ias emiades._A la feha, e encuen por pat dl orpaniamo de control apar el 
raumiento couble que aplc par tego el cambio de acivo Intagide po un 
insmentofhancieo yu efcto como esulidos acumulados en el purimono. 
Recomendación 

Se sugiere a lu adminktración de la Compañía eecuas un segimiemo a las 
posiciones que xablezc el organismo de coto! con respecto al Camino e aio 3 

su valoración en los etados financieros y el tramo que sele podrá dar los 

1 presiento alcado de la administración aya el seisro comiderando el 
criterio profesiona e lo consultores de la Bolsa de Valores de Quito, sil echa no 
tenemos algn cero conrro de pane de los nes de ont! (SRI, SCVS). 
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% Opinión sobre el cumplnieto de obligaciones tributarias 
E informe de cumplimiento de obigaciones tribus se emite poe separo de 
acuerdo lorequermiets establcios porel Servicio de Reims Inemas 
Opinión robre el cumplimiento de as obligaciones establecidas por la Ley 
La administración de Probvokers Cu de Valores S.A. ha cumplido con ls 
obligaciones de a Ley que regulan su aiviad. 
Opinión sobre el cumplimiento de medi 
recomendado en informes anteriores 

  

2 correctivas que hubiesen ado 

La adminismación de la Compañía ha comidemdo las observaciones y 
recomendaciones cXblecidas enel ao 2017, vero poe la aguln. ——
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Probrohers Ca de Valores S.A. 
Información Suplementara requerida pol Tilo Suba V, Capitulo IV Amáculo 9 de la Codificación de Resolcione del Camejo Nacional de Valores 151 de diciembre de 2018 

   



  

Probrokera Cata de Valores S.A. 
ndice el contenido 

Tofore e o ass independientes sobre la nformación suplementaria 

Cmplimiento de normas de solvencia y prudencia financiera 
. aborción acorde La codificación delas órdenes de operaciones, us renos (de 
“den, operaciones y porfas y Lgudacines 
Veriicaidn de la existencia delo espeivos contratos de mundo que respon lu 
dmuinnvación de poros de eeeros 
Verificación de que el onafolo propio se integrado exclusivamente con los val 
documentos imcritos en el Regino de Mercado de Valores y de que la empocación 
mpla cn las disposiciones gas y reglamentarias peines. 

  

 



Auditores 
Externos 

Muditricont  imgenienes 
Cía. Ltda 

  

los Acionias 
Prabrokera Cas de Valores Sa. 

Hemos adiado el estado de stuaciónSancira de Probokers Casa de Valores SA. al 31 
de diciembre de 2018 y los comespontienes cstdos de sesos del periodo y auos 
resultados imegraos. de cambios en el parimonio y de fjos de efocto Joe l año 
Ferminado en sa fcha y hemos embdo nuestro informe sn salad con fai 3 de Ab 
de2o19 
¡Nuestro examen fue «fctuado con l propósito de expresa una opinión sobr los estados 
finncicos considerados <a su conjunto. La información suplementaria adjunta. de 
roble Casa de Valores S.A. l 31 de diciembre de 2018, presentada con el prop slo de 
as cumplímiento con ls posiciones establecidas en el Título 1 Sabia NV Capilo 
JN, Seoción IV. Antelo 9 de la Codificación de Resoluciones del Consejo Naciona de 
Valores y o s requerida como pure de los estados fiacieos Psico 

  

La información suplementaria es responsabilidad dela adeiisnción de Probrokers Casa 
de Valores S.A. Esta información ha sido sometida los prectimienos de mnátora 
Aplicados <n nuestra acto los estados inancirs bics y en oem opinión, e 
expone ruzoablemene en todos sus aspeios Imports en relación con los <uados 
Fimnciemos Fics tomado en u eo 
Este infame se emite exclusivamente con el propósito expuesta en el segundo áeafoqra 
a lofomución y no debe tniliaso para ningún av proprio ler disubuio a os 
personas 

  

AUDITRICONTCIA. LTDA. 
RNAES.C- No, 56 

 



robles Casa de Vales S.A 

      

   

oc Sepia 
2. Complilento de normas desove praia inci a3 de iembro de En 
tán de Endedamieno, de Colouine y os Conicoes de Liquid y Suficieca a 

fase an equi parta Cumplen 

Port plo pi 0 Mei 0) Camp 

A comio 

id ACM garita 75 mete 

Comeepto. Lámite máximo permisido. — dos sega eto sien 

Cond Untecios Tucrtaipatao sa NA 
Ade site pei, ermano OA sa yA 

Menor 200% dea Operaciones on unicip e fondos nen A 

 



robrkoro Cas e Valores SA 
Aatormacio suplementaria 
2. Cumplimiento de normas desoleciayprodencia nancera a de iebrede2018 

Fndcalamia Astorizado 

Finito Sal nutación  Complmiento 

pr aero 
Arcints NANA sa 
E NANA Na



rober Cas de ValaresSA. 
Inti spent 
3 nboació code Locación des Órdenes operaciones srt (dere 
«ccaciney ralla) hace 

ERICO egin am 

    

EA   

  

      

  

  

  

 



rober Cs de Val 
tntormacón soplar 
3 nboació acu olccó des lees operaciones argo (de nc 
parace Pra lacas 1 

    

  

Sa ECN Dai La pa Comp Co 
io lo ae e 
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 Frobrers Cs de Vals. 

Alora seme 
4 Verifacin de etc de epa cota e mandato que rs a dniniracn de orbe rss 

E tt, ren Cog Cor   

    

  

 



Probrolrs Cade Var SA. 
Atacan ppt 
% Verificación de quee poratai sex integrado exctasivamente on vaores Y documentos scr eu el registro de merendo de valores y de que lo negociación cumpla con las disposiciones leples y reglamentarias 

ALL e centre del 201, Proton Cas de Valores SA. municn el sipueme poca propi 

    

Acre 
Número de — Saldo contable cn Regio de tomar Tintes accion US lar) Mero 

lenca dels Frodcción — Acciones SA Prodaanco ars SO7O6NO 27006 
Fonos dea Producción — Acciones 

SA Pron Ordinarias has 1AGLAZ 247 
Barco dela Prodaccón — Acciones SA Pruna Orina aso 340236 240706 
Barco dela Producción — Acciones 

SA Pride Orina ras 130176706 
Barco dela Producción — Acciones oro SA, Prabanco Orina 10506 AS 
Banco dela Producción — Acciones 
$ Proba Orar 20604 13416se 

Toral sumas 

Vseripcón ee Námerode— Saldo contable Regia de 
Enmior Tilos — acciones Mercado 

Mola de Valores de Quo Acciones 15400 reo    1 

   


