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A i Juma de Accionisias
Prubrokers Cois de Valores S A

Opinidn

Hemoa pudimdo los enndos Graneieros udionios de Probrokers Casae de Valors S jque
comprenden o alndo de isciin fimsciers al 31 & dicembe de 201K, v los ewtados de
resullados del eercicio ¥ otros resuliados miegmies. de cambios en ¢ pmrimonio ¥ de flmes
de efectvo por el aho termimado en e fecha, 3 low potas o lon estados Mnoneleros gue
incluven un resmnen de los politicus contables significntivas.

En nusims ofemdn. ol cilados fimanciones adpumtos presenton onablemente. en odos s
axpecion impeortanies. la sinaciin inancieza de Probrokers Casa de Valores 8.4 0l 31 de
diciembee de 2018, ¥ los resultidos de sus aperagiomey, Jos cambles en su patrimonioe v sus
flujos de efectivo por el afio terminsbo en esa fecha, de conformidad con Normus
Internucionales de Infonmacidn Finmnelers (NIIF ).

Base para la opinitn

Nuestrs puditoria e efectusds de seuendo con Normas [ntemacionales de Auditona |NLAs)
Nucsiras resporsabilidades de acuendo con ostas normas se describen mbs sdelante on s
seecidn Respomsabilidades del Auditor sobee s Anditoris de low Extados Fenmncicnn, de csie
informe  Somos ndependienies de la Compafin de acuerdo con el Codiga de Eticn emitids
por el Comité de Nomns Inermacionalos de Etien para Contadares {ISRA por sis siglas en
ingléa), ¥ con los requerimuentos | de ética que son relevantss par nuestes auditorio de los
estados fimancicros en Ecoador, hemod cumpiido con otres responsabihdsdes de erica &
muerdo con $chos reguermmicntos v ¢l Codipo de Fhica emitido por o Comied de Normas
Intemacionnles de mefmﬂnﬂimﬂ pof sus cighes en ingles)

Conslderanos que 8 evidencls de suditoria que hemos obtonido es auficiente v apropusda
para proporciomar wna hese pars nuestrs opinidn de suditons
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Aiddigores

Externos

Cin. Luda.

Ciras cuestiones

Las ¢ifrns comparmtivas presentndas estan basadas en les estudos nancieros de la Compafin
ul ¥ por ¢l afio que termind el 31 de diciembre de 2017, los canfes fueron auditados por otios
suditores cuyo informe de fecha 28 de marro de 2008 contlene una apinddn sin salvedsdes
sobre los extndos financicros,

rira informuaeldn

La adnumistracion de Probrokers Chsu de Valores S_A.. es résponsable por la preparacion de
ot |nformacidn, Otm informocion comprende ¢ Infoeme contable v Fnanciere & In
Cierencin (que mo incluye los esmados financierss ni el inforne de muditorin subre Jos
rriarms),

Nuestru ppanien sobre [os esiados financieros de (s Compaflia, no ineluyve dichs mfoemacion
¥ no expresamos tinguna forma de aseguraniento o conelusidn sabre In misma

En conexidn con mesta auditorin de los estndos financicros, nuestma responsabilidnd es leer
¢l Informe contable v financiero de [a Gerencia v, al hacerla, considernr si estn infoemincion
contiene incondisiencind muterisles en relacidn com |04 estudos (inancieros o con nuestro
conocimiento obtenido durame a awlitorin, o 8¢ por 2l contrario se encuentra distorsionado
e formuy material.

Al fechn do esie informe de ausditorin no hemaos oblenido ¢l moncionods Informe e
Gerencin, por lo cunl no conocemes | exlstencin de incansistencing materiales contenidas en
esie Informe gue nosatros debamaos reportar,

Respomsabilidades de ls gerencls de |s Compafiin ¥ directordo sobre bs estudos
financierns

La Uerencia ea responssble de s preporacion v presentocidn roeonchle de estes estudios
financigros de acucnlo con Sormas Intermacionaleys de Informacion Financiera (S1F) ¥ gon
lis disposiciones emitidas por lu Superintendencia de Compaitizs, Valores v Seguros (Ver
Notu 2} ¥ de sy control imemo delzrminads como necesario por la Lierenela, para permiir ls
preparncidn de estsdos financicros que estén |ibres de disomiones importantes: debidas o

fruude o eror.

En la preparacion di eswos esidos financieros, [n Crerencin es responsable de evoluor (o
habilidad de la Compafila parn continuar como un segocio en morcha: revelor cuondo sea
aplicable, asuniod relacionados con negocto =h marcha: v, de usor las bases de contabi|aded

de nepocio en marcha, & menos que la Gerenow inlente Hguidar fa Compafin o cesur s
opemeiones o bimm no tonpa o alternativa realistn part poder hacerlo,

La Gerencra es respansobie por vigilar el proceso de reponte financiera de b Compafin.

lejtri{:ﬂﬂt Inch:p:lutl:nr:'-
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Kiidviores

Eatermms

Cia. Liuda.

Respoasabilidades del suditor wobre Is suditoria de los eatados Minencireos

Nurstros objctivos son of obtener segumided runonable de s los eszados financioros lemadin
on s conyunto eatdn libsrs & divtorsiomss imporames debidas a fraude o crror. 3 o cmitir an
informe de auditonia que incluya mesm opinién.  La segonidad meonable es un nivel sho de
scpuridad, pere no pamntizs gue cne suditors reslizeds de acoends con Normas
Intemacionaies de Audions Sompre detectars didoroones IMPEMInGes cuando cutas € itan
Las distorsiones pueden deberse 8 frmwles o crmores v son comsiderndas maierales s de
manera individual o en s conjeme, podran mronablemenie esperarse que influyan en las
decisinns economicas que los usuanios tomen basandose en extow extados financ ieros

Como parte d¢ nucstra suditoris realizadn de scouerdo con Nommas latermmchonales do
Audiioria, aplicamos jwcio profesional ¥y muntenemps unn sethud de  escepticlame
profesionsl duranbe la suditorls, Nosotros, sdemds.

¢ |demtificomos ¥ cvaluamos ¢l rcspo de distorsiones imporantes en o estadios
Mnancieron, debldas & lmude o error, diseftumo v aplicamos procedimienion de audiora
en respucsin o aguellog Aesgos [dentificades v obtenernos evidencio de oudiiora gue soa
sificlente ¥ apropiads pam proporcionnr una hase pora moesta opinion, Bl nespo de no
detectnr una distorsion impontante que resulte de frasde es muvor que aguel gue resilie
de un emor, ya gque ¢ fronde puede implicar eolunon, fulsificacidn. omisiones
intencionales, manifesmelones falsas v elusion del contml bnerno.

¢ Ubtenemos un conecimenio del coatro) intermo que e relevante pam b uuditoria, con ¢
propasiio de discfar los procedimicnmos de suditoria de acuenda con las clrcumtanc s,
pero o con el propdsiie de expresar unas opinidn sobre ln efectividad del contral interno
de ln Campatia

¥ Evalummod si las politices conmbles usadss son apeopiadas v sl s estimaciones
caominbles y los revelaciones relocimades hechas por la gerenca son maonahles

¢ Conclubmes si Iy base de conmbilidad de nepocio en marchs wada por |4 gerencis s
apropisda ¥ 5 basados en In evidencin de suditoria obteridn existe unan incertidumbre
importante  relacionads con hechos o condickmes que pueden gemerar  Judss
significativas sobra |a habilided de lo Compafiin para continear como un negocio en
marcha 51 concluimes que exisie una incemiidumbee significanva, somo reguenidos de
llamar la siencidn en nuesite informe de awfitoria 3 ks revelaciones relacionadug en los
estudod fimancieros; o, sl dichss reveliciones son imdensmdas. modificar Tocrm epinkon
Nucstnas conclusions osin bmadas en la ovidoncia de mudioria obtenida hasta la fecha
del informe de auditoria.  Sin embargo, hechos 3 comBoiones s peaden ocasamar
que La Compafia cese su conminuidad como un B2goas en marchs

ditl"i[:(}l'][ Iindepenidientes
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Cia. Lida.

¢ Evaluamos la proscmiacidn general, sstrocthers v comenide de los cstados inancienm,
ischryendo sus revelaciones ¥ 5 Jos cotados fimancierod representan L transacciones 3

Hemos comunicado » ks Gerencla, enite otros ssumaes. ¢l alcance plascsdo o La oportumida)
de la maditoria, v los hallezges sigmficatnos de soditoria inchovendo cuslquicr deficiencis
sgnificativa e el contral isterno que dentificamos en noestr suditona

ALUDITRICONT ClA. LTDA,
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Probroliers Cosn de Valores S AL

Notas cxplcativas a los estados financieros

(1)

armnacii

La Compafin se consdmyo con ¢f nombre de ING RARINGS CASA DE
VALORES S A v posleriormiente cambit su denominneion o PROAROKERS
A CASA DE VALORES medinnte escniturn piibdica otorgadn o 22 de
Cetobee del 2001 onte ¢l Notario Primers de Quito, inseeitn en el Regisino
Mereanil] de Cuite el 10 de Enero del 2002, la Superimtendencla de Compadidis,
Valores vy Segures nutorizd su inscripeson en el Registro de Mercndo de Vidores,
con un plaren de dumeidn de clen afios, Su domicilio principal g4 1 chbsl e
Quita,

La Compafila tiene por oljets principal, realizar todas lus opersciones que |as
disposiciones legnles reglumentaries permitsn 8- las Casss de Valornss,
especificamente, entre olms, operar de scverdo con les Instreccionzs d2 sus
combitentes, en ¢f mercado bursanl; administror postalolios de valores o dineros
de terceros pora invertdelos discretamente ¢n  insirumentos del mercodo de
vidores, adguirlr o esajénir vidorss por cuenia propia; reabizar mdivideilments o
mediante b conformositn de consorcios, operactones de colocacitn primana de
volores; dar asesorin ¢ anfopmacion en materia de fimanzas ¥ valores,
estructurneitn de portafolion de valores. adquisiciones, fusiones. escisiones
otms operaciones ¢n ¢l mercodo de vaolores, asl como promover fuenies de
finaneinmiento; explotmr su tecnologls, sus servicion de  nformmetom ¥
procesamiento de doios v otros relacionados con s actividad; anticipar famdos
de mis recdrsos 0 osis comiblentes par eleculnr Ordenes de compru de valopes
inscritos en e Regismo del Mereado de Valores, debiendo retener en garamin
dichos vidores hnuta ln reposichin de los fondos v dentro de o limites yue
establercan las pormas aplicables. ser acclonista o miembro & instituclones
regulicles por la Ley de Mervados de Valores, con excepeion de oires Casns de
Valores v compafiing calificadorns de rlespo. En gensrd |4 Compufiin lerdm
wdas lns demis foculndes gue el erganismo regudador oloegue a los Casas de
Vilores, sclamndose que pam ef cumplimienio de su objeto social podra celiebs
woda clase de aotos ¥ contratos, de cundquier nomrlezs v sin ningunn lmitacon,
En 1odo enso, 1odas |as actividodes que deanrrolle ls Compadidn se sujetarin a las
normas legales ¥ reglamentirias respeciivas.

Lu Compahila sealizd un sumemo del capiwl social el 21 de marre de 2018
mesdionte excribura publica ™, MR FHI040P01971 otorpado on |a cluded de
Qulto=Eecuador. por lo gue se considern que la Casn de Valores prepura s
estaidon financieras bigo & hipotests de empresa en funcomimento ¥ continu
sus operaciones ern el fubmo previsible va que recupern b inversitm en sus
sctives v liguids apropledamente sus pasivos, en &l curso el de s

negocios.

La direccion regintmela de la Compafifn es la Av. 12 de Octubre NG3-07 5
[ineolsn, Quitn-Ecundar.

Al 31 de diciemnbre de 2018, In Compaitin muntiene en namunn amigomente wl
Preslente de ln Compailin.

Bd
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Probrobers Coss de Valores S 4

Notas explicativas o los estudos Mnuacicros

i)
2L

1.l

Cls £ ]
Declaraciin de complimiento

Los esmdes financicros ostén preparados o conformidad con |as Nommas
Internacionnies de Informackan Finnnciem, que comprenden:

o Wormas Intemacionales de Infonmscian Financier (NIF),
*  Normas Internacionales de Contobilidad (NIC) . e

* Imterpretaciones emitidos por o Comld de lnerpreticiones de Norms
Internocionales d¢ Informacion Financiera (CINIF) o el amenor Comine
Permmments de Interpretacion (Stinding Inteepeetations Commibies = SIC)

La lnfirmacidn contenida en eslos cdtados Anuncleros e responsnbilidad e la
Gerencia de |a Compafiia, que manifiestn expresamente que s¢ han aplicudo en
au totntidud los principles ¥ criterfos incluldos en las Momas Int=mucionales de
Informacsion Finamcier (NIF) emitidas por el TASB,

Ls prepisacian de los presentss enlados linamcieros en conformidad con NIIF
requiere que [n pdministracidn realice ienas estimociones v establezea alaunns
supuesins inheremes & [ newuvidad economien de |a Compafila, com el propdsitn
de determinar In valuseian ¥ presentocion de nigunas partsdas que forman pane
de los estndos fnoncieros. En opinidn de ls administracion tnles estimoc|ones
supuestos  estuvicron  basados en la mejor otifizacidn de la informiacson
disponible ol momeno, los cuales podeisn llegar o difesie de sus efecios lindles
El detalle de las estimeciones 4 juicios contables oriticos s¢ detallen ¢n i MNeta
4.

Hases de preseatacion

Lo estndos fimarcieros de Probrukers Casa Jde Vilores S.A. hon side
preparudos sobre |as bases del costo listorco, excepio por clenod inanimenos
financlgros que son medidos 4 i vabor ragopable, tal como se gplica &n las
poliiivas contubles inclusdss mis sbajo,

Conto histdrico

El como hisidelon genemlinente se bosa en el valor muromable de |a
contraprestncion entregosdn o cambio de bienes v servicies
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Prabrakers Cosa de Valores S_A

Notas explicativas s |os estodos (inencleros

(2]

L2

13

24

Politicas contables sigmificativas (Continmacidn

Bases de presentucitn (O omtimicida

Valor ruconubie

El valor ratonuble se define como el proclo que se recibirds por vender un activo
O gue s pagiria por transferir un pasivo en una trnsaccion ondenadn enire
paricipantes en el mercado & In fecha de valuncitn independienternente de &) ese
precie ex phservable o estimade utilizando directamente atra téenles de
waluacidn. Al estimar el valor razopable de un scsive o un pasivo, la Compadin
tene en coetitn Ins camcteristicas del pctive o posiva, sl los participantes del
mereads tomurian esas caracteristicns ol moments de fijar el precio del active o
posive en fa fecha de medicion. Bl valor rusonable parn propdsilos de medicldn
vio revelacidn de estos esados financicros se determing de formn wl, o
excepeitn de lod 1mnsacciones con pagos basados en sccivnes iue estdn denim
idel nleance de la NIV 2, lon opemciones de wrrendamients que estin dentrs del
alcance de |la NIC 17, ¥ las modifienciones que tienen al gunas similitudes con
valur ruonable, pero no es un valar meodable. tales come €l valar neto de
realizacion de la NIC 2 o g valor 2 uso de la KIC 36,

Ademds, parmn efecios de informacion Gnenclern, las mediclonss de valor

mzonahle se closifican en el Nivel 1, 2 & 3 con base en el grado en que se

Incluven datos de entrida observables #n las medicionss v su importancis en ln

determinpcion del valor reronable en su tomllded. los cuales se deserben de In

Siguienie Manoern:

. Nivel 1. 5e consideran precios de cotizucion en wn mercado activa st
nctivos o pauvos identicos;

. Nivel 2, Dutos ‘de entradn observables distinos de |os precins de
cotizacian del Nivel 1. sen direcnt o indireciamenie,

. Nivel §, Considern dotos de entruda no observables

Moseds funcional ¥ de presentacidn

La unidnd monetarn utilizada por o Compndiia poma los saldes de los estados
[ancieras ¥ sus nodes o3 ¢l délar de los Estados Unidos de Américn, siemdo lu
moneda Fmcional i de presentaiion

Claxificacidn de saldis eorrientes v no cormienies

Los saldos de actives v paslvos presentados en el éstade de shiuncién finunciern
s¢ clnsifican en funcidn de su vencimlents, e decir, como corrientes sguéllas
con vencimienlo igunl o inferior a 12 meses, los gue extin dentro del ciclo
normal de It opermeldn de ln Compaiin v come noe commlemes, los dg
vencimiemo superior o dicho perfoda,
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Probrukers Casa de Valores SA
Notas explicativas & bow estades fmancicros

(1)  Ppliticas contables signifiestivas < ontimancion)
1% Efectha

El efectin o incluve aquelles sctives finsnciers liguidos y depisitos e bance
16  Inurumesios (inascierm

Los activos fimamcieros 5 pasivos fimencieros son reconocsdos cuando L
Compaiis sc coovierie en una parte de los cliusdles comtractusles del

instrumenio negociado

Los sctives financicres ¥ peaivos fnaaciers son medidos inicinlmente a valer
mromable. Los cosos de tmnsaccién que son directamenie mribuibles o la
wdguisicitn o emiskin de octives fimancieras ¥ pasivas Bnancieros (dlstino &
birw actives financicros y pusives Inescieras a valar maonable con camblos en
resultndos) san agregmdes o deducidos del valor raromable de los activos
fnmcieros v pasivos (nsnciers, segin sey spropisdo, en el reconocimienta
ericial

Los costes de transaceion directamente atnbulbles o ln adquisicion de acavos
financieros o pasivos finencicros o valor mzonnble con cambios en resultadios
son reconocidos inmedimamene en resullados,

Actives flnancierny
Heconoelmiento v medlclin inicial

Lo petivod limancieros se clpsifican, al momenio del reconocimento iniciol,
como) medidos subsecuentemente 8 costo mmortiende; el valor rusonable con
cambbos én odmod resuliados integrables - ORL v, valor muonable con cambios
en resihiodon

La clmsificacion de |0 nevvos en ¢l momemio del reconogimiento inmicial
depende de las camsctensticas del flujo de efective contractual del active
[inaneiero y el modebo de negocio de [a Compaiia para la genidn de cady aetivo
[ipaneiero.

Fora guez un octivo fimanciere sea clmificado v medido al costo amortizado o
valor rzonaMe con cambins en atres resultados integrales - OR), & mevesanio
que estod otorguen €l derecho a la Compadiis & flupes de cfective que son
unicamenie pagos del principal interés (SPPY por sus siglas en inglés) sobre o
monse del capital (principall Esta cvaluaciin sc conoce como la prucha “SPPI
¥ 8¢ realiza a nivel de cada imtrumnenin,
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Eoliticas coptabley significativas (Comtemamin
Iastrumentes Ninancsero o omomay e

Heconwoimbenis » medicion mscisl

El modeln de negocko de la Compania pura la gestldn de sus actives (nancieros
s¢ refiere a la manera en la cunl sdminisirn sis activos financienss parm peserar
sud Mighos de efectivo. El modelo de negocio determina sl los Nujos de efective
resultrnn de ln recuperscion de Myos de eléctive contraciuales & maves del
cobro, 8 travid de b venta de activos inancieros. o ambod

Medicidn paaterior

Para efecto de n medicion pesenor. fos actves fimancieros s clasifican en
LT CULgOMAL.

- Actrvos fIZEnCIcros B oo armonizado.

- Actives financionros & valor mromable com camibwos en oros. Tesulizsos
imeginles {instrumerios de dewda).

- Activos  financieros a valie rironsble con cambios en nesubados

Imegrales (Instrumemias de paitrimanio)
. Actives financieros & valor mzonoble pon cambios en resullados

Actives [inangiems o codto amorhzady
Eetn categorin o |a mds relevante parn o Compafiis y mide sus actives

finmscicros o coato amortizado, sl ambas de laa shgpulentes condiciones =
cumplen:

- El active finsacicro s manbene denom de un midelo de negocs con of
ohpetive de meantener los actives financieros con ¢l fin de recuperar los
flupon de efoctive commactuales a maves ded cobro 3,

- Los ténninos contractusles del active finsnciero dss lugar en lechas
cspecificns & los fligos de cfective que son exclusivamenie pagos del

principal & imeresss sobre ¢l capital (principal) pendiente de pago,

Low petivos Bnancheros a costo amortizado se nilden posterarmente utklizando ¢l
méiodis e Imerds efective ¥ estdn sgetos n deterioro, Las gonomolas v pendidos
s¢ reconocen en revulitados cuundo el activo se da de boju. es madificado o
delerictrmmbin

Los activos [nancieros de ta Compaliia al codte anoninado incluven deudores
comerciales § soifas quentss pof cobrar
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Politicas contables significativis i onfinuocion

Insrrumentos finaneieros ¢ opiniaec e

Agtives fimneiemos (nstrumentes de deudn) a valor meonsble con camblos ¢y
LR

La Compniiia mide |os instramenios finaneieres de deuda w vitlor enzenable con
camblos en ORI & s cumplen las dos siguienies condiciones:
- El aptivo financlero se mantlese dentra de un modelo de negocio de

negecio con ¢l ablevvo de recupernr los Nwos de efectivo o traves del
cobro v la ventu de exos; v,

+ Loa términos contractunles del activo financiero dun lugne en Fechas

especificas o los {luios de efecnvo que son exclusivamente pagos del
principal ¢ interds sobre el cnpital (principal) pendiente de pago.

Para anstrumento de denda o volor meomble con combios ORI, los njgresos
financlerva, valuacidn por tipe de cambio v deteriom se reconocen en ¢ estado
de resuliodos ¥ se calculan de In mismn moners que los actves financicros
miedidos al cosio omortizade. Los camblos de valor mzonable restmnies se
recomocen en ORI, Sebre la bigi en cuentas, ¢l cambie en el valor meonable
scumulado reconocide en OR] ke registra en ¢] estado de resultisdos integmles.

La Compafia no manticns sctivos financicros (instrumenton de deusda) o vibor
rssiahle com enmbion en DRI

Agtivos finnneieres (instrumenios de ppirimoniod 2 valoe eonoble con cambiod
en (3R

[ras el reconocimionto [nicial. ln Compofin puede opior por clasificar
mrevocablemente sus nveriiones de capaml como nEumento de patARAKo o
valor mzonable con cambios en ORI cunndo cumplen con la definkaon de
patrimania new segan NIC 32 “Insrumemio: Preseniacion™ ¥ no se mantienen
parn 1tu coenercealizacadn, Lo clasificacidn se realiza parn coda instromenio de
engritail,

Las gunancias ¥ perdidas de emon scrives finapcieros nunca se reciclun
resultndos. Los dividendos won reconocidos comd atros mgresos en el entado de
resulmdos cuapndo se haye esiablecido. €l derecho de papo, excepto cunndo o
Compafifn se beneficiy de dichos Ingresos camo una recuperacidn de pane del
costo del active financiero, en cuyo casy, mlss panancias se registmn en ORI

Los instrumenion de patrmon|o g valor reenable eon enmbios en O no e
sujetos o ln evaluacion de deterion.

La Compaiin & muniene activos financierod (instrumemoy de pannsanio) o
valor raronsble con cumbios en ORL
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Low activim fnancieros @ valos aronshbie coft cambees on resubisdos incluven
activos financietos mantenidos para negociar, octivis Fmancicros devignados on
cl momenie del reconocimiento imicial 4 vilor mmonahle om combios e
resnltadios, o actives financieros obligatorios requeridos parn ser modido al villor
reeomable. Los activos (Inmmeleros se clusiflean como mantenddos pans nepociar
sl s wdguieren con el propdano de vender o recomprar en el corto plazo. Los
derivados, inchuidos loa denvados implicitos se clasibican come manterados para
fegociar 3 menss que w designen come mstramenio do cobertuta elecines

Activos fmancieros con flujos de cfective gue no son unicaments pagos de
capiial en intereses s clasifican ¥ miden o vulor rmzonshle con cambio en ol
estado de resultado imegrules, independieniemene del modelo de pegocls, Ne
obstamte, lod criterion pam Inetrumentos de dewds n elasificarse 2l coso
amortizads o al valor meonable a través de ORL como s desenibe
aneriomente. los instramentos dz deudy pueden ser designado a valor muronabie
con cambios en resullacdos en el reconocimientn inicial 5 8l hacerdo climinz, o

Los sctivos financieros 8 vidor razonable con camdos en resultados s registran
en £l estado de sitwacin (inenciera & vulor rasonoble con cambios en el valoe
razonable reconocidod en ¢l eslado de nesalindios.

La Compaiiis s mantiene sctivos finandieros a valor momble con cambios cn
rewiltados

Bagu de penivos financigrey
Ll netivo Mnoneiero (o, cuando correspondil, uin parte de un setive fnateler o

purte de un grupo de sctivos financieros similores) se da de baje principaimeme
(s decle, s efimina del entado de situscidn financiern) cuando:

Lo dcvrochon pars igcibur Mayes de efecine del artivo han eapirade.

- Ls Compafiia hs tansferido suy derochos para recthir fhupes do clecuvo
del active 0 0 asumido ls obligaclon de pagor los flujos de efective
recibidos en sy towldnd sn demom material & un tercera baje & un
scuends) ¥,

Ls Compaiis hs tmmsferido sustancislmenmie wdos los ricsgos y
beneficios del active o la Compafila so ks tamsfendo nd retcoido
sustancirimreme odos los nespos v beneficun de este activo financicno.

Cuande |8 Compatin ha imniferido sus derechos pam recibir (lujos de efectivo
de un uetivo o & ingresado en un acuerdo, evalie sl ¥ en qud medidi, ha retenido
o rieagon ¥ beneficios de ene activo fimanciern.
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Politicas contables significativas (Confimrcin)

Instrumenios financicres /{ oRALgeion)
Bala de activos {inuncterog (C onimmarting

Cuniide no ha tmosferide ni retenido sustancialmente wodos los rlesges
beneficios del sctivo. ni tiene ¢ conirol iransferido del octiva, la Compaitia
continda reeonociends el active, En ese endor, la Compafiin tomblén reconoce
una responsabilidid asociada a este. Bl activo tmnsferida ¥ In responsabilidad
asbeindn se miden solre unn bse que refleja los derechos v ablipaciones que 1
Compufiia tiene retenido.

La perticipacidn continun gue tene que tomae In formn de wns preantis wobre g
sefive tronsferido se mide scuerdo ol valor muds bajo de su costo ongmal ¢n
librus ¥ le monte mdximo que la Compafiis pusde ser requerida parn pago.

Peteriom de activos financieros

l.a Compadin secopoce una provinon para perdsdns creditioms esperndoa para
todos los instrumemdos de dewda que no s¢ maniéngsn a valor razonable a trovds
de los resulmdos,

Las perdidas crediticlas esperndiy se hasin en la diferencia entee los flujos de
efectivo contmetunles conforme los aouerdes con clientes ¥ indos bos Mujos de
efectivo gue la Compaitia espern recibic, descontados n 1o tass de interds elective
ariginml, Los flujos de efectivo esperados inclilmn Nujos de efectiva por In venta
o recuperncion de valores por garintins clorgaclas por clienles o ot Asejams
erediticias que son purte integral de ld témmiros contrietiale

Las péndidas creditiving espersdas se reconocen de neuerdo a dos enfogues:

Enfoque general, aplicodo pari todos los activos fimoncieres excepto
dendores comercinles y actives comractunles.
Entogue simplificado pary deudores comerciales ¥ activos contractunles.

Lntoque generml

lLas pérdidns crediticias esperndas s¢ recomocen en dos ctapas, Pam lis
exposiciones de crddito parn las cuales no ha existido wn incrememo
significutivo en el Hesgoe credilicly desde el recopeseimiento [nicial, las perdidues
creshiticins esperadea se recanocen sobre eventon de Incumplimiento o mora gue
pueden ser posibles dentru de los proximes 12 meses.

Parn aqguellas exposiciones de cetdlio parn s cuales hu exinido un incremento
slgnificativo en el riesge crediticio desde ¢l reconocimicnte Inicial, se requiere
uren provision de deteriorn por las pérdidas crediticins cspemndas durante el
Hempo de durscion restante del sctive finunciero.
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Foliticas contables significativas (Comtimucion

Instromentos Minancieros i onfieurermg
Enfogue simplificads

Para lns cuentas por cobrar comerclales ¥ los sctivos contractuales, 1i Compafis
aplica un enfoque eimplificado en el cdleulo de las péedidas crediticias
esperadis. Por ko tanta, 1o Compodin no realiza un seguimientn de b enmbaos
en el riesgo de crédito, sin que reconoce una peovisldn poem perdidis ereditlicia
experudis sobre todo el tiempo de dursciin del sctlvo flnanclero en cada fecha
de reporie. L3 Compafia considern eloborar unn mntriz de provisiones que se
bisa en su historial de expeniencia de péndida de erddito, mustada por factores
macreeconimices relacionados con el secior en la cunl apem la Compadila

Lo Compatla considern gue un sétivo finnnciero estd vencido cumidd se
presemian clenas consideraciones intemas o externns ¥ o bnformacian disponible
indicn que es pooo probable que la Compafin reciba jon valores contrnctumles
pandientes de cobro. Un sctive fimaneiers se da de bajn conndo no b
expeciativi rzonable de recuperar los flujos de efective controctuales

Aumento slgniicative en el riesgoe de crdlito

Al evodunr s el pesgo de erddiic de un [smtruments  Gnecbero se hs
imcrementado sigrificativamentc dode su reconociniento snicil, 1 Compadin
campars ¢l riesgo de que ocurra wn Incumpliniento en el lnstrumento financiers
a In fecha de reporie con 2l ricsgo de que ocuma un incumplimicnio en el
instraments fimanciern & li fecha del reconocimisnto inicial,

Al realiimr estn evalusoion, i Compudiin eonsiders informacion cuantitanva
cunlitatlva que s= mzonoble ¥ sustentoble, incluyendo experiencis sibrean e
informacion  proyeciods que esid  disponlble wmin cosie o esfierro
desproporcionngdo.  Li informucidon  provecinda considerada  incluve los
perspectivis futurns de lns industrias en les cusles opemn los deudores de e
Compnriia, obenidas de informes de ¢xpenios econdmicos, analistas fmancieros.
orgunismics  gubemamentales, grmpos de  experios. mlevanles v oims
orgonizaciones similares, asi como tnmbién ln consideracién de diversas fuemes
externas de informacion econdmica aclual ¥ pronosticada que ser relaciona con
las speraciones pringipales de |2 Compadfiin.

En particulur, s siguiente informucidn se tene en conabderselin cuundn <=

evilun s el nesge de crédio ha numentndo sgnilicalivamentes  desde el
recoandcimiento inicial:

Lin deterioro signilicative sctunl o espemdo én [ clasificacion de riespo
imernn & externa (4 estd disponible ) del instrumento Ananciern;

168
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Coliticus contables significutivas (C e tremocidn

L6 Instrumentos Maancieros (0 oprpmencion)

Aumenio siznificiive on el rieige & crédite (Cnnrimmnian

Ln deienioro significntive en los indicadores de mereado extemos de
nesgo de credito para un imsrimento inanciero especilico, par gjzmplo,
un aumento significative en el margen de crédito, precios del swap e
mcurmplimicno crediticio pim el dewdor, o s duracidn o ¢l aleance sl
cunl el valor mronable de wy active fnenciero hos sido menar gue s
coatp mmoniedo;

Camblon ndversos acluakes o pronosiicades en el mepocto, condiciones
financles © econdmicas que se espern ocosiopen wis disminvcion
significativa en la copacidad del deéudor pora cumplir con s
nhlgasiones financdierss;

Un deterioro sipnificative serul o esperado en Ios  nesubindos
operaciomales del dewdor;

Aumemuys sipnificativos en el resge de erédilo sobire oo fistmamentos
finnneieros del mizsmo dewdor;

Cambsos adversos significanives acunles o pronosticados en ¢l ambienie
regulntorio, econdmico o teenoldgicn del deudor gue resulten en un
disminucion significativa en In capockind del deudor para curnplir sus
oblignciones finuncieras

Independiememente del resultado de | eviluacidn anterior, la Compadin
de aouerle o b nommn presume jue el desgo crediticlo de un petiva
financiers s  hn  incrementade significativamente  desde ¢l
reconocimiente iniclal, cuando los pagos contractunles se alrasen por mia
de 50b dlas, o ments que |a Compadiin tenge informacion razemable +
susicninble pam demestrar lo contruro.

No obstante o antenor, ln Compatia ssume que ©f nesgo credineo de un
mstrumento finonciere o ha oomentado significativamente desde au
recomechnienio nidial 5 s determinn que el instrimmento Ananciero tene
un bajo tiesgo crediticie a lo fecha de reponie. Se determing gue un
instryimente Gnancieee tiene wn riesgo crediticio bajk o

(1 el instrumento finunciern tiene un rleago bajo de incumplimiento;
(il el deudor tiens wnn copacidad mhesta pam cumplir sus
oblipscinnes contrncimmles de flujos de efective en ¢l cono plue:

-

11
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Lolitices contnbles signifieativas f(Contimiacidn)
Insrumentos financieras (i ontiruociin)

Aummento significntive en el fesgo de erddiio (W wminnueriing

(i) ot cambior wlversos en las condiciones. econdemicas v de
negocios on el largo plaeo podeian, pers oo necesarinmente.
reduirdin ln copacidad del deudor par cumplir sus obligaciones
eantmetundes de TMujos de efectivo. La Compoflin conaders que
tn octivo fnanciero tiene un desgo ereditizlo bajo cunndo tiene
e clasifiencion crediticis imternn o externn de “prodo de
mversion” de acuerdo con ln definician globalmenie eniendida de
Hespo erediticio.

Definicion de incumplimiento

o Campafila considern lo siguiente comb constituyenie de wi evente de
incumplimiente para repasies de |4 administracitn intermn del  resgo
crediticio, codo que 8 expericncin historica indica que las cuentas por cobrur
gue cumplen cunlquicra de los siguientes criterios son penernlmente o
recupernhles

Cuando exisie un mcumplimiems de lis restricelonss (innciems de o
comirmpane; o

Informacién desarmolladn imternamente o obdenidy de recussod exlemmos
indica que es improbable que el Seodor pugue n sus ocreedores
incluvendo a la Compafiia, en su totalidad (sin tomar en conaidarachin
ilgunn gnrantin mantenida par la Canpafiin

Indepesdiememente del analisis unterior, |8 Compafiin en funcion d2 la norma
consxbers que ha ogumdo un incumplimicnio cuando un activo fisonciero esi
en mom por mas de 90 dins, a menos que o Compadls tenga informmcion
mrarmble ¥ sustentable pam demostrar que un cniteno de incumplinmiento mis
mistado es mais apeopindo

[ b . wilis

Un activo (inanciero ssth con deteriono de valor crediticio cunndo ban ocurride
une o mid evenios que thenen un impacio perjudiciol sobre los Nujos de efectivo
futuros estimados de ese active [nanciern, Evidencias de que un actlve
finuncicno st con deterioro de valor crediticio ineluven informacidn observahle
sobre los sucesns sigulenies:

. dificulindes finnncieras significativas del emisar o de! deudos;
b ura infreceitn del conteata, Wl como un meumplmuento o un suceso de
FTROTTL:
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Eoliticas yontables significativas (C omtimmn i
Irmatrumentes financierus A mammaa wem

Ay financacros con doaeronm de valor crodiugin 4 omime e

3 el prestamists del dewdor por razones ecomdmicid O comtTaCIUAies
relacionasdns con dificulisdes financierns del dewdor, le hn olorgado 3 cate
conceslones ¢ ventaias que no le bnbris fiellitado en otms clreunsiaccis.

d s¢ eath convinlends en probable que el deudor entre en qusiebra 0 ¢ otra
forma de reorganisscion finunclers; o

£ la desaporicldn de un mercado active pars @ petivo finonciero en
cugwibin, debido a diffculisdes Nnancien.

Eoiinea de casiie.

La Compafits castiga un activo fimancero cusndo oxes informacion guc indcs
que la contraparic od oo dificultades financierss scvetas ¥ no cxiste uma
perspectiva realista de recupern, por cjemplo, cuaade ls contrapernc ha sido
pucsts o hquidacion o hae ercrado on procedinuentos de hancanota, o on el cau
de cucmias comercisles por cobrar, cusnds los impories hn cundo misrowes pos
s de 2 abos, lo primers que ocurm primero

Low netivos Mnancieros castigndos pedrian todavin esiar sujetos a actividodes de
cumplimiento bnje log procedimizntos de recupero de la Compania, endendo e
conskderachon asesorla legal cuando fuere aproplado. Cuslguler recupere
realizndo se peconoce en resuludos.

Paxives fisgnclire
Heconocimients lnkcisl v mediciin

Los pasives ficancicros s clasifican al momemo de 39 reconocimicmo aucs!
come pasives finsncieros 2 walor mzomable con cambios e resuliades
présamod 4 cucntas por pagar, o como derivados designados como insirumentos
de cobertura en uma cobertuma efectiva

Todos by pasivos financieros se reconoeen (niclilmente i sy valor razonable 5,
en caso do préslamos ¥y cuentius por pogne se reconpcen al valor rew de los
costos de transaceidn direclamente atribuibles.

Los paasves [naneiéros de 1o Compadin incluyen nereedores comercinles v otras
CLefiLis poF [agee.

I3
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Politicas gonfubles significativas «Connimicling
lastrupenios fliinncleros i€ aptiomue o)

Medickin posierior
Prcsamos v cumniss por Dagas

Exa csiegoria min micvanic pars l= Compafiia Después del seconocitmicnin
imicial. se miden &l cosio amortizede utilizando ¢ mélodo de la tasa de inlerds
efectivo. Lus gumanciss v péndiday s reconocen en ¢l estido de resubimdis
cuundn los panivos s don de¢ baja. nsi como n traveés del process de seorti g ol
b el método de In tesa de interes efectiva,

El como amornizado se culeuls teniends en cuenta cusluier descucnio o prima
en la adquisicidn y las wnfas o comos que son punc inlegrmte de la
determinacién de la tsa de interds efectiva del pesive finsnciers. La
amortizackn e L2 toa de imors cfeciva se ik huye como costos financhkenes ce
o estado de rosultados

Baza ¢ pumves financicres

Lin pasive finenciero o3 dado de hajo cuando Lo obligacién denvada ded pasivo
hayn sido pagads o canceludn.

Cunndo un pasivo financlero exislente es reemplazado por otro provesicne del
misma screedor hajy condiciones sastancialmente diferemica. o b las
condiciomes d¢ an pasiva exsents modifican de mancrn wntancal, Wl
imercambio 0 modificacion se tmin como wm baje del posive oripnal v e
reconocimients e B0 nuevo pasive. y la diforoncia en los Emporics rospectines
e ol s reconoen on bos enados & roxultados

Comperiacitn de inifripmentos fimancieros

Leos activos financieros ¥ los pasives financierod s compensan de muners que s
informa el importe peto en el esade de situoeion fnanciern & existe un desecho
setwl legalmeite exigible de compensar los [inportes reconocidos, & exine la
ntencion de liquidarios por el impore new, o de realizar lod activos v capcelur
los pasivos en forma simultines.

Mobiliarie v equipss

El mobilane ¥ equipos sn rcgiumadon ol codo menos ko depreciaciin
acumulada v pendidas acummuladas por deterione de valor

£l costo del mobilianio ¥ equipos comprende su precio de sdquisicidn mas 1odos
los costos directamente relscionados con la adquikicidn def sctivo, su pucsta en

condiclones de funchenamilento sepim lo previsto por Jo administracidn,

4
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Euliticas contables significativas (Comrimiacida)
Mobillario ¥ equipos /Contimiacian

Los gnstos de repamcionos ¥y manienimiento se regesmr direcusmense
resuliado del gjercicio cunndo se presentan.

La sdmimsimcion de ls Compafiin como procedimiento efeciin o] msdliss s
exisie W incldencia de deteriorm part el mobiliaro v equipoes en Foarma ainsl

Método de depreclaclin, vidus dtlles ¥ valores residuales

H maobiliano ¥ equipos s& deprecian mediante ef méiodo de linen rects en base o
1 vids Wikl esthmodda de los mismes. camo sigue:

Afos
Mobilinrio ¥ equipo 10
Muchles v enscres 10
Equipes de computacion 3

Retirm o venta del mabiliario v equipos

La wiiliclad o péntida que surfa del retiro o venm de on setive de mobiliaro 5
gquipo #e determinumd entre i diferencan del coslo ¥ & precio de ventn ¥ sexd
reconociln en los resultados del ejercicio.

Impoestos

El gaste por impuesio w la rends represenu |a suma del impussto o la rens por
pogir corrienie v el impuesio diferids:

Impuesio corriente

El lmpuesto por pagar corrente se baso en la wilided gravable (iributiria
registady durante ¢f nfio, La wiilided growvable differe de |2 wilided contakle,
debido o Ias partides gque no son gravables o deducibles, Bl pasive de la
Compnfila se colculy en base o la tasn ol fimal de codn perindo o el anticipo
determinado de impoesio o 1a renla ¢l que sea cf movor, para el afio 2018 la taa
o8 de IX6 v 2017 |a wmaa g5 del T4
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Politicas contables yigmificativas (Comtimmacion,
Impueston (L amtrecion:
Impuesto eorriente (Coenimiacian

Porn socvedades constituidies en ¢ Ecuador, wal como par lus sucursales e
sociedades eximnjerns domicilisdss en el puis v I cmblecimiewng
pormancmics de socicdades extamyeras oo domiciliades aplicaran (s tanifs del
25% sohre s base imponible. No obstanie, |s wrifs impositive serd o
corrmpondicnie 3 wciodades mds trev (3 pumios  porcemtuales cuando L
sociedad tengas accloniztas, socios, parlicipes, constituyenies, benelleimsos o
similares resldentes 0 establecidos en parnises (bcales o regimenes e monor
imposichon con e perticipscion directa o indirecta, mdividual o conjuniw igunl
asimivmo, wplicard L tarifn correspondienie a secledades mas wes (1) puntos

a woda la base imponible. la sociedad que incumpis #f deber de
nformar sobre |n participacion de s peclomiviag, soclos,  partleipes.
comsiifuvenies. beneficiarios o almilares. conforme lo Que establerca «of
reglamento 2 esta Ley 3 lns remoluciones que emim o Servicio de Renuas
Intermus; sin perjulcio de otras sanciones que fieren aplicalles

Para establecer In base imponible de sociedodes considerndas microempresas, s
debent deducir adiclonalmente un valor oquivalents & una (1) racchin bk
gravada con tanfa cere () de smpuesio a la ronta pam personos naternles

Rebaja de la wnfa impositiva pam micro 3 poguefiss empresas o cxportadons
hobstuales, - Les sociedades que tengon lo condickin de micro v pequefias
empresas, asi como sguellas que tengen condicidn de cxportadores habituaben
tendrin unn rebais de tres | 3) puntos porcentusles en la taridh de impuests a la
TETHE.

Para exportadores habnuales. catn turifla se aplicard siempre que en el
comrespundiente dexicio fixcal se mantergs o incremenis ¢l crplea,

La Compatila de acuerdo a sus Ingresos s corslders microempresa por lo cual
ha considerado de deduccidn de una fraccion hinica desgnivada para personas
naturnles ¥ aplivada ba s del 22%.

Impucsios diferides

£l impuesio diferido se reconoce sobre Loy diferencias temporaries entre el valor
en libres de los ectivon v pasivos cluidos en los estados financleros v lis bases
flscales correspondientes utilizadas para determings ls wtilidad gras shle.

I



AUTTUTT I T U UL DD WU WS MWW W WA WYY

Probrekers Casa de Valores S.A.

Notas eaplicativas o les esisden Nasacierm

{2)  [Paliticss contables significativan «f ivsinsmcsin

1§ Impuestos Comninmocion;
Impuestos diferdes o osenmac i

E]pummiwﬂﬁiuﬂuummmmh
diferencias fiscales lemporarus imponibics. Se reconncerd aclive por impoesios
diferidon, por causa de todas las difevenciss deducibles, en ln modida en gue
resubie probable que o Compaf dwpongs de wtilidades pravables (s
comira lus que podria cargar ecas diferencias temporarias deducibles

Los sctivos v pasives por impoestod diferidos son medidos empleando las tasay
fiscales que se esperan sesn de splicucidn en ¢l periodo en el que ¢ active s
realice o el pesive se cincele,

19  Benelchos o empleados
19,1 Deneficios & empleados enrto plurs

Son beneficios & corto plize medidos o una bate no descontnda ¥ reconocidos
comin gestos & medida que el servicio e recibido,

2.9 Heneficios definidos: Jubilsciin patronl

El costo de los beneficies definidos (jubilocion patronnl) es determinimdo
utllizando el Méusde de ln Unidad de Créditn Provectnds, con valotaciones
actunriales ronlimdas ol finol de coda periodo.  Los gonancias v pérdidos
acuorinles se reconocen a atros resultados integrales,

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar 0 sus tabajadores que poi
veinticines ofos o mis wAos. hubteran presiado senicios continmadis o
inimermumpdamente, todos los bepeficios que establece e Codigo de Trabajo
por conceplo de peisiones de jubilscidn patronal o proporchonal cuando Jun
ciamplide veintz sfos pero menos de veime ¥ cineo aflos de trabajo cominuo o
Ininterrumpido.

La provision de desshucio es la bonificaciin que recibird un trabajador del
veime y ciaco por clento d2 L Glhma remunemacion por cudn ado dé servicio
Las provisiones s¢ efechian tommndo como base ¢l estudio sctuarial practicado
por un profevional independicnte.

La Compadiin no ha procedido 2 regismr la proviudn  de jubtlscnm patronal 3
dewhucio considerardo gue al 31 de dicaembee de 2018, mantiene enicammense al
presidests on ndmsa. gue o comaderado como mandstano.

17




T T T T T U L U L W L W

Probrokers Cuas de Valires S, A,

Notas explicativas o los estados flnancierm
2y Politicas contables significativay (Connimmaciin

1

Beneficion 8 emplesdios ol omtinuaraing

293 Participacién irabajadares

.10

.11

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores flenen derecho o
participir e las utilidades amunles de la Compafia en an 1 5% de la uiilidad neis
del glercieln

Reconocimiento de lngreos

La Compafia recanece los ingresos cuando s¢ hon cumplido satsfactonumente
los pusos del modelo estublecido ex la NIIF 15 v ea probable gue los beneficios
econdmicos furiros Nuven kacis exta

Los cimco pasos del modelo de ls NUF 15 pars contabilizer ¢l ingreso, sm los
AT

Iderificar ¢l comtran con of clicnte

Idemificar las obligacioncs de cjecucion en el contrati,

Determinar ¢l precio de trasferencia

Hseribuir ¢! precie de trussaceion o las oblignciones de ejecucion del

o =

conTEte,
Reconocer el bngrese cuando (ooen ln medida gle) |s enldod sasisfugs 1s
obligagiin,

Segtn In NIIF 1%, una entidsd contablliza en ingreso cuando (o en la medhda
queb ba entldad sntisfaga lu obligacion de sjecucion, e dear, cuando ¢l "conmal™
de bom bienes v werviches relaclonados con saa ohhgasiin de epecucion pamulas
sz b imieaferido al clients.

ro
L]

Los ingresos ondimanes ssoaados a ls prestacim de senvicios &7 reconoces
conuiderando ¢ prado de maliracion de la prestacidom a1 fecha de balance,
gempre 5 cuando ¢ resuhado de ln wremsaccitn pucds ser estimado con
fiabaiicdad

Heconocimirntn de guaroy

Laré gastos son registrudos con hase en lo devengndo, En gl estodo de resuhados
del periodo y oiros resuliados integmles se reconoce inmedisaments un gasin
cuando el desembolso comespondiente no prisdice benellchos econdmicos
futuros. o cuando v en la medlds en i ales beneficios econdmacos fuluros, Ao
cumplan o degen Jde cumplir las condiciones parn su recoROCimMIENio Como
activos en ¢l estado de sinuncion finsnciemn. %S¢ recomoce umbien en gavio en of
estado de rewultadon del periodo ¥ otros resuhtadon ntegrales en aquellos cases
m#ummmm

iE
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2

Fuoliticas contables significatives (o)

112 Compepsacion de saldes ¥ transacciones

13

Coma normn geteral en s estadon Aroncienss Ao se compensan b ctivos s
fmsivos, tnmpoco los Ngresos v gasios.

Normus nuevas pere odn oo efectivas

la Compatls no ho aplicado |as  stgwentcs Nommas  fmermocionnles - de
Informacion Financierd (NF), Sormas [ntermncionales de Contabilidad (NIT ) ¢
Imerpretaciones del Comue (CTNIIF) nuevas v revisodas que han sido emliidna
pero adn no son efectivas:

inl Erchi e
vigemeia
Normas
WIIF 16 Arrendamisniog Enera 1, 20)9
Marco concepiund {revisndo) Eriena |, N0
NIIF 17 Contrios de Segunos Enem |, 2021

Enmiendss |
fud 11 Chiusules de prepugo con compensacion negativa | Enemw 1. 2019
NIC 1% Modifieocidn, reduceitn o liouidscién del plun | Eaers |, 2019

NIIF 3 Combinncion de nepocios | Enens 1, 2019 |
NIF 11 Asuperdos conjuntos | Enens 1, 2019 |
NIC 13 Impussn sobre Ls searn | Enens 1, 2019 |
NIC 33 Costas por préstamos Enero 1. 2010 |
NIC 28 ﬂi":m‘“”“’“”m”“m’“"‘w | Enero 1. 2019
NITF 10 | Estudos finuncieros consolidados Por ilelerminar
Interpretacinnes

CTNTIF 23 Incernidumnbee frente 8 Jos tratanmentos del Enero 1. 2019

impuesio & |es gnnoncias

La admtinintencion de I Compadin esta en proccse de anillisia de extas nofmins
pamm determinnr s tendrll 0 no impacto significativos en los esticlos finangieros,
on particular se menciona lo siguiente:

NIF 16 Arrendamienios
Lo norma @s efectiva porn los perindod amindes que comiencen a partir del 1 de
enero de 2019 La adopcidn amicipide esul permiiidn parn fos Campafiun que

aplican lu NIUF 1% antes de la lecha de aplicackn inlclal d= NUF 16, La
Compafin no tene previsio adopar s normn anticipadamente.

1%
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Politicas contables signifieativan {Conrimiacian

Normas nuevas, pero sén no efectlvas o ontlamacion

NILF 16 Arrendamientos

Define un conimio de amendambente como un contsuio que olorgn &l cliente
(errendmtario) el devecho @ utilizer un sctivo durame @ periode de tiempo o
cambio de una contraprestacion. Una empress evaias sl um conteite contisies un
amendamignte sobre bn base de si el clieme tiene el derecho de controlar ¢ wso
de un netivo identificado por un perfoda de tiempo. La NIIF 16 reentplarm a Ly
NIC |7 Arcndamientos, CINIF 4 Determinacion de sl un acuendo contiens un
arrendumilents, SIC 15 Amendumicnios ependives — Incemtives, SIC 27
Evaluacion Jde L esencia de lus imnsnecienes que adopien b forma lepal de un
armendamiento.  Esia norma elimine 1a clasifieacion de los arendamientos, va
ten coma arrendumientos openitivios o finoncierts pam el arrendmario, Con lo
cuid todos los srrendomienios son tetados de wunn mmnmerm smilar o los
grrendoniientes finoncieros aplicando Ju NIC 17, Los srrendamiemns son
capimlizidos en funcidn del valor presente de los papos gesierando un octivo de
derecho die uso v pasivo,

La NIF 16 ploatca wma serie de soducaones pricticas parn [n tansicion, tanie
pora- |n definicion de arrendumiento comoe para |8 aplicacion retroactiva de ln
norma. Ly Compndiin comskdera gue al elecio de aplicacidn de esta norma ne
tiene efegto va que no tiene contrtos de amendamientos de activos.

Chran reservas

Parn ¢l afbo 2017 comesponde al elceto de Lo netalizseitn ded ajuste de i csia
patrimanial al valor de bo Gltims negociocion que se efeciud en noviembre de
2011 frewie ad saldo gz se mantenin en la contabilided cuvo ineremenio fue Jde
USE 3940638

Crestidn de capltal

La gestidn de copiil se relacions o la adminfsrsclén del purimonio de o
Compaiiin, Los objelivos de In Compaitia en relackon con la gestidn del capiial
son ¢l proteger 0 paruntizar I copocidad del mismeo pom contimmr gome
empresa en marchi. con el abjetivo de procurar ¢l mejor rendimienio parn Jos
pecionisias

lLa Compaftia muncis su estructuen de capatal de el forma ouie su endeudamicnto
net involuces un rieage en su capacidad de poger sus cuentss por pagur u ablener
un rendimiemo sdecuado pura sus accionisis

M
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Administracicn del riesgo financiers

En ¢ cumso normal de sus operaciones e Compofia edtd expossta a |os
siguientes riesgos relaclonados con el wio de instrumenos (nancieros:

»  Rissgo de crédite
& Riesgo de liquides
o Rissggo de mercada

*  Riesgo operncional
*  Rizsgo de contrapane

Hiesgn e eredita

El desgo de crédito es ¢l riespo de que una contruporie o un Instrumento
finmnelero mcumpla en ung ohligacidn o compromise que ho suscrio la
Compadiln que presenie comso resulisdo unn pérdidy financiern para ésie,  Este
riesgo surge principaimernte en el efectivo v las cuentas por cobrar a clientes

Este resgo es mwmitoresdo por parte deld presidente medianie un seguintientbo de
la cartern de chentes v su recuperacion respectiva, mal coono, medinnle la
revisitin v aprobacidn de los Mulos de fondes v concllinciones del elective

Riesgo de lgulder

El riesgo de liguidez ev el respo de que una entidod encoentre dificullades en
cumplir obligaciones ssocindas con pasivos financieros que son liguadndos
entregandn efectivo w olros activos finoncieres, o que esins obligacionss deban
liquidarse de monetn desventajosa para la Compadin.

La politica gue mantiene la Compafiin es contar oo Ja suficiente Jiguidez purz
cumplir eon sus obligaciones, Este nesgo o momingendn por pare del
presidenie mediontz [os ligjos de fondos ¥ los vencimientes de |as cucntas por

pages.
Riespo de mereado

Es |n posibilided de que la Nuctuseitn de vorinhles de mercado wles como tuss
de imerés, tipo de cambio, precios de productos, e, produscon péndidas
conndmiess delsdo a Lo desvalonzacion de fhgos o sctives o |as valorizucion Jde
pasives, debido a ln peminacidn o indexacion de estos o dichas variables,

Lo administruciin Jde estos riesgos es establecida por In administracion de la
Compaflin, quien define estruteging sspecifions en funcion de los nnilisis
periddicod de tendenciss de lns varinhles que inciden en los niveles de tipo de
cambic ¢ interes
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Adminhirecion del riergo financiers Continackin
Hiewge de meroade (0 ot
*  Hiesge dr tipo de camino

4 Compafia no csta expocsta al ricsgo de fipo de cambio dacka |2 nansalers de
wans operaciones. lad que involucmen mnsacciones Gnicumente en dolares de lin
Estados Unidos de Amiérica

& Hiesgo de tasa de imerds

El riesgo de a tasa de imteres de los flupes de efecuvo ¥ ¢l nesgo de lo wsa de
lnierés del valor rasonnble son Jos reages de que bes Mujes de efectivo de un
instrumento financicro fixtien debido a cambios en las tasas de imterey del
mercado dande e apera.

Hiesgo aperachonnl

Este riesgo opertcional comprende (n posibilided de imcurrir en perdides par
diferencims, fullas, inadecusclones de los siguienies wspecton o fuctores de

rlesgos:

= Procesos, gue son lin aeciones yue inlemciian pam transforniarse en o
servicio [inal prestido ol eliente

«  Teenologin quees ¢ conjunte de hermumentss de kardware, sofiware
comunitariones., gue soporan les procesos de I Compafis.

«  Infrocstructuma, gue sm clememos de apoyo pam In reslizscion de lis
sctlvidades

La Casa de Valores tiene definidos procedimientos tendientes a qui | enfidnd
ndministre efectivamenie s niespo opemtivo en concondnncia con  los
lincamietion de los orgunismos de control, basados en slstemns de reponics
intcrnos ¥ extemos.

Ricsge de contraparte

Compreade o nesgo de pendides denvadng del imprevisto incumplimiento en Lo
liquidacidn de wemssociones de compra © vents de Ululps wolores u otros
instrurmcstos por los partes que smorvienen oo o mercado de valores

La Administracion con el fin de mnizgar cuie AosgD & Bscgura gue | operacion
scordads en la bolss dr valores se liquids a traves de s eatrega de los valores y
¢l dinero ontre compradarnes ¥ vendadores.

Adicoralmente verifica of nespoe dr compromiss de sctivos, o dedin, la Casa ds
Valoees confinma la existencis de los valorss previo 8 su negociacion ssociados
a Ioa cicls de liguidecin ¥ los Gempes entre la entrega del dnero 3 s
recepcion de los fondos « vonversa
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i5)

factores que = consideran come relevanies. Los resuliados teales podrinn diferir
de dichos estimadon.

Lis estimachones v Julclos subyacemes so reviann sobre unn base reguiar, Los
revisiones a las estimaciones contables son reconocldas en ¢l perindo de Lo
revisldn v periados fubisos sl la revision afecia wndo &l pennde actml coma «

periodo subyacente.

A continuackan ue preseninn ey exttmaciones ¥ juiciod contebles criticos que la
administrackin de la Compafiia ka wilizado en el procew de aplicacion de los
crisenios comablon

Detertarn de aatives

A In fecha de clerre del periodo, 0 en aguelln fechn que s considere necesanio,
sc mnalizn el vador de los activos purs determinar si exinte algian indicio de que
dichos activos hubleran sufrido uns pérdida por deterioro. En cose de que exista

g Indigdo se reulien uny estimaeidn del importe recupemble de dicho nctivo,
S1 w0 trata de netives (dentificables que no peneran flujos de efectivo de forma

independiente. se estima | recuperabilidad de 1o unidad generadom de efeetive o
la que pertenece ¢l activo

Duransz < afa MK, s Compatin no ha detorminsdo que exinta pershda por
derenofo on wm rebros de activos de mokiharo v eguipow

Vida wutil de mabiliarie y rquipa

Come se describe en Lo Nota 2.7, la Compafita revisa la vida il estinoda de
mobiliatio ¥ equipos ol finel de coda peciodo anunl, Dhiranie ¢l periode
financlero, Lo administracion determind que 1o vida 0] en sdecunda en relacitn a
los benefichos futuros espenados.

El sigulenie es un detalle de lus categortas de medicidn eriginales baso ls Moo
NIC 39 v las pueves catzgonas de medicidn baje la Nomma NIF 9 par caxin
clase de bos aciives financieros v pesivos nascwros de b Compafia al | de
encre de 200A
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a)  Estes nstrumentos de patrlmonlo
Compafiin tiene de is boles de valores de Quitn que se mantiens tanto

enn NIC 39 v en NIIF 9 a valor ruronable com énrpo-en resubisndos.
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o] Estop nstrumentos de patimonio comrespodide o Inversiones que
mantiexs W compufiin como poriatolio
dizposivinnes del organizmo de eontrol de scuende & NIC 39 v SI1F
B y g2 llevan como un activo financiero & valor mazonable con
cambios en el ORL

10 pura cumpliv ¢on

Ln conciliacion enire Jow importes en libros de Jos activos finmmcierns bajo 1o
warma NIC 39 v los linportes en libros bajo ln Normo NI1F 9 en b trzisieion s
la Norma NIIF % el | de epero de 2018, e coma sigue:
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Prohrokers Case de Valores 5.4,

Notas explicativas o s estadus finspcierns

(6}

illticas cantalbiles i v

Lo Compaftin ha aplicado imcinlmente la Nonma NITF 9 ¥ la Normd NIIF 12 4
conior del | de epero de 2018

Lo informacion comparativi incluida en esios estndos finoncleros no lig sido
recapresads parm rellefar los nesjuerimientos de los nuevas normas, detido a los
e tramsicion escogidos por ka Compafia al aplicar esias nonmas.

NILF 9 *Instrumentos Mnancieros™

La NIF 9§ emind en vigencin desde el 01 de enero de 2018, en reemplazo de L
WIC 39, ¥ so aplicncian no ha genesado impactos significativas en los esindos
finmncicros. L2 Compalia |levd o cobo una evaluscidn detalladn de los diw
aspectnd de ln norma v de sy impacto en ks estudos fpincieros, 2| cual s
FEALITE Como 5 guc

f Clasificacion v mediglon,

Con hase en I svahmcidn reallzady. 1o Compadda ha determinado quoe los
mieves  requenmienios de elacilencion po lkenen un impacio sobre g
comabilizncion de sus activos [ioancieros.  Las cuenins por cobmr no
relucionnclas asesorius se mantenen parn obiener lod flupes de efeetivo
comimetuiled que represenian dnicamene pago de priocipol e intereses: por lo
i, sumplen los criterind pars ser medidos a costo amortizado bojo X1F %,

Las inversicnes en instrumenios de patrimonio clasificadis come disponibles
para Iz venta continunsdn widigndose o volor mronoble con cambios en oo
resultincdo Integral.

Lns inversiones en instnsmenios de purimonio clusificndas come actlve
finunciero levidas & valor mzonahle con combios & resuliades, mintienen la
pranan palitica contable.

La sdopeion de la Norma NIF 9 po b tenido un efecio significusivo sabre [as
pal lticis cantables dé la Compafia reiacionndas con los pesives Annclenod.

(1) Doenoro del valor,

La nomma permite oplicor un enfogque simplificado parn cucnias por cobear
comerciales, activos contractuales o cuentas por cobrar por arendamientos, de
moda que ¢f doteriorn se registre siempre en referencia o las péndidos esperadn
durunte todn [a vido del sctive. La Compadtia eligiéd aplicur extn politica purn los
setivos fmanciens sefialados

La Compafin no ha determinado que la aplicaciin de los requerimienton Jde
deternoro de s Noma NIF 9 &l 01 de enero de 2008 resulie en wne provision
ndicionil parn detenor,

2h
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MIF 15 “Ingreses de actividedes srdicariss precedenies de contrates con
clirate™

Eﬂqﬂhhilﬂhﬂmmhwpﬂhwﬂw\
mm#hqm&h‘hlwl‘!m-m
I'i'—:i:mb Esie provecte invaluerd la idemtificacion de todos Jon flwpos de
ingresos de actividades ontimanas de o Compafiin. conocimicmo de las practscas
uadicionsles del npegocio, una cvaluncion de contratos con cliemies ¥
determinaciim de la metodologin de regisiro de estos wngresos bajo |as nommas
vigenies. La cvaluacion se desarmollé con capecisl atencién en aguellos
CONMELOE qQue pecscotan aspecios oimes de la NP 15 v carscteristicas
particulares de interes de la Compafiin tales como: idemificacian de lns
obligaciones contrnctuales; contratos de servicio de imermediachin. Con hase en
la nauralera de los bienes v servicios ofrecidos y lin caracteristicns de los fhijos
de ingresos seitnlados

La BUF 13 no wve impecto significative en la trunsdcldn, sobre los unllidades
acurmisladas al 0] de encro de J8; tumpoco, hubo impactos sobre of estado de

situncion fnanciery, el resuliade del periode v otro resitliado ivegral. estadio de
Nuwjon de efectivo al 31 de diciembre de 2018

Efectha
L'n detalle de efectivo al 31 de diclembre de 2010 ¥ 2017, s como sigue:

2018 2017
Cajn LSS 145904 LSS -
Instimciones finuncieras privicas 5.9527 11.206,03

LSS 941251 LSS 11.206.5%

|Espacia ea blasca]
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Probrolers Cass de Valores SA

Notas explieativas o s estados finepcieras

L

Activos finsncicros

Al 11 de diciembre de 2018 ¥ 2017, e saldo de ka actives fnencleros se
COMPONE COTH Al gue:

2018 217
Acthvos linancieros & valor razonahle
con cumbios & resulindos
Renta variahle
Accianes ¥ prelicipaciones (%) USS 15409204 LSS (4640700
Activos fimancieros disponibles pars
lu venla
Renin variable
Acciones v piricipociones 9187204 5h.555.62
Documenios v cionfas par cabirar fo
relacinndis
De setividndes ordinarias que no
generen infercses

Por asesomi K. 1 HELOD

USS 24596464 LIS 21164262

{*) De acuerdo & Lo ley Orginicn para ¢l Fomalecimiento ¥ Optimizocion del

Sector Socwetario v [horsa] tcado el 30 de maye de 2004 en €l
Suplemento del Registro Oficial 249 en |3 disposicion transitorin cvarts
estableve gue *Se autorizs la tresformovion de las bolsas de salorss
sclhuslmentc exiwenics en ol pals de corporociones civilés 21 sopedmles
aramimas, pard &l efecto, las cuotus patrimoniales de propledod de sus
micmbros sewin o equivalenie de sus apories e sctiones 4 la compafiis
anopie bolss de valores, acorde a los criterios de valoses, puri lo cual
deberin aplicar lag Normas limemncionales de [nformacion Finanelen (NIITF),

En consecuencia, los actunles propietanos de las cuins patrumoncales pasurdn
m ser pocionistas de ln bolsa o trunsformarse, pudiendo incorporarse nuevos
secinnlsing acarde o lo dispuests en esta Ley, respecto de o eseritern dal
capitinl de las bolus de vitlores

Transcurrido up plass de dos pfins desde |8 expedictén de lo preseme ley, los
Cnsas de Valore: no podman ser promctanas individualmente de mun de 5% del
capital seciomarial, ni podrdn ser propictarins en conjunte de mis del 0% del
copital secionnrm] de lns bolsay de valorss

Al 3] de diclembre de J0IE, corresponde & 154,097 acciones de Lo Bolss de
Yalores cuvo valor pominnl es de 100 Estps acciones fusron entregudas o
cambio de 1o cuotn patrimondal que se encontmba valornds o USS 900060, 00, L
cunl he generado un incremento de LSS 7453100 que == ha reglstmule a
uiilidadss scumulidas. Fl sumenio del saldo oon respecio del afio snierior
soresponsie & gue Jo Bolsa de Valores efectud un sumemo del enptnl duranes &
afin 2018, recibio por porie de Ta Bolsa de Valores Quato 1SS 7.185.00
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Probrokers Casa de Valores 5.4,

Notas explicativas a los estados financleras

{8

(%)

Activos financieros (Confimuaciing

Al 31 de diciembre de 2017, corresponde o 146.907 acciones de In Bolsa de
Valores cuyo valer nominal es de 100 Estms woclones fueron entrepsdus 4
enmhio de ln conta patrimoniol que s¢ enconiraba valomdn g USS 90.000,00, To
cizal l generdo wun incrememo de LSS 7452300 que se ha registrado o
utilidades acumulndus. La reduceitn del salde con respecte del o anieror
eomesponde n gue In Bolsa de Vilores efcetud una reduccldn del copital durnnie
el aho 20017, recibid por pare de 1o Bulsa de Valores Quile LSS 1 7.616,00,

Agtivos por impuesios eormien s

Un detalle de activas por iimpuestos comentes al 31 de diciembre de 2018 4
2017, es-come Eighe:

el (11| 007
Crédite tnbuwtarie o favorde In
emipresa {([VA) LALSS naTe LIsE
Credito trbatarie o Gavor de o
erpresa (R ) 295,90

Uss 121745 LGS

(10)  Mabhiliario ¥ equipas

Lin detalle del mobiliario ¥ eguipoes &l 31 de diciembre de 2018 ¥ 2017, 28 comno
b

FLllL] 017
Moguinarin v equipo Lss R840 1058 3484 00
Equipn de compitacidn T M2 = 787,00

403152 627106
(=) Dhepreciscin seumuluds _ [LX4AR) (4.557.83)

LSS LHOT. 14 LSS RiERE

El movimiente de mobiliato v equipos al 31 de diciembne de 2018 v 2017, ¢
Eomo sigue

Maguinaria Equipos de

Costa v exiilpo ohinigrite Towal
Snide al 31-Dic-2016 LI5S 348400 2 TRT00 127100
Adquisiclones - - -
Suldo ul 11-Dic-2017 LIS§ KR S REH o 0BT, &271.00
Mqtﬁ:iﬂqmﬁ - L47.R2 H4T.RY
Bajos - (278700, 2.787,01)

Salda 2] 31-Die-2018 USS 348400 547HI 403182
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Probrokers Caas de Valores S A,
Notas explicatiyvus o los estados financieros
(10} Dobilinrio v ggulpes Conrbmwcidn

E) movimiento de la deprecacion de mobiliario v eguipos 2l 31 de dictemibee &
2018 v 2017, o3 como sigue-

Depreciscibn Maguinaria Equipmde
scumusluita ¥ equipo chmpula
Saldo ol 31-Dhc- 2016 {8311 142247 200,00 4.200.47
Gasio pof deprecinchkin TR 36 . e R
Saldo al 31-Die-2017 Lss |.7T0.E3 2 W00 455703
Gasto por depreciacion MK A6 10549 437,85

Rafas - (LIBTA0  (2,787,00)
Saldo al 31-Die-2014 USS __ 2110,19 0549 123048

(1) ftres sctives mo corrienies

Al 31 de diciembere de 2018 ¥ 2007 otres activos no corricntes se detallen 5
Cumni s

mn 217

Depisitos on gamnlis poT operaciones
barsatiies USS __ 1371823 LISS __ 12.370.73
M2} LCucniss y doCumenivs por pagar

Un detalle de las cuenias y documenios por pagar al 31 de diciembre de 2008 3
2017, e connin wljgue:

018 2017
{Ohran
Acreedores vanios moSubi iLss 1.1!,!1 L'ss | ALS

(13 Qe ehligagions corrientes
Un detalle de otras obligaciones comriemes al 31 de diciembre de 2018 v 2017, es

como slgue

006 2017
Con lu ndminlstrucion wibutar LSS ST108 LSS 96,43
Con ¢l 1ESS IE!I 126,60

LSS THLAR L'S§ 26,1

ELU
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Prabrukeors Cavs de Valores SOA.
Notms explicativis o los esindos Noaneieros

(14)  lmpuesto s la ronte reconocids on bos revabteides
El gasto del immpussio a la renta incleve:

0K 17
Ciasio por mmpusstio oormienie UsS . LSS .
Impuesto diferido selacionado con
el orlgen v revenso de diferencins
bermpsnrins . .
Ciasio impuesio & ln renta Uss - LSS -

De conlormidad con disposicionss legales, la 1erils para el mpocsio o ls remta,
o calcnls en mm #% (201K v 2007) sobee las willidades soietens o distribucidn
del 12% (2018 v 20I7) sobee las wiilidades sujeias s capitalizecion. Una
reconciliacion entry la usilidad sepon entados financieres v la ulilidid geavable,

% COM FLEUD:

i} g 2017
Péndidn antes de purticipacion
wrabajaderes ¢ impuesio o la rent USS  (LOL&ST)USS  i220M5.15
Partieioncie s bubaind : ’
Perdids sntes de impuersio & la pema (1.006.5%) 2215
Farmides coacifimtonia
Ingresos exentos (57476, T) (10015257}
Crastos o deducibles 71716 114,08
Pérchicta tri budmria 51.2120,65) (30100, 74
limpuiesto & la renta causnda 12% U'ss . LSS .
ARt Ipe mEnima - -
Impacui s La renta del efexicio U'ss - LSS .
Senng:
Anticipe pagsdo . "
Retenciones del afo 1959 .
Helenciones afios anlenores

[mpuesio o pagar (erédiio irbutirin) LSS 19590 USS .

La relachin existente entre ¢ gosto por ¢ impoesto a L erilicad v la wtilidad
sotshle &1 como wijee

I8 2017
(Pérdida) amtes de mpuemo o laremtn USS (101659 USS  (22060,15)
Impuesio minimos & ln rentn . -
Ingreses gqoe no son gravados pam
determinar Lo utilldad gravadi pos X2% - -
Craston dque o son deducibles par
determinay ba enlidad gravada .
Cavton no deducibles por 12% .
Ceasto por impuesto 4 la reota LSS . L5%
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Probrokers Casa de Valores 5.4,

Notas expllientivas o los estados linancicros

Impuento o s rents reconogido en boy resulusies  onswer v
Reconocimbenin de impurstos diferides

(14)

S¢ cusblecr ol reconocimicno  (nicamente de bos  impoestos  Sifendos
relacionados # los siguientes concemton

Perdida deterioro de inventano s¢ reconocerd como guato no deducibie
en ¢l perindo que se genere ¥ s procederd B recomocer ¢ Impueste
diferido v se compensard cunndo se venda o en el pulo consumo,
Pérdilas esperades de contratos de construceldn se Feconocets caimo
gasto mo deducible en ¢l periodo e s pgenere v se peodedend o
reconocer el impuesto diferido v se compensssd cumndo floalics <
contrto ¥ cunndo In pérdida s haga efectiva.
Depreciacidn por desmuncelsmiento s feCONOCEN] COMM @I o
deducible en ¢l perinde que 4 gemere v s procederd 3 roconocer of
mpuesta diferido y s compensard cuande s produrca o
devmanielasmento.
Dewcnoro de propecdad. planta v cquipo & fOCONOCCrS om0 Easto 1
doducible en ¢l periodo qur se penere v s procederd 8 recomocsy o
diferide y s compensnrd cuande transfiern o activo o finalice
In wida util.
Providones s reconncerd como gasto np deducible en pumado que =o
gemere y s procedend a reconocer ¢l intpuesio diferddo v se compensnsd
cimide e desprends los recursos, exceptuindo lus provisiones paca
desmmunielamiento v eréditos ncobrables.
Ganancins o péndidas que smjan en mediclon de pctivis po comenes
disponitles parms |4 vents po seran sweto de impuesto @ k4 renta en
reghitno contable. sino cuando se produsca la vents
Los cambios en ¢l salor moonshle en sctvos Wolégicos constinniman
Conm0 bngresos 6o sapchos para of impeeoo a L3 pnta v ot costos v Zesion
pars la iransformecidn del activo Moligico serita comsiderados comeo
cosin atribuibles relacionados a ingresos ne ujcios de ompueso 3
renta, edos conceptos no alectoran 8 | participacitn irsbajadores.
Se reconocen impuesios diferidos por lm pérdidas inbuanm lwego ge o
concillacion tribunaria
Lot crdditos inbsotasion no utlizados generudon en periodos unieriones de
neuerdo ol Ley,
Prow {slones de jubilacian patronal v borificacidn par desalocio serin no
deducibles v generardn el mpuesto diferido y e recupers cusndo pagne
& il PEvere
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Probrokers Cass de Valores 8.4,

Notus euplicativas a los estados financieross

(4

(5]

Impoesto a |2 rynia rrconecido en los rraglipdes st s,
Perdidas rribmiarin

La Compofila presentn perdidas tribuianas de ¢jerciciod antenores, que de
pouerdo @ las disposiciones tributarias. evas pérdidns se pusden smonizar
dumnte los cinco afos slguieties hasts un milxime de 23% die La wilidod gravada
para cala afo,

Debado a que I Compadis durams o @erccw oo ha obtemdo resultados
positivos v de igual forma para los alos siguientes. 3o b2 procedido reconocer
ﬂh'ﬂﬂhﬂhﬁiﬁhﬁu]ﬂ'mm la perdda tnbutana e come
wigue;

Deducibilidaal
Peérdicla en Al
trtbutaria postetions
Ado 2018 591938 1174228
Ao 2017 $1.100.74 aBdl 16
LS BOTDl2 LSS 19 5K4.47
Instrumentos financieroy

Categorinn de instrumentas fimancieros.- El dewdle de bos aotivos v paskvos
finnncieros manienbilos por o Compafiis es cormo shgie:

018 2017
Agtivas Maanckeros mealding sl covia
amortiraido
Liectivo imarg ) LSS 4ILS LSS 1128695
Activors linancieros (moda 5 245596404 210 64363

USS  ISEATYAS USSE 21 Q2957

iK S007
Pasivos financisrus medios al costo

amartbrado
Cemias v documentos por pagur moks
12 L1ea.l1 41338

USS 118021 LSS FIEE

il
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Probiakers Casa de YValores 5.A.

Notan explieativas a lus estadus Mnancleros

[16)

Patrimonla
Capltal social

Al 31 de diciembre de 2018 el cagital social ssciende o USS 250 000,00 dividida
en 62300 pecsones 0 LSS 40,00 cadn 1na de valor nomimal undtaria

Heserva Lepal

La Ley de Compafiins requiere que por lo menos el 10% de [z wilidad snunl sen
apropiado como reserva legal hnsta ue ésia comp mininse wleapce el 800 del
capitnl soctal, Esta resena no es disponible para ¢l page de dividendon en
efectiva pero pusde ser eapiinlzadn en su totulidad,

{17y Eeserva por valuscian

(18]

Cormesponde al valor neto entre |as diferencins ded valor razonnble de los activos
[inancicros dispomibles pusa In vewtn goe posee s Compufin fmia 260 Con

excepeiin de lns pérdidns por deterioro del valor de ganancias v pérdidns por
diferencias de cambios en mopedn extrenjern

El saldo mereedor de |n cuentn reserva por valuseion de inversiones disponibies
parn |a vema se¢ debie maniener en ents coentn hasts que ke produecs 1o baja o
enajenacidn del actlve fecha en la que se deberia reconocer |a pénfida o urtlidad.
con-cargo il resultado neto del gjercicio

Lnilldndes seumupladas

Al 31 de dicsembre de 2018 . las accwones gue se mamsene en o Bolsis de
Valores de Vilofes del Foundor S, A e de USS 124002 00, deblds o Ju
erusiormacion d2 lss Bolaas de Valores del Ecuador de Soctednde: Civiles o
Sociedodes Anonimns, diemnbe 2016 Jas cuoms puirimonlales que se mienienia
comuo active minngihle por USS 90,000,00 fue susiiiuids por scciones de
pueves Compalils Andnima Bolsa de Valores de Quite por USS §64 522,00, que
carreaponden o ln pariicipocion proporcional en los actives netos del pairimonio
de las menclonadas Bolens de Valores, Bl increments de LSS 74523,00, por
cambio de esias coofas parimoiales por ales scciones, fue registrado en
restilindos acumulados, cnteno adoptado por I Casa de Valores consideramdo
Que s origing en las trinsfommocienes de otras entidndes:

14
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Probrokers Casa de Valores 5.0
Notes esplicatis e s s estsdes fimancieres

(1% logreses de activ idades ardinarizs

Us denalle de imgresos por actividades ordinariss sl 31 de diciembes de 2018 4

2017, e como shgue

Preitachia de servicion
Ingresn por sscsoma

Drividendes

V sluzcien de imtrementoy

financicros

Uomiviones ganadas pur
intermediacion de valores
Por operncionss. buratiles
For camision en operacionss

() Gastos de sdministracién

201N
LSS 10.000,00 1'5%
S7ATHT0

36.T26.TS

5582 50
USS  109.78595 LSS

2017
19.152.57

10.152.57

£l dewlle de los pastos de admimstacion de los periodod temminsdos al 11 de
diciembee de 2018 v 2017, son bow slguientes

Sugldos, alarioe ¥ demiis
rEnTLETEE o

Apories a In sepuridad soclul
Heneflcios socinles e indemmzociones
Homorarios, ¢omislones v diotns @
perscnas niturales

Muanienimbento v reparsgiones
Comisiones

Ciastas de gestion

Clastos de vigje

A, neTga, ez ¥
ielecomunicaciones

Impucsios, conttfibucioncs v ntros
Masterinles ¥ suministros
Depreciaciones

Servicios de suditona

Serviciod bancarios

Valuaciin de inmmumentos financieros
Oeod gastos

101N 017
[ & 1 R71290 LISS T, ORI
105862 #1400
761 LA Ml
4180287 £ T16.69
2764 116343
2854019 -
J69 85 n
RITRNZ -
544,94 235208
6.208,29 £.002.62
19500 88,50
45388 IS
151000 -
4192 23
36.716.75 -
573,91 p TR
USS _ 11L162.A8 USS 12 snde
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Probrokers Coaa ile Valores S.A.
MNotas explicativas a los estudos fnangierns
(1] iones o

Lin detalle de |as tronascciones com partes relocionndas es como sigue:

01K
Coancegite Yalar
Aceloniyi Hanorsrios 3013634
Atcioniaty Remunsrucion 720004
2017
Concepto Valar
Accionista Remunermeciin 720000

Los l@rminds ¥ ks comliciones de |as (mnsaccionss con sus partes relocionndns
o Tucron diferentes, & Lis gue meonahlemenie podrian hoberse realizsdo, en
ranancesones similares con un tercern, en condiciones de Independencin muus.

Prechos de Transferencla

S¢ encuetimi en vigenéia las normos que estiiblecen que los contnbuventes ue
celebren npermawmes o immsacciones con partes melacionndas estan obligados a
determinar sus ingresos v s coslos v gastos deducibles, considerindo parm csas
wperaciones los precios v valores de contraprestaciones que hubiera utllizado
con @ entre partes independiente en operaciones comparnblés.  Dichns mormas
disponen gue los sujeins pasivos de impuesto o la renta gque hovan cjecutado
aperaciones con partes relacionados locples ¥o domiciliadns en el extenior,
dentro de un mismo perdode fiscal en un monio scumuludo superior 8 nes
millones de ddlares de lus Evmdos Unidos de Ameren (LSS 300000000,
deberin presentar al Servicio de Renms Internas e Anexe de Operaciones con
Partes Reloclonadns. Asl como, gue los sujeins pasivos de impuesto 4 1 neiin
que hayan epeeutndo operuciomes com partes  mlaconpdns  beSoles vio
domicilindas en el exiérior. dentro de un mizme penode fiscal en un momo
pcumilicle superior o quince millones dc dolares de los Estades Unidos de
Américn (USS 13.000,000.00), deberan presentar al Servicio de Rentos Internas
adicionalmente al Anewo, ¢l informe integml de Precios de Translerencri.

La ohligncion de presentacion del anexo e Informe segun los requerintientos
establecidos en las resoliciones vigentes, no Hmba en formi alguna o que o
Aclminiseaeion  Tributaria, en sus procesos de control, salicile B cualguier
comiribuyenle por cundquler monto y por cuakjuier tpo de operasion o tansacein
con partes relaciomadag, In informocidan que ¢l Servicep de Remas inemas
consldere mecesuria pars establecer sl en los preclos pocisdos en dichas
Iransacciones corresponds ¢l principio de plena competencin,

i
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Prabrokers Cosa de Valores 5.4,

Notas explicativis a los extndas Mnaneleros

(22) Demandas

(23}

Probrokess Casa de Valores 5.A. mantdone uno demands en conira de la

Supenniendencia de Compafiias ¢ |niendente del Mercudo de Valores de Quite
dichn demondn estd designndn 2 ln Salm del Trbumal Contenciosoe
Administrative, con el Juicke Xo 2014-1133 por una coantn de LSS 200,040 &
conl L calado previo o sentencin

Aspectos tributarios
Perindos ablerias a revisitn

De sederdo o disposiciones vigenies, la focolind de determinscion de los
abligaciones, por puae de la adminisiracion iribmaria, caduca en tres afos desde
lu Techa de fa declarseian y, cuando los tribuos no hubleren declemado en oo o
en parte, on sels aflos desde |8 fechs en que vencid e plnao pam presentar Ly
declaracion.

Principales reformuan tributarias

B el Registra Oficisl N® 308 (21 d2 sposo de 2018} se publico 1s Ley Oreditlen
pam ¢l Fomente Productive, mccidn de inversiones. gencracion de entples §
cotabilidad v equilibnio fiscal, gque estoblece cierims reformas  inbotans
aplicables para ¢l afie 2019 y owas & pariir de In vigencin de la Ley relocionadns
8 lies sochedndes, las siguicnies:

Incentives especileos pars la wiraccion de inversinnes privacns

Exoneraciin  del impuesto a In renta paran e neevas inversiones
productivis en sectores priorizados (o partir de 22 de pgosto de 201K)

" Socledades nuevas, asl como parn agquoellss vu  exdsientes. esm
exaneracion aplicar sodo en sociednades que generen empleo nela

. Exonermcion del impuesto a Lo renta, ¥ s anticipo por 12 aflos, (uesa de
Ins jurisdicerones urbnnas de los cantones de Quilo v Clusyaguil,

. Exoneracion del impuesto a lu renti, ¥ su amicipo por 8 0fos, en sectores
en |as Arpas wrbinas de Quidto v Guavaguil

. Exonerscon del impuesto a lo remn v 5o anticipo por 8 afios, en seclones

prionsades indudnol, aprolndustrial v agroasociotive, dentro de los
cantones de trontens.

. Exanerscion del impuesto a lo rent, v su antscipo por |5 afes, on nugvas
iversiones productives que se ejecuten en los sectores priovizados
indugirlal, sgreindusisinl v agrossociative, dentro de los cuniopes de
fromiern, gosamn de la exoperacion previstn en este nrleulo por 15 allas
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Frohmkers Casa de Valores 5.4,

Nelas eaplicativas a los estndos Mnanclerns

(23]  Aspectos iribatsrios {Contime fde

Escneraciin del impuesto u s sallds de divisas para las nuevas inversiones
productivas gue suseriban contrates de inversitn

lmportneiones de bienes de capiial v mnaterias primas necesarias pas ¢l
desarrollo del proyecta, hasi por los montos ¥ plazos establecidos en o
referido comrato.

Dividendos distbuldos por sociedades macionales o exwunjems
domiciliadns en ¢] Ecuador. después del pago del impuesio a la rentn. o
favor de bensficianivs efcctivos que seun personas auteriles domdellindos

o resydentss el Feundor, hasis el plazo esablecido en ¢ neferido contraio
de Inversidn,

Relonverskin del 30% de sus utilidades en compro de setivos productivis

Exoncradod del pago del Impucato a la salida de divisas por pagos al
exterior por conceple de distribucion de dividendos a beneficinrios
¢fectives reasdentes en o Ecundor,

Dividendos disribuldos por los coniribuvenies referidos en el |nelso
anterior, se considerrdn como ingreso exento del Impueasto o la renta,

Mo oplicn para-

Las bestitisclones que formen parle del sistema financiers privado.
Seciores cwTaiepioos. cstablecidos por lu Comstitucion de L
Republica y 12 ley,

sectares priorsdes eatablecidos en el pricule 9.1 de ln Ley de
Hegimen Trnbatano [niemo.

Excocraciin del impueste s In rents v sy anticipo pars inversiones en el
sector de industring bdskeas (& partir del 22 de ngosto de 2018)

Secires ccondmicos deierminsdos como hdistrins bdsless jemdsin
derecho & In exoneracion del impissio o ln rentn por 15 afos
Exoneracion se amplisrin por 5 afios mis en el caso de que dichas
imversiones s realicon en cantones fromterizos del paia

Heformos de la ley orginics de rigimen tributario interne

Ingresos exentin

Dhividendos los que regibas

Las personus naturales no residentes en Ecundor.
Socredades racinnales
Sociedndes extrumyeras cuvo beneficiuno efectivo oo es L

peryona matsral residente en Ecundor,
Dividendos aplicacion de o reinversion de wtilidades |LRTT 37)

iR
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Probrolers Cass de Valtires 5.A.
Notas explicatives o Jos estados financicros

(23} Aspectos tributwrins |Cominntin
Ingresos exenton {Cmninmeidin

# Dividendos bos que recthin: ( aridfmascionl

Sociedndes provecios piblleos en APP, prguen a sis wolos o
beneficiarios, no paraiso fiscal {10 afos).

Cuistababiemes de fondes colectives o inversiondsias en valones
provensenies de fideicomisos de tiulofzacidn en el Ecundor, cuyva
petividod econdmica exclusiva sen ls ieverlén en activos
inmnekles.

. Dividendos grovados par:

Mersnas naturales rexidenies en Ecuadar,

Socledades extmnjéras si 2| beneficiarie efectivo es una persona
nafural ressdenies en Ecundor

Cuando | socicdml que distribuve el dividendo se cumple con el
deber de infarmur sohre sus beneficiarios efectivos, no se aplicard
i exencion Guicumente respecto de squellos bereficiarios sabre
Hos cuides s ha omitido estn oblipacion,

La wilidad proveniente de enmenscion o cesion de occiones - o dereches
representatives de capital. por parie de los cuotahablentes en [opdos o
Inversiondstas en valores de fidelcomisos de unlsnzacidn que hubicre
percibodo rendimientos, en sociedades, fondos colectivos, o fideicomison de
Hiularizaeion v que cumplan lns condiclomes establecidas en el numeral |

Exaneracion del pago del impuesto o I rénis v su noticipo sons espocial de
desarrolle econdmica,

Lo supedon pasivod gue sesn admimstrudores » operadores de una zona especial
de deswrrollo econdmico, estarin por los primeros 10 afios, contados o partie del
primet ejereicio fisel en ol que s generen ingresos opercionales.

Deduccivnes concllincitn tributaria micro, pequeias vy medianas empresis

Cupncitogion  téerden dingids 4 investigacion, desarrollo e lmovicion
tecnobigicn, que mejore pmduni\'lu:lnd. ¥ que el beneficinrio no superg gl 3%
del valor de low gasion efectundos pore conceptos de sueldod v salarsos del who en
que s aplique ¢l benelicio

Crastos en W mejora o2 la prodoctividul 8 traves de lid siguisiies actividodes:
asiztenciy téenicn en desarrollo de productos medisnte estudios v andlists de
mercado v campetiividad, naisencia eenoldgica o rraves de contrataciones de
servicion profeddonales pam disefin de proceses. producios. sdaptocion e
implementacion de procesos, de disefio de empaques. de desarmollo de software
especializado ¥ otros servicios de desamollo empreanrial que serkn cspecilivados
en ¢l reglamentn de esta lev, v que el bepeficiario no superen el 5% d¢ ls
wentas.
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Probrokers Cass de Vialores 5.4

Notws evplientivas g los estados Moancleros

Aspectos tribitarios | Confimuaciin)

Dedaccinnes concillaeion tributaria micro, peqoefias ¥ medlanss empresas
A ettt dous

Parn los exporiudares habliuales v gl ssotor de wurdsmo receptive, este benielicls
serd hustn por el 1009 del valor toial de los costas v gastos destinades o la
promocion v publicidad.

Dedueciones ndicionales (201%)

Los costos v gastos por publbicidud o patrocinio deportive que sean renlizados
dentro dde los progmames d2] plon estmiégico pam @l desamollo deportive
ejecuinde por L entidad sector competente, se deducimn de confirmided con
las condiciones ¥ Hiies establecidos en ¢l reglamento,

Tarifn impuesto o la renta
Aplicaran la tarifa del 25% para:

s Socizdades conalbiuides en of Ecuslor,
Sucursakes de socredades extranjeras domciliodns en of pats.

. Los esinblecimienios permanentes de  socicdndes  exiranjeras o
domicilindus en el pais.

Apliearin la tarifa ded 23% para

al Lo sociedsd temps  aechenlstns, soclos, porticipes, comstiiuventes,
benslicinrios o similares, sobre cuyn componicion societnrin dicha
sociedad huyva incumplide sy deber de Informar de acuendo o 1o
estahlecido en o presente lev; o,

by  Deniro de ln cadenn de propiedad de los respectivos derschos
representativos de capitnd existe o thindor resdente, estsbleclde o
gmgarodo en on pomise [seal, junsbocitn de menor imposicion o
régimen {lscal preferente v ¢l benefleiaro alectivo es residente Mscal del
Ecuador,

Aplicard en lod porcemajes de pasticipacldn que correspondan i los sccionistas,
socios, participes, constitiventes. benefickurios o similunes, por gudenes s¢ haya
incurrido en cunliguieru de lus cousnles releridas en este aniculp,

Impuesto dnico a b utilidad en ls enajenaciin de acciones
A partir de la vigencin de In ley esmmin sejetas @ wn impsiesto o ba renta dnieo Ld

witlidad & funclin de diferentes mnpos de willdad provados con larifn de 0%
hests 10% eomo maximo.

alp
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Prubrokers Cass de Valores 5.
Notus exphicativas & los estados Mnancleros

(231 Aspectos tributarios /ontmuucion)

Reimverskin de utilldades, en ¢l Ecuador

Lows sujetos pasivos que remvierian sus uiilldades, en el Ecuador en progrumss o
proyectos culiffeados como privritarios por los entes rectores de deportes, cullem
v educacidn superior, clenci ¥ teenologla tendrin uns reducehin de diex pundos
porceniuiles

Los sujewas pasivos que reanvieron sus wilidodes, en el Ecuador en ef resio de
prograsiis v proyectos. en los témuinos v condiclones esmblecidos en el
reglimento @ este ley, tendein una reduccian de ocho puntos porcentuules.

Lot subetos pasiyos que sean ndministradoses u aperadores de unn ronas eapecial
de desarmllo econdimico tendsin una reduccion de diez pumos popcerheaben.

Anticipo de impuesio 8 la renta 2019

Las persaias nitutides v suceslones Indivisas, que extamlo obligado a llevir
contabilldal conforme lo sefalado en el amiculs 19 de estn les, no realicen
pctividndes empresarinles, aplicarin ln determinacién dél amticipo com pam wm
personn natural po obligods o Bevar contsbilidad

1241  Contingencia

Al 31 de diciembre de 2015 de ncuerdo o la admnistrneion de la Companis no
minntiene contingencias gue deban ser provisionsdas o revelodes

(25} Eventms subnecuenie

Enire ¢1 11 de diciombee de 2018 v la fischa de exle informe 0o s han preseniado
evenbes que e 1a opinidn la Administmiién pudiemn lener un eleclo mporante
sabre lis estados (inaneieros,

(26) Autortzsritn de los estads financieros

Los estsdos fimancieros indlviduales de Probrokers Casa de Valores S.A. por ¢l
ufin lerminado el 31 de diciembee de 2018 serin aprobados de manera detinitiva
en junts de acclonisias de peverdn a lo dispuesio por o Superintendencia de
Compatins ¥ Vnlores del Ecundor,

g e J
' = +
. Sastiaga Comefo SErmnklin Mleuanyo
Preshibenie Contador General
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Probeulers Cusa de Valisres 5.4
Estndos Financieros
Al 31 de diciembre del 2010
Con el Informe de los Audibones Independicmics
¢ Informaciin Suplementaria requerida por el Thule 11,
Subtitula IV, Capitulo IV, Articulo & de ln Codifienteidn
de Resolutiones del Conaejo Mocional de Valores

BETALLE DE OPERACIONES DE
INTERMEIMACION BURSATIL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
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I'robhecdkers [ de Valores 54

Infemacin Suplementan eslwhbouin e
Resakicion Mo SCVE TINFLAL 3008 ded B4 de junio de 2015,
pubilicslo en el Reglsiio Cliclal %°571
12 de Jumio de 2013, retacionnidas o (ng Normas pars prevenir
el lan mila de saiives « el financinmienio del terrosismo §
oiros dulitos en las bolsss dé salones, casas die valomes «
adminlatmdoras de fonilos ¥ Ndexamisces
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Exiermims

uchtncont

A los Accionasms
Frobrokers Cans de Valares S0,

Hemos renlimdo low procedimientos scordados detullados en el apexo sdiuns, bos
cuales foeron cstablecidon por la Seperintendencs de Compafiias, Valores § Seguno
del Ecundor mediante Resalucion No. SCVS, DNPLA1S.00B del 04 de junio del 2415,
publicado en el Regisro Oficild No 321 del viermes 12 de juslo de 25 y de
copocimiento de li Adminktraciin de Probwokers Casa de Valore S A Tales

| _mhnﬁumdwnmﬂh&nhﬂrlutmmmh
venficackin del cumplimiento de 1o previsto en lis Noomis & prevencion de lovido de
activos, fimanciamients del temmonsme ¥ otros delilon. La apheackn de b
procedimicntos scondados foe llcvada o coltw de conformmdad con la Nerma
Imtemacional de  Servicles  Reloclonndos 4400 Compromisos parn  Flectuns
Mrocedimismos Acordiudos Relacionodis con Informociin Finaneiera, |2 suficiencia de
s procedimiesnios scondados o owlusiva responsabebdad de b Compallia, por bo
tamto, no cfectusmos mingima declamcion respecto 8 1o suficiencia de bos mismios, va sea
para el propésito pars ol cual este informe ha sldo sequerido o parm cualguier ol
propddilo.

Lo resultados de ln aplicacson de los procefimientos s¢ incluyen en ¢l pnexo sdjunio

Debido a que los procedimientos antes menclomados o constitoyen una sudidoria n uns
mvigion realimady d¢ aruerde con Normas Intemacionales de Audinotia o Nomna
Intermnucianales de Compromisos de Revisédn, no expresamos seguridad de audiioria o
revisiam. sobre la informacidn financiers y no financicrs ds la Compadtia. utilizada en
egs procedimicoeds. 51 bebidramos realirado procodimicntos sdictonslen, o W
hsibicramos practicado unn audioria o revision de acucrdo com Normis. Imlerminciannles
de Audlioria o Nermas Inemaclonales de Compromisos de Revisban, oiros asomios
podrian haber |lamado nuesirs stescién v habrisn sdo informados 2 usdedes.

Nuestro informe se emite excluslvamente con gl propdsito expuesto en el pramer pdrmafo
¥ pam su prescilacion o la Superinendencia de Compafilss, Valores v Seguros del
Ecmdor, v no podrd wilicane pam mngun ot propdute ml ser Eanbuido o orae
partes, Exe informe se refiere solamenic & los asunios mencionados en ¢l primes

parrafio ¥ a bod procedimientos especificados en ¢l anexo adjumio ¥ no se extlende o b
evtmdos fimancicned de Probrobers Casa de Valorss 5 AL wonsdos on s compumin

AUDITRICONT CIA. LTDA

Indepeidemes
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Probrokers Case de Valores 5 A

Secvidn VIl Definiclda, Cestion, Control vy Apllcasiones de los Mecanmmos de
Prevencitn, Capitilo VIO Normas pamm prevenit el lavade de activos v o
finsnctamiento del lermonsme v otrry defiios en las bolas de valoro, cuaas de v alores 3
sdmimistradorss de fondos v fideicomisos, Tirulo VIl Disposicionss Generalew de
Codificackin de ks Rewobunioaes del Comajo Nacional de Valoses

Eli_..: HTWIIEE PLLL
a califlzacion del ofical de curmplimeensn v ol codigo e regiene £ b Loldal de Arslive

Firmnciar & [ sorammo,
e bidini

ET ofisal ds swmplionerss S calfsde selaes Resahaton Sen S0 I [P ACK () 1] 00 0128
e Of e oherp de 2001 de hw&m [l eésSign e regintrn on la Uisidad de

Segin Beselpestn SoSCVSDNTLA VS NN &l B4 de junio de 3002, pudicado oo vl Regmten Ofcsl

Anidine i
1 Verdes gue Emmm %Inmimlﬁs#mlmj fineneiemems 3ol

et wvinlilmlin pes lo compahie s encuernem defliudie o ¢l Sansal & Prevemciin.
Hermiia:

La Compalis lote policrs: s Srovmismank pErs preeeres @ Liaioe b GTwer v e e Ja
Seitos gut w rriaaTE o ol manad S Mckiion & lvats dr ETaos on bes Capeeie SosToo

Decima, (e Temes v Decimo Seue

1 ﬁdmﬁhmmiihﬂﬂmdu—l&nﬂmnmm
compafiss que b conformen, slempre 3 ousnde linyes deeldlde tener an il manusl & ow afip! ds
cumplbinighie Gniva

My iy
sty proxediveamt m e isdo apaiads per b comsmt on o st coefwmee debide o ger e mnaka

T tmqpﬂE:hE—h;-Eﬂﬂ-hmHm-dgn
Dirretorsn.

Peewrmiacin b Ui i & %acin o ACLIoniIm & oa
ey iskin

El aflctal e cumpdimesnms presaimn s inlomme onual ¢f 10 d¢ enezo del 2019, o cual ba vado aprotade
medianie acta i jsets de aceionisian ol 10 d¢ easre del 1019
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Srleccimnt dlkmenamenie & meses de! &% pars ealirer o sigaseniz:

al Comtalldar e mformagion mensual de les opesaciones o tamaccsones, méividmles o cunjunme
cupes monts sean iguales o superen el umbeal legal (LSS 10.000); efgiiades en los puyes
efttundon por los cleintes d¢ la compalile, o tivds do kod medion de pege que W mmoueTe
defiidos gn fa extrocturs de reporte da |a Linidad e Andfisls Tinaneiesn » Economien

Dietndo o guee la Tomgalila wen oporloass bundliles =0 sl 2 messs nesay imisa e s

§ i
Muontas
bgtaa bes o
Aes LI Valur
sebeechonaida LSS 1LO0D0EH  comsnHidndn
Septizmbre L] A ] el
Cicivkme 5§ e R

i Safichar el Bepore de Oeermciomes 3 Transacsioess gue lgualen o Saperes 2l Limbeal (RESL)
epaindn por b compatia o o Dnhdad & Andlisis Fimatsiers ¥ Econimico e los mess: escogidos
ard o miesire.

FiE

Mes (RESLT)

mlcccinnoalo enviatdn
Sepliemhbre 5|
LT TE b1

1 Compar que low cfwrmen guo supemron o mmimal l=gal hen sudo reponndos & B LA en o2 mas
porresquimnilienie,

Muotios
kgl n
T8 Y e & Chiennes
USS 1000000  peportadod
Men (%) LAF
Soprmmnr Si &l
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Prabeokers Casn e Valares S.A

Informacion Suplementnria coguendn por e Tlealo 10,
Subtitube 1Y, Caplivke IV, Ardfculs & de la Codificacidin
de Resoluciones del Consejo Nocionu! de Valores
il 31 de diciembre de 2015




AARERREARERRRRRERRERERERREREERERRRRRRRER

]

Probrokers Casa de Valores 5.A.

indice del contenida

Opinion sobre 31 las actividades realizodas se enmarcan en |a Ley.
Evnluacion ¥ recomendaciones sobre ¢ comtm| interm

Cipiian sobre el cumplimiemo de las ohligaciones wributnris.

Upiman sobee el cumplimienta de las obligaciones establecidan por la Ley

Opiniden sobee el cumplimienie de madidas correctivas goe  hubleses
recomedsdos ¢n informes sneriores

Sldsa
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Auditeres

Esrernos

Cin. Ltdn.

A los Accisnisins
Probrokers Cous de Valarms 5.4

Hemos matitado el estado de situncion financiern de Probrokers Cosa de Valores S.A
al 31 de diciemshre de 2008 v los corréspondientes estudos de resultudos del perivdo +
atrod restiludos livtegrales, de comblos en el parrkimonis § de flujos de efective por ol
afio werrbnado ¢n esn fecha y hemes emitido ouestro informe sin salvedad con leche
24 de Abril de 2019

MNusinn swamen (e efeciundo con ol propdaiin de rxpresar une opuidn sobre bos
estmdon fimancirns considerades oa s comunse Lo mformackn suplomentanas
adiunta de Probroken Casa de Valores SA. ol 31 de diciembie de 2018, prescnsads
con ¢ proposito d¢ dar cumphoentn con by disposiciones estabiccidas en e Ttk 11
Subombo IV. Capmada IV, Ariculo 6 de la Codificacion de Resolucones del Conscyo
Nacional de Valores v no e requenca coma parie de los evinden financicros bisicos

La informacian suplementans os resporsabilidad de Ja adminiamncion de Probrokers
Casa Jde Valores S A Esa informacion b sido sometida & los procedimizmion de
auditorin aplicodon en nueatrn auditonin o les estndies Nnancieros bigicos ¥ en nuesira
opinion, se expone rueomblemente en lodis sus aspectos imponanies en relackén con
los extados finunceros hisicos omdos en su conjunto

Este informe se emile exclusivamente con of propiaito expuesto en ¢l segundo pirrain
pars so informacidn s oo debe nillrarse pars nngun otro proposike ni sy dismitmdo s

OUTES DT

AUTHTRICONT CIA. LTDA.
RMNAES.C. Mo

] | udjtricon[ Independientes
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I. Opimidm sobre s lns sctividades reslizadog se enmarcan en Ia Ly
L& sdemmsmmcion de Probrokers Cosy de Yaolores 5.A, o comskderado |as
disposiclones legules vigentes permitiddas por In Superintendencin de Comipaiiins.
Valores ¥ Seguros en |a renlizocion de sus actividndes

1. Evaloaciin v recomenduciones sobre el control interni

Vier Cartn a lo Gererein adjamia,
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Luditores
" " Exleimis
\l-ldltncgnt Independienies
Ciu. Lida,
Quito. Abril 24 de 2019
Dioctor
Samizao Comejo
Presidents
IP'robrokers 5. A, Cosa de Valores
I're=cnite

Estisrnd Dir, Corejas

Al plamificar v renliznr puesira suditorin de |os estados (nancieros de Probrokers 5.4,
Casn de Valores, nl 31 de diciembee de 2018, considernnses i estructum del contol
interno pura poder determinge suciros procedimienios de sudiorin con el propasin de
expresar nuedtiy opinidn sobre lod estndos financieros ¥ no de proveer unn seguridad
sobre |a estruciunt de comlrol Imems. S emborgn, notmmos cléres suntos gus
invaluernn la esiruciura d= control indermo v su opericidn que considernmos como
condiclones que se deben [nformar bajo lus normas Intemacionules de auditoris. Los
condiciangs que se deben informur son asuntos Jde les cunles bemaos  tenido
conocimiento que, o nuestro juicio, s2 relacionon con deficiencias sipmfleativas én el
disefio u eperuciom de W estroctirn del control Intemo ¥ gue pueden afectar
asdversamente 1a labilidad de |a organizacion de regisioar, procesar, resumir ¢ miormar
los dmios financieros de ocuerdo con las sseversciones de s sdministracion on los
esindos financicros

Lina debilidngd imporanie ¢s una eondicion que se debe informas, en Lo owsl ¢ disepo u
opernciin de uno o mas elemenios de |a esmucium ded contro] mieme no redisce. o wn
nivel relativemenie bujo, ¢l riespo de que errores o lrregulandades. de momos que
serinn sustanceles en relocion con bos estdos fnancicros sujetos 8 audiomn Seurran &
no schn deteciados por ¢l personal de la administocion dentro de un periodo opartuio,
en el curso normal de las funciones asignadas.

Nuestra considerneitn de la estructurn de contral [nlerno, noe revela necesarlaments
todos bos msumos que pueeden ser condiciones que deben ser informados y. per
consipuiente, o reveln pecesatiamente 1odas [as condiciones gue umblén se consideran
comp debilldades imponantes como se defing aneriorments, Sin embarge, ninguns Jde
lus condiciones que se deben informar, ineluidas en ] inexo de eua cana, se copslderan
dehilldades mpariantes.
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Auidditornes

Extomnos

Cin. Ltdan.

En ¢l amexo adjumto se mcloyen pucstran observaciones, Ina cuales han sido organ) radns
por drea de responsahilidod v dentro de cada arca en orden de toypontencia; tmmen parn
1 conmsdided incluimos un indice del comenidn, Queremeas hncer notar que los asanbos
sigul mencionsdos no ban sido revisados despuds de lo fecha de nuestm visitn ¥ por o
tnto mes estarmaes enteradis de cualider camino subsecueitic.

Eate |nforme tiene el dnico proposito de ser ullizado por la sdmimstrocion v atros
directivos d2 Prohrokers 5.4, Cata de Valores, v iratan exclissivamente con principas:
s téenicos de conmbilidad v no deben considersrse contr la iveyridad o capacidind de
los (uncionarios de la sdminlatracion, 2 quienes desenms agrudecer | celibarachkion
recibida durnnte gl desarrollo de nuestro 1mbajo,

El conemido del presente dodumento es parm uso exclusivo parn In Gerencia de la
Compnflin ¥ no debe scrutitizado pars migtgln otroe propdsii, sin su consentimiento, Er
cumplimignte & fn Resaluckin SCVS-INC-DNCDN-2016-11 publicnda en ef Registro
Oficinl 879 de 1] de noviembre de 2016, una copla de este reporie deberd ponerse en
conocimiento de la Superintendencia de Compafiias. Valores v Segumos.

Alentimente.
AUDITRICONT ClA. LTINA.

o IR [, TR SRS, (DR T

] Q—}ditri'[‘ﬂ[ll Indepemdignics



Probrobers 5.A, Coon de Valores

AL de dickembre de 2018

I SEGUIMIENTO A LAS RECOMENDACIONES DEL ANO ANTERIOR
L1 Manual de politicns ¥ procedimientos contables
i ASPECTOS CONTABLES

L1 Oiros antlclpos entregados
2.1.1 Saldo micial

22 Acciones en Polsa de Valores de Quia




Prabrokers 54 Caun e Valares
Al 3] de diciembre de 2018
| SEGUIMIENTO A LAS RECOMENDACIONES DEL ARO ANTERIOR

1.1 Momnual de politicas v proced imientos contalibes
Eluboracidn de un manual de procedimientios administriative v eontable

51 hlen es clerte, fn Compafliy tiene en, uso un codigo de cuenins parn: SU8 OpEracines.
greemps que lo elabomeion de un manual odministmtive contable sstrocurade de
acuerdo a lns necesidades de |a Compafiia, be permitird mejorar los niveles de eficiencn
en ] registo v cantral de sus epemeiones

Cin maman] sministrativo v contible ofrece enire otras ventajus lis siguienics:

¢ Determinn lis fechns en gue los distinton reportes, informacion o documenticion
deben ser producidos por cads departamentes o emplendo,

#  Estublece ¢ grado en que |a inlormacion releride de oros depamomenios debe ser
rery|mmada,

& Megors ¢l nivel de eficiencia del personal debido 8 un emendimienta cloro de fos
deberes v responsabelldades inherentes en cada funcion

o  DRammuye ks mrgenes de emor existenle
*  Sirve par eviduar el rendimiento del personn!

Adicionalmene en el Monunl de Procedimiemas Adminisimivo v Contable se debern
[ngluir entee oims cosas, el cutnloge o codipo de cuentas ajustndo al tipo de operciones
de la Compafiln ¥ vna explicaidn adecuidn de 1 naturnles v contenido de lap ouentas
con una descripeitn apropisdy de todos Jos procedimiemntos de comabilidad, del wl
matern que, por medis de &, peads conocersé en condiciones nammales Jos valires yue
deben cargarse o screditiree en delerminads cuenin; Poslenormente, para esalguier
cambio de slstema v procedimiento se requericd und revision por gscrilo del manual
sujcio o s wprobacion de ln Gerencia,

Seiuimiednts 8 L shaervichin

Al 31 de diciembee de 2018, la Compofiin po nos ha proporcionado on manuil de
politics v procedirmientos contables,

Cameniario n ln adminkstracion

El proceso eperative v contable de la eimipresa »2 lo realiza conferme 4 lo estableckdi en
el plan v dindmica de cuentns pam casas e valores ¥ empresa que eitin ndcrilas en
Sereadn de Valores, ademds tomands en cuentn el volumen trunsscvional de la
Compaftin consideramos que los procesos de confrel inerno implementados. son
suficlentes parn realonr un cumplimiento adecundo én las pctividades de laentldad




Frobrokers S.A. Cass de Vilores

Al 3] de diciembre de 2018

F | ASPFECTOS CONTANLES

2.1  {hros anticipos enrregados

L01 Sulde Inletal

mervacion

Al 3l de diciembre de 2018, se observd gque dentro de la cuentn obos untlelpos
entregados s¢ mantiene un snlda inicial por un valor de LSS 405741 v que no ho
fenddo mevindenio kasta o fecha de revisian,

Hecomendavion

Se sugiere a la ndministrocidn de s Compadlio, efeciunr wn anilids con la finnlidad de
evaluar si ez valor e susceptibles de récuperncion. caso contrario determinar si se
regulers genemr los ajustes comrespondienies por deteriore dé Lo cueris par cobmar,
Comenturin de la adminlsiroeldn

La administrocion realizara el oniklisis de esios saldos v en exie ejerciclo 12019 tomara
laa miedidas peminenies
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Probroliers SoA. Case de Valores
Al 3 de diciembre de 201K

11 Acciones oo Mol de Valares de Qaito

Anecedentes

La Caza de Valores mantenia regriirmla la conta pazrimonial de la Bobs de Valoees de
Quine comoe um Active intangible al costo de LSS 90.000,00 esta cunts patrasonial
permitia operar 8 la Cass de Valores en la Bolsa de Valons de Quata

De scuerdo a las tuevas nonnes, va Bo 52 requilere ue |a Casa 8¢ Valores mantenga
eite requertmismio pars operar en la Bole d2 Valores 5, A

Olservariin

Al 31 de diciembre de 2018, debido a la mansformuecion de les Bolses de Valores ded
Ecuadar de Sociedodes Civiles » Sociedades Andnimas, lns guotas patrimoninles gue s
mantendis conke aclivo imangible por USS 90.000.00 haee sustituida por scoioones de Las
nuevas Compofiia Andmima HBokis de Valores de Qo por LSS 15309200, gue
coneapondon 3 la participackin proporcional on Jos activis netos del patrimonio de La
mencionads Bolsa de Valoros, El smnemo de LSS 7452000, por of cambio de esta
cucta peoumonal por talet accioncs, fus regmirado en reviitados acumalsdon, criterio
sdoptado por la Casa de Valores conmderando que s origind en las tressformaciones de
otres cntidades. A In fecha se encuentm por parte del srganismo de conirol acepter ¢l
imtamiente eontable gue aplied pam reistm @ camblo de active intangible por un
iressrumsento Ananciens & s elect comn resullisdos seamulindos en el putrmiosnio

Recomendaridn

Se¢ sugiere a lu ndministracidn de ls Compafiia. efectuar un seguimiento 3l
disposiciones gue establezca ol organismo de comtol con respecto al cambio de acovo
su valamcion e los estados finsncienods v ¢l tretamiento que ¢ b podrd dar o bes
resuftados srmmladon por c3la Srasaaccin.

Comeoiane de s sdministracidn
El procedimienio aplicada de la ndministracion aprobd el registro considerando el

eriterio profesional de los consuliones de la Belsa de Valores de Qhibis, hasta la fechi no
tenemos algdn eriterio contimrio de parie de lod entes de control (SR, SCVS)




Opinidn sobre el cumplimienis de obligaciones tributarias

El informe de cumplimienio & obligacienes (ribuintes se emite por separado de
acwerdo 8 los requerimigntos establecidos por el Servicie de Hemes Intemas

Opinion sabre ¢l cumplimiento de las obligaciones establecidas por la Ley.

La administracidn de Probrokers Cosa de Valores SA. b cumplido con las
onhgaciones de fu Lev que regulun su setividad.

Opiniin sobre ¢l cumplimiento de medidas correctivas que bubiesen siglo
recomendoados on informes anteriores

La adminismocion de I Compafiin ha comsidermle las  obscrvaciones &
reccriendaciones edublecidas en el aflo 2017, excopto pas la sigubenta:
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Fquipo de compatachen tataimente depreciade

Al 31 e diciembre de 2007, s ubmbifled que el
dquaps e compusaciin s encoentrs  Sotalments
depreciado, sin embarge s engeemira el conpo v la
deprecincion acumubsln en Liheod, por un valor de
L'SS 2.797,00.

Agvve muempiy of oo de LS5 90 00000 rus coone
oporer & s Cea & Vo eu ba

A1 3 ale diviemime de 2017, debide a la wemieesagion
de by Bolme dr Valoees del Reiedor & Soviedsdn
Ciwiles » Sociedades Anceimas, ba guoiis Elu'lnm-lln
que 3¢ mammis coma acibve manglile por LSS
W00 fer swsliuids por setiones de s nusvas
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Probrokers Casa de Valores S A,

Informacion Suplemeniuria requerids par el Titala 11,
Aehitulo TV, Capitulo IV, Aniculo 9 de In Codificocidn
de Resoluciones del Consejo Nacional de Valores
al 31 de diciembre de 20158




L

Probrokers Cua de Valore S AL

ledice del contenidn

Informe de los suditores independientes sobre lo informacikin suplemieniara

Cumplimienin de normas de solvencis v prudescia finunciers

Elaboracion acorde a ln codificacidon de las dndenes de operachones, sus registros | de
dpdenes, operaciones § portafolies) v hguidsciomes,

Verificacidn de le existencio de los respoctives condrmios de mandiio gue respalden b
adnimatracion & porafohos de rerceros,

Verificacion de que ¢ poralolio propie sea integrado exchusivamente con los valures
documentos inscritos en el Registro de Mercado de Vablores v de gue la segochiclon
cwmpla con las dispesiciones legales v reglameniarias pertinentes




St iomes
| " - Exmermos
Aﬁ}thn‘l{:ﬂl][ frnde pencd renie s
Cia. Ltda.

Informe de lns Avdliorss |adepeadlcaies

A lus Accionlstds
Frabrokers Cosa de Valores 5.4

Hemos anditadoe el estado de situscidn finnpciema de Probrokers Casa de Valores 5.4 al 3]
de diclembre de IO v los comespomdiontes candos de tesultndos del periodo & obpes
resulindos imegrales. de cambios en el parrimomio v de flujos de efectivo por el afo
terminado en exa fecla v hemos emitddo nuesiro informe sin salvedad con focha 34 de Abrtl
de 2019

Mugatro exwmen fue efeciuado con el propoaile de expresar unn epimion sobre los estados
financieros conswderndos en su conjumio. La anformaocion suplememiorin adjums de
Probrakers Casa de Valores S.A. al 31 de diciembre de 2018, presentada con el propasiio de

dor complimiento con les disposiciones establecidas en el Titudo 11, Subtitala 1. Capiulo
IV, Seceidn 1V, Anicule 9 de |a Codificacién de Resoluciones del Conscjo Nacional de
Valores v no 28 requerida conso parte de los estades linincienos bisiges

La tilormacion suplementaria es responsabilidad de la administucidn de Probeoken Cass
de Valores S.A Esta informaciin ha sido sometida a los procedimiemtos de muditonis
aplicaddes en nuestrn auditorin n los estados financierss hisicos v en noesta opiniia, se
expone rwennahlemente en todos sus aspeotos Impenames en relaciin oo los estados
fimmmcieros hdsicos lanndos en su conjunto

Eswe informe se emite exclisivomenie can € proposiio expuésto en €l segunda parmado para
st Informacidn v no debe wilizarse parn nimedn oino propdsite ni ser disoribuido s otes

PeTHORAs,

AUDITRICONT ClA. LTDA,
RNAE 8.C. No. 54




Probmbkors Coss de Valores 5.4,

Cumplimirnin

Lumple

L ample

Lumpde

Complimivnnis

M4

Infrmociin Saplememtaris
L Cumplimiento de narmas d¢ solvencia 3 prudencia financiera al 31 de diciembre de
00K
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