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ABADHEL #2052

Contralores Independientes

Informe de los auditores independientes

Quito-Ecuador, Marzo 28 de 2018
A los Accionistas de Probrokers Casa de Valores S.A.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Probrokers Casa de Valores S.A., que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2017, y los estados de resultados
del ejercicio y otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
afo terminado en esa fecha, y las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de Probrokets Casa de Valores S.A. al 31 de
diciembre de 2017, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de
efectivo por el afno terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) modificadas por la normativa aplicable dispuesta por la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros (Ver Nota 2)

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NTAs) v las
disposiciones emitidas por la Superintendencia de Comparifas, Valores y Seguros (Oficio N°. SCVS-
INMV-2017-00060421-0C). Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen
mas adelante en la seccion Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados
Financieros, de este informe. Somos independientes de la Compafia de acuerdo con el Codigo de
Etica emitido por el Comité de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus
siglas en inglés), y con los requerimientos ; de ética que son relevantes para nuestra auditoria de los
estados financieros en Ecuador; hemos cumplido con otras responsabilidades de ética de acuerdo
con dichos requerimientos y el Cédigo de Etica emitido por el Comité de Normas Internacionales de
Fitica para Conradores (IESBA por sus siglas en inglés).

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente v apropiada para
q ) P P
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.
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Informe de los auditores independientes (continuacion)

Negocio en marcha

Segin se observa en el estado de resultados del ejercicio y otros resultados integrales durante el ano
terminado al 31 de diciembre de 2017 la Casa de Valores no generé ingresos por comisiones de
intermediacion bursatil y asesoria, por otro lado, el estado de cambios en el patrimonio, revela que
durante los afios 2016 y 2017, la Compafiia acumuld pérdidas por US$ 24.763,59.

En la Nota 1 a los estados financieros la Administracién informa que se procedera a efectuar un
aumento de capital por lo que, considera que la Casa de Valores debe preparar sus estados
financieros bajo la hipétesis de empresa en funcionamiento y que continuara sus operaciones en el
futuro previsible ya que recuperara la inversion es sus activos y liquidara apropiadamente sus pasivos,
en el curso normal de sus negocios.

Responsabilidades de la Gerencia de la Compaiiia sobre los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y con las disposiciones
emitidas por la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros (Ver Nota 2) v de su control
interno dererminado como necesario por la Gerencia, para permitir la preparacion de estados
financieros que estén libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error.

En la preparacion de estos estados financieros, la Gerencia es responsable de evaluar la habilidad de
la Compania para continuar como un negocio en marcha; revelar cuando sea aplicable, asuntos
relacionados con negocio en marcha; y, de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, a
menos que la Gerencia intente liquidar la Compafifa o cesar las operaciones o bien no tenga otra
alternativa realista para poder hacerlo.

La Gerencia es responsable por vigilz:'el proceso de reporte financiero de la Compaiiia.
Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son ¢l obtener seguridad razonable de si los estados financieros tomados en su
conjunto estan libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error, y el emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinion. La seguridad razonable es un nivel alto de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre
detectara distorsiones importantes cuando estas existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o
crrores v son consideradas materiales si, de manera individual o en su conjunto, podrian
razonablemente esperarse que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios tomen
basandose en estos estados financieros.
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Informe de los auditores independientes (continuacion)

Como patte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la

auditoria. Nosotros, ademas:

v

Identificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros,
debidas a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesra a
aquellos riesgos identificados y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una distorsion
importante que resulte de fraude es mayor que aquel que resulte de un error, ya que el fraude
puede implicar colusion, falsificacién, omisiones intencionales, manifestaciones falsas v elusion
del control interno.

Obtenemos un conocimiento del control interno que e¢s relevante para la auditoria, con el
propésito de disefiar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no
con ¢l propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compariia.
Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y las
revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables.

Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es apropiada v
si basados en la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre importante relacionada
con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobra la habilidad de la
Compania para continuar como un negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre significativa, somos requeridos de llamar la atencién en nuestro informe de
auditoria a las revelaciones relacionadas en los estados financieros; o, si dichas revelaciones son
inadecuadas, modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones estan basadas en la evidencia de
auditorfa obtenida hasta la fecha del informe de auditorfa. Sin embargo, hechos y condiciones
futuras pueden ocasionar que la Compafiia cese su continuidad como un negocio en marcha.

v' Evaluamos la presentacion general, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo
sus revelaciones v si los estados financietos representan las transacciones y hechos subyacentes
de una manera que alcance una presentacion razonable.
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Contralores Independientes

Informe de los auditores independientes (continuacion)

Hemos comunicado a la Gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado y la oportunidad de la
auditoria, y los hallazgos significativos de auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa en el
control interno que identificamos en nuestra auditoria.
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Abadhel Cia. Ltda. Edison Guaman Gomez
"RN.ALE. No 699 Licencia 17-3410
Marzo, 28 de 2018.
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Probrokers Casa de Valores S.A.
Estado de Situacion Financiera

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

Aclivos

Activos corrientes
Efectivo (nota 5)
Activos financieros (notfa 6)
Servicios v otros pagos anticipados
Activos por impuestos corrientes (nota 7)
Total activos corrientes

Activos no corrientes
Mobiliario y equipos, neto (nota 8)
Total activos no corrientes

Otros activos no corrientes
Otros activos no corrientes (nota 9)
I'otal otros activos
Total activos
Pasivos
Pasivos corrientes
Cuentas y documentos por pagar (nota 10)
Otras obligaciones corrientes (nota 11)
Total pasivos corrientes

Total pasivos

Patrimonio neto
Capital suscrito o asignado (nota 14)

Aporte de accionistas para futura capitalizacion

Reserva legal
Otras reservas
Resultados acumulados
Ganancias acumuladas
Reserva de capital
Reserva por valuacién (notal 5)
Pérdida neta del ejercicio
Total patrimonio neto

Total pasivos y patrimonio

Véanse las noras que acompaian a los estados financieros
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Dr. Santiago Comgjo
Gerente General
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US$

USS

USS

USS

USs

uss

Al 31 de diciembre de

2017 2016
11.286,95 US$ 3.107.43
211.642,62 288.189,34
15.895,47 .

. 1.64331
238.825,04 292.940,08
1.713,17 2.061.53
1.713,17 2.061.53
13.370,73 15.035,77
13.370,73 15.035.77
253.908,94 USS __ 310.037.38
1.413,36 USS 375.00
226,13 7.021.97
1.639,49 7.396.97
163949 US$ 7.396.97
114.000,00 US$  114.000,00
3,73 3.73
48.096,89 48.096.89
59.409,38 59.409.38
165.823,24 168.493.68
(25.943,06) (25.943,06)
(87.027,58) (58.749.77)
(22.093,15) (2.670.44)
252.269,45 302.640.41
253.908,94 US$ _ 310.037.38

b

'rﬁﬁk[in Uledango
Contador General



Probrokers Casa de Valores S.A.
Estado de Resultados del Periodo y Otros Resultados Integrales

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

Por ¢l afio terminado el 31 de diciembre de

2017 2016

Ingreso de actividades ordinarias (rota 16) USS 10.152,57 USS 44.300.11

(Gastos de administracion (rota 17) (32.540,49) (47.253.26)
Pérdida operacional (22.387,92) (2.953,15)
Olros ingresos (egresos):
Ingresos 294,77 2.130.08
Total otros ingresos (egresos) 294,77 2.130,08
Pérdida del ejercicio antes de impuesto a la renta US$ (22.093,15) US§ (823,07
Impuesto a la renta (nota 12) - (1.847.37)
Pérdida neta del ejercicio USs (22.093,15) US$ (2.670.44)
Otros resultados integrales
Partidas que puecden reclasificarse
posteriormente al resultado del perfodo:
Valuacion de activos financieros (28.277,81) (4.381.27)
Total resultado integral USs$ (50.370,96) USS (7.051.71)

(e _
Dr. Santiago Corngjo )(Frankiin Ulduango
Gerente General Contador General




[E101E21) JOPIING,)
:m;nﬁ.m: L \

e -
PRI,

[BIAUDE) AUDIIY

ofouwo ) afenumg 1

SFG9TTST (sr'genza) (gs'Lz0°LR) [T PTEIR'S91 8C60F'6S 68'960°8F £L'C 0 00T L
(S1°E6DTT) (s1°860°22) “ ] = ~ b - -
+0LIE < 4 (roLoe) - - - -
(1gLLese) : (8°LLERD) - - - 4 = <

1F0F9 T0E (b 0L9°T) {LLGPL'BS) (90'ep6 ST) 896 891 8E 60t 65 68'960 8 EL'E 00°000 k1 1
(+#'0L9°T) (F+'0L9°T) - - - - - - -
OD'EES PL - 4 - 00'ETS HL s < - -
= 9 I T - = 9F1907) - - - -
(LT18e1) = (Lz'18ep) - - - - - -

T1'691°6£T (9r°190°) (0s'89¢ ¥E) (90'c+65T) F1I'2£096 8E60F 65 689608 ELE 00D P

omaala upnENEA jEdua SEPEINILNDE SEAIIEN SRAI() eday ugtuzpErklen opuudise o
o), [ap opmnsay aud Basasay IP BAIISIY SEIDMBURS) AIISIY wamny vand opuaasns prnde)

opi] sapEisoy

IIOT & LIOT P 3qUaAP 3P 1€ 1V
TG [3 UD SOIQULE. ) P OpeIsy|
Vol SO P BSE) SO0

sEsiuoRse ap aaody

SoudiupLY Soppisa so) p uogudivons anb spjow sp) asig )

80 L10T 2P AqURDIP 2P [§
e E0p[eg

oiislb (3P BPPRG

SOPR[IENOE SOPRIfNSIY
B BISUAIDJSURL ]

oy muaa e exed ajquuodsip
SOINMUBUY SOALIE UOIDETI[EA

8511 9107 3P 2quIdsIp 3p | €
[ sopies

omtauafa [ap wpIpIag
_W.—EDEE.H._ BlOND m—u__._Emu ua _.__Uﬂ_d—_.mw.v

SOPRENUMOT SOPRINSY
B RIDUALAJSUR |

o0 guaa 1) wed ajgiuodsip
SOUSIIURUL SOAUDE UQIUN[EA

$8N 107 AP IQURIIP 3P |§
& SO



Probrokers Casa de Valores S.A
Estado de Flujos de Efectivo

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)
Por el afio terminado el 31 de diciembre de

2017 2016
Flujo de efectivo en actividades operativas
Recibido de clientes Uss 12.112,38 1S§ 44 403.87
Pagado a proveedores (47.049.24) (45.858.68)
Impuestos pagados, neto (5.152,53) (2.942.79)
Etectivo neto (usado en) las actividades de operacion (40.089,39) (4.397.60)
Flujo de efectivo en actividades de inversion
Efectivo (usado en) otros activos no corrientes - (2.116.40)
Efectivo provisto por activos financieros a valor razonable 17.616,00 =
E fectivo provisto por otros activos financieros 30.652.91 -
Efectiva neto provisto por (usado en) actividades de inversion 48.268.91 (2.116.400
Aumento (Disminucion) en efectivo neto 8.179,52 {6.314.00)
Efectivo al micio del afio 3.10743 9.621.43
Efectivo al fin del afio (nora 5) Uss 11.286,95 USS 3.107.43

Véanse las natas que acompaian a los estados financieros
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Dr. Santiago Cornejo Franklin Ulchango
Gerente General Contador General
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Probrokers Casa de Valores S.A.

Notas explicativas a los estados financieros

1)

Informacion general

La Compafiia se constituyd con el nombre de ING BARINGS CASA DE
VALORES S.A.y posteriormente cambié su denominacion a PROBROKERS
S.A. CASA DE VALORES mediante escritura publica otorgada el 22 de
Octubre del 2001 ante el Notario Primero de Quito, inscrita en el Registro
Mercantil de Quito el 10 de Enero del 2002, la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros autorizé su inscripcién en el Registro de Mercado de Valores,
con un plazo de duracion de cien afios. Su domicilio principal es la ciudad de
Quito.

La Compafia tiene por objeto principal, realizar todas las operaciones que las
disposiciones legales reglamentarias permitan a las Casas de Valores, y
especificamente, entre otras, operar de acuerdo con las instrucciones de sus
comitentes, en el mercado bursétil; administrar portafolios de valores o dineros
de terceros para invertirlos discretamente en instrumentos del mercado de
valores, adquirir o enajenar valores por cuenta propia; realizar individualmente o
mediante la conformacion de consorcios, operaciones de colocacién primaria de
valores; dar asesoria e informacién en materia de finanzas y valores,
estructuracion de portafolios de valores, adquisiciones, fusiones, escisiones u
otras operaciones en el mercado de valores, asi como promover fuentes de
financiamiento; explotar su tecnologia, sus servicios de informacién y
procesamiento de datos y otros relacionados con su actividad; anticipar fondos
de sus recursos a sus comitentes para ejecutar 6rdenes de compra de valores
inscritos en el Registro del Mercado de Valores, debiendo retener en garantia
dichos valores hasta la reposicion de los fondos y dentro de los limites que
establezcan las normas aplicables; ser accionista o miembro de instituciones
reguladas por la Ley de Mercados de Valores, con excepcion de otras Casas de
Valores y compaiiias calificadoras de riesgo. En general la Compaiiia tendra
todas las demds facultades que el organismo regulador otorgue a las Casas de
Valores, aclardndose que para el cumplimiento de su objeto social podré celebrar
toda clase de actos y contratos, de cualquier naturaleza y sin ninguna limitacion.
En todo caso, todas las actividades que desarrolle la Compaiiia se sujetardn a las
normas legales y reglamentarias respectivas.

La direccion registrada de la Compaiia es la Av. 12 de Octubre N63-97 y
Lincoln, Quito-Ecuador.

Al 31 de diciembre de 2017, la Compaiia mantiene en némina Unicamente al
Presiente de la Compafiia.

La Administracién informa que se procederd a efectuar un aumento de capital,
por lo que, considera que la Casa de Valores debe preparar sus estados
financieros bajo la hipétesis de empresa en funcionamento y que contnuard sus
operaciones en el futuro previsible ya que recuperard la inversion en sus activos
y liquidara apropiadamente sus pasivos, en el curso normal de sus negocios.



Probrokers Casa de Valores S.A.

Notas explicativas a los estados financieros

2)

2.1.

2.2

Politicas contables significativas

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros estdn preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, que comprenden:

»  Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),
= Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) , e

= Interpretaciones emitidas por el Comité de Interpretaciones de Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera (CINIIF) o el anterior Comité
Permanente de Interpretacion (Standing Interpretations Committee - SIC)

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Gerencia de la Compafiia, que manifiesta expresamente que se han aplicado en
su totalidad los principios y criterios incluidos en las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdémica de la Compaiiia, con el propdsito
de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros. En opinién de la administracion tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.
El detalle de las estimaciones y juicios contables criticos se detallan en la Nota
4.

Bases de presentacion

Los estados financieros de Probrokers Casa de Valores S.A., han sido
preparados sobre las bases del costo histérico, excepto por ciertos instrumentos
financieros que son medidos a un valor razonable, tal como se aplica en las
politicas contables incluidas mds abajo.

Costo historico

El costo histérico generalmente se basa en el valor razonable de Ila
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.



Probrokers Casa de Valores S.A.

Notas explicativas a los estados financieros

2)

2.2.

23

24

Politicas contables significativas (Continuacion)

Bases de presentacion (Continuacion)

Valor razonable

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo
0 que se pagaria por transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre
participantes en el mercado a la fecha de valuacion independientemente de si ese
precio es observable o estimado utilizando directamente otra técnica de
valuacién. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si los participantes del
mercado tomarian esas caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o
pasivo en la fecha de medicion. El valor razonable para propdsitos de medicion
y/o revelacién de estos estados financieros se determina de forma tal, a
excepcion de las transacciones con pagos basados en acciones que estdn dentro
del alcance de la NIIF 2, las operaciones de arrendamiento que estdn dentro del
alcance de la NIC 17, y las modificaciones que tienen algunas similitudes con
valor razonable, pero no es un valor razonable, tales como el valor neto de
realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Ademds, para efectos de informacién financiera, las mediciones de valor
razonable se clasifican en el Nivel 1, 2 6 3 con base en el grado en que se
incluyen datos de entrada observables en las mediciones y su importancia en la
determinacion del valor razonable en su totalidad, las cuales se describen de la
siguiente manera:

e Nivel 1. Se consideran precios de cotizacién en un mercado activo para
activos o pasivos idénticos;

e Nivel 2. Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacion
del Nivel 1, sea directa o indirectamente,

e Nivel 3. Considera datos de entrada no observables.

Moneda funcional y de representacion

La unidad monetaria utilizada por la Compaifiia para los saldos de los estados
financieros y sus notas es el ddlar de los Estados Unidos de América, siendo la
moneda funcional y de representacion.

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera
se clasifican en funcion de su vencimiento, es decir, como corrientes aquéllos
con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estdn dentro del ciclo
normal de la operacion de la Compafifa y como no corrientes, los de
vencimiento superior a dicho periodo.
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2.6

2.6.1

Politicas contables significativas (Continuacion)

Efectivo
El efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos en banco.

Activos financieros

Los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mds los costos de la transaccion, excepto por
aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos
de la transaccién se reconocen en resultados.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
(préstamos y cuentas por cobrar) y activos financieros disponibles para la venta.
La clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2017 la Compaiiia mantiene activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados, activos financieros disponibles para la
venta y cuentas por cobrar por asesoria.

Cuentas por cobrar

Corresponde a aquellos activos financieros con pagos fijos y determinables que
no tienen cotizacién en el mercado activo. Las cuentas por cobrar comerciales se
reconocen por el importe de la factura, registrando el correspondiente ajuste en
el caso de existir evidencia objetiva de riesgo de pago por parte del cliente.

Las cuentas y documentos a corto plazo no se descuentan. La Compaiiia ha
determinado que el célculo del costo amortizado no presenta diferencias con
respecto al monto facturado debido a que la transacciéon no tiene costos
significativos asociados.

Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro.
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2.6.3

2.6.4

2.6.5

Politicas contables significativas (Continuacion)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Un activo financiero es clasificado al valor razonable con cambios en resultados
si esté clasificado como mantenido para negociacién o es designado como tal en
el reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles se
reconocen en resultados cuando se incurren. Los activos financieros al valor
razonable con cambios en resultados se miden al valor razonable y los cambios
en el mismo, incluyendo cualquier ingreso por dividendos, se reconocen en
resultados.

Activos financieros disponibles para la venta

Corresponde a los activos financieros no derivados, designados como
disponibles para la venta o que no estdn calificados en ninguna de las categorias
anteriores. Estas inversiones se registran a su valor razonable, cuando es posible
determinarlo en forma fiable. Las diferencias en el valor razonable (superdvit o
déficit) se reconocen en la cuenta de patrimonio reserva por valuacion de activos
financieros (nota 6).

Deterioro de activos financieros al costo amortizado

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al
costo amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de
efectivo estimados futuros, descontados a la tasa de interés efectiva original del
efectivo del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe
en libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provisiéon se reconocen en el estado de
resultados.

Baja de un activo financiero

La Compafiia da de baja un activo financiero unicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero y
transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del activo financiero. Si la Compaiiia no transfiere ni retiene sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continda reteniendo el
control del activo transferido, la Compafifa reconoce su participacién en el
activo y la obligacion asociada por los valores que tendria que pagar.
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2.8

Politicas contables significativas (Continuacion)

Mobiliario y equipos

El mobiliario y equipos son registrados al costo menos la depreciacién
acumulada y pérdidas acumuladas por deterioro de valor.

El costo del mobiliario y equipos comprende su precio de adquisiciéon mas todos
los costos directamente relacionados con la adquisicion del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la administracion.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se registrar directamente al
resultado del ejercicio cuando se presentan.

La administracion de la Compafiia como procedimiento efectua el analisis si
existe la incidencia de deterioro para el mobiliario y equipos en forma anual.

Método de depreciacion, vidas ttiles y valores residuales

El mobiliario y equipos se deprecian mediante el método de linea recta en base a
la vida util estimada de los mismos, como sigue:

Anos
Mobiliario y equipo 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3

Retiro o venta del mobiliario y equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo de mobiliario y
equipo se determinard entre la diferencia del costo y el precio de venta y serd
reconocida en los resultados del ejercicio.

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente, a menos que la Casa
de Valores tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo
menos 12 meses después de la fecha del periodo sobre el que se informa.
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Politicas contables significativas (Continuacion)

Pasivos financieros (Continuacion)
Cuentas y documentos por pagar

Las cuentas y documentos por pagar y otras cuentas por pagar son registrados a
su valor razonable, que no cotizan en un mercado activo.

El valor razonable de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
se revelan en la (nota 10).

Baja de un pasivo financiero

La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido:

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafiia por concepto de impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo o el anticipo determinado de
impuesto a la renta el que sea el mayor, para el ano 2017 la tasa es del 22%, asi
también, puede amortizar sus pérdidas tributarias hasta en los cinco afos
posteriores de producidas las pérdidas, hasta el 25 % de la base imponible de
cada afio.

De acuerdo al Decreto Ejecutivo N° 210 publicado en el Primer Suplemento al
Registro Oficial N° 135 del 07 de diciembre de 2017, se rebaja un porcentaje del
saldo del anticipo del impuesto a la renta correspondiente al periodo fiscal 2017,
para las personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad
y sociedades, cuyas ventas o ingresos brutos anules, sean: i) iguales o menores a
US$ 500.000,00 el 100%; ii) entre US$ 500.000,01 y hasta US$ 1.000.000,00 el
60%; vy, iii) de US$ 1.000.000,01 o mas el 40%.

La tarifa impositiva serd del 25% cuando la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn, con una participacion directa
o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de
aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada
participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea inferior
al 50% la tarifa del 25% aplicara sobre la proporcién de la base imponible que
corresponda a dicha participacion.
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Politicas contables significativas (Continuacion)

Impuestos (Continuacion)

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor
en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases
fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias fiscales temporarias imponibles. Se reconocerd activo por impuestos
diferidos, por causa de todas las diferencias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la Compafifa disponga de utilidades gravables futuras
contra las que podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando las tasas
fiscales que se esperan sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele. Al 31 de diciembre de 2017, no mantiene activos,
pasivos por impuestos diferidos.

Beneficios a empleados
Beneficios a empleados corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos
como gastos a medida que el servicio es recibido.

Beneficios definidos: Jubilaciéon patronal

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo. Las ganancias y pérdidas
actuariales se reconocen a otros resultados integrales.

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veinticinco afios o mds afios, hubieran prestado servicios continuados o
ininterrumpidamente, todos los beneficios que establece el Cédigo de Trabajo
por concepto de pensiones de jubilacién patronal o proporcional cuando han
cumplido veinte afios pero menos de veinte y cinco afos de trabajo continuo o
ininterrumpido.

La provisién de desahucio es la bonificacién que recibird un trabajador del
veinte y cinco por ciento de la dltima remuneracién por cada afio de servicio,
cuando el empleador tenga como politica pagar al empleado o cuando él solicita
el desahucio ante las autoridades respectivas. Las provisiones se efectiian
tomando como base el estudio actuarial practicado por un profesional
independiente.



Probrokers Casa de Valores S.A.

Notas explicativas a los estados financieros

2) Politicas contables significativas (Continuacion)

2.10 Beneficios a empleados (Continuacion)
2.10.2 Beneficios definidos: Jubilacién patronal (Continuacion)

La Compafiia no ha procedido a registrar la provisiéon de jubilacién patronal y
desahucio considerando que al 31 de diciembre de 2017, mantiene Gnicamente al
presidente en ndmina, que es considerado como mandatario.

2.10.3 Participacion trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades anuales de la Compaiiia en un 15% de la utilidad neta
del ejercicio.

2.11 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida en que sea probable que los
beneficios econdmicos correspondientes a la transaccidon sean percibidos por la
Compaiiia y puedan ser cuantificados con fiabilidad, al igual que sus costos.

Los siguientes criterios de reconocimiento se deben cumplir antes de reconocer
un ingreso:

= Prestacion de servicios

Los ingresos provenientes de servicios se miden utilizando el valor
razonable de la contrapartida recibida o por recibir, derivada de éstos. Los
ingresos por servicios son reconocidos cuando se cumplen todas las
condiciones siguientes:

- En el periodo en el cual ocurren los servicios, cuando se le han
transferido al cliente las ventajas derivadas del disfrute del servicio; con
base en tarifas acordadas bilateralmente segtin el contrato de servicios.

- El importe de los ingresos puede ser medido con fiabilidad.

- Es probable que la Compafiia reciba los beneficios econdmicos
asociados con la transaccion.

- Los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién
pueden ser medidos con fiabilidad.

10
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213

2.14

Politicas contables significativas (Continuacion)

Reconocimiento de gastos

Los gastos son registrados con base en lo devengado. En el estado de resultados
del periodo y otros resultados integrales se reconoce inmediatamente un gasto
cuando el desembolso correspondiente no produce beneficios econdmicos
futuros, o cuando y en la medida en que tales beneficios econémicos futuros, no
cumplan o dejen de cumplir las condiciones para su reconocimiento como
activos en el estado de situacion financiera. Se reconoce también un gasto en el
estado de resultados del periodo y otros resultados integrales en aquellos casos
en que se incurra en un pasivo.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos.

Normas nuevas pero aiin no efectivas

La Compafiia no ha aplicado en forma anticipada las siguientes Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas
que han sido emitidas pero ain no son efectivas:

NIIE Titulo Fuchide
vigencia
Normas
NIIF 9 Instrumentos Financieros: Clasificacion y medicién. |Enero 1, 2018
Ingresos por Contratos de Clientes esta norma
NIIF 15 |reemplazara ala NIC 11 y 18, SIC 31, CNIIF Enero 1, 2018
31,15,18
NIIF 16 | Arrendamientos Enero 1, 2019
NIIF 17 | Contratos de Seguros Enero 1, 2021
Enmiendas

Clasificacion y Medicién de Transacciones de Pagos

NIIF 2 . Enero 1, 2018
basados en acciones
Aplicaciéon NIIF 9 Instrumentos Financieros con

NIIF 4 NIIF 4 Contratos de Seguros Enero 1, 2018
Revelaciones adicionales y enmiendas consecuencia

NILE7 resultante de NIIF 9 Enero 1, 2018

NIC 40 Transferencias de Propiedad de inversion Enero 1, 2018

NIIF 9 Caracterlstl'c/as de capcelacwn anticipada con Enero 1, 2019
compensacion negativa

NIIF 10 y | La venta o la aportacién de bienes entre un Por

NIC 28 inversionista y su asociada o negocio conjunto. determinar

11
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2.14 Normas nuevas pero aun no efectivas (Continuacion)

Fecha de

NIIF Titulo ; ;
E— B vigencia

Enmiendas

Participaciones de largo plazo en asociadas y

NIC 28 . .
negocios conjuntos

Enero 1, 2019

Mejoras anuales ciclo 2014 — 2016

Eliminacién de exenciones a corto plazo para las
NIIF 1 entidades que adoptan por primera vez las Normas | Enero 1, 2018
NIIF.

NIC 28 Med1910n a Yalor razonable de una asociada o Enero 1, 2018
negocio conjunto.

Interpretaciones
CINIIF Transacciones en moneda extranjera y
22 Contraprestacion adelantada Enero 1, 2018
CINIIF |La Incertidumbre frente a los Tratamientos del

. Enero 1, 2019
23 Impuesto a las Ganancias

La administracion estd en proceso de andlisis de estas normas para determinar su
eventual impacto en los estados financieros; en particular se menciona lo
siguiente:

NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre de 2009 introduce nuevos requerimientos para
la clasificacion y medicion de activos financieros. La modificacion de octubre
de 2010 incluye los requerimientos para la clasificacion y mediciéon de
pasivos financieros y para su baja.

Los principales requerimientos de la NIIF 9 se describen a continuacion:

La NIIF 9 requiere que todos los activos financieros reconocidos que estén
dentro del alcance de NIC 39, Instrumentos Financieros: Reconocimiento y
Medicién sean medidos posteriormente a costo amortizado o a valor razonable
(con cambios en resultados o en otro resultado integral, segin el caso).
Especificamente, las inversiones en deuda que sean exclusivamente pagos de
capital e intereses se miden a costo amortizado.

Las demads inversiones de deuda y capital se miden a sus valores razonables al
final de los periodos contables posteriores. Sin embargo, las Compaiiias pueden
hacer la eleccion irrevocable de presentar los cambios posteriores en el valor
razonable de una inversion de capital (que no es mantenida con fines de
negociacion) en otras partidas de resultado integral.

12



Probrokers Casa de Valores S.A.

Notas explicativas a los estados financieros

2)
2.14

Politicas contables significativas (Continuacion)

Normas nuevas pero aun no efectivas (Continuacion)

NIIF 9 Instrumentos financieros (Continuacion)

Para los pasivos financieros designados a valor razonable a través de resultados,
el efecto de los cambios en el valor razonable del pasivo financiero, que es
atribuible a cambios en el riesgo de crédito de dicho pasivo, se presenta bajo
otros resultados integrales, salvo que el reconocimiento dentro de otros
resultados integrales creara o incrementara una discrepancia contable en el
estado de resultados.

Los cambios en el valor razonable, atribuibles al riesgo de crédito del pasivo
financiero, no se reclasifican posteriormente al estado de resultados.
Anteriormente, conforme a la NIC 39, el monto completo en el cambio en el
valor razonable del pasivo financiero designado como a valor razonable a través
de la utilidad o perdida se presentaba en el estado de resultados.

Los pasivos financieros bajo NIIF 9 se clasifican de manera similar a la NIC 39
"Instrumentos financieros: reconocimiento y medicién". Sin embargo, hay
diferencias en los requisitos aplicables a la mediciéon de pasivos financieros
designados a valor razonable con cambios en resultados. Los cambios originados
por la variacion del propio riesgo crediticio de una entidad serdn reconocidos en
otro resultado integral.

La NIIF 9 introduce un modelo de pérdida de crédito esperada, diferente al
modelo de pérdida de crédito incurrida requerido por la NIC 39 "Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicion". El nuevo modelo de deterioro se
aplicard a los activos financieros medidos al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en otros resultados integrales.

Las pérdidas se medirdn sobre la base de:

- Pérdidas crediticias esperadas en los proximos 12 meses; o

- Pérdidas crediticias esperadas durante la vida del activo si, a la fecha de
presentacion de los estados financieros, se produce un aumento
significativo del riesgo de crédito de un Instrumento financiero desde el
reconocimiento inicial.

La norma permite, como simplificacidn, contabilizar la provisién para pérdidas

sobre créditos comerciales, activos contractuales o pérdidas crediticias esperadas

durante la vida de estos activos.

La evaluacién del impacto de esta norma en los estados financieros de acuerdo a
la administracién considera que no sera significativo.
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2.14

Politicas contables significativas (Continuacion)

Normas nuevas pero aun no efectivas (Continuacion)

NIIF 15 Ingresos de contrato con clientes

Con vigencia a partir de enero de 2018, la NIIF 15 establece un nuevo modelo
de reconocimiento de ingresos derivados de contratos con clientes. Presenta de
forma integrada todos los requerimientos aplicables y sustituird a las normas y la
NIC 11 Contrato de Construccién, asi como interpretaciones del IFRIC
relacionadas. Aumenta significativamente el volumen de revelaciones a incluir
en los estados financieros.

El principio bésico es que una entidad reconocerd los ingresos de actividades
ordinarias, para representar la transferencia de los bienes o servicios
comprometidos con los clientes por un importe que refleje la contraprestacion a
que la entidad espera tener derecho, a cambio de dichos bienes o servicios. Se
requiere aplicar la norma para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2018, pero se permite la adopcion anticipada.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida
que) la entidad satisfaga la obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control”
de los bienes y servicios relacionados con una obligacién de ejecucion particular
se ha trasferido al cliente. Especificamente, la norma afiade un modelo de cinco
pasos para contabilizar el ingreso:

Identificar el contrato con el cliente

Identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato,

Determinar el precio de trasferencia

Distribuir el precio de transacciéon a las obligaciones de ejecucion del
contrato,

5. Reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacion.

A=

La administraciéon considera que la adopciéon de la NIIF 15, no implicara
cambios cualitativos importantes, por lo que su efecto cuantitativo no seria
relevante, considerando que sus principales ingresos corresponden a comisiones
e ingresos por asesoria.

NIIF 16 Arrendamientos
La norma es efectiva para periodos anuales que comiencen desde el 1 de enero
de 2019. La adopcién anticipada estd permitida para las Compaifiias que aplican

la NIIF 15, antes de la fecha de aplicacion inicial de NIIF 16. La Compaifiia no
tiene previsto adoptar la norma anticipadamente.
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2.14

2.15

2.16

Politicas contables significativas (Continuacion)

Normas nuevas pero aun no efectivas (Continuacion)
NIIF 16 Arrendamientos (Continuacion)

Define un contrato de arrendamiento como un contrato que otorga al cliente
(arrendatario) el derecho a utilizar un activo durante un periodo de tiempo a
cambio de una contraprestacion. Una empresa evalta si un contrato contiene un
arrendamiento sobre la base de si el cliente tiene el derecho de controlar el uso
de un activo identificado por un periodo de tiempo.

La NIIF 16 reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos, CINIIF 4 Determinacion de
si un acuerdo contiene un arrendamiento, SIC 15 Arrendamientos operativos —
Incentivos, SIC 27 Evaluacién de la esencia de las transacciones que adopten la
forma legal de un arrendamiento.

Esta norma elimina la clasificacion de los arrendamientos, ya sea como
arrendamientos operativos o financieros, para el arrendatario, con lo cual todos
los arrendamientos son tratados de una manera similar a los arrendamientos
financieros aplicando la NIC 17.

Los arrendamientos son capitalizados en funcién del valor presente de los pagos
generando un activo de derecho de uso y pasivo.

La NIIF 16 plantea una serie de soluciones practicas para la transicion, tanto
para la definicién de arrendamiento como para la aplicacién retroactiva de la
norma. Si bien la Compaiiia atin no ha decidido si utilizard una de las soluciones
practicas, considera que su efecto en los estados financieros serd no
significativo.

Otras reservas

Corresponde al efecto de la actualizacion del ajuste de la cuota patrimonial al
valor de la ultima negociacién que se efectué en noviembre de 2011 frente al
saldo que se mantenia en la contabilidad cuyo incremento fue de US$ 59.409,38

Gestion de capital

La gestion de capital se relaciona a la administracion del patrimonio de la
Compafia. Los objetivos de la Compaiiia en relacion con la gestion del capital
son el proteger o garantizar la capacidad del mismo para continuar como
empresa en marcha, con el objetivo de procurar el mejor rendimiento para los
accionistas.

La Compafiia maneja su estructura de capital de tal forma que su endeudamiento
no involucre un riesgo en su capacidad de pagar sus cuentas por pagar u obtener
un rendimiento adecuado para sus accionistas.
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Administracién del riesgo financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compafiia estd expuesta a los
siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

» Riesgo de crédito

= Riesgo de liquidez
» Riesgo de mercado
= Riesgo operacional

» Riesgo de contraparte
Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte a un instrumento
financiero incumpla en una obligaciébn o compromiso que ha suscrito la
Compaiiia que presente como resultado una pérdida financiera para éste. Este
riesgo surge principalmente en el efectivo y las cuentas por cobrar a clientes.

Este riesgo es monitoreado por parte del presidente mediante un seguimiento de
la cartera de clientes y su recuperacién respectiva, asi como, mediante la
revision y aprobacion de los flujos de fondos y conciliaciones del efectivo.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en
cumplir obligaciones asociadas con pasivos financieros que son liquidados
entregando efectivo u otros activos financieros, o que estas obligaciones deban
liquidarse de manera desventajosa para la Compafiia.

La politica que mantiene la Compafiia es contar con la suficiente liquidez para
cumplir con sus obligaciones. Este riesgo es monitoreado por parte del
presidente mediante los flujos de fondos y los vencimientos de las cuentas por

pagar.
Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales como tasas
de interés, tipo de cambio, precios de productos, etc. produzcan pérdidas
econdmicas debido a la desvalorizacion de flujos o activos o las valorizacion de
pasivos, debido a la nominacién o indexacién de estos a dichas variables.

La administracién de estos riesgos es establecida por la administracién de la
Compafiia, quien define estrategias especificas en funcién de los anélisis
periddicos de tendencias de las variables que inciden en los niveles de tipo de
cambio e interés.
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3)

Administracion del riesgo financiero (Continuacion)

Riesgo de mercado (Continuacion)
= Riesgo de tipo de cambio

La Compaiiia no esta expuesta al riesgo de tipo de cambio dada la naturaleza de
sus operaciones, las que involucran transacciones unicamente en ddlares de los
Estados Unidos de América.

= Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés de los flujos de efectivo y el riesgo de la tasa de
interés del valor razonable son los riesgos de que los flujos de efectivo de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en las tasas de interés del
mercado donde se opera.

Riesgo operacional

Este riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por
diferencias, fallas, inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de
riesgos:

- Procesos, que son las acciones que interactiian para transformarse en el
servicio final prestado al cliente.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compafifa.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacién de las
actividades.

La Casa de Valores tiene definidos procedimientos tendientes a que la entidad
administre efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los
lineamientos de los organismos de control, basados en sistemas de reportes
internos y externos.

Riesgo de contraparte

Comprende el riesgo de pérdidas derivadas del imprevisto incumplimiento en la
liquidacién de transacciones de compra o venta de titulos valores u otros
instrumentos por las partes que intervienen en el mercado de valores.

La Administracién con el fin de mitigar este riesgo se asegura que la operacion
acordada en la bolsa de valores se liquida a través de la entrega de los valores y
el dinero entre compradores y vendedores.

Adicionalmente verifica el riesgo de compromiso de activos, es decir, la Casa de
Valores confirma la existencia de los valores previo a su negociacién asociados
a los ciclos de liquidaciéon y los tiempos entre la entrega del dinero y la
recepcidn de los fondos y viceversa.
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C))

4.1.

4.2.

©))

Estimaciones y juicios contables criticos

En la aplicacion de las politicas contables de la Compaiia, las cuales se
describen en la Nota 2, la administraciéon debe hacer juicios, estimados y
presunciones sobre los importes en libros de los activos y pasivos que
aparentemente no provienen de otras fuentes.

Las estimaciones y juicios asociados se basan en la experiencia histérica y otros
factores que se consideran como relevantes. Los resultados reales podrian diferir
de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo de la
revision y periodos futuros si la revisién afecta tanto al periodo actual como a
periodo subyacente.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compafifa ha utilizado en el proceso de aplicacion de los
criterios contables:

Deterioro de activos

A la fecha de cierre del periodo, o en aquella fecha que se considere necesario,
se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista
algun indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo.
Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a
la que pertenece el activo.

Durante el afio 2017, la Compaiiia no ha determinado que exista pérdida por
deterioro en sus rubros de activos de mobiliario y equipos.

Vida qtil de mobiliario y equipo

Como se describe en la Nota 2.7, la Compaiiia revisa la vida util estimada de
mobiliario y equipos al final de cada periodo anual. Durante el periodo
financiero, la administracion determiné que la vida util es adecuada en relacién a
los beneficios futuros esperados.

Efectivo

Un detalle de efectivo al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:

2017 2016
Caja US$ - US$ 2.600,00
Instituciones financieras privadas 11.286,95 507,43

US$ 11.286,95 US$ 3.107,43
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(6) Activos financieros

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de los activos financieros se
compone como sigue:

2017 2016
Activos financieros a valor razonable
con cambios a resultados
Renta variable
Acciones y participaciones (*) US$ 146.907,00 US$ 164.523,00
Activos financieros disponibles para
la venta
Renta variable
Acciones y participaciones 56.555,62 US$ 84.833,43
Documentos y cuentas por cobrar no
relacionados
De actividades ordinarias que no
generen intereses
Cuentas y documentos a cobrar a
terceros - 16.992,91
Por asesoria 8.180,00 21.840.00

US$ 211.642,62 US$  288.189,34

(*) De acuerdo a la ley Organica para el Fortalecimiento y Optimizacion del
Sector Societario y Bursdtil publicado el 20 de mayo de 2014 en el
Suplemento del Registro Oficial 249 en la disposicion transitoria cuarta
establece que “Se autoriza la trasformacion de las bolsas de wvalores
actualmente existentes en el pais de corporaciones civiles a sociedades
anénimas, para tal efecto, las cuotas patrimoniales de propiedad de sus
miembros serdn el equivalente de sus aportes en acciones a la compafiia
anénima bolsa de valores, acorde a los criterios de valores, para lo cual
deberdn aplicar las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

En consecuencia, los actuales propietarios de las cuotas patrimoniales pasardn
a ser accionistas de la bolsa a transformarse, pudiendo incorporarse nuevos
accionistas acorde a lo dispuesto en esta Ley, respecto de la escritura del
capital de las bolsas de valores.

Transcurrido un plazo de dos afios desde la expedicion de la presente ley, las
Casas de Valores no podran ser propietarias individualmente de mds de 5% del
capital accionarial, ni podrdn ser propietarias en conjunto de mas del 50% del
capital accionarial de las bolsas de valores.

Al 31 de diciembre de 2017, corresponde a 146.907 acciones de la Bolsa de
Valores cuyo valor nominal es de 1,00. Estas acciones fueron entregadas a
cambio de la cuota patrimonial que se encontraba valorada a US$ 90.000,00, 1o
cual ha generado un incremento de US$ 74.523,00 que se ha registrado a
utilidades acumuladas. La reduccién del saldo con respecto del afio anterior
corresponde a que la Bolsa de Valores efectué una reduccién del capital durante
el ano 2017, recibi6 por parte de la Bolsa de Valores Quito US$ 17.616,00.
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(6)

(7

@®)

Activos financieros (Continuacion)

Al 31 de diciembre de 2016, corresponde a 164.523,00 acciones de la Bolsa de
Valores cuyo valor nominal es de 1,00. Estas acciones fueron entregadas a
cambio de la cuota patrimonial que se encontraba valorada a US$ 90.000,00, lo
cual ha generado un incremento de US$ 74.523,00 que se ha registrado a
utilidades acumuladas.

Activos por impuestos corrientes

Un detalle de activos por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2017 y
2016, es como sigue:

2017 2016
Crédito tributario a favor de la _ 93.96
empresa (IVA) US$ USS$ ’
Crédito tributario a favor de la
- 95,28

empresa (IR)
Anticipo de impuesto a la renta - 1.454,07

US$ - USS$ 1.643.31

Mobiliario v equipos

Un detalle del mobiliario y equipos al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como
sigue:

2017 2016
Maquinaria y equipo US$ 3.484,00 USS$ 3.484,00
Equipo de computacién 2.787,00 2.787,00

6.271,00 6.271,00
(-) Depreciacion acumulada (4.557,83) (4.209,47)

US$ 1.713,17 US$ 2.061,53

El movimiento de mobiliario y equipos al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es
como sigue:

Magquinaria Equipos de

Costo . ; Total
y equipo computo
Saldo al 31-Dic-2015 US$ 3.484,00 2.787,00 6.271,00
Adquisiciones - - -
Saldo al 31-Dic-2016 UsS$ 3.484,00 2.787,00 6.271,00
Adquisiciones - - -
Saldo al 31-Dic-2017 US$ 3.484,00 2.787,00 6.271,00

El movimiento de la depreciacion de mobiliario y equipos al 31 de diciembre de
2017 y 2016, es como sigue:
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€)

(10)

(11)

Mobiliario y equipos (Continuacion)

Depreciacion Mueblesy Equipos de
p Total

acumulada enseres coOmputo
Saldo al 31-Dic-2015 US$ 1.074,11 2.787,00 3.861,11
Gasto por depreciacion 348,36 - 348,36
Saldo al 31-Dic-2016 US$ 1.422.47 2787,00 4.209,47
Gasto por depreciacion 348,36 - 348,36
Saldo al 31-Dic-2017 US$ 1.770,83 2787,00 4.557,83

Otros activos no corrientes

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 otros activos no corrientes se detallan a
continuacion:

2017 2016
Dep6sitos en garantia por operaciones
bursétiles US$ 13.370,73 USS$ 15.035,77

US$ 13.370,73 US$ 15.035,77

Cuentas y documentos por pagar

Un detalle de las cuentas y documentos por pagar al 31 de diciembre de 2017 y
2016, es como sigue:

2017 2016
Otras US$ 1.413,36 US$ 375,00
US$ 1.413,36 US$ 375,00

Otras obligaciones corrientes

Un detalle de otras obligaciones corrientes al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es
como sigue:

2017 2016
Con la administracion tributaria US$ 96,53 US$ 2.802,00
Impuesto a la renta por pagar - 1.847,37
Con el IESS 129,60 561,60
Por beneficios de ley a empleados - 1.811,00
US$ 226,13 US$ 7.021,97
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(12) Impuesto a la renta reconocido en los resultados

El gasto del impuesto a la renta incluye:

2017 2016
Gasto por impuesto corriente US$ - US$ 1.847,37
Impuesto diferido relacionado con
el origen y reverso de diferencias
temporarias - -
Gasto impuesto a la renta US$ - US$ 1.847,37

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta,
se calcula en un 22% (2017 y 2016) sobre las utilidades sujetas a distribucion y
del 12% (2017 y 2016) sobre las utilidades sujetas a capitalizaciéon. En caso de
que el anticipo determinado del impuesto a la renta sea mayor al impuesto a la
renta causado este se constituye en impuesto a la renta minimo. Una
reconciliacion entre la utilidad segtn estados financieros y la utilidad gravable,
€s como sigue:

2017 2016
Pérdida antes de participacion
trabajadores e impuesto a la renta US$  (22.093,15) US$ (823,07)
Participacion a trabajadores - -

Pérdida antes de impuesto a la renta (22.093,15) (823,07)
Partidas conciliatorias:

Ingresos exentos (10.152,57) (11.673,34)
Gastos no deducibles 1.144,98 59,48
Pérdida tributaria (31.100,74) (12.436,93)
Impuesto a la renta causado 22% US$ - US$ -
Anticipo minimo - 1.847,37
Impuesto a la renta del ejercicio US$ - US$ 1.847,37
Menos:

Anticipo pagado - -
Retenciones del afio - (1.549,35)
Retenciones afios anteriores - -
Impuesto a pagar (crédito tributario)  US$ - US$ 298,02

[Espacio en blanco]
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(12) Impuesto a la renta reconocido en los resultados (Continuacion)

La relacion existente entre el gasto por el impuesto a la utilidad y la utilidad
contable, es como sigue:

2017 2016
(Pérdida) antes de impuesto alarenta US$  (22.093,15) US$ (823,07)
Impuesto minimo a la renta - 1.847,37
Ingresos que no son gravados para
determinar la utilidad gravada por 22% - -
Gastos que no son deducibles para
determinar la utilidad gravada:
Gastos no deducibles por 22% - -
Gasto por impuesto a la renta US$ - US$ 1.847,37

Reconocimiento de impuestos diferidos

Se establece el reconocimiento Unicamente de los impuestos diferidos
relacionados a los siguientes conceptos:

e Pérdida deterioro de inventario se reconocerd como gasto no deducible en el
periodo que se genere y se procederd a reconocer el impuesto diferido y se
compensard cuando se venda o en el auto consumo.

e Pérdidas esperadas de contratos de construccidn se reconocerd como gasto
no deducible en el periodo que se genere y se procederd a reconocer el
impuesto diferido y se compensard cuando finalice el contrato y cuando la
pérdida se haga efectiva.

« Depreciacion por desmantelamiento se reconocerd como gasto no deducible
en el periodo que se genere y se procederd a reconocer el impuesto diferido
y se compensard cuando se produzca el desmantelamiento.

e Deterioro de propiedad, planta y equipo se reconocerd como gasto no
deducible en el periodo que se genere y se procederd a reconocer el
impuesto diferido y se compensard cuando transfiera el activo o finalice la
vida qtil.

e Provisiones se reconocerd como gasto no deducible en periodo que se
genere y se procederd a reconocer el impuesto diferido y se compensard
cuando se desprenda los recursos, exceptuando las provisiones para
desmantelamiento, créditos incobrables, desahucio y jubilacion patronal.

e Ganancias o pérdidas que surjan en medicién de activos no corrientes
disponibles para la venta no serdn sujeto de impuesto a la renta en registro
contable, sino cuando se produzca la venta

e Los cambios en el valor razonable en activos biolégicos constituirdin como
ingresos no sujetos para el impuesto a la renta y los costos y gastos para la
transformaciéon del activos bioldgicos serdn considerados como costos
atribuibles relacionados a ingresos no sujetos de impuesto a la renta, estos
conceptos no afectardn a la participacion trabajadores.
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(12) Impuesto a la renta reconocido en los resultados (Continuacion)

13)

e Se reconocen impuestos diferidos por las pérdidas tributarias luego de la
conciliacidn tributaria.

e Los créditos tributarios no utilizados generados en periodos anteriores de
acuerdo a la Ley.

Pérdidas tributarias

La Compania presenta pérdidas tributarias de ejercicios anteriores, que de
acuerdo a las disposiciones tributarias, estas pérdidas se pueden amortizar
durante los cinco afios siguientes hasta un maximo de 25% de la utilidad gravada
para cada afio.

Debido a que la Compaiiia durante el ejercicio no ha obtenido resultados
positivos y de igual forma para los afios siguientes, no ha procedido reconocer
activos por impuestos diferidos por este concepto, la pérdida tributaria es como
sigue:

Deducibilidad
Pérdida en afnos
tributaria posteriores
Afio 2017 31.100,74 6.842,16
Afio 2016 12.436,93 2.736,12
US$  43.537,67 US$ 9.578,28

Instrumentos financieros

Categorias de instrumentos financieros.- El detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Compafiia es como sigue:

2017 2016
Activos financieros medios al costo
amortizado
Efectivo y equivalentes de efectivo
(nota 5) US$ 11.286,95 Us$ 3.107,43
Activos financieros (nota 6) 211.642,62 288.189,34
US$ 222.929,57 US$ 291.296,77
2017 2016
Pasivos financieros medios al costo
amortizado
Cuentas y documentos por pagar (nota
10) 1.413,36 375,00
US$ 1.413,36 US$ 375,00
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(14)

(15)

(16)

Patrimonio
Capital social

Al 31 de diciembre de 2017 el capital social asciende a US$ 114.000,00 dividido
en 2.850 acciones a US$ 40,00 cada una de valor nominal unitario.

Reserva Legal

La Ley de Compaifiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Reserva por valuacion

Corresponde al valor neto entre las diferencias del valor razonable de los activos
financieros disponibles para la venta que posee la Compaiia (nota 2.6). Con
excepcion de las pérdidas por deterioro del valor de ganancias y pérdidas por
diferencias de cambios en moneda extranjera.

El saldo acreedor de la cuenta reserva por valuacion de inversiones disponibles
para la venta se debe mantener en esta cuenta hasta que se produzca la baja o
enajenacion del activo fecha en la que se deberia reconocer la pérdida o utilidad,
con cargo al resultado neto del ejercicio.

Utilidades acumuladas

Al 31 de diciembre de 2017 , las acciones que se mantiene en la Bolsas de
Valores de Valores del Ecuador S. A es de US$ 146.907,00, debido a la
transformacion de las Bolsas de Valores del Ecuador de Sociedades Civiles a
Sociedades Anénimas, durante 2016 las cuotas patrimoniales que se mantenia
como activo intangible por US$ 90.000,00 fue sustituida por acciones de las
nuevas Compaiiia Anénima Bolsa de Valores de Quito por US$ 164.523,00, que
corresponden a la participacion proporcional en los activos netos del patrimonio
de las mencionadas Bolsas de Valores. El incremento de US$ 74.523,00, por el
cambio de estas cuotas patrimoniales por tales acciones, fue registrado en
resultados acumulados, criterio adoptado por la Casa de Valores considerando
que se origind en las transformaciones de otras entidades.

[Espacio en blanco]
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(17) Ingresos de actividades ordinarias

Un detalle de ingresos por actividades ordinarias al 31 de diciembre de 2017 y
2016, es como sigue:

Prestacion de servicios 2017 2016
Ingreso por asesoria US$ US$ 19.500,00
Dividendos 10.152,57 11.673,34

Comisiones ganadas por
intermediacion de valores
Por operaciones bursatiles - 8.997,71
Por comision en operaciones - 4129,06
US$ 10.152,57 US$ 44.300,11

(18) Gastos de administracion

El detalle de los gastos de administracion de los periodos terminados al 31 de
diciembre de 2017 y 2016, son los siguientes:

2017 2016

Sueldos, salarios y demads

remuneraciones US$ 7.200,00 US$ 7.830,93
Aportes a la seguridad social 874,80 1.247,03
Beneficios sociales e indemnizaciones 6.924,25 20.638,03
Honorarios, comisiones y dietas a

personas naturales 5.716,69 5.566,79
Mantenimiento y reparaciones 1.163,43 340,00
Comisiones - 1.006,25
Agua, energia, luz y

telecomunicaciones 2.252,98 3.589,52
Impuestos, contribuciones y otros 5.002,62 4.625,64
Materiales y suministros 88,50 120,72
Depreciaciones 348,36 348,36
Servicios de auditoria - 1.800,00
Servicios bancarios 23,88 80,51
Otros gastos 2.944,98 59,48

US$ 32.540,49 US$ 47.253,26

[Espacio en blanco]
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Transacciones con partes relacionadas

Un detalle de las transacciones con partes relacionadas es como sigue:

2017
Concepto Valor
Accionista Remuneracion 7.200,00
2016
Concepto Valor
Accionista Remuneracion 9.200,00
Accionista Venta 19.500,00

Los términos y las condiciones de las transacciones con sus partes relacionadas
no fueron diferentes, a las que razonablemente podrian haberse realizado, en
transacciones similares con un tercero, en condiciones de independencia mutua.

Precios de Transferencia

Se encuentran en vigencia las normas que establecen que los contribuyentes que
celebren operaciones o transacciones con partes relacionadas estan obligados a
determinar sus ingresos y sus costos y gastos deducibles, considerando para esas
operaciones los precios y valores de contraprestaciones que hubiera utilizado
con o entre partes independiente en operaciones comparables. Dichas normas
disponen que los sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan ejecutado
operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a tres
millones de ddlares de los Estados Unidos de América (US$ 3.000.000,00),
deberdn presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas. Asi como, que los sujetos pasivos de impuesto a la renta
que hayan ejecutado operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a quince millones de ddlares de los Estados Unidos de
América (US$ 15.000.000,00), deberan presentar al Servicio de Rentas Internas
adicionalmente al Anexo, el informe integral de Precios de Transferencia.

La obligacién de presentacion del anexo e informe segun los requerimientos
establecidos en las resoluciones vigentes, no limita en forma alguna a que la
Administracién Tributaria, en sus procesos de control, solicite a cualquier
contribuyente por cualquier monto y por cualquier tipo de operacién o transaccién
con partes relacionadas, la informaciéon que el Servicio de Rentas internas
considere necesaria para establecer si en los precios pactados en dichas
transacciones corresponde el principio de plena competencia.
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(21)

Demandas

Probrokers Casa de Valores S.A., mantiene una demanda en contra de la
Superintendencia de Compaiiias e Intendente del Mercado de Valores de Quito,
dicha demanda estd designada a la Sala del Tribunal Contencioso
Administrativo, con el Juicio No 2014-1133 por una cuantia de US$ 500,00 y
con un estado previo a sentencia.

Aspectos tributarios

Periodos abiertos a revision

De acuerdo a disposiciones vigentes, la facultad de determinacién de las
obligaciones, por parte de la administracion tributaria, caduca en tres aflos desde
la fecha de la declaracién y, cuando los tributos no hubieren declarado en todo o
en parte, en seis afios desde la fecha en que vencié el plazo para presentar la
declaracion.

Principales reformas tributarias

En el Segundo Suplemento del R. O: 150 (29 de diciembre de 2017) se public
la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacién y Modernizacién de la Gestion Financiera, que establece ciertas
reformas tributarias aplicables para el afio 2018, relacionadas a las sociedades,
entre otras:

Impuesto a la renta
Exenciones

= Ciertas entidades del sector financiero popular y solidario que participen
en procesos de fusién podrin beneficiarse de una exencidén. Deberan
cumplir ciertos requisitos. El Comité de Politica Tributaria autorizara la
exoneracion y su duracidn, que se aplicard de manera proporcional a los
activos de la entidad de menor tamafio que se fusione.

= Exoneracién del pago del impuesto a la renta, durante tres afios contados a
partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos
operacionales, para microempresas que inicien su actividad a partir de la
vigencia de esta Ley, siempre que generen empleo neto e incorporen valor
agregado nacional en sus procesos productivos.
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(21)

Aspectos tributarios (Continuacion)

Impuesto a la renta (Continuacion)
Exenciones (Continuacion)

= Un sujeto pasivo, que reuna las condiciones de microempresa y de
organizacion de la economia popular y solidaria, se podrd acoger a aquella
exencion que le resulte mas favorable.

Deducciones

= Son deducibles los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales,
que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales
anteriores, sin perjuicio de la obligacion del empleador de mantener los
fondos necesarios para el cumplimiento de su obligacién de pago de la
bonificacién por desahucio y de jubilacién patronal.

= Deduccién adicional de hasta 10 % respecto del valor de adquisicién de
bienes o servicios a organizaciones de la economia popular y solidaria
(incluidos artesanos) calificados dentro de los rangos para ser considerados
como microempresas.

Obligados a llevar contabilidad

Estan obligadas a llevar contabilidad y declarar los impuestos con base en sus
resultados, las personas naturales y sucesiones indivisas cuyos ingresos brutos
del ejercicio fiscal anterior, sean mayores a US$ 300.000,00, incluyendo las
personas naturales que desarrollen actividades agricolas, pecuarias, forestales o
similares, asi como los profesionales, comisionistas, artesanos agentes,
representantes y demds trabajadores autonomos. También las personas naturales
y sucesiones indivisas cuyo capital con el cual operen al primero de enero o
cuyos gastos anuales del ejercicio inmediato anterior, sean superiores a los
limites que en cada caso establezca el Reglamento a la Ley.

Para efectos tributarios, las organizaciones de la economia popular y solidaria,
con excepciéon de las cooperativas de ahorro y crédito, cajas centrales y
asociaciones, mutualistas de ahorro y crédito para la vivienda, podran llevar
registros contables de conformidad con normas simplificadas que se establezcan
en el Reglamento.

Determinacion presuntiva
Las normas de determinacion presuntiva podrédn ser aplicables para liquidaciones
de pago, por diferencias en la declaracion o resolucién de aplicacién de

diferencias, por parte de la Administracién Tributaria, de acuerdo a lo
establecido en la Ley.
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(21) Aspectos tributarios (Continuacion)

Impuesto a la renta (Continuacion)

Crédito tributario por Impuesto a las tierras rurales

Los valores pagados por impuesto a las tierras rurales ya no constituirdn crédito
tributario para el pago del impuesto a la renta.

Tasa

Se incrementa la tasa de impuesto a la renta del 22% al 25%. Para las
sociedades con accionistas establecidos en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion y para las sociedades que no presenten el anexo de socios y
accionistas antes de la presentacion de su declaracion del impuesto a la renta,
esta tasa se incrementa en tres puntos porcentuales adicionales.

Para establecer la base imponible de las microempresas, se deberd deducir
adicionalmente un valor equivalente a una (1) fraccion basica gravada con tarifa
cero (0) de impuesto a la renta para personas naturales.

Reduccién de 10 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta, para las
sociedades exportadoras habituales, asi como para las que se dediquen a la
produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o
mas de componente nacional y aquellas sociedades de turismo receptivo.

La reduccién de la tarifa del impuesto a la renta para el desarrollo econémico
responsable y sustentable de la ciencia, tecnologia e innovacion aplicarda
unicamente para sociedades productoras de bienes sobre el monto reinvertido, en
las condiciones que lo establezca el Reglamento a la Ley.

Las sociedades que tengan la condicién de micro y pequeiias empresas y las
exportadoras habituales que mantengan o incrementen el empleo, tendrdn una
rebaja de tres (3) puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta.

Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicard siempre que en el
correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

Determinacion de anticipo, reduccion y exoneracion

Se incorpora para el cédlculo del anticipo de impuesto a la renta (50% de
impuesto a la renta causado menos retenciones del propio periodo) a las
personas naturales y sucesiones indivisas, que estando obligadas a llevar
contabilidad no realicen actividades empresariales. En consecuencia, en estos
casos, no aplicard los porcentajes establecidos para sociedades.
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(21) Aspectos tributarios (Continuacion)

Impuesto a la renta (Continuacion)
Determinacion de anticipo, reduccién y exoneracion (Continuacion)

Las sociedades, las sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y las
personas naturales obligadas a llevar contabilidad no considerardn, para el
célculo del anticipo, los sueldos y salarios, la decimotercera y decimocuarta
remuneracion. Asi como los aportes patronales al seguro social obligatorio.

El Servicio de Rentas Internas de oficio, o previa solicitud del contribuyente,
podré conceder la reduccion o exoneracion del pago del anticipo del impuesto a
la renta para personas naturales y sucesiones indivisas y organizaciones de la
economia popular y solidaria que, estando obligadas a llevar contabilidad, no
realicen actividades empresariales.

El Servicio de Rentas Internas podrd disponer la devoluciéon del anticipo del
impuesto a la renta en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo (TIE)
promedio de los contribuyentes en general. Sin embargo, tal devolucién no
podrd ser mayor a la diferencia resultante entre el anticipo y el impuesto
causado, siempre que se verifique que se ha mantenido o incrementado el
empleo neto.

Para el calculo del anticipo del impuesto a la renta, se excluirdn de los activos,
costos y gastos y patrimonio, los montos referidos a gastos incrementales por
generaciéon de nuevo empleo, asi como, la adquisicién de nuevos activos
productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura, generar un
mayor nivel de produccién de bienes o provision de servicios.

Otros asuntos

En caso de que una sociedad informe como ultimo nivel de su cadena de
propiedad o como beneficiario efectivo, a una persona natural que no sea
residente fiscal del Ecuador y, que por el régimen juridico de cualquiera de las
jurisdicciones involucradas en la cadena de propiedad en cuestion, pueda ser un
titular nominal o formal que, en consecuencia, no sea el beneficiario efectivo, ni
revele la real propiedad del capital, el deber de revelar la cadena de propiedad
unicamente se entenderd cumplido si es que la sociedad informante demuestra
que dicha persona natural es el beneficiario efectivo.

La definicion de exportador habitual considerard criterios de ndmero de
exportaciones en los respectivos ejercicios fiscales, asi como del porcentaje del
total de ventas.

Para efectos tributarios, la clasificacién de micro, pequeflas y medianas
empresas, deberd considerar al menos, criterios de ventas o ingresos brutos
anuales. Criterios y condiciones adicionales se establecerdn en el Reglamento.
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(21) Aspectos tributarios (Continuacion)

(22)

Impuesto a la renta (Continuacion)
Bancarizacion

Para que pueda ser deducible del impuesto a la renta, el pago de todo costo o
gasto superior a mil délares de EUA debe utilizar el sistema financiero.

Sancion por ocultamiento patrimonial en el exterior

Los sujetos pasivos que oculten, en todo o en parte, la informacién de su
patrimonio en el exterior, seran sancionados con una multa equivalente al uno
por ciento del valor total de sus activos o al uno por ciento de sus ingresos del
ejercicio fiscal anterior al del cometimiento de la infraccién, el que sea mayor,
sin que esta pueda superar el cinco por ciento del valor de los activos o del
monto de sus ingresos.

Régimen simplificado

El Reglamento a la Ley podré establecer sistemas de cumplimiento de deberes
formales y materiales simplificados, para sectores, subsectores o segmentos de la
economia.

Impuesto a la salida de divisas

Se establece la exencién para las personas que padezcan enfermedades
catastroficas, raras o huérfanas debidamente certificadas o avaladas por la
autoridad sanitaria nacional competente.

Los exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada como crédito
tributario, tienen derecho a la devolucién de los pagos realizados por concepto
de impuesto a la salida de divisas en la importacion de materias primas, insumos
y bienes de capital, con la finalidad de que sean incorporados en procesos
productivos de bienes que se exporten, en un plazo no mayor a noventa (90)
dias, sin intereses.

Lo sefialado en este articulo también aplicard respecto del impuesto a la salida de
divisas pagado por concepto de comisiones en servicios de turismo receptivo.

Contingencias

Al 31 de diciembre de 2017 de acuerdo a la administracion de la Compaiiia no
mantiene contingencias que deban ser provisionadas o reveladas.
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(23) Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de este informe no se han presentado
eventos que en la opinioén la Administracion pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros.

(24) Autorizacion de los estados financieros

Los estados financieros individuales de Probrokers Casa de Valores S.A. por el
afio terminado el 31 de diciembre de 2017 seran aprobados de manera definitiva
en junta de accionistas de acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de
Compaiiias y Valores del Ecuador.
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PROBROKERS CASA DE VALORES S.A.
indice del contenido

Informe de los auditores independientes sobre la informacion suplementaria.
Cumplimiento de normas de solvencia y prudencia financiera.

Elaboracion acorde a la codificacion de las 6rdenes de operaciones, sus registros (de
ordenes, operaciones y portafolios) y liquidaciones.

Verificacion de la existencia de los respectivos contratos de mandato que respalden la
administracion de portafolios de terceros.

Verificacién de que el portafolio propio sea integrado exclusivamente con los valores v
documentos inscritos en el Registro de Mercado de Valores y de que la negociacion
cumpla con las disposiciones legales y reglamentarias pertinentes.
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Contralores Independientes

Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas
Probrokers Casa de Valores S.A.

Hemos auditado el estado de situacién financiera de Probrokers Casa de Valores S.A. al 31
de diciembre de 2017 y los correspondientes estados de resultados del periodo y otros
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha y hemos emitido nuestro informe sin salvedad con fecha 28 de
Marzo de 2018.

Nuestro examen fue efectuado con el prop6sito de expresar una opinién sobre los estados
financieros considerados en su conjunto. La informacién suplementaria adjunta de
Probrokers Casa de Valores S.A. al 31 de diciembre de 2017, presentada con el proposito de
dar cumplimiento con las disposiciones establecidas en el Titulo 11, Subtitulo IV, Capitulo
IV, Seccion 1V, Articulo 9 de la Codificacion de Resoluciones del Consejo Nacional de
Valores y no es requerida como parte de los estados financieros basicos.

La informacion suplementaria es responsabilidad de la administracion de Probrokers Casa
de Valores S.A. Esta informaciéon ha sido sometida a los procedimientos de auditoria
aplicados en nuestra auditorfa a los estados financieros basicos y en nuestra opinion, se
expone razonablemente en todos sus aspectos importantes en relacion con los estados
financieros basicos tomados en su conjunto.

Este informe se emite exclusivamente con el propdsito expuesto en el primer pérrafo para su
informacion y no debe utilizarse para ningin otro propésito ni ser distribuido a otras

personas. )
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PROBROKERS CASA DE VALORES S.A.

Informacion Suplementaria

2. Cumplimiento de normas de solvencia y prudencia financiera al 31 de diciembre de

2017
Margenes de Endeudamiento, de Colocaciones y otras Condiciones de Liquidez y Suficiencia
Patrimonial
Indice Relacion Requerido por | Constituido | Cumplimiento
la ley porla
compaiiia
Portafolio Propio | Activos Menor o igual a 2 Cumple
Financiero/Patrimonio 0,8390
Endeudamiento | Pasivo total/Patrimonio | Menor o igual a 2 0,0065 Cumple
Liquidez Activo Corriente/Pasivo | Mayor o igual a 1 Cumple
Corriente 145,6703
Concepto Limite maximo Saldos segiin
permitido registros Cumplimientos
contables
Contrato de | Tres veces el patrimonio N/A N/A
Underwriting
Anticipo de
fondos de sus
propios recursos
a comitentes o | 15% de su patrimonio N/A N/A
BEAp
economicos
Operaciones con | Menor al 200% de su N/A N/A
anticipo de patrimonio

fondos




PROBROKERS CASA DE VALORES S.A.
INFORMACION SUPLEMENTARIA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

PROBROKERS CASA DE VALORES S.A.
Informacion suplementaria

2. Cumplimiento de normas de solvencia y prudencia financiera al 31 de diciembre de
2017

Endeudamiento Autorizado

Entidades Saldo Institucion Cumplimiento
Instituciones del sistema financiero
debidamente autorizados por la
Superintendencia de Bancos

Accionistas N/A N/A N/A
Proveedores N/A N/A N/A
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PROBROKERS CASA DE VALORES S.A.

Informacion suplementaria

3. Elaboracién acorde a la codificacion de las 6rdenes, operaciones, sus registros
(de 6rdenes, operaciones y portafolios) y liquidaciones

ordenes de operacion

elaboraran los formatos

para la recepcion de

ordenes, al menos con la
siguiente informacion:

- Nombres y apellidos o
denominacion o razon
social y cédula de
identidad o nimero de
RUC

- Lugar, fecha y hora de
recepcion de la orden.

- Objeto de la orden
(compra o venta),
cantidad de los valores a
ser negociados o monto
a Invertir y sus
condiciones.

- Plazo de vigencia de la
orden

- Nombre de la persona
autorizada que recibe la
orden.

- Costos y condiciones de
la negociacion.

- Firma del comitente o

Segin  (CRCNYV) | Descripcién Cumplimiento | Comentario
Disposicion Legal
Titulo II, Subtitulo
II, Capitulo I,
Seccion 111
Art 12. Plazos de | Cuando una casa de valores | NO APLICA Durante el ano 2017
negocios de las|reciba dinero de su Probrokers Casa de
ordenes de operacion | comitente con el objeto de Valores S.A. no ha
adquirir valores, sin que se realizado operaciones
determine la fecha maxima bursatiles.
hasta la cual deba ejecutarse
la negociacion, la orden se
entendera conferida por
cinco dias bursatiles,
vencidos los cuales, sino
hubiese sido posible
cumplirla, debera devolver
al comitente, al siguiente dia
habil, el monto de dinero
por €l entregado
13 Formatos de las LLas casas de valores NO APLICA Durante el ano 2017

Probrokers Casa de
Valores S.A. no ha
realizado operaciones
bursatiles.
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de su representante legal
- Firma de la persona
autorizada por la casa de
valores
7 Registros contables | Los  registros contables | CUMPLIDA
seran llevados de
conformidad con el plan de
cuentas dictado por el
Consejo ~ Nacional de
Valores.
Registro  cronolégico y | NO APLICA | Durante el ano 2017
secuencial en el que se Probrokers Casa de
anotaran con fecha y hora Valores S.A. no ha
de ingreso, las ordenes de realizado operaciones
los comitentes ademas de la bursatiles.
fecha y hora en que fueron
cumplidas esas ordenes.
Registro  individual del | NO APLICA | Durante el afio 2017
dinero y valores que solicite Probrokers Casa de
cada persona para la Valores S.A. no ha
administracion del realizado operaciones
portafolio. bursitiles.
7 Mantenimiento de | Archivo individual de cada Durante el ano 2017
archivo uno de los comitentes. NO APLICA | Probrokers Casa de
Valores S.A. no ha
realizado operaciones
bursatiles.
7 Operaciones con Las casas de wvalores Durante el ano 2017
valores extranjeros presentaran a los Probrokers Casa de
comitentes la informacion Valores S.A. no ha
relacionada con el precio de | NO APLICA | realizado operaciones
cotizacion de los valores en con valores
el mercado en que se extranjeros.
negocien.
7 Operaciones con Las casas de wvalores Durante el ano 2017
valores extranjeros deberain mantener vigentes | NO APLICA | Probrokers Casa de
los contratos con Valores S.A. no ha
intermediarios  bursatiles realizado operaciones
autorizados. con valores
extranjeros.
14 Comprobantes de | Las casas de valores ademas Durante el afno 2017
liquidacion de las liquidaciones emitidas | NO APLICA | Probrokers Casa de
por la bolsa de valores, Valores S.A. no ha
extendera al comitente por realizado operaciones
cada orden concretada y bursatiles.
bajo su firma, un
comprobante de
liquidacion, que debe




PROBROKERS CASA DE VALORES S.A.
INFORMACION SUPLEMENTARIA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

contener las siguientes
caracteristicas:

- Fecha
Nombres y apellidos o
denominaci6n social y
cédula de identidad o
numero del RUC del
comitente

- Nombre del emisor

- Clase de Valor

- Cantidad de valores
negociados y su valor
nominal

- Precio

- Valor total de la
operacion

- Comisién percibida

- Numero y fecha del
comprobante de
liquidacién de bolsa

- Firma de conformidad
del comitente

10 Contratos de La administracion de NO APLICA | Al 31 de diciembre de

mandato portafolios o de dineros de 2017, la Casa de
terceros que realicen las Valores no mantiene
casas de valores debera portafolio de
efectuarse mediante terceros.

contrato escrito y se
sujetara a las disposiciones
del Cédigo Civil y Codigo
de Comercio, sobre el
mandato y la comisién
mercantil, en lo que fuere
aplicable.
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PROBROKERS CASA DE VALORES S.A.
Informacion Suplementaria

4. Verificacién de que el portafolio sea integrado exclusivamente con valores y
documentos inscritos en el registro de mercado de valores y de que la
negociacién cumpla con las disposiciones legales y reglamentarias pertinentes.

Al 31 de diciembre del 2017, Probrokers Casa de Valores S.A. mantiene el siguiente portafolio
propio:

Inscripcion en el
Numero de  Saldo contable (en Registro de

Emisor Titulos acciones U.S. délares) Mercado

Banco de la Produccion S.A.  Acciones v
Produbanco Ordinarias 79.370 36.510,20 ®)
Banco de la Produccién S.A.  Acciones "
Produbanco Ordinarias 12283 5.650,18 )
Banco de la Produccion S.A.  Acciones i
Produbanco Ordinarias 8.504 3.911,84 ©)
Banco de la Produccion S.A.  Acciones (*)
Produbanco Ordinarias 12.284 5.650,64

Banco de la Produccion S.A.  Acciones *
Produbanco Ordinarias 10.506 4.832,76

Total 56.555,62

Inscripcion en el

Numero de  Saldo contable (en Registro de
Emisor Titulos acciones U.S. délares) Mercado
Bolsa de Valores de Quito  Acciones 146.907 146.907,00 *)
Total 146.907,00

(*) Informacién no disponible
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Info Auditores In ndi

A los Accionistas
Probrokers Casa de Valores S.A.

Hemos auditado el estado de situacion financiera de Probrokers Casa de Valores S.A. al 31 de
diciembre de 2017 y los correspondientes estados de resultados del periodo y otros resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha
y hemos emitido nuestro informe sin salvedades con fecha marzo 28 de 2018.

Nuestro examen fue efectuado con el propésito de expresar una opinién sobre los estados
financieros considerados en su conjunto. La informacién suplementaria adjunta de Probrokers
Casa de Valores S.A. al 31 de diciembre de 2017, presentada con el propodsito de dar
cumplimiento con las disposiciones establecidas segiin Resolucion No.SCVS.DNPLA.15.008 del
04 de junio de 2015, publicado en el Registro Oficial N°521 del viernes 12 de junio de 2015 v no
es requerida como parte de los estados financieros basicos.

La informacién suplementaria es responsabilidad de la administracion de Probrokers Casa de
Valores S.A. Esta informacién ha sido sometida a los procedimientos de auditoria aplicados en
nuestra auditoria a los estados financieros basicos y en nuestra opinion, se expone
razonablemente en todos sus aspectos importantes en relacion con los estados financieros
basicos tomados en su conjunto.

Este informe se emite exclusivamente con el proposito expuesto en el primer parrafo para su
informacion y no debe utilizarse para ningun otro proposito ni ser distribuido a otras personas.
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(En USS$ délares)

PROBROKERS CASA DE VALORES S.A.

Seccion VIII Definicion, Gestion, Control y Aplicaciones de los Mecanismos de Prevencion,
Capitulo VIII Normas para prevenir el lavado de activos y el financiamiento del terrorismo v
otros delitos en las bolsas de valores, casas de valores y administradoras de fondos y fideicomisos,
Titulo VII Disposiciones Generales, de la Codificacion de las Resoluciones del Consejo Nacional
de Valores.

Segin Resolucién No.SCVS.DNPLA.15.008 del 04 de junio de 2015, publicado en el Registro Oficial
N"521 del viernes 12 de junio de 2015

1) Verificar la calificacion del oficial de cumplimiento y el codigo de registro en la Unidad de Anilisis Financiero.

Revisién:

El oficial de cumplimiento fue calificado mediante Resolucion No.SC.DSC.DPLAyCR.Q.13.003.0128 el 08 de
enero de 2013 de la Superintendencia de Companias, El codigo de registro en la Unidad de Andlisis Financiero v
Economico es N® 502820

2) Verificar que las normas y procedimientos de prevencion de lavado de activos y financiamiento del terrorismo
establecidos por la compaiiia se encuentren definidos en el Manual de Prevencion.

Revision:

La Compasia tiene politicas y procedimientos para prevenir el lavado de activos y financiamiento de delitos que se
encuentra en el manual de prevencién de lavado de activos en los Capitulo Noveno, Décimo, Décimo Tercero v
Décimo Sexto.

3) En el caso de los grupos empresariales o holding, verificar que el Manual de Prevencion abarque las companias
que los conformen; siempre y cuando hayan decidido tener un solo manual y/u oficial de cumplimiento unico.

Revision:
Este procedimiento no ha sido aplicado por la comparia en el afio corriente debido a que no realiza operaciones
con grupos empresariales o de holding,

4) Confirmar que el Oficial de Cumplimiento haya cumplido con la preparacion del informe anual y su presentacion
ante la Junta de Socios o Accionistas y / o Directorio.

Revision:
El oficial de cumplimiento present6 su informe anual el 30 de enero de 2018, el cual ha sido aprobado mediante
acta de junta de accionistas el 22 de marzo de 2018.




PROBROKERS CASA DE VALORES S.A.
INFORMACION SUPLEMENTARIA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(En USS$ dolares)

3) Seleccionar aleatoriamente 6 meses del afio para realizar lo siguiente:

a) Consolidar la informacién mensual de las operaciones o transacciones, individuales o conjuntas, cuyos
montos sean iguales o superen el umbral legal (US§ 10.000), onginadas en los pagos efectuados por los
clientes de la compaiiia, a través de los medios de pago que se encuentran definidos en la estrucrura de
reporte de la Unidad de Anilisis Financiero.

Al 31 de diciembre de 2017, la Casa de Valores no ha generado ingresos operacionales por comisiones
de intermediacién bursatil.

b) Solicitar el Reporte de Operaciones y Transacciones que Igualen o Superen el Umbral (RESU) enviado
por la compaiiia a la Unidad de Analisis Financiero en los meses escogidos para la muestra.

Al 31 de diciembre de 2017, la Casa de Valores no ha generado ingresos operacionales por comisiones
de intermediacion bursatil

c) Cotejar que los clientes que superaron el umbral legal han sido reportados a la UAFE en el mes
correspondiente.

Al 31 de diciembre de 2017, la Casa de Valores no ha generado ingresos operacionales por comisiones
de intermediacion bursatil

d) Para cada uno de los meses seleccionados, tomar aleatoriamente el 5% de los clientes para revisar el
cumplimiento de las politicas de debida diligencia conforme lo requerido en la normatva
correspondiente.

Al 31 de diciembre de 2017, la Casa de Valores no ha generado ingresos operacionales por comisiones
de intermediacion bursatil.

6) Determinar si el proceso utilizado por la compadia, en cuanto a la custodia y confidencialidad de los
expedientes proporciona la seguridad necesaria de la informacion fisica y digital.

Revision:

La Compaiiia guarda los registros operativos en archivos bajo llave.

7) Verficar la existencia de la matnz de nesgo, asi como la documentacién soporte de su aplicacion como
herramienta de mitigacién de posibles procesos de delito de lavado de activos.

Revision:

La Compaiiia cuenta con una matriz de riesgo.
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