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Seftores Accionistas v Directorio de QUASAR NAUTICA PXPEDITIONS S A L de
contormidad con os estatutos v disposiciones vipentes de Ia Supormtendencra de Companias
pongo a su consideracion el mforme de Connsano

L- ANALISIS DEL BALANCE GENERAL

P ESTRUCTHRA - Toel ano 2000 fa inversion repsstemda pot fa cpresa Oaasar Nauatica |
Propeditions S AL consderada dentro del comvensn sanserito of 15 de abaal de 1999 como |
adtministiadora v operadora del consoreio de opecion turisticn, cstuve comphesty on nnp
LR I

A3 % por rubro de activo corriente. un o 3 S0 por el active Goo v 83% cargos
diferidos, un 1200 por inverstones permanentes un £5%% por otros e tives

Paca financae laoversion del afio 2000 1o copresa recurnae en un B G o los rebrog de
pastyos corviente, v D 3% deagresos diferidos, on 21 30
Vo 33 90 alas cuentas de patiimonio o goe evidencia que Ty emprosa efectad su gestion

vopor ohlizaciones a largo phivo

CHMAYOE PIOPOTCION CON FECUROS (HOPIoG v rina et concpderhle con orentgmaon,
Civcreapecta al atio mmediato antenor <o ob e vmbue o e ol
lonactivos, ncrementando  los  tubros L el con ittt 0 oot
sustancralmente la posicion de los activos fipoe pomcripalmente por Do dcacton o L
comersion de edados financieros a dobives e acaerdo a by Moo tonateriang b
Contabilidod NEC 170y una mavor inversion e for masmg
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Por s parte ¢l activo corriente que representa 1 Y Mo de Toeerasn g conform b
¢l 1S% por el efectivo, un 96 2% por rubros b cvinble fales como cuentaa por cabing
cruceros v Compafiia Relacionada (Tumbacoy coonn 270% v of 7 peabante apaston
paeados por anticipado e inventarios.

el vador total de activos fijos del afio 2000 que vepreconta ol 115" oo cestan total
cb 100% esta representado por el valor de do s bvos sppeton acdopueesis aan st Vates
con el 87 8%, maquinaria y equipo con ¢l 7 M0 v el SPorestante cornponde atbiros
menores como herramientas, embarcaciones recnares, eoppaos e compintacion, anc s,

nmuebles y enseres, equipos de oficina, ofros, :

Die as cuentas que mtegran ¢l Pasivo Corrente oo equecadente oo U8 B e e
financtacion de la inversion, estuve contormado por un 40 1% couespondicnte a cucntas
por pagar anticipo chientes, acreedores v proveedores, am 36 8% a ingresos diferidos
{euenta de anticipos para crucctos a las ixlas Galipagos en fechas Gitavas, actividad de
financiamiento sin desembolso de efectivoy, wn 19470 a4 préatomos baneatios v el 7%
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restante esta constituido por obligaciones pattonales fiscales v la porcion cornente de Ia
denda tareo plazo.

1 pasivo a largo plazo gque conatituve ¢of 21.3% de fa mverston total et compuesta por
un 47 1% por deuda con compaitias relacienadasfosanatonrs v Tambacorun 27 92 por
préstamoes de acctonistas, un 2318% por préstunes de teveerosy TS debrubro otres,

3

bRl

E1 patrimonio que dentro de Tainversion de fa empresa financia of 337 eata constituido &
por ol capital social en un 6 5% Por efecto de fa conversion de balances a dotares en
aphicacion de la Norma Feantoriana de Contalalidad NEC 17 s teanetiore Ta cuentas
rescrva por revalotzacion pattimoenio y o geexpresian monetorer o b coenta cotrol de
Capital Adicional aleanzando ol 78.5% del valor total pateimoniad <wendo otro rubro
importante o reserva por valuacion enoun 2377
merendo de Yates, maquinana v equipo v pateates de opetacion sovan resoluciaon de ta
Superintendencia  de Compatitas de agosto 10 del 2000 an 0 9% de apartes para futina
capitslizacien y un B 6% negntivo por perdidas aenmudadas,

o como resultdo deoaposte al valor de

1 Patado de Resultados dol ejercicto econdaniso g aito 2000 aniop o povdida antes de
impnesto y participacion deoan 03%5 en o relaciin con o) walor de los angreaos
operaciomales que enbren enoun 5119 los costo de operacsin v oo 2120 Jos pastos

Aoty a }an'nft ST FRTEY

VARIACIONES - ool grorcicio ccondme =t b aiio i b o g, ol
volumen de version enoun 17.78% frente o boaepnre by oo U i ello conn
resultade de un incremento significativo en o activon y pasives oo i los cnalon
merten amphamente en la actividad de la cmprenn

Y activo cormiente de la empresa seoredugo vo e S0 P encebioion con cF g it
inthienciado por una disminucion de Tos valoroodeb dicponble v 0T evnabde por pon
mcjor utilizacion de recursos disponibles y reenedundn de veltimenes b oo
Los valores del activo fijo se ncrementaron en T3 5% on o aedy
mmedistamente anterior, afectados por La secs pecoin por oxposcnn o laopflacron on
aphicacion de fa Norma Ecustonana de Contala bl IO 17 par corecraen de oo
a dolres y nuevas adqguisiciones,

s con ol ann

Pl financiamiento de la empresa, se obsersy b porava conviente coroan diipinneion
sustancial del 29% debido a mna notable dvasmucion de by oldiocaas boneary, an
cmbargo se incremento notablemente Ja deudn v Lo plazo por noes o obloaciones con
compaiitas relactonadas(Iguanatours y Tumbocs o oleanya o 56470 en vl con o
afio anterior,

. e ., . . - ,
Fos ingresos diferidos también se presentan con una dismimncion del 51.5% y fas
cuentas por pagar proveedores manticnen su relaciiny con ef afio anterios
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-4 patrimonio presenta uninerementa del 17 8%« debido al apste integmd de fos ecticdos
fiancicros convertidos a dolares on aplicocion de fn NEC 7. pabhicada e el registro
oficial No. 57 deb 13 de abnl del 20000y el aumento de 2565 veees baaeserva por

. . . . : . . o [
valuacion debido al efecto del ajuste al valor doomercado de vates, maquinana y equupo y &
. i
patentes de operacion, [
B,

I as variaciones que se aprectan cn el Balaoee General voel Patido de Resaltados de 1o 7
compafia, reflepan una posicron estable en relacidn con Ly actividad coonomica y piro del
negocio. Sinembargo. sus eastos financicros sy ol anmstre de b diferenciac en cambio diven
lo contraricen la imagen financicra de t erpreen '

INDICES DE ACTIVIDAD

PERIODO MEDIO DE COBRO. AL de Drciembre ded ano 7000 ¢ saddo en cuentas
por cobrar chientes v empresas relactonadae e de $ IR0 dolares, representa el
2060 de tas ventas o gne demuestra b recandacidon oportirn de fod anticipos para
futuros tours que se registra en la caenty por cobrar criceros v e debita por of
reconocmento deinpresos on a coenta por pooar conndn <o penfzaec o dours

y

LE A det valonr ot iovenitdo en el o
ventas totates, es deci AR veees fa rotac v !

ROTACION DU ACETIVO FEVO 57T vabr vflendn o anto Bnen gopeecnty d
LERYRTAN

souoaybey ptpe tesre o Lot borepte b
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INDICES DE ESTRUCTURA DE COSTOA

FS
x

COSTO DE VENTAS, Ta repercnsion de foe coutns dhe sontes v s vents o
SR, siendo aceptable frente al promedio o L actiondodd teefetion o 1A% e
refacion con la del afo anterior

GANTOS EN REFACION A VENTAS o onordinons do by aonpa e vong
administracioin sobre fas ventas es del 240 770 o Bty mepor e b o it

unt 1.5% en relacidn con ¢f afio inmediatanent derior

INDIC

S DE ENDEUDAMIENTO

ENDEUDAMIENTO. Los pasivos totales o T empreaq apan G0 Tio o0 débes qon
stomfica el 67% de la inversion total de by compadin cool 2000 O tasbio cnte menoy ol
afio 1999 gue fue del 90%. EL 26.6°0 o fouw pacives con wolor o odondados o o
proveedores, acreedores v clientes, el 155 companiine rolacioe Lo ol £ a% g gy, |
el 8.9% a accronistas, el 7.7% a terceros v o A a oo diforptos y o D500
obligaciones patronales y fiscales.
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4 2 LIOVIDEZ CORRIENTE. 1o recurses disponibles en activos corgiemes no permifen
cihnr Tos pasivos corrientes, lo que demnpestia fulta de hiqudes inmedata enina relacion
negativa que indica que por cada dolar de deada yo dispongo de $9 75 para cancelar mi -
devdi siome exigen el pago inmediato,

—
P

LIOUVIDEZ RAPIDA 6 PREEBA ACIDA Ta reserva de tondos Hgmdos que estim

dispanibles en caja y bancos, como también en el exigible de cnontas por cobrar no
permiten atender as obligaciones a corto plazo temiendo una relactdm neentiva similar al
inelic e anterior, e

S5, INDICES DE RENTARBULIDAD.

I'n el ejercicro econdmico del 2000 la cmpresa obtuvo una nbledad operacsonal aceptable
do $ 527266, lo cudl determina que cierntas relaciones aritmetiens sean positivas no ast las
comparadas con Ty utibidad neta que son negatieas entodas sus poacaienes asi

ST MARGEN BRUTO DE UTHLIDAD. La relacion ntidad brofac cobre ventas es del
AR5, To gue mdica que kv actividad ceondmiea do ta cimpresn Tonrd adwrin sus costos de
ventn

STAIVEGEN OPERACIONSL DE UTTE "Dy 9 oftchpnes byoeloceim atihedod

' ¥

epctsctonal sobre ventas que es del 2470 et nfieme e o cera Doy vy

actrvdad ccondmica Togrd cubr sus coster vt dovenpe b ooy

5.3 MARGEN NETO DE UTILIDAD. S efectinmmos Ta relcion G v do Ja Mji""if;(! i
neta con respecto a las ventas, es dectr comsderandn Jos ondtoe Boea van e
trabagadores € impuesto a la renta podemos obaooar quecade Lo o

S 4 RENDIMIENTO DE LA INVERSION Fate vbe o nepatno e oty

SS RENDIMIENTO DEL PATRIMONIO - Do ol nety eoaclban con of pafrimonio
determina un porcentaje negativo del 0.5% pars of procente ejenoco

53 RENDIMIENTO SOBRE LAS VENTAS o pordid neta que aneey by compeging
negativa en el L1 % de las ventas ¢ infenor ol e anteoor gue fue e 87 9% noostieg
considerando que en ese ejercicio fiscal se aplicn ol 15% sobue 1o hose sapomble e 4
impuesto a la renta de las sociedades y al presente vperercio o 2505

6. CONCLUSIONES Y RECOMENDACHO™NT &,

6.

—

Como secuela de las constantes devaluaciones monetarias que obligo a las empresas ¢
ajustar sus balances en sucres por diferencial cambino v en el presente eercicio fiscal o
convertir los balances a dolares por ser fa nneva moneda de enveo legal en el pais, ha
ocastonado que ' empresa arrastre una pérdida sfio tras afo,
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Vos pasivos corrientes exceden |3 veees o fos activos cotmentes, o gue e oresta 7
lgusdes

6.2 Al cieree del ejercicio contable vy fiscal presenta nna posicion p'wi\'x cnmoneda extranjera
varrastea una pérdida por diferencial cambianio de § 1029 618 dibares

H 3

-

FY convenio establece claramente que las ntilidades o pdrdidas eonerdas en el consorcio
sern distnbmdas entre Ing compafiias micmbros

G4 A Ta tay do este informe recomicnde a gqurenes encabezan, Jdineen v adoimctean esta
emypresa que ¢l futuro de la compafia «‘c;u ndert de o aatatbel de todos sis
funcronanios pars la obtencion de recursos rescos y fondas adictonales para el normal
desenvolvimiento de sus operaciones  y  que estas scan rentables o bomedida de su
recuperacton. Confiamos que Quiasar Nantien Fxpeditions S A sepind v conhinuard g
camg un neeocio en marcha

5 Como un cvento subscenente a la presentacion de este iforme doba mamtestar a los
b4

sefioree acciomstas que la denda de Ty empresa con el Bonca bt Pacifico ha <ido
recdtiaetaretn voreprooramacds o cimeo afior gl sy cop dieon b e b e n parti
ol promero de o marzo del 2001

ot

07y e by

OG0 Do Compaiiia HENE INVETSIONES CIF CINPIeSHS oy Pt g o0 e
procedido a consolidar.

6.7 1 convemo del consorcio fue modificado of 25 votabre oo v Yieata sopiimag
determinando que cada compaiiia det grupo deber pacar idiovloatment o impuesto o
la renta.
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