QUASAR NAUTICA EXPEDITIONS S. A.
INFORME DEL COMISARIO

Al 31 de diciembre del 2014



Quito, 1 de junio de 2015

A la Junta de General de Accionistas de

QUASAR NAUTICA EXPEDITIONS S. A.

En cumplimiento de la nominacién cama camisario principal y la dispuesta en el Articulo 279 de la
ley de Compaias y la Resalucion No. 92.1.4.3.0014 del 13 de actubre de 1992 de la
Superintendencia de Compaiiias referente a las abligaciones de las Comisarias, presenté a ustedes
el informe y apinién sabre la razanabilidad y suficiencia de la infarmacién preparada par la

Adminisiracién de QUASAR NAUTICA EXPEDITIONS S. A. en relacién can la marcha de la

Campaiiia por el afia terminado el 31 de diciembre del 2014.

He obtenida de los administradares toda la informacién sabre las aperaciones, dacumentacian y
registras que juzgo necesario investigar. Asi misma, he revisada el estada de situacién financiera
de QUASAR NAUTICA EXPEDITIONS S. A., al 31 de diciembre del 2014 y los correspondientes
estados de resultada integral, de cambios en el patrimania, de flujos de efectiva y natas
explicativas par el afia terminado en esa fecha, sabre las cuales praceda a rendir este infarme:

1. La Administracién de la Compafiia ha cumplida can las dispasicianes de la Junta General de
Accionistas emitidas durante el afia terminada el 31 de diciembre de 2014, asf cama can las
normas legales vigentes.

2. He revisada las libros saciales de la Compaiiia, los mismas que cumplen con las dispasicianes
de las articules 246, 176y 177 de la Ley de Campaiiias vigente.

3. Segln confirmacién praporcianada por las abagados de la Compafia, na he canacida de
denuncias que se hubieren presentada en contra de las administradores de la Compaiifa.

4. Sobre las disposiciones canstantes en el Articula 279 de la Ley de Compaiias; infarma lo
siguiente:

. Na se han canstituida garantias por parte de las administradares de la Compaiia; en
razén de que, los estatutas na exigen la canstitucién de dichas garantias.

. Durante el ejercicia econémico 2014- que me he desempefiada camo Comisaria de la
Compaiia na se ha salicitada a los administradares que hagan constar en el arden del
dia, algin punta que fuere canveniente tratarse, debida a que esta salicitud debe
hacérsela previamente o la canvacatoria a la junta general; hasta la fecha no han existida
tales convocatarias, en virtud de que las juntas generales han sido de carécter
extraardinaria y universal.



. Nao se ha propuesto la remacién de administradares de la Compaiiia, en virtud de que, de
la infarmacién y documentacién analizada, na se desprende irregularidad alguna que
pudiera haber dada lugar a tal remacién.

5. El sistema de control inferno contable de QUASAR NAUTICA EXPEDITIONS S. A. tomado en
conjunte, fue suficiente para cumplir con los abjetivas del mismo que son proveer a la
Administracién de una seguridad razonable, de que las activos estén salvaguardades contra
pérdidas por disposiciones a usos no autorizados y de que las operacianes se ejecutan de
acuerdo can autorizaciones de la administracién y se registran correctamente para permitir la

preparacién de estados financieros de acuerdo con la Norma Internacional de (nformacién
Financiera (NIIF} para Pequeias y Medianas Entidades (PYMES) - NIIFF para las PYMES.

6. En relacién can mi revisién de los estados financieros de QUASAR NAUTICA EXPEDITIONS

S. A., no he identificado cbservaciones, excepta por lo siguiente:

. Al 31 de diciembre del 2014, lo Compahia no ha incluido en sus estados financieras
consolidados los estados financieros de sus empresas subsidiarics. De acuerdo con Norma
Infernacional de Informacién Financiera para Pymes, los subsidiarias debieron ser consolidadas
en razén de que son controladas por QUASAR NAUTICA EXPEDITIONS S. A.. Si se hubiera
incluido estos estados financieros de sus empresas subsidiarias, algunas partidas en los estadas
financieros adjuntos hubieran sido afectadas significativamente. Los efectos sobre los estados
financieros por la falta de consolidacién de dichas entidades no han sido determinados por la
Administracién de la Compaiiic y por lo fanto no se han determinado los posibles efectos sobre
los estados financieros.

+  Los estados financieros fueron preparados sobre bases contables aplicables o una empresa en
marcha, las que prevén la redlizacién de actives y cancelacién de pasivos en el curso narmal
del negocio. Como se desprende de los estados financieros adjuntos, al 31 de diciembre del
2014 y 2013 los pasives corrientes exceden a las aoctivos corrientes en US$343,469 y
US$797,437; adicionalmente, la Compaiiia mantiene un déficit acumulado o esas fechas de
US$5,811,944 y US$5,631,723, que supera su patrimonio; y mantiene pérdidas netas por los
afios terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013 en US$180,221 y US$1,472,814
ocasionando que se encuentre en causal de disolucian de acuerdo a la establecido por la ley
de Compaiiios de la Republica del Ecuador. Asi como, los flujos de efectivo provenientes de las
actividades de operacién por los afios terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013 son
negativos en US$25,894 y US$1,369,971. A nuestro juicio, la continvacién de la Compafiia
como empresa en marcha dependeré de la decisién de lo Administracidon de mantenerla
operativamente activa. los estados financieros adjuntos no incluyen ajustes relacionados can la
posibilidad de recuperacién y clasificacién de los importes en libros de los actives o el importe
y la clasificacién de los pasivos que pudieran ser necesarios si la Compaiiia no continuara
como negocio en marcha.

7. Resumen de Politicas Contables Significativas
Operaciones
QUASAR NAUTICA EXPEDITIONS S. A., “La Compaiila”, es el resultada de lo fusign de las

compafiiias Oriont Maritima Cruceros Turisticos ORTUR Cia. ltda.,, Cruceros Ecoldgicos
Windshadow Cia. ltda. y Quasar Nautica S. A. que se registré medionte escritura poblica en lo
ciudod de Quito - Ecuador el 20 de mayo de 1997. Su octividad principal consiste en actuar
como agencia de viajes y operadora de turismo, fomentando las actividades de turismo mediante
lo promocién y difusién dentro y fuera del pais, operacién de yates y veleros turisticos en la costa
ecuatoriana y en las Islas Galdpagos.



Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 la Compaiiia se encuentra inoperativa y dedicada dl
pago de sus obligaciones, asi coma a la recuperacién de sus derechos adquiridas.

Politi ntables Significati

a)

Base de Preparacién -

i)

Base de preparacién - los estados financieras adjuntos, fueran preparades sobre bases
contables aplicables a una empresa en marcha, las que prevén la realizacién de activos
y cancelacién de pasivos en el curso normal del negacio. Como se desprende de las
estados financieros adjuntos, al 31 de diciembre del 2014 y 2013 los pasivos corrientes
exceden a los activos carrientes en US$343,469 y US$ 797,437; adicionalmente, la
Compaiiia mantiene un déficit acumulade o esas fechas de US$5,811,944 y
US$5,631,724, que supera su pairimanio; y mantiene pérdidas netas por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2014 y 2013 US$180,221 y US$1,472,814
ocasionando que se encuentre en causal de disalucién de acuerdo a lo establecida per
la Ley de Compahias de la Repiblica del Ecuador. A nuestra juicio, la continuacién de
la Compaiiia como empresa en marcha dependerd de la decisidn de la Administracién
de mantenerla operativamente activa. Los estados financieras adjuntas no incluyen los
ajustes relacionados con la posibilidad de recuperacién y clasificacién de los impories
en libros de los activos o el importe y la clasificacién de las pasivas que pudieran ser
necesarios si la Campafia no continuara como negocio en marcha.

Declaracién de cumplimiento - Los estadas financieros han sido preparados de acuerde @
la Narma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
{NIIF para PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internaciancles de Contabilidad
(IASB].

La infarmacién contenida en los presentes estadas financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compaiiia, que manifiesta expresamente su responsabilidad por la
naturaleza cansistente y canfiable de la aplicacién de la Norma Internacional de
Informacién Financiera pora Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES).

Estos estados financieros reflejan fielmente la situacién financiera de Quasar Naltica
Expeditions S.A. al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los resultados de las
operacianes, los cambias de patrimonia y los flujos de efectivo por los afios terminados
en esas fechas.

iii) Base de Medicién - Los estadas financieras han sida preparadas principalmente sobre la

base del costo histérica. El costo histérico estd basado generalmente en el valor
razenable de la contraprestacién entregada o cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagada
para transferir un pasiva entre participantes de un mercada en la fecha de valaracién,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimada utilizanda
ofra téenica de valoracion.

Moneda Funcional y de Reporte - Las partidas incluidas en los estados financieros de
Quasar Néutica Expeditions S. A. se valoran utilizande la maneda del entorno
econdmico en que la enfidad opera (moneda funciondl). la moneda funcional de la
Compaiiia es el délar de las Estados Unidos de América (US$] que constituye ademds, la
moneda de presentacién de los estados financieros.



b

d)

o)

g)

La Repiblica del Ecuader no emite papel moneda propio y en su lugar se utiliza el délar
de los Estados Unidos de América como moneda de curso legal.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo - El efectivo y equivalentes de efectivo esté compuesto por
efectivo en caja y bancos y se registran al costo histérico que se aproxima a su valor
razonable de mercado.

Impuesto a la Rento - £l gasto por impuests a la renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

i) Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable {fributaria) registrada durante el
afio. Lo utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serén gravables o
deducibles. El pasive de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se caleula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

i) Impuesto diferido - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que
la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activa se realice o el pasivo se
cancele.

i} Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto y son incluidos en
el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso
que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (ya sea legal
o implicita) coma resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la
obligacién, y Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente {ya sea legal
o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la
obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable del imparte de la obligacién.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Ingresos - Los ingresos se reconocen sobre la base de la facturacién a los clientes y a la
prestacién del servicio.

Reconocimiento del Costo de Ventos y Goslos de Operacién - los costos y gastos se
reconocen por el método del devengado.

Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros
no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos



h)

en los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacian
sea el reflejo de la esencio de la fransacciédn.

Los ingresos y gastos con origen en fransacciones que, confractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de
liquidar par su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultdneq, se presentan netos en resultados.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mds los costos de la fransaccion, excepto por aquellos
activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccién se recanocen en
resultados.

Tados los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad «l
costo amortizado o al valor razonable y se presentan en acfivos no corrientes, excepto
aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de
situacién financiera, que se presentan como activos carrientes.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias, cuentas por cobrar
comerciales y ofras cuentas por cobrar (préstamos y cuentas por cobrar). Lo clasificacién
depende del propésito can el que se adquirieran los instrumentos financieros. La
administracién determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial.

Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar - las cuentas por cobrar
comerciales y ofras cuentas por cobrar son reconocidas inicialmente al valor razonable,
generalmente el monto de la factura original. La Compaiiia analiza sus cuentas por cabrar
en forma periédica y cuando tiene indicios de cierfas dificultodes de pago por la
contraparte o de la incapacidad para cumplir sus obligaciones con la Compaiiia, reconoce
con cargo a resultados una provisién por deteriora de las cuentas de dudoeso cabro, la cual
se disminuye por los castigos de las cuentas consideradas irrecuperables.

Deterioro de los activos financieros al costo amortizado - Los acfivos financieros que se
miden al costa amortizado, son probados por deterioro al final de cada perfodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimadas
futuros descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deteriora directamente,
exceplo para las cuentas comerciales por cabrar, donde el importe en libros se reduce a
través de una cuenta de provisién. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de
provisién se reconocen en el estado de resultados.

Baja de un activo financiero - La Compahia da de baja un actfive financiero Gnicamente
cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y
transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero. Si la Compaiiia no fransfiere ni refiene sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad y continda reteniendo el control del activo transferido,
la Compafiia reconoce su participacién en el activo y la obligacién asaciada por los valores
que tendria que pagar.



i)  Pasivos Financieros - Los instrumentos de deuda y pairimonio son clasificados como pasivos
financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los posivos financieros se closifican como pasivo corriente a menos que lo Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después
de lo fecha del estado de situacién financiera,

Préstamas - Se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido
en la fransaccidn. Posteriormente, se miden a su costo amorfizado y cualquier diferencia
entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencién) y el valor del
reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con el
método de la tasa de interés efectiva.

Cuentas por pagar comercicles y ofras cuentas par pagar - Son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercade octivo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el méiodo de la tosa de interés efectiva.

Baja de un pasiva financiero - La Compafiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si,
expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

8. Dejo expresa constancia por la colaborocién de los funcionorios y empleados de lo Compoiiia
que fueron requeridos para la entrega de la informacién que juzgo necesaria revisar, lo cual
ha hecho posible el mejor desempefio de mis funciones.

9. Debido o la importancia de los asuntos descritos en el pérrafo 6, no me fue factible obtener
suficiente evidencia apropiado de auditoria para proporcionor una base para nuestra opinién
de auditoria. Consecuentemente, no expreso una opinién sobre los estados financieros.

Muy Atentamente,




