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Informe de los Auditores Independientes

A los sefiores Accionistas y Junta Directiva de
Quasar Nautica Expeditions S.A.
Quito, Ecuador

1. Hemos auditado los balances generales que se adjuntan de Quasar Nautica
Expeditions S.A. al 31 de diciembre de 2008 y 2007 y los correspondientes estados de
resultados, evolucién del patrimonio y flujos de efectivo por los anos terminados en
esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la
Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidén sobre estos estados
financieros basados en nuestras auditorias.

2. Excepto por lo mencionado en los parrafos del tercero al octavo, nuestras auditorias
fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria. Esas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erréneas e
inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de
pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también, la evaluaciéon de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
Administracion, asi como una evaluacidon general de los estados financieros en su
conjunto. Consideramos que nuestras auditorias proporcionan una base razonable
para nuestra opinidn.

3. Al 31 de diciembre de 2008, segiin mencionamos en las Notas E y X a los estados
financieros, la Compafila mantiene una cuenta por cobrar a largo con
Oceanadventures S.A. por USS$316,559, segin la confirmacién recibida de Ia
mencionada Compania, manifiesta que Quasar Nautica Expeditions S.A. debe a
Oceanadventures S.A. USS$426,572 segin fueron notificados con el laudo emitido por
el Tribunal Arbitral nombrado por el Centro de Arbitraje y Mediacion de la Camara de
Comercio de Quito, aceptando parcialmente la demanda planteada por
Oceandventures S.A. y reconociendo la cuenta por cobrar a favor de esta Compaiiia
USS401,172 (sin intereses). Con fecha 11 de mayo de 2009, Quasar dedujo una accidn
de nulidad en contra del laudo arbitral, que hasta la fecha se encuentra en tramite. En
razdn de esta situacidén no nos fue factible determinar los posibles efectos de esta
incertidumbre sobre los estados financieros adjuntos.

4. Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la Compariia no ha constituido una provisién para
jubilacion patronal, por no disponer del respectivo estudio actuarial. En razén de esta
circunstancia, no nos fue factible determinar los posibles efectos sobre los estados
financieros ad]untos. 9 de Octubre 100 y Malecén
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Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 y como se mencion ﬁ:}l’E%Notas DySalos

estados financieros adjuntos, la Compafiia mantiene una inveérsidn en/acciones por
USS$S464,445 con una participacion del 100% en C.A. Amerindia Inc,
disuelta mediante escritura pablica del 26 de noviembre de 2004. De acuerdo con las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad y las Normas Internacionales de Contabilidad,
el valor de la inversidn debe ser reducido hasta su valor recuperable, valor que no ha
sido determinado por la Compaiiia. En razén de esta circunstancia y de no disponer
de informacidn sobre el estado en el que se encuentra la liquidacidon de la Subsidiaria,
no nos fue factible determinar los posibles efectos sobre los estados financieros
adjuntos.

Como se menciona en la Nota D a los estados financieros adjuntos, al 31 de
diciembre de 2008 y 2007, la Compafia posee inversiones en acciones en sus
compafias subsidiarias Viajes Galanautica S.A., Nattica del Pacifico S. A. Naupasa v
Galpacifico Turs S.A. con una participacidon del 99.99%, 99.99% y 98.90%,
respectivamente. De acuerdo con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 19, se
requiere de estados financieros consolidados con las compaiiias subsidiarias.

Al 31 de diciembre de 2007, no recibimos respuesta a nuestra solicitud de
confirmacién de la cuenta por cobrar a Oceanadventures S.A. por US$316,559. En
razén de no haber recibido la respuesta de confirmacidon y de no haber podido
aplicar otros procedimientos de auditoria, no nos fue posible satisfacernos de la
razonabilidad del referido importe incluido en los estados financieros adjuntos.

Como se menciona en la Nota D a los estados financieros adjuntos, al 31 de
diciembre de 2007, la Compafiia no dispone de los estados financieros de sus
compafias subsidiarias, que nos permitan determinar la razonabilidad de los saldos
presentados como inversiones permanentes por un monto total de USS$S1,615,138. De
acuerdo con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 20 la Compafiia debe aplicar
el método de participaciéon para el registro de las mismas. En razon de esta
circunstancia, no nos fue factible determinar los posibles efectos sobre los estados
financieros adjuntos.

Al 31 de diciembre de 2008, la Compaiiia no actualizd sus inversiones mantenidas en
sus subsidiarias Viajes Galanautica y Naupasa al valor patrimonial proporcional. El
efecto de esta situacién es presentar sobrevaloradas las inversiones permanentes y
subvaluada la pérdida del ejercicio en US$478,260 aproximadamente.

En nuestro informe de auditoria sobre los estados financieros del afio 2007, emitido
con fecha 1 de abril de 2008, incluyd una limitacidon respecto a que la Compaiiia no
dispuso del estudio de precios de transferencia que le permita analizar la incidencia
de las nuevas normas en la mediciéon del resultado tributable de las operaciones
originados con partes relacionadas. Como mencionamos en la Nota T, durante el afio
2008, la Compania presentd el taldén resumen anexo de precios de transferencia al
Servicio de Rentas Internas. Por lo tanto nuestra opinidn actual sobre los estados
financieros por el afo terminado el 31 de diciembre de 2007, difiere de la expresada
en nuestro informe anterior.
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En nuestra opinidn, excepto por los efectos de aquellos ajustes de haberse requerido
alguno que pudieron haber sido determinados como necesarios si no hubieran
existido las limitaciones mencionadas en el parrafo tercero respecto al afio 2008,
parrafos del cuarto al sexto para los afios 2008 y 2007 y parrafos séptimo y octavo
respecto el aflo 2007, y excepto por los efectos sobre los estados financieros respecto
al asunto mencionado en el parrafo noveno para el aino 2008, los estados financieros
antes mencicnados presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos,
la situacion financiera de Quasar Nautica Expeditions S.A., al 31 de diciembre de 2008
y 2007, los resultados de sus operaciones, la evolucién del patrimonio y los flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad.

Tal como se menciona en la Nota V, segin Resolucién No. 08.G.DSC-010, se dispone
que las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), seran de aplicacion
obligatoria de acuerdo al cronograma establecido en dicha resolucidon para las
entidades sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias, para el
registro, preparacidén y presentacion de los estados financieros. La Compaiiia
prepara sus estados financieros sobre la base de las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), las cuales difieren en ciertos aspectos de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Mediante escritura publica del 15 de octubre de 2008, se fusionan las Compaiiias
Quasar Nautica Expeditions S.A. y Quasarland S.A. mediante la absorcidén que la
primera hace a la segunda, en los términios constantes en las Actas de Junta General
de Accionistas.

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la

Compaiiia, como agente de retencidon y percepcién por el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2008, se emite por separado.

B Soret
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Quasar Nautica Expeditions S.A.

Balances Generales

(Expresados en ddlares)

Diciembre 31, 2008 2007
Activos
Activos corrientes:
Efectivo 43,061 43,885
Cuentas por cobrar {Nota A) 4,182,417 491,314
Inventarios (Nota B) 21,384 32,632
Gastos pagados por anticipado 42,535 11,001
Total activos corrientes 4,289,397 578,832
Yates, maquinaria y equipos (Nota C) 2,785,110 2,994,198
Inversiones permanentes {(Nota D) 1,113,969 2,079,583
Cuentas por cobrar largo plazo {Nota E) 2,651,112 4,884,624
Cargos diferidos {Nota F) 639,592 743,960
11,479,180 11,281,197
Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes:
Sobregiros bancarios 134,178 56,406
Cuentas por pagar (Nota G) 4,641,206 4,688,340
Gastos acumulados por pagar (Nota H) 81,892 281,267
Obligaciones con los trabajadores (Nota J) 107,053 48,173
Impuesto a la renta (Nota ]) 35,674 319
Porcidn corriente del pasivo a largo plazo  (Nota K) 3,181,770 1,594,152
Total pasivos corrientes 8,181,773 6,668,657
Pasivo a largo plazo (Nota K) 16,903 1,326,161
Total pasivos 8,198,676 7,994,818
Patrimonio de los accionistas:
Capital social (Nota L) 4,725,828 4,722,828
Reserva legal (Nota M) 497 92
Pérdidas acumuladas (Nota N) (1,445,821) (1,436,541)
Total patrimonio de los accionistas 3,280,504 3,286,379
11,479,180 11,281,197

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Quasar Nautica Expeditions S.A.
Estados de Resultados

(Expresados en dolares)

Afos terminados en Diciembre 31, 2008 2007
|
Ventas netas 4,833,467 3,479,935
Costo de ventas 3,345,387 2,372,136
Utilidad bruta en ventas 1,488,080 1,107,799
Gastos de administracion y ventas

en operacion 989,996 1,057,501
Utilidad en operacion 498,084 50,298
Otros (gastos) ingresos:

Otros (gastos) ingresos, netos (307,754) 32,979

Gastos financieros (101,088) (251,132)

(408,842) (218,153)

Utilidad (pérdida) antes de
participacion trabajadores e

impuesto a la renta 89,242 (167,855)
Participacién a trabajadores (Nota I) 13,386 6,938
Impuesto a la renta (Nota J) 74,230 9,828
Utilidad (pérdida) neta 1,626 (184,621)
Utilidad (pérdida) neta por accion 0.003 {0.039)

Promedio ponderado del nimero de
acciones en circulaciéon 4,722,828 4,722,828

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
5



Quasar Nautica Expeditions S.A.
Estado de Evolucion del Patrimonio

(Expresados en dodlares)

Aios terminados en Diciembre 31, 2008 2007
Capital social 4,722,828 2,050,000
Saldo inicial 2672828
Aumento de capital (Nota L) - ls,
Fusion por absorcion (Notas L y U) 3.000 .
Saldo final 4,725,828 4,722,828
Aportes para futura capitalizacion
Saldo inicial - 2,293,333
Reversion aporte futura capitalizacidn - (482,991)
Aumento de capital (Nota L) ’ (1.810,342)
Saldo final - -
Reserva legal
Saldo inicial 92 92
Fusidn por absorcién (Nota U) 405 -
Saldo final 497 92
Reserva por valuacién
Saldo inicial - 1,721,037
Compensacion de pérdidas
acumuladas - (1,721,037)
Saldo final - -
Pérdidas acumuladas
Salc_io inicial (1,436,541) (2,972,957)
Fusion por absorcion (Nota U) (10,906) -
Compensacién con reserva por
valuacién - 1,721,037
Utilidad (pérdida) neta 1,626 (184,621)
Saldo final (1,445,821) (1,436,541)

Total patrimonio de los accionistas 3,280,504 3,286,379
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Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
6
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Quasar Nautica Expeditions S.A.

Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en dodlares)

e

Anos terminados en Diciembre 31, 2008 2007
“
Flujos de efectivo por las actividades de
operacion:
Efectivo recibido de clientes 4,476,896 3,754,833
Efectivo pagado a proveedores y empleados (4,408,731) (3,020,119)
Impuesto a la renta pagado (38,875) (17,421)
Intereses pagados (333,536) (357,549)
Comisiones ganadas - 2,638
Otros (gastos) ingresos, netos (307,754) 35,616
Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de
operacion (612,000) 397,998
Flujos de efectivo por las actividades de
inversion:
Pago por compra de yates, maquinaria y equipos (140,290) (351,517)
Efectivo pagado por adiciones de cargos diferidos - (15,796)
Efectivo por adicién de inversiones permanentes (2,685) -
Efectivo recibido por venta de yates, maquinaria y
equipo 9,500 -
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (133,475) (367,313)
Flujos de efectivo por las actividades de
financiamiento:
Efectivo pagado por obligaciones financieras, neto (72,775) (478,537)
Efectivo recibido de compaiiias relacionadas y
otros 815,246 484,820
Efectivo recibido en fusion 2,180 -
Efectivo neto provisto por las actividades de
financiamiento 744,651 6,283
(Disminucidn) aumento neto de efectivo (824) 36,968
Efectivo al inicio del afio 43,885 6,917
Efectivo al final del afio 43,061 43,885
b |

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
7
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Quasar Nautica Expeditions S.A.

Conciliaciones de la Utilidad (pérdida) Neta con el Efectivo Neto
(Utilizado) Provisto en Actividades de Operacion

(Expresadas en délares)

Afos terminados en Diciembre 31, 2008 2007
Utilidad (pérdida) neta 1,626 (184,621)
Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) neta
con el efectivo neto (utilizado) provisto en
actividades de operacion:
Depreciacién 356,673 336,461
Amortizacion 102,829 114,268
Provision para obligaciones con los trabajadores e
impuesto a la renta 87,616 16,766
Ajustes en cargos diferidos 1,539 -
Pérdida en venta de yates, maquinaria y equipos - 3,584
Fusion (26,349) -
Cambios en activos y pasivos operativos:
Aumento en cuentas por cobrar (605,127) (77,590)
Aumento en inventarios y gastos pagados por
anticipado (20,286) (375)
{Disminucién) aumento en cuentas por pagar y
gastos acumulados por pagar (504,012) 255,435
Disminucién en obligaciones con los trabajadores
e impuesto a la renta (6,509) (65,930)
Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de
operacion (612,000) 397,998

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.

8
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Quasar Nautica Expeditions S.A.

Conciliaciones de la Utilidad (pérdida) Neta con el Efectivo Neto
(Utilizado) Provisto en Actividades de Operacion

(Expresadas en délares)
D

ACTIVIDADES DE INVERSION Y FINANCIAMIENTO
QUE SE REALIZARON SIN DESEMBOLSOS DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2008, la Compainia se fusiond con su relacionada Quasarland S.A.
absorbiendo 117,341 de cuentas por cobrar, 16,795 de muebles, enseres y vehiculos,
104,676 de cuentas por pagar, 12,792 de obligaciones con sus trabajadores, 3,000 de
capital social, 405 de reserva legal, 10,906 de pérdidas acumuladas.

Al 31 de diciembre de 2008, la Compania incrementd su inversidén mantenida en Naupasa
por 2,000,000 mediante compensacién de cuentas por cobrar a largo plazo.

Al 31 de diciembre de 2008, la Compaiia constituyd el fideicomiso Quasarnautica
aportando inversiones permanentes por 2,968,299 .

Al 31 de diciembre de 2007, la Compania realizd un aumento de capital por 2,672,828,
mediante capitalizacion de aportes futuras capitalizaciones por 1,810,342 y compensacion
de créditos por 862,486.

Al 31 de diciembre de 2007, se realiza la compensacién de pérdidas acumuladas por
1,721,037 mediante la cuenta reserva por valuacion.

Al 31 de diciembre de 2007, se realiza la reversion de aportes futuras capitalizaciones
efectuadas en el ano 2006 por 482,991 con cuentas por pagar.

Al 31 de diciembre de 2007, se adquieren inversiones en acciones por 970,000 mediante la
compensacion con cuentas por cobrar a largo plazo.

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
9
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Quasar Nautica Expeditions S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Descripcion
del negocio

Bases de
presentacion

Inventarios

La Compaiiia, es el resultado de la fusidn de las Compafiias Oriont
Maritima Cruceros Turisticos ORTUR Compafifa Limitada, Cruceros
Ecoldgicos Windshadow Compafia Limitada y Quéasar Nautica
Sociedad Andénima que se registrd mediante escritura pablica en la
ciudad de Quito - Ecuador el 20 de mayo de 1997. Su objetivo es
actuar como agencia de viajes operadora de turismo, fomento de
las actividades de turismo mediante promocién y difusion dentro y
fuera del pais, operacidn de yates y veleros turisticos en la costa
Ecuatoriana e Islas Galapagos.

Mediante escritura ptblica del 15 de octubre de 2008, se fusionan
las Companias Quasar Nautica Expeditions S.A. y Quasarland S.A.
mediante la absorcién que la primera hace a la segunda, en los
términos constantes en las Actas de Junta General de Accionistas

La Compaiiila mantiene sus registros contables en Délares y de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Las politicas de contabilidad que sigue la Compafia estan de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales
requieren que la gerencia efectle ciertas estimaciones y utilice
ciertos supuestos, que afectan las cifras reportadas de activos y
pasivos, la revelacién de contingencias activas y pasivas a la fecha
de los estados financieros, asi como las cifras reportadas de
ingresos y gastos durante el periodo corriente. Las estimaciones
mas significativas en relacién con los estados financieros adjuntos
se refieren a la depreciacion de yates, maquinaria y equipos, la
amortizacidén de cargos diferidos y los pasivos por impuesto a la
renta y participacion de los trabajadores. Aun cuando pueden
llegar a diferir de su efecto final, la gerencia considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las
circunstancias.

Los inventarios de catering, repuestos, accesorios, hoteleria,
libreria, material publicitario, suministros y varios, se encuentran
valorados a sus costos historicos.

Yates, maquinaria y Los yates, embarcaciones menores, herramientas y anclas se

equipos

encuentran registrados a valor de mercado en base a un avalto
realizado en febrero de 2006, por un perito calificado. Los activos
restantes se encuentran registrados a su costo reexpresado (para
los bienes adquiridos hasta el 31 de Marzo de 2000) y al costo de
adquisicién (para las adiciones efectuadas a partir de esa fecha).

10
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Quasar Nautica Expeditions S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Cargos diferidos

Inversiones
permanentes

Las erogaciones por mantenimiento y reparacién se cargan a
gastos al incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se
capitalizan. La depreciacidn se calcula de acuerdo con el método
de linea recta, tomando como base la vida util estimada de los
activos relacionados.

Las tasas de depreciacion anual de estos activos, son las
siguientes:

Activos Tasas
Yates 5%
Maquinaria y equipo 10%
Herramientas 20%
Embarcaciones menores 20%
Equipos de computacién 33%
Anclas 15%
Muebles y enseres 10%
Equipos de oficina 10%
Vehiculos 20%
Cabinas 10%
Aire acondicionado 10%

Los rubros de cargos diferidos incluyen patentes de operacion que
se encuentran registradas a valor de mercado en base a un avalto
realizado en febrero de 2006; adicionalmente, incluye licencias de
programas de computacidn que se encuentran registrados a su
costo de adquisicidn. Estos activos son amortizados en linea recta
en periodos de 5 afios a una tasa anual del 20% excepto patentes
al 5% anual.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la inversidn permanente
mantenida en su subsidiaria CA. Amerindia Inc. se encuentra
registrada en base al método de participacidon determinado por la
Compafia en funcidn a los estados financieros proporcionados a
diciembre 31 de 2002, la inversidn mantenida en las Compaifiias
Viajes Galanjutica S.A., Nautica del Pacifico S.A. NAUPASA, y
Galpacifico Turs S.A. se encuentran registradas a su valor
patrimonial determinado a junio de 2004.

11
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Provision para
jubilacion patronal

Quasar Nautica Expeditions S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, establecen que cuando
existen inversiones en acciones en compafias subsidiarias con una
participacién mayor al 50%, se requiere que la Compafiia prepare
estados financieros consolidados con las companias subsidiarias,
para presentar razonablemente su situacion financiera, los
resultados de las operaciones, la evolucidn del patrimonio y los
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la Compariia no ha consolidado
sus estados financieros con los de sus compaiias subsidiarias.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la Compaiia no mantiene una
provisdn para jubilacidon patronal por no disponer del respectivo
estudio actuarial.

Utilidad (pérdida) La Compania determina la utilidad (pérdida) neta por accién segin

por accion

la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 23 "Pérdida por Accidn”.
Segln este pronunciamiento las pérdidas por accidon se deben
calcular dividiendo la pérdida neta del periodo atribuible a los
accionistas ordinarios para el niamero promedio ponderado de
acciones ordinarias en circulacién durante el periodo.

De acuerdo con la ley ecuatoriana, las acciones comunes en
ocasiones son emitidas después de algunos meses de haber
recibido el capital por dichas acciones. Sin embargo, para
propdsitos de calcular el promedio ponderado del ntimero de
acciones comunes vigentes, las acciones comunes son
consideradas vigentes desde la fecha en la cual se realizd el aporte
de capital.

12
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Quasar Nautica Expeditions S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

A. Cuentas por

B.

cobrar

Inventarios

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2008 2007
Funcionarios y empleados (1) 10,851 5,961
Impuestos (2) 763,395 391,724

Fideicomiso Quasarnautica (Nota
Q, literal b) (Nota D) 2,968,299 -
Anticipo a proveedores 374,419 63,014
Cuentas por cobrar cruceros - 10,731
Varios deudores 15,383 19,884
Cheques en garantia 50,070 -
4,182,417 491,314

(1) Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, esta cuenta no incluye

operaciones de

importancia entre la Compafia y sus

funcionarios y empleados.

(2) Al 31 de diciembre de 2008 corresponde a 763,047 del crédito
tributario de Impuesto al Valor Agregado que la Compafiia se
encuentra en proceso de recuperacidon. Adicionalmente,
incluye 348 de impuesto a la renta retenido.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2008 2007
Catering - 3,377
Repuestos y accesorios 14,072 18,028
[mportaciones en transito - 7,920
Suministros de oficina 2,019 1,698
Libreria 1,104 1,104
Varios 3,802 118
Material publicitario 387 387
21,384 32,632
13
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C. Yates,
maquinaria y
equipos

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2008 2007
Yates (1), 2.3y (4) 5,108,608 5,110,951
Maquinaria y equipo (1) 787,322 656,110
Herramientas () 6,507 5,284
Embarcaciones menores (1) 89,030 89,031
Equipo de computacién 79,935 75,690
Anclas (1) 11473 11,473
Muebles y enseres 74,224 69,443
Equipos de oficina 27,442 28,051
Vehiculos 24,291 1,360
Cabinas 134,200 134,200
Aire acondicionado 10,044 10,044

6,353,076 6,191,637
Menos depreciacion acumulada 3,567,966 3,197,439

2,785,110 2,994,198

El movimiento de la yates, maquinaria y equipos, fue como sigue:

2008 2007

Costo ajustado:

Saldo inicial 6,191,637 5,853,560

Compras 140,290 351,517

Fusién (Nota U) 30,649 -

Ventas (9,500) (13,440)

Saldo final 6,353,076 6,191,637
Depreciacion acumulada

ajustada:

Saldo inicial 3,197,439 2,870,834

Gasto del afio 356,673 336,461

Ventas - (9,856)

Fusion (Nota U) 13,854 -

Saldo final 3,567,966 3,197,439
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Al 31 de Diciembre de 2008 y 2007, tomando como base la
Resolucion No.00.Q.ICI.013 de fecha 10 de agosto de 2000, la
Compafia mantiene registrados los yates, maquinaria y
equipos a valor de mercado determinado en febrero 2006, el
cual ha sido realizado por un perito calificado encontrandose
debidamente notarizado y legalizado.

Al 31 de diciembre de 2008, la Compafia mantiene una
hipoteca abierta sobre el Yate Parranda, para garantizar las
operaciones de factoring y otras obligaciones que su
relacionada Tumbaco Inc. mantiene con Factor Group LLC
(Nota O, literal a).

Al 31 de diciembre de 2008, la Compafila mantiene una
hipoteca abierta sobre el Yate Alta, para garantizar las
obligaciones presentes y futuras del Sr. Francisco Diez
Gangotena mantiene con la Corporacién Financiera Nacional
(Nota O, literal b).

Al 31 de diciembre de 2007, la Compafia mantiene a favor del
Banco General Ruminahui una garantia hipotecaria sobre el
yate Parranda en respaldo a las obligaciones con esta
institucion (Nota K, numeral 1).

333 333D D DD

D. Inversiones Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
permanentes
Valor
% de Patrimonial Valor

Diciembre 31, Tenencia Proporcional Nominal Costo 2008 Costo 2007
C.A. Amerindia Inc. (D 100.000 % - - 464,445 464,445
Viajes Galanautica S.A. (2) 99.990 % - 1,046,734 578,669 578,669
Nautica del Pacifico S.A.

Naupasa 2y (3) 99.990 % 213,879 - 63,470 61,769
Blue Ocean Inversién (2) - % - 4,700 4,700
Galpacifico Turs S.A. 2)y(3) 98.900 % - - - 970,000
Iguana Tours 0.080 % 1,762 433 424 -
Fideval - % - - 2,261

1,113,969 2,079,583
O
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El movimiento de inversiones permanentes, fue como sigue:

2008 2007
Saldo inicial 2,079,583 1,109,583
Adiciones 2,002,685 970,000
Fideicomiso (Nota A) (3) (2,968,299) -
Saldo final 1,113,969 2,079,583

(1)

La Compania C.A. Amerindia Inc., con fecha noviembre 26 de
2004, inscribid en el registro mercantil la escritura de su
disolucion anticipada y voluntaria, liquidacién que se
encuentra en proceso al 31 de diciembre de 2008 y 2007
(Nota S).

La Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 19 determina que
la Compafiia que posea inversiones en companias
subsidiarias, cuya participacién es mayor al 50%, debe
presentar estados financieros consolidados, al 31 de
diciembre de 2008 y 2007, la Comparia no ha procedido a
consolidar los estados financieros con sus subsidiarias.

Con fecha 4 de marzo de 2008, mediante escritura ptblica se
constituye el Fideicomiso Quasarnautica, al cual se tranfieren
970.000 acciones ordinarias y nominativas del capital de
Galpacifico Turs S.A. y 799 acciones ordinarias y nominativas
del capital de Naupasa, mas 1.999.800 acciones ordinarias
emitidas en el afio 2008 del capital de Naupasa (Nota Q, literal
b).
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E. Cuentas por
cobrar largo

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

plazo

Diciembre 31, 2008 2007

Compaiiias relacionadas (Nota P ) 1,151,179 4,565,636

Oceanadventures S.A. (1) 316,559 316,559

Diez Cordovez Eduardo (2) 1,183,374 -

Otros - 2,429

2,651,112 4,884,624

Menos porcidn corriente del pasivo

a largo plazo - -
2,651,112 4,884,624

(1) Como se menciona en la (Nota X, literal b), el laudo albitral
emitido por el Tribunal Arbitral nombrado por el Centro de
Arbitraje y Mediacién de la Camara de Comercio de Quito,
resolvid aceptar parcialmente la demanda planteada por
Oceanadventures. La Compafiia presentd una accidén de
nulidad de laudo arbitral con fecha marzo 11 de 2009.

(2) Incluye principalmente un contrato de mutuo por 900,000
firmado con fecha 1 de enero de 2008, el cual sera cancelado
hasta el 31 de diciembre de 2010 y no genera interés.

F. Cargos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
diferidos

Diciembre 31, 2008 2007

Patentes de operacion (1) 1,474,920 1,474,920

Licencias de programas de

computacion 92,377 93,916
1,567,297 1,568,836

Menos amortizacion acumulada 927,705 824,876
639,592 743,960
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G. Cuentas por
pagar

(I) Al 31 de Diciembre de 2008 y 2007, las patentes se
encuentran registradas a valor de mercado tomando como
base la Resolucion No.00.Q.ICI1.013 de fecha 10 de agosto de
2000, avalio que fue realizado por un perito calificado
encontrandose debidamente notarizado y legalizado.

El movimiento de cargos diferidos, fue como sigue:

2008 2007
Costo ajustado:
Saldo inicial 1,568,836 1,645,973
Adiciones - 15,796
Bajas - (92,933)
Ajustes (1,539) -
Saldo final 1,567,297 1,568,836
Amortizacion acumulada:
Saldo inicial 824,876 803,541
Amortizacion del afio 102,829 114,268
Bajas ~ (92,933)
Saldo final 927,705 824,876
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2008 2007
Proveedores 746,542 541,534
Companias relacionadas (Nota P) 529,653 376,826
Retenciones en la fuente e IVA - 89,548
Anticipos de clientes 3,267,449 3,634,751
Guias y asociaciones - 8,013
Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social 34,214 22,461
Acreedores varios 63,348 15,207
4,641,206 4,688,340

R0
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H. Gastos

L

acumulados
por pagar

Obligaciones
con los
trabajadores

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2008 2007
Sueldos por pagar 52,757 36,787
Intereses por pagar 12,032 244,480
Liquidaciones por pagar 17,103 -

81,892 281,267

El movimiento de las obligaciones con los trabajadores, fue como
sigue:

2008 2007

Beneficios sociales:
Saldo inicial 23,387 35,630
Provision del afio 117,324 78,712
Pagos efectuados (75,386) (90,955)
Saldo final 65,325 23,387

Participacion de los

trabajadores: (1)

Saldo inicial 24,786 57,832
Provision del afio 13,386 6,938
Pagos efectuados (1,118) (40,678)
Ajustes 4,674 694
Saldo final 41,728 24,786
107,053 48,173

(1) De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compafia
debe destinar el 15% de la utilidad anual antes del impuesto a
la renta, para repartirlo entre sus trabajadores.
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J.

Impuesto a la
renta

La provision para el impuesto a la renta por el afio terminado el 31
de diciembre de 2008 y 2007, ha sido calculada aplicando la tasa
del 25% para cada afio.

Para el ejercicio econdmico 2008, el Servicio de Rentas Internas en
el Art. 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno y Art. 47 del
Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno, reformados
mediante Registros Oficiales No. 497-S de Diciembre 30 de 2008 y
No. 479 de Diciembre 2 de 2008, dispuso que a partir del afio 2008,
las sociedades calcularan el impuesto causado aplicando la tarifa
del 15% sobre el valor de las utilidades que reinviertan en el pais y
la tarifa del 25% sobre el resto de utilidades.

El valor de la reinversién debera destinarse exclusivamente a la
adquisicién de maquinaria nueva © equipo nuevo y que se
relacionen directamente con su actividad econdmica. La
maquinaria y equipo adquirido deberd permanecer entre sus
activos en uso minimo dos afios contados desde la fecha de su
adquisicion, de lo contrario se procedera a la reliquidacidon del
impuesto a la renta.

Esta reinversién se efectuara con el correspondiente aumento de
capital y se perfeccionard con la inscripcidén en el respectivo
Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la
reinversion.

Al 31 de diciembre de 2007, segin el Reglamento para la
aplicacion de la Ley de Régimen Tributario y sus reformas, el Art.
38 establece que las sociedades calcularan el impuesto causado
aplicando la tarifa del 15% sobre el valor de las utilidades que
reinviertan en el pais y la tarifa del 25% sobre el resto de
utilidades.

La Compania ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales
hasta el afio 2002 (inclusive). Adicionalmente, el 20 de noviembre
de 2008, la Administracion Tributaria inicid un proceso de
requerimiento de informacion para los afios 2006 y 2007 y en abril
de 2009 fue notificada para una determinacién tributaria para el
ano 2005.
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La conciliaciéon del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la
tasa impositiva legal y el impuesto a la renta afectado a
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operaciones, fue como sigue:

Diciembre 31, 2008 2007
Utilidad (pérdida) segtn libros

antes de participacién de

trabajadores e impuesto a la

renta 89,242 (167,855)
Mas gastos no deducibles - 214,106
Base para la participacion a

trabajadores 89,242 46,251
15% participacidn a

trabajadores 13,386 6,938
Utilidad después de

participacidn a trabajadores 75,856 39,313
Mas gastos no deducibles 221,065 -
Base imponible 296,921 39,313
Total impuesto a la renta

afectado a operaciones en los

estados financieros 74,230 9,828
El movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue:

2008 2007
Saldo inicial 319 7912
Provisién del afio 74,230 9,828
Pagos efectuados (319) (7912)
Menos retenciones del ano (20,945) (7,547)
Anticipo impuesto renta (17.611) (1,962)
Saldo final 35,674 319
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K. Pasivoalargo Unresumen de esta cuenta, fue como sigue:

plazo

Diciembre 31,

2008

2007

Compaiiias relacionadas:
(Nota P) (N

Fidecomiso Missura Bueno:
Préstamo por 274,680 al
10,37% de interés anual, con
vencimiento en junio de 2008.

Banco General Ruminahui:
(antes a favor del Pichincha
(Nota R, literales c y d)
Préstamo por 420,547 al 15%
de interés anual, con
vencimientos en abril 22,
2010. (1)

Prestamos accionistas:
Alfredo Diez;
Préstamo al 12% de interés
anual, con vencimiento en
diciembre, 2008.

Préstamos terceros:
Enrique Gangotena:
Préstamo al 14% de interés
anual, con vencimiento en
agosto, 2008. (2)

Préstamo al 12% de interés
anual, con vencimiento en
febrero, 2008. (2)

Fabian Guarderas:

Préstamo al 13% de interés
anual, con vencimiento en

junio, 2008. (2)

3,181,770

1,594,152

182,655

150,547

403,362

78,305

66,000

30,000

Suman y pasan

3,181,770

2,505,021
22
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(Expresadas en délares)

2008 2007

Suman y vienen

Gabriel Alvarez:

Préstamo al 12% de interés
anual, con vencimiento en

enero de 2008. (2)

Federico Angermeyer:
Préstamo por 729,759 al 13%
de interés anual, con
vencimiento en julio 2 de

2008. (2)
Francisco Diez:

Préstamo por 595,500. (3)
Eduardo Diez:

Préstamo por 2,600, con
vencimiento en marzo de
2009. Garantizado con pagaré
sobre firmas.

Dolores Gangotena:

Préstamo por 5,600, con
vencimiento en enero de

2008. (4)

3,181,770 2,505,021

- 30,000
- 189,734
- 156,175
16,903 22,503
- 16,880

Menos porcidn corriente del

pasivo a largo plazo

3,198,673 2,920,313

3,181,770 1,594,152

16,903 1,326,161

Los vencimientos del pasivo a largo plazo, son los siguientes:

Afios 2008 2007
2009 16,903 761,147
2010 - 19,547

No definido - 545,467
16,903 1,326,161
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L. Capital social

(I) Al 31 de diciembre de 2007, estas obligaciones estan
garantizadas por la hipoteca abierta sobre el yate Parranda a
favor del Banco General Ruminahui (Nota C, numeral 4).

(2) Al 31 de diciembre de 2007, estos préstamos estan
garantizados con pagarés sobre firmas. Mediante
comunicacidon de fecha 14 de marzo de 2008, el Sr. Eduardo
Diez Cordovez comunica a la Compaifiia que comprd esta
cartera y se proceda a su cancelacion.

(3) Al 31 de diciembre de 2007, préstamo garantizado con pagaré
a la orden, no genera intereses y con vencimiento en abril de
2008.

(4) Al 31 de diciembre de 2007, estos préstamos estan
garantizados con pagarés sobre firmas y tienen vencimiento a
un afio plazo.

Al 31 de diciembre de 2008, estd constituido por 4,725,828
acciones nominativas ordinarias, autorizadas, suscritas y en
circulacién de valor nominal de un délar cada una.

Al 31 de diciembre de 2007 esta constituido por 4,722,828 acciones
comunes, autorizadas, suscritas y en circulacién de valor nominal
de USSI cada una.

Mediante escritura ptblica de fecha 15 de octubre de 2008, se
realiza la fusién por absorcidén de la Compafia Quasar Nautica
Expeditions S.A. (absorvente) y Quasarland S.A. (absorbida), con lo
cual se aumenta el capital social en 3,000 (Nota U).

Segln escritura publica de fecha de 26 de julio de 2007, autorizan
el aumento de capital de 2,672,828, mediante la capitalizacién de
aportes para futuras capitalizacion por 1,810,342 y la
compensacion de créditos por 862,486. ’
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. Reservalegal La Ley de Companias del Ecuador requiere que por lo menos el

10% de la utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal,
hasta que ésta alcance como minimo el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el
capital.

Pérdidas La Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento General de

acumuladas Aplicacion del impuesto a la Renta permite amortizar las pérdidas
de ejercicios anteriores dentro de los cinco ejercicios siguientes, a
aquel en que se produjo la pérdida, siempre que su valor
monetario sobrepase el 25% de la utilidad gravable del afio.

Garantias a) Hipoteca abierta del yate Parrada:

Con fecha 6 de octubre de 2008, se constituye la primera
hipoteca abierta del yate Parranda a favor de Factor Group
LLC, para garantizar las operaciones de factoring y otras
obligaciones otorgadas a su relacionada Tumbaco Inc. (Nota
C, numeral 2).

b) Hipoteca abierta del yate Alta:

Con fecha 24 de julio de 2008, se constituye la primera
hipoteca abierta del yate Alta a favor de la Corporacion
Financiera Nacional para garantizar todas las obligaciones
presentes y futuras del Sr. Francisco Diez Gangotena (Nota C,
numeral 3).

P. Transacciones Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fue como sigue:

con compaiiias
relacionadas

Diciembre 31, 2008 2007

Cuentas por cobrar
largo plazo: (Nota E)
Quasar Expeditions

International Inc. 296,837 296,838
Viajes Galanautica S.A. 391,625 676,182
Galpacifico Turs S.A. 112,744 76,962

Suman y pasan 801,206 1,049,982
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Diciembre 31, 2008 2007

Suman y vienen 801,206 1,049,982
Amerindia Inc. 33,387 33,009
Nautica del Pacifico S.A.

Naupasa - 2,378,697
Quasarservice S.A. - 980,120
Blue Ocean 251,826 123,828
Huntsburg 64,760 -

1,151,179 4,565,636

Cuentas por pagar: (Nota G)

Tumbaco Inc. 529,653 365,917

Servicios Logisticos de

Galapagos - 10,909
529,653 376,826

Pasivo a largo plazo (Nota K)
[guanatours Cruceros

Maritimos S.A. 1,058,194 1,430,589
C.A. Amerindia Inc. 103,723 103,723
Nautica del Pacifico S.A. 1,749,198 -
Huntsburg Inc. - 55,056
Quasarservice S.A. - 4,784
Otras 270,655 -

3,181,770 1,594,152

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron
COomo sigue:

Anos terminados en Diciembre 31, 2008 2007

Tumbaco Inc.
Gastos publicidad, ferias y

promociones 132,770 716,734
Gastos generales 305,159 356,826
437,929 1,073,560
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Q. Contratos

a)

b)

Contrato de gestion de negocios y promocion.

Con fecha 15 de enero de 1996, se suscribe un contrato de gestion
de negocios y promocidn, entre Quasar Nautica S.A. y la Companiia
Tumbaco Inc., con el propdsito de que Tumbaco Inc. gestione la
comercializacidon de los paquetes y productos turisticos que oferta
Quasar Nautica S.A. en los mercados de los Estados Unidos de
América y en todos aquellos en los que Quasar Nautica S.A. no
comercialice directamente sus paquetes o productos turisticos y
efectte la correspondiente promocién. Incluye ademas la gestion
de cobros. Quasar reconocera a Tumbaco Inc. todos los gastos
efectuados en los que hubiere incurrido mensualmente en la
gestidn de negocios. La vigencia de este contrato es de dos afos,
el cual sera renovado por el mismo periodo si vencido el plazo de
vigencia ninguna de las partes lo da por terminado.

El 3 de enero de 2000 se suscribe un adendum entre Quasar
Nautica Expeditions S.A. y Tumbaco Inc. al contrato celebrado con
fecha 15 de enero de 1996, con el objeto de cambiar la forma de
reconocimiento de pago a Tumbaco con un equivalente a un 4%
anual sobre los gastos reportados y aprobados por Quasar,
adicionalmente se renova el contrato por un periodo de dos afnos.

Con fecha enero 3 de 2006, se efectud un adéndum de ampliacién
de plazo por dos afos.

Con fecha enero 2 de 2008, se efectud un adéndum de ampliacion
de plazo por dos afios.

"Fideicomiso Mercantil Irrevocable de Garantia Denominado
Fideicomiso Quasarnautica" (cuantia indeterminada) (Notas A
y D, numeral 3)

El 7 de marzo del ano 2008, se suscribe el Fideicomiso Mercantil
Irrevocable de Garantia Denominado "Fideicomiso Quasarnautica"
que consituye la Compafia Quasar Nautica Expeditions S.A. a
favor de la Comparnia International Expeditions Inc., actuando en
calidad de Fiduciaria la Compafiia Morgan & Morgan, Fiduciary &
Trust Corporation S.A. "Fiduciaria del Ecuador", para garantizar las
obligaciones de las Compafias Quasar Nautica Expeditions S.A.,
Nautica del Pacifico S.A. Naupasa y Galpacifico Turs S.A.
contraidas a favor de International Expeditions Inc.. Las clausulas
mas importes detallamos a continuacién:
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Descripcidon de los bienes: La constituyente es propietario de
970,000 acciones ordinarias y nominativas numeradas de la
10,801 a la 980,800 inclusive, de un valor nominal de US Sl
cada una y que corresponde al 9890% del Capital de
Galpacifico Turs SA. y de 799 acciones ordinarias y
nominativas numeradas de la 001 a la 799 inclusive, de un
valor nominal de US $1 cada una y que corresponde al 99,88%
del Capital de Nauitica del Pacifico S.A.. (Nota D, numeral 3)

Acreedora: International Expeditions Inc. acreedora de las
Companias Galpacifico Turs S.A., Nautica del Pacifico S.A.
Naupasa y Quasar Nautica Expeditions S.A., respecto de las
obligaciones de hacer consistentes en la prestacién a su favor
y/o de sus clientes de servicios de fletes del Buque Evolution
para fines turisticos en las Islas Galapagos en los términos y
condiciones constantes en el Contrato de Fletamento.

Interés: La constituyente desea que el patrimonio auténomo
que se constituye por el presente instrumento sirva como
garantia del cumplimiento de las obligaciones, referidas en el
numeral dos. cuatro del fideicomiso; la segunda fuente de
pago del saldo del anticipo no devengado en fletes que le fuera
entregado por la acreedora, a las deudoras en los términos del
contrato de fletamento referido anteriormente.

Patrimonio auténomo: Por este contrato de fideicomiso
mercantil se constituye un patrimonio autdnomo e
independiente denominado Fideicomiso Quasarnautica,
dotado de personalidad juridica, capaz de ejercer derechos, a
través de la Fiduciaria, que es su representante legal, el mismo
que estara sujeto a la finalidad descrita en la clausula octava
de este contrato e integrado por los bienes que son
transferidos por este acto. El Fideicomiso Quasarnautica no
puede ser objeto de medidas o providencias preventivas; sin
embargo, por deudas u obligaciones de los comparecientes y
estard afecto Gnica y exclusivamente a la finalidad establecida
en la clausula octava.
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- Duracidén y terminacién: El presente contrato tendrd como
duracién el tiempo necesario para que se cumpla con el
objetivo previsto en el mismo, sin que exceda del maximo
permitido por la Ley de Mercado de Valores. Sin embargo,
este fideicomiso mercantil terminara antes del vencimiento de
dicho plazo.

c) Convenio arbitral.

Con fecha 14 de mayo de 2003, se celebrd un convenio arbitral
entre Quasar Nautica Expeditions SA. y el Grupo
Oceanadventures S.A. que tiene por objeto:

1 Que se continGe con el programa de auditoria de la
contabilidad de ingresos y egresos asi como los rubros de
depreciacién, amortizacién y diferencial cambiario de
Oceanadventures S.A.

2 Los informes del proceso de auditoria deberan ser
presentados por el auditor interno dentro del plazo de 120
dias a contarse desde la presente fecha.

La solucién de las divergencias y controversias que se deriven del
analisis de la auditoria contratada se solucionaran amigablemente
entre las partes. Si aquello no fuere posible dichas controversias
se someteran a la resolucidn de un tribunal de arbitraje
administrado por la Camara de Comercio de Quito, de acuerdo
con la Ley de Arbitraje y Mediacidon y Reglamento del Centro de
Arbitraje de dicha Camara.

A la fecha de este informe se encuentra en proceso de arbitraje
administrado por la Camara de Comercio de Quito.

Con fecha 29 de abril de 2009, hemos recibido la confirmacién de

saldos de la Compania Oceanadventures S.A., en la que manifiesta
lo siguiente:
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1. Al 31 de diciembre de 2008, continGa registrado en la
contabilidad de Oceanadventures S.A., el valor de 426,572
correspondiente al saldo de la cuenta por cobrar a Quasar
Nautica (cuenta relacionada) que fue establecido en el balance
de escisidn suscrito por los representantes de las dos
compaiiias el 30 de junio de 2004 por un valor inicial de
404,172 v que fue incrementado en 22,400 por una factura de
arrendamiento de patente de fecha 4 de febrero de 2004.

2. No se ha registrado hasta el 31 de diciembre de 2008 ningin
valor por concepto de intereses, hasta tener el
pronunciamiento del tribunal arbitral.

3. No se ha realizado ninguna transaccién entre Oceanadventures
S.A., y Quasar Nautica Expeditions S.A., durante el afio 2008.

El 24 de abril de 2009, Oceanadventures S.A. ha sido notificado
con el laudo albitral emitido por el Tribunal Arbitral nombrado por
el Centro de Arbitraje y Mediacién de la Camara de Comercio de
Quito, en el cual resuelven aceptar parcialmente la demanda
planteada por Oceanadventures S.A. y reconocer la cuenta por
cobrar a favor por 401,172, la cual generara intereses desde el 28
de noviembre de 2007, a la tasa maxima de interés convencional
publicada por el Banco Central del Ecuador.

Con fecha 11 de mayo de 2009, la Compafiia presentd una accidon
de nulidad de laudo arbitral a los sefiores arbitros del Tribunal
Arbitral de la Camara de Comercio de Quito.

Contrato de Administracion:

Con fecha 2 de enero de 2007, la Compafiia como Administradora
firma el Contrato de Administracién con Nautica del Pacifico S.A.
NAUPASA, Viajes Galanautica S.A., Iguanatours Cruceros
Maritimos S.A. v Quasarland S.A. (Contratantes), mediante el cual,
la Compafia se compromete a prestar los servicios de gestidn
financiera, contabilidad y sistemas, compras de repuestos,
accesorios e insumos, mercadeo y ventas, catering para
embarcaciones, mantenimiento de las embarcaciones y soporte
técnico en tierra y en general toda la administracién necesaria
para la correcta y dptima operacién de las Contratantes.
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Se faculta a la Administradora a efectuar los gastos pertinentes en
las diversas actividades; y, para su recuperacidn, emitird
mensualmente las facturas necesarias para su reembolso de
gastos a cada una de las Compafias que comparecen en el
Contrato.

La asignacién de gastos se realizara en funcién del cupo de camas
que cada una de ellas tiene en las embarcaciones de su propiedad;
sin embargo, si una de las compafias dejara de operar o hubieran
cambios importantes que pudieran afectar en la operacién de las
compaiiias, la Administradora queda facultada a redistribuir estos
porcentajes previo acuerdo por escrito entre los contratantes.

La duracién de este contrato serd de dos afios, el mismo que
podra ser renovado automaticamente por igual periodo.
Cualquiera de las partes podra dar por terminado este Contrato
previa notificacion de por lo menos sesenta dias de anticipacion a
la otra parte.

Con fecha marzo 28 de 2007, se firmo un adendum al contrato de
administracién  entre Quasar Nautica Expeditions S.A.
(administradora) y por otra las Compafias Nautica del Pacifico S.A.
Naupasa, Viajes Galanautica S.A., Iguanatours Cruceros Maritimos
S.A. y Quasarland S.A. (contratantes), en virtud de lo dispuesto en
la clausula cuarta, resuelven efectuar la siguiente modificacion
conforme al siguiente detalle:

Por asi convenir a sus intereses y considerando que el Yate Mistral
no esta operando con toda su capacidad, como era su objetivo las
partes convienen en redistribuir los porcentajes de asignacion de
gastos en forma retroactiva desde enero de 2007, de acuerdo a los
siguientes porcentajes:

Quasar Nautica Expeditions S.A. 37.21%
[guanatours S.A. 13.11%
Nautica del Pacifico S.A. 44.19%
Quasarland S.A. 5.49%
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Y para los gastos de mercadeo, en el rubro especifico gastos
generales de marketing de la siguiente manera:

Quasar Nautica Expeditions S.A. 46%
Nautica del Pacifico S.A. 54%

Con fecha julio 10 de 2008, se firmd un adendum al contrato de
administracion  entre  Quasar Nautica Expeditions S.A.
(administradora) y por otra las Compaiiias Nautica del Pacifico S.A.
Naupasa, Viajes Galanautica S.A., Iguanatours Cruceros Maritimos
S.A. y Quasarland S.A. (contratantes), en virtud de lo dispuesto en
la clausula cuarta, resuelven efectuar la siguiente modificacion
conforme al siguiente detalle:

Por asi convenir a sus intereses y considerando que el Yate
Lammer Law perteneciente a la Compania Iguanatours Cruceros
Maritimos S.A. no estd operando con toda su capacidad, debido a
los inconvenientes generados en los cruceros de buceo
dictaminados por el Parque Nacional Galapagos, y en vista de que
no se pudieron realizar estos cruceros de buceo como era su
objetivo; igualmente, Viajes Galanautica S.A., tampoco podra
asumir gastos debido a que su Yate Mistral fue vendido y que la
Compaiia Quasarland S.A., se encuentra en proceso de fusidén con
Quasar Nautica Expeditions S.A., el mismo que concluird en los
proximos meses. Las partes convienen en redistribuir los
porcentajes de asignacién de gastos en forma retroactiva desde
enero de 2008 para todo el afo, de acuerdo a los siguientes
porcentajes:

Quasar Nautica Expeditions S.A. 35%
Nautica del Pacifico S.A. 65%

Convenio de Charter (flete) para el Yate Evolution:
Con fecha 28 de febrero de 2008, Nautica del Pacifico S.A. Naupasa
(propietario), Quasar Nautica Expeditions S.A. (garante) vy

Galpacifico Turs S.A. (propietaria de patente) firman el convenio de
Charter con International Expeditions, Inc. (charterer).
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El objeto del convenio es que el propietario alquila la nave al
charterer para transportar sus pasajeros y huéspedes durante un
crucero a las Islas Galapagos, en las fechas establecidas desde el
3 de enero de 2009 hasta el 27 de febrero de 2010. Este convenio
se renovard anualmente, siempre y cuando los términos hayan
sido acordados entre el Peopietario y el Charterer.

El Charterer pagara al Propietario 1,500,000 cubriendo la tasa
minima de flete que consta en los cuadros No. 3 o 4, para los 28
charters a partir del 1 de abril de 2009.

Mediante Escritura Pablica del 26 de marzo de 2008, se hipoteca el
Yate Evolution a favor de International Expeditions Inc. como
garantia de hasta 1,500,000 por las obligaciones adquiridas en este
convenio, asi como las que se deriven de sus futuras
modificaciones, aclaraciones o ampliaciones; y, cualquier oftra
obligacidén que directa o indirectamente adquieran o pudieran
adquirir Nautica del Pacifico S.A. Naupasa, Quasar Nautica
Expeditions S.A. y Galpacifico Turs S.A.

R. Contingencias Acta de determinacién de impuestos:

El Servicio de Rentas Internas mediante Resolucién Administrativa
No.- 117012206RREC025462 de fecha 21 de septiembre de 2006 y
Acta de Determinacién No. 1720060100098 determind impuestos a
pagar por parte de la Companiia, producto de la revision efectuada
al afio 2001, por impuesto a la renta 175,133. Con fecha 18 de
octubre de 2006, la Compafia presentd una demanda de
impugnacién a la Resolucidon Administrativa, impugnacién que se
encuentra tramitandose bajo el Juicio No. 24484-M en la primera
Sala del Tribunal Distrital de lo Fiscal.

Con fecha 05 de Noviembre de 2007, se presenta en escrito de

SENALAMIENTO DE DIA Y HORA PARA INSPECCION IN SITU,
ante el Juzgado Segundo de lo Civil de Galapagos.
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Disolucion de
la Compaiiia
C.A. Amerindia
Inc.

Precios de
transferencia

Mediante escritura del 22 de julio de 2004, se celebra la disolucién
anticipada y voluntaria de la Compafia Anénima Amerindia Inc., la
misma que fue autorizada por la Junta General Universal de
Accionistas de la Compaiiia Amerindia Inc., en sesiéon celebrada el
20 de mayo de 2004, aprobada segin Resolucién No. 04.Q.1].3600
de la Superintendencia de Compaiiias del 5 de noviembre de 2004
e inscrita en el Registro Mercantil el 26 de noviembre de 2004.
Hasta la fecha de este informe (Mayo 15, de 2009) no se ha
concluido la liquidacién de Amerindia Inc. (Nota D, numeral 1)

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, del 31 de diciembre del
2004, establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta,
que realicen operaciones con partes relacionadas, de acuerdo con
el articulo 4 del Reglamento para la Aplicacidn de la Ley Orgéanica
de Régimen Tributaric Interno, adicionalmente a su declaracion
anual de Impuesto a la Renta, presentaran en las oficinas del
Servicio de Rentas Internas, €l Anexo de Precios de Transferencia
e Informe Integral de Precios de Transferencia referente a sus
transacciones con estas partes, en un plazo no mayor a dos meses
a la fecha de exigibilidad de la declaracién del Impuesto a la Renta,
de conformidad con lo dispuesto en el articulo 80 del Reglamento
para la Aplicacién de la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno, en la forma y con el contenido que establezca la
Administraciéon Tributaria mediante Resolucidén General, en
funcién de los métodos y principios establecidos en el mismo.

Al respecto el Director General del Servicio de Rentas Internas con
fecha 11 de Abril de 2008 emitié la resolucion NAC-DGER2008-
0464 publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25 de Abril de
2008, en la cual establece que los contribuyentes sujetos al
Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal por un monto acumulado superior a USS 1,000,000
deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de
Precios de Transferencia. Adicionalmente, aquellos contribuyentes
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por
un monto acumulado superior a USS 5,000,000 deberan presentar
adicionalmente al Anexo de Precios de Transferencia, el Informe
Integral de Precios de Transferencia en los plazos determinados
en el Reglamento para la Aplicacion de la Ley Organica de
Régimen Tributario Interno.
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U. Fusion de
activos-
pasivos y
patrimonio

Al 31 de Diciembre de 2008, la Compafiia no ha registrado en sus
resultados transacciones con partes relacionadas que superen los
montos antes citados, por lo tanto la Compaifiia no estaria
obligada a la presentacion del Anexo e Informe Intregral de
Precios de Transferencias. Para el afio 2007, la Compaiiia presentd
al Servicio de Rentas Internas el Taldén Resumen Anexo de Precios
de Transferencia el cual no presenta diferencias.

Mediante escritura publica del 15 de octubre de 2008, se fusionan
las Compafiias Quasar Nautica Expeditions S.A. y Quasarland S.A.
mediante la absorcidén que la primera hace a la segunda, en los
términios constantes en las Actas de Junta General de Accionistas.

Los activos,pasivos v patrimocio recibidos de Quasarland S.A,, se
detalla a continuacién:
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Eliminaciones QN

Quasarland Saldo
(1) Débito Crédito transferido
Activos

Activos corrientes
Disponibles 2,180 - - 2,180
Otras cuentas por cobrar 5,955 - - 5,955
Gastos prepagados 1,227 - - 1,227
Impuestos anticipados 109,816 - - 109,816
Anticipos personal 343 - - 343
Total activos corrientes 119,521 - - 119,379
Activos fijos (Nota C) 16,795 - - 16,795
136,316 - - 136,316
Proveedores 21,296 - - 21,296
Quasar Nautica 83,380 83,380 - -
Pasivos laborables 12,792 - - 12,792
Total pasivos corrientes 117,468 - - 34,088
Capital suscrito no pagado 3,000 - - 3,000
Reserva legal 405 - - 405
Pérdida afios anteriores (10,906) - - (10,906)
Utilidad del ejericio 26,349 - - 26,349
Ventas 432,476 - - 432,476
Costos y gastos (406,127) - - (406,127)
136,316 83,380 - 52,936

V. Adopcion de
las Normas
Internacionales
de Informacion
Financiera

Con fecha 4 de septiembre del 2006, mediante R.O. No. 348, se
publicd la Resolucidon No. 06.Q.ICI 004, que resuelve en su articulo
2, disponer que las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), sean de aplicacién obligatoria por parte de las
entidades sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de
Comparfiias para el registro, preparacidén y presentaciéon de los
estados financieros a partir del 1 de enero de 2009.

Con fecha 20 de noviembre del 2008, se emitid la Resolucién No.
08.G.DSC-010 que resuelve en su articulo 1, modificar los plazos
mencionados en el registro oficial antes mencionado, los cuales
fueron establecidos de la siguiente manera:
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W. Ley
Reformatoria
parala
Equidad
Tributaria del
Ecuador

1. Aplicaran a partir del 1 de enero del 2010, en las Compafiias
y en los entes sujetos y regulados por la Ley de Mercado de
Valores; asi como, en todas las Compafiias que ejercen
actividades de auditoria externa.

2. Aplicaran a partir del 1 de enero del 2011,en las companias
que tengan activos totales iguales o superiores a USS
4'000.000,00 al 31 de diciembre del 2007; las compafiias
Holding o tenedoras de acciones, que voluntariamente
hubieren conformado grupos empresariales; las compaiiias
de economia mixta y las que bajo la forma juridica de
sociedades constituya el Estado y Entidades del Sector
Publico; las sucursales de compaiiias extranjeras u otras
empresas extranjeras estatales, paraestatales, privadas o
mixtas, organizadas como personas juridicas y las
asociaciones que éstas formen y que ejerzan sus
actividades en el Ecuador.

3. Aplicaran a partir del 1 de enero de 2012, en las demas
compafiias no consideradas en los dos grupos anteriores.

La convergencia de los estados financieros a la normativa
internacional (NIIF - Normas Internacionales de Informacién
Financiera), busca homologar los estados financieros de las
compafiias con la normativa local.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la Compaifiia prepard sus
Estados Financieros sobre la base de las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), las cuales difieren en ciertos aspectos de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

En el Tercer Suplemento del Registro Oficial No. 242, del 29 de
diciembre de 2007, se publicé la “LEY REFORMATORIA PARA LA
EQUIDAD TRIBUTARIA EN EL ECUADOR’, la misma que
introduce importantes reformas al Cédigo Tributario, a la Ley de
Régimen Tributario Interno (LRTI) y otros cuerpos legales, cuya
vigencia rige a partir de Enero del 2008.

La Compafiia ha considerado todos estos cambios al momento de
preparar sus estados financieros.
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X. Eventos
subsecuentes

a)

b)

Siniestro yate Parranda:

Mediante comunicacién del Sefior Francisco Diez Gangotena
Presidente Ejecutivo de Quasar Nautica Expeditions S.A. de
fecha 14 de enero de 2009, al broker de seguros CIDESCOL,
manifiesta del siniestro que sufriera el Yate Parranda el
martes 13 de enero de 2009, las circunstancias siguientes:

El Yate Parranda se encontraba realizando el crucero normal,
el cual se inici6 el sabado 10 de enero para concluir el dia 17
de enero de 2009, con 15 pasajeros y 11 tripulantes abordo, el
cual sufrid el siniestro de pérdida total de sus bienes
producto de un incendio, de acuerdo a la informacién
proporcionada por la autoridad maritima, la nave se hundid
en el mismo lugar de los hechos.

Laudo Arbitral:

Mediante  confirmacién enviada por la Compaifia
Oceanadventures, menciona lo siguiente:

El 24 de abril de 2009, Oceanadventures S.A. ha sido
notificado con el laudo emitido por el Tribunal Arbitral
nombrado por el Centro de Arbitraje y Mediaciéon de la
Camara de Comercio de Quito, en el cual resuelven aceptar
parcialmente la demanda planteada por Oceanadventures S.A.
y reconocer la cuenta por cobrar a favor de Oceanadventures
S.A. por 401,172, la cual generara intereses desde el 28 de
noviembre de 2007, a la tasa maxima de interés convencional
publicada por el Banco Central del Ecuador.

Con fecha 11 de mayo de 2009, la Compafia presentd una
accion de nulidad de laudo arbitral a los sefiores arbitros del
Tribunal Arbitral de la Camara de Comercio de Quito.
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