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¥ AS ECUADOR

Informe de los Auditores Independientes

A los Sefiores Accionistas de
QUASAR NAUTICA EXPEDITIONS S. A. (En Liquidacién}

1. Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de QUASAR NAUTICA EXPEDITIONS
S. A. (En Liguidacién) que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del
2015 vy los correspondientes estados de resultados integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de los politicas contables
significativas y ofras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los Estados Financieros

2. La gerencia de la Compafia es responsable de la preparacién y presentacién razonable de
estos estados financieros de acuerdo con la Norma Internacional de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades - NIif para las Pymes, y del control interno determinado por la
gerencia como necesario para permitir la preparacién de los estados financieros libres de
errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Muestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de
auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y
realicemos la avditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros estdn libres
de errores materiales.

4. Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error
material en los estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de
riesgo, el auditor toma en consideracién los coniroles internos relevantes para la preparacién y
presentacién razonable de los estados financieros de la Compafiia o fin de disenar
procedimientos de auditoria apropiades a los circunstancias, pero no con el propésito de
expresar uno opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafia. Una auditoria
también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de
que las estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién
de la presentacién general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditorfa.
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. Kennedy Morte, Av. Migael H. Aleivar y MNahim scias, Edificio Tores de! Morte, Terre B, piso 4, OF. 407 Guayaquil- Ecuador
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Opinién

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicién financiera de QUASAR NAUTICA EXPEDITIONS S. A. (En
liquidocién) ol 31 de diciembre del 2015, el resultado de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con la Norma Internacional de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades - NIIF para Pymes.

Asuntos de Enfasis

6. Con fecha 6 de febrero de 2015, la Compaiiia ha recibido una Resolucién No. SCVSINC-DNASD
SD-15-342, emitido por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, en la que resuelve
declararla disuslta por inactividad de conformidad con el articulo 360 de la ley de Compaiiias
Mediante Resolucion No. SCVSINCDNASD SD-15-2811 de fecha 11 de agosto de 2015, se
formaliza el proceso de disolucién y se designa liquidador de la Compaiiia. Los estados financieros
adjuntos no incluyen los ajustes relacionadoes con la posibilidad de recuperacién y clasificacién de los
importes en libros de los activos o el importe y la clasificacién de los pasivos que pudieran ser
necesarios si la Compafiia no continuara como negocio en marcha.

ol AL ’ ~
/K'Rféf(/)N AS Ecucl;ddrt[fc. Ltda.
SCRMNAE No. 643

Quito, 1Q de noviembre de 2014




QUASAR NAUTICA EXPEDITIONS S. A. (En Liquidacién)

Estado de Situacidn Financiera

Al 31 de diciembre del 2015

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

ACTIVOS

Activos corrienles:
Otras cusntas por cobrar y fotal activos
Corrientes

Activos no corrientes
Cusnlas por cobrar comerciales
Inversiones en acciones

Total actives no corrientes

Total activos
PASIVOS

Pasivos corrientes:

Sobregires y préstamos

Cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar

Pasivo por impuestos corrientes

Obligaciones acumuladas

Total pasivo corrientes

Pasivos no corrientes:
Préstamos

Obligaciones financieras partes relacionadas

largo plazo
Total pasivos no corrientes
Total pasivos

FATRIMONIO

Capital social

Reserva legal
Resultados acumulados

Total patrimenio

Total pasivos y patrimonio

Sr. Eduardo Missura Mortensen

Liquidador

Notas

o~

2015 2014

310,444 528,090

- 20,960
583,369

. 604,329
310,444 1,132,419
16,883 23,787

; 717,272

, 21,487

11,745 109,013
28,628 871,559
49,804

409,096 1,280,449
409,096 1,330,253
437.724 2,201,812
4,725,828 4,725,828
16,723 16,723
(4,869,831} (5.811,944)
(127,280} {1,069,393)
310,444 1,132,419

/

Las notas que se acompafian forman parte integral de los estados financieros.

Ledo. Luis Buele

Contador General




QUASAR NAUTICA EXPEDITIONS S. A. (En Liquidacién}
Estado de Resultado Integral
Por el aiio terminado el 31 de diciembre del 2015

(Expresado en délares de los Estades Unidos de América - US$}

2015 2014
Notas
Costos y gastos de administracién y ventas - 12 {14,786) (49,430}
Otros gastos 12 (354) [(61,986)
Gastos financieros 13 {13,977] (52,373)
Pérdida antes de impuestos {22,119 (163,789}
Impuesto o la renta Q - {16,432)
Pérdida neta y fotal resultado integral del afic _ [29,119] {180,221)
Sr. Eduﬁrdo Missura Mortensen = Z L;:do. Luis Buele
Liquidador : Contador General

Las notas que se acompafian forman parte integral de los estados financieros.




QUASAR NAUTICA EXPEDITIONS S. A. {En Liquidacién)

Estado de Cambios en el Patrimonio

Por el ano terminado el 31 de diciembre del 2015

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Saldos al 31 de diciambre del 2013
Pérdida neta

Saldos al 31 de diciembre del 2014

Ajustes
Pérdida del Afo

Saldos al 31 de diciembre del 2015

It
;

/, ‘/ i‘ i /}

ot

i
.' ‘

Capital

social

4,725,828

4,725,828

Sr. Eduardo Missura Mortensen

Liquidador

Reserva de Resultados
legal acumulados
16723 [5,631,723)

[180,221)

16,723 (5,811,944)

971,232

[29,119]

16,723 [4,869,831)
7

Total

(889,172)
(180,221)
(1,069,393)

/1,232
{22,119)

{127,280)

"—T'TVLcdo. Luis Buele

Contador General

Las notas que se acomparian forman parte integral de los estados financieros.




QUASAR NAUTICA EXPEDITIONS S. A. (En Liquidacién)
Estado de Flujos de Efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujos de efectivo en las acfividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes y otros
Efectivo pagado a proveedores, trabajadores y otros
Otros ingresos (gastos)
Impuesto a la renta
Flujo neto de efective provisto por {utilizado en) las actividades de operacién

Flujos de efectivo en las actividades de inversion:

Disminucidn en inversiones en acciones y efectivo utilizado en
las actividades de inversidn

Flujos de efectivo en las actividades de financiamiento:
Préstamos bancarios
Obligaciones financieras largo plazo
Sobregiro bancario
Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento
Efectivo y Equivalentes de Efectivo:
Disminucién neta del efectivo y equivalentes de efectivo
Saldos al inicio del afio
Saldos al final del afio
Transaccién que no Generd Movimiento

de Efectivo:
Compensacién de saldos con compaiias relacionadas

A

i

2015 2014
- 540,074
344,692 (435,177)
- (99,022)
(31,769
344,692 25,894
583,369
(49,804) 25,681
(871,353) -
{6,904)
(928.,061) 25,681
(213)
213
3,031,769

Sr. Eduardo Missura Mortensen " Ledo. Luis Buele

Liquidador Contador General

Las notas que se acompanan forman parte integral de los estados financieros.




QUASAR NAUTICA EXPEDITIONS S. A. [En liquidacién)

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Informacién General

QUASAR NAUTICA EXPEDITIONS S. A., “la Compafia®, es el resullado de la fusién de las compafias
Criont Maritima Cruceros Turisticos ORTUR Cia. ltda., Cruceros Ecoldgicos Windshadow Cia. ltda. y
Quuasar Ndutica S. A. que se registré mediante escritura piblica en lo ciudad de Quito - Ecuador el 20 de
maye de 1997, Su actividad principal consiste en actuar como agencia de viajes y operadora de turismo,
fomentando las actividades de turismo madiante la promocidn y difusién dentro y fusra del pais, operacion
de yates y veleros turisticos en la costa ecuatoriana y en las Islas Galapagos.

Adicionalmente, la Gerencia ha dado inicio al proceso liquidacién de la Compafiia el cual ha sido
debidamente autorizado por el ente regulador mediante resclucidn No. SCVSINC-DNASD-15 de fecha 6
de febrero del 2015,

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compafiia no conté con empleados bajo relacién de
dependencia.

Principales Politicas Contables

Las principales polilicas utilizadas en la preparacién de los Estados Financieros se detallon a continuacién.
Estas politicas han sido aplicadas de manera consistente en los ejercicios presentados.

a} Bases de preparacién de estados financiercs
i) Declaracién de Cumplimiento

los estados financieros adjuntos fueron preparados sobre bases contables aplicables a una
empresa en marcha, las que prevén la realizacién de activos y cancelacién de pasivos en el curso
normal del negocic.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 los pasivos corrientes exceden a los aclivos corrientes en
US$281,816 y US$343,469 respectivamente; adicionalmente, la Compafiia mantiene un déficit
acumulado a esas fechas de US$4,869,831 y US$5,811,944, respectivamente, que representa el
103% y 123% de su capital respectivamente y mantiene pérdidas netas por los afios terminados el
31 de diciembre del 2015 y 2014 por US$29,119 y US$180,221, respectivamente. En adicién,
a la fecha de este informe, la Compafiia se encuentra en proceso de, liquidacién conforme lo
estipulade por el ente regulador.




QUASAR NAUTICA EXPEDITIONS S. A. (En liquidacidn)

Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015

b

Base de Medicién

i) Los estados financieros s han sido preparados sobre las bases del costo histérico. El costo
histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacién entregada a
cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivoe entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimade utilizando la otra
técnica de valoracién.

Al estimar el valor razonable de un active o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las
caracteristicas del octivo o pasivo que los participantes del mercado temarian en cuenta al
fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién.

El valor razonable a efectos de medicién y o de revelacién en los estados financieros s, se
determina sobre la base de este tipo, a excepcién de las transacciones relacionadas a los
pagos basados en acciones que se encuentran dentro del Alcance de la NIIF 2, operaciones
de arrendamiento que eskin dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene
algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el
valor neto de realizacién d la NIC 2 o el valor de uso de la NIC 36.

iii) Moneda Funcional

las partidas incluidas en los estados financieros s de la Compafia se valoran utilizando la
moneda del entorno econdmico en que la entidad opera {moneda funcional). La moneda
funcional de la Compafita es el délar de los Estados Unidos de América (US$) que constituye
ademas, la moneda de presentacién de los estados financieros.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo -

El efectivo y equivalente de efectivo estd compueste por efectivo en bancos y valores negociable o
corto plazo con un vencimiento menor a tres meses desde la fecha de compra y que son rapidamente
convertibles en efectivo. Los activos registrados en efectivo y equivalentes de efectivo se registran a su
valor razonable o al costo histérico que se aproxima a su valor razonable en el mercado.

En el estado de situacién financiera , los sobregiros bancarios en descubierto son incluidos en
préstamos financieros en el pasivo corriente.

A los fines del estado de flujos de efectivo , el efectivo y equivalente de efective incluyen los
sobregiros bancarios en descubierto.

Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar -

Las cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar son reconocidas inicialmente al valor
razonable, generalmente el monto de la factura original. la Compafiia analiza sus cuentas a cobrar
por ventas en forma periédice y cuando fiene indicios de ciertas dificultades de pago por la
contraparte o de incapacidad para cumplir sus obligaciones, reconoce una previsidén para deudoras
incobrables.




QUASAR NAUTICA EXPEDITIONS S. A. {En liquidacién)

Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015

d

Propiedad, maquinaria y equipo -

i)

i)

Medicién en el momento dsl reconocimiento:
Las partidas de propiedad, maquinaria y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedad, maquinaria y equipo comprende su precio de adquisicién mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo:

Después del reconocimiento inicial, la propiedad, maquinaria y equipo son registradas al costo
menos |a depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

Método de depreciacién y vidas dtiles:

El costo o valor revaluado de propiedad, maquinaria y equipo se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta. La vida dtil estimada, valor residual y método de depreciacién son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

La vida 0til se ha definido en base al aporte del activo sobre los beneficios esperados para la
empresa; las vidas tiles estimadas de los activos es como sigue:

Afios de Vida

[tem Uil, estimados
Magquinaria y equipos 10
Muebles y enseres 10
Embarcaciones mencres 10
Vehiculos 5
Equipos de computacién 3

Retiro o venta de propiedad, maquinaria y equipo

la utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedad, maquinaria y
equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacién es transferido direckomente a ulilidades retenidas.




QUASAR NAUTICA EXPEDITIONS S. A. {En liquidacién)

MNotas a los Estados Financieros

Por el afic terminado el 31 de diciembre del 2015

el

Activos y pasivos financieros -

1. Clasificocién

La Compafifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “préstamos y cuentas

or cobrar’, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
’

disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:

“pasivos financieros o valor razonable a través de ganancias érdidas” y “otros pasivos
g

financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron los actives o

contrataron los pasives. La Administracién determina la clasificacién de sus activos y pasivos

financieros a la fecha de su reconccimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 y del 2014, la Compaiia mantuvo activos financieres en las
categorias de “cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar” y pasivos financieros
en la categoria de “cuentas por pagar comerciales” cuyas caracteristicas se explican
seguidamente:

Cuentas por cobror comerciales y ofras cuentas por cobrar - Representados en el estado de
situacién financiera por las cuentas por cobrar comerciales a clientes y ofras cuentas por cobrar.
Son aquellos activos financieros con pagos fijos y determinables que no tienen cotizacién en el
mercado activo.

Cuentas por pagar comerciales - Son pasivos financieres, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado active.

. Reconocimiento y medicién iniciol y posterior:

Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la
fecha de la negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el active o
pagar el pasivo.

Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mds cualquier
costo atribuible a la transaccién, que de ser significative, s reconocido como parte del activo o
pasivo; siempre que el octivo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas. Con postericridad al reconocimiento inicial la Compafiia
valoriza los mismos como se describe a continuacién:

Medicién posterior

a) Cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se
miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especitico, la
Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adsudados
por clientes por la prestacion de servicio (venta de paquetes turisticos) en el curso normal
del negocio. Si se esperan cobrar en un afio o menes se clasifican como activos
corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.

ii) Otras cuentas por cobrar: Se liquidan en el corto plazo. Se reconocen a su valor
nominal que no difiere significativamente de su costo amortizado.
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QUASAR NAUTICA EXPEDITIONS S. A. [En liquidacién]

MNotas a los Estados Financieros

Por el oo terminado el 31 de diciembre del 2015

b) Cuentas comerciales y ofras cuentas por pagar: Posterior a su reconocimiento inicial se
miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. La Compafiia presenta
las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Cuentas por pagar comerciales y ofras: Son obligaciones de page por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales o dal exterior en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses.

ii} Obligaciones con insfituciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal
que no difieren de su valor razonable, pues estan contratadas a tasas de mercado y no
existen costos de ftransaccién significativos al momento de su contratacion.
Posteriormente se miden al costo amortizado. Los intereses se presentan en el estudo de
resultados integrales bajo el rubro “Gastos financieros”.

3. Deteriore de activos financieros

la Compaiiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando
existe evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar comerciales. La existencia de dificullades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacién financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a
cobrar se ha deteriorado. La Compania no registro una provisién por deterioro al 31 de diciembre del
2015 debido a que las mencionadas partidas seran compensadas con sus compaiiias relacienadas,

4.  Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los Hujos de efectivo del activo o
si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del
active. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafia especificadas en el contrato se

han liquidade.
f) Impuestos -

El gasto por impuestos a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impussto diferido.

i) Impuesto Corriente

Se basa en |a utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de
lo utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente
se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

i} Impuesto Diferido

El impuesto diferido es reconocido aplicande el método del pasivo sobre las diferencias temporales.
Los impuestos diferidos son los impuestos que la Compaiia espera pagar o recuperar en el futuro por
las diferencias temporales entre el valor en libros de los aclivos y pasives para propésitos de reporte
financiero y la correspondiente base tributaria de estos actives y pasives, utiizada en la
determinacién de las utilidades tributables sujetas a impuesto. Los activos y pasivos por impuestos
diferidos son generalmente reconocidos por todas las diferencias temporales y son calculadas a la
tasa que eskard vigente a la fecha en que los pasivos sean pagados y los activos sean realizados.
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QUASAR NAUTICA EXPEDITIONS $. A. (En liquidacién)

Notas a los Estados Financieros

Por el aiio terminade el 31 de diciembre del 2015

g)

h)

El imports en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisién al final de cada
periodo sobre el que se informe y debe reducir, en la medida que estime probable que no se
dispondrd de suficiente ufilidad gravable {tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere
la totalidad o una parte del activo.

Los pasivos por impuestos diferidos se miden empleando los tasas fiscales que se espera sea de
aplicacién en el periodos en el que el active se realice o el pasivo se cancele, basdndose en las tasas
ly leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o précticamente aprobadas al final del periodo que se
informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos reflejard las
consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la entidad espera, al final del periodo
sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros y pasivos.

ili} Impuestos corrientes y diferidos

Se reconocen como ingreso o gasto, ¥ son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una fransaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce
fuera del resultado.

Reconocimiento de ingresos -

los ingresos de las aclividades ordinarias se reconocen en la medida que sea probable que los
beneficios econdmicos fluyan a la Compafiia y que los ingresos se puedan medir de manera fiable,
independientemente del momento en el que el cobro sea realizado. los ingresos ordinarios se valoran
por el valor razonable de la contraprestacién recibida o a recibir y se presentan netos del impuesto al
valor agregado, devoluciones y descuentos, y constituyen lo siguiente.

Costos y Gastos -

Se registran al costo histérico. Llos costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas
cercano en el que se conocen.

Provisicnes -

las provisiones se reconocerdn cuando:

- Lla Compaiiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos
pasados;

- Es probable que vaya a ser necesario una salida de recursos para liquidar; y,

- El importe se ha estimado de forma fiable
Compensacién de saldos y transacciones -

Como norma general en los estados financieros s no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccién.
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k)

los ingresos y gastos con origen en transacciones que, confractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la infencién de liquidar por su importe
neto o de realizar el active y proceder ol pago del pasivo de forma simulténea, se presentan netos en
resultados.

Préstamos -

las deudas bancarias financisras se reconocen inicialmente al valor razonable nete de los costos
incurridos de la transaccién y subsecuentemente medidas al costo amortizado.

Nuevas normas y modificaciones efectivas para lo Compaiiia

Durante el afio en curso, la Compafiia ha aplicado algunas medificaciones a las NIIF emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad [IASB}, y que son mandatoriamente efectivas a
partir del 01 de enero de 2015 o posteriormente.

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIC 12 Reconocimisnto de Activos por Impuesto Enere 1, 2016
Diferidos por Pérdidas no realizadas.
NIC 7 Mejoras anuales a la NIC 7 Enero 1, 2016
NIIF @ Instrumentos Financieros Enero 1, 2018
NIF 15 Ingresos procedentes de contratos con Enero 1, 2017
Clientes
Modificaciones a laNIIF 11 Contabilizacién de adquisiciones de
Intereses en Operaciones Conjuntas Enero 1, 2016
Modificacicnss a la NIC 16 Clarificacién de las métodos aceptables
y la NIC 38 de depreciacién y amorfizacién. Enero 1, 2016
Modificaciones a la NIC 19 Planes de beneficios definidos:
Aportaciones de los empleados Julio 1,2014
Modificaciones a las NIIF Meijoras anuales a las NIIF Ciclo Julio 1, 2014 con
2010-2012 excepciones limitadas
Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NItF Ciclo
2011-2013 Julia 1, 2014

la Administracién de la Compafiia no prevé que la aplicacién de estas modificaciones en el futuro
puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidas en los estados financieros s
adjuntos. Aquellas que pueden ser relevantes para lo Compaiiia se sefialan a continuacién:

NIIF 2, “Instrumentos financieros”

la NItF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacién y medicién
de activos financieros.

Esta norma se modificé posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la
clasificacién y medicién de pasivos financieros, asi como su bajo en los estados financieros, y en
noviembre del 2013, incluyé nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura general. En julic del
2014, se emitié ofra versién revisada de la NIIF 9, principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

13
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. Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicién al introducir una categoria de
medicién a “valor razonable con cambios en ofro resultado integral”, para ciertos instrumentos
deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

- Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 - Instrumentos
Financieros, se reconocerdn posteriormente o su costo amortizado o valor razonable.
Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modele de negocio cuyo
objetivo sea el de recoudar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan Hujos de efectivo
contractuales que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente por lo
general se miden al costo amortizado al final de los perfodos contables posteriores. Los instrumentos
de deuda mantenidos en un modelo de negecio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los Hujos
de efectivo contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan términos
conlractuales de! activo financiero que dan lugar en fechas especificas a Hujos de efectivo que solo
constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a
valor razonable con cambios en ofro resultado integral. Todas las ofras inversiones de deuda y de
patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos contables posteriores.
Ademds, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccién irrevocable para presentar los
cambios postericres en el valor razonable de una inversién de patrimonio (no mantenida para
negociar) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por dividendos generalmente reconocido
en el resultado del periodo.

- En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados,
la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del pasive financiero
que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en ofro
resultado integral, @ menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de
crédito del pasivo en ofro resultado integral genere una asimetria contable en el resultado del
periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero
no son posteriormente reclasificados al resultado del perfodo. Segin la NIC 39, la totalidad del
importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con
cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo.

Respecto al deterioro de los actives financieros, la NIIF 9 establece un modelo de deferiore por
pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterior por pérdida crediticia incurrida, de
conformidad con la NIC 39. £l modelo de deterior por pérdida crediticia esperada requiere que una
entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambio en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo crediticic desde el
reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario que ocurra un evento antes de que se
reconozean las pérdidas crediticias.

NIIF 9 mantiene tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la actualidad se
establecen en NIC 39. De conformidad con la NIIF 9, los tipos de transacciones elegibles para la
contabilidad de cobertura son mucho més flexibles, especificamente al ampliar los lipos de
instrumentos que se clasifican como instrumentos de cobertura y los fipos componentes de riesgo de
partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura. Ademds, se ha revisade y
reemplazado la prueba de efectividad por el principio de “relacién econdmica”. Ya no se requiere
la evaluacién retrospectiva para medir la efectividad de la cobertura. También se afiadieron
requerimientos de revelacién mejorados sobre las actividades de gestion de riego de una entidad.

la Administracién de la Compaiifa prevé la aplicacién de a NIIF 9 en el futuro puede tener un impacto
sobre los importes reconocidos en los estados financieros s adjuntos, en relacién con los activos
financieros y pasivos financieros de la compafila. Sin embargo no es posible proporcionar una
estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.
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Medificocionses a la NIC 1 Iniciativa de Revelacién

las modificaciones a la NIC 1 proporcionan algunas guias sobre cémo aplicar el concepto de
materialidad en la practica. Las modificaciones se aplican para periodos que inicien en o después del
01 de enero de 2014. Lla administracién de la Compadia no prevé que la aplicacién de estas
modificaciones en el futuro tenga un impacto significativo en los estados financieros.

Nuevas normas y medificaciones aiin no adoptadas y relevantes para la Compafifa.

Mecdificaciones a la NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados” y NIC 28 “Inversiones en Entidades
Asociadas y negocios conjuntos”.

En septiembre del 2014, el CNIC emilié las modificaciones a la NIIF 10 "Estados Financieros
Consolidados” y NIC 28 “Inversiones en Entidades Asociadas y Negocios Conjuntos”, que reconoce las
inconsistencias dentro de los requisitos de ambos entandares respecto de la venta o contribucién de
aclivos entre un inversor y una asociada o negocio conjunto. Estas modificaciones deban aplicarse en
los ejercicios anuales que comience a partir del 1 de enero de 2016.

Estas normas nos son efectivas para el ejercicio comenzado el 1 de enero de 2015 y no han sido
adoptadas en forma anticipada.

Estas normas no han sido aprobadas por la U.E.

la gerencia de la Compaiiia no ha evaluados aun el posible impacte que la implicacién de estas
normas puede tener en la posicién financiera o resultados de sus operaciones.

Estimaciones y Criterios Contables Significativos

Lla preparacién de estados financieros s requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros s y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafila se encuentran basadas en la
experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

A continuacién se presentan las eslimacionas y juicios contables criticos que la administracién de la
Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

a) Deterioro de active

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el
valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufride
una pérdida por deterioro. En caso de que exista algdn indicio se realiza una estimacién del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan
flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deferioro reconocidas en un activo en perfodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del
aclivo con abono a resullados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro.
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4.

Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

Debide a la integracion del negocic la Compaiiia efectia transacciones con partes relacionadas. Un
resumen de las principales transacciones con partes relacionadas es como sigue:

31 de diciembre de

2015 2014
Estado de Situacién Financiera:
Activos:

Cuentas por cobrar comerciales
Eduardo Diez Cordovez - 20,960
Nautica del Pacifico S.A, [1) 310,444 .

_ 310,444 0,960

Cuentas por pagar a largo plazo (2]
|guanatours Cruceros Maritimos S A, 409,096 193,325
Tumbaco Inc. - 183,375
Maria Dolores Chiriboga 57,927
Fernando Diez Gangotena - 13,375
Varios - 832,447

409,096 1,280,449

1) Lo cuenta se genera principalmente por cuentas que quedan pendientes de liquidar al final del
periodo por el proceso de transferencia de derechos en acciones, cuentas por cobrar y pagar con
ofras relacionadas como parte del proceso de liquidacién.

2) Los saldos de las cuentas por pagar a large plazo se originan principalmente por fondos entregado
por los accionistas y compafifas relacionadas a la Compaiiia para de esta forma pueda cumplir sus

obligaciones con proveedores, empleados y acreedores.

Ofras cuentas por cobrar

Un resumen de otras cuentas por cobrar es el siguiente:
31 de diciembre de

2015 2014
Otras cuentas por cobrar:
Anticipo a proveedores - 413,427
Oceanadventures S, A, - 316,559
Ndutica del Pacifico S.A. 310,444 -
Otras - 2,705
310,444 732,691
Menos estimacién para pérdidas por deterioro - {204.601)
Total . 310,444 528,090

Al 31 de diciembre del 2015, lo Compaiiia no efectud la provisidén de cuentas para dudosa recuperacién
debido a que el saldo de sus cuentas por cobrar disminuyé respecto al saldo del afio 2014 y que la
misma se encuentra en proceso de liquidacién per lo cual no existen operaciones relacionadas con el
ingreso que se encuentren generando activos financieros.
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6.

Inversiones en Acciones

Un resumen de las inversiones en acciones es como sigue:

Pafs en el qua so % do parficipacién y derscho a Valor ol 31 de diciembre de,

Compaiiia encuenira volo al 31 de diciembre de,
constituida 2015 2014 2015 2014
Viajes Galanaitica S. A, Ecuador 0% 99.99% - 578,669
Blue Qcean. Ecuador 0% 100% . 4,700

583,369

Las inversiones en acciones al 31 de diciembre de 2015 han sido dodas de baja como parte del proceso
de liquidacién.

Sobregiros y préstamos

Un resumen de los préstamos es el siguiente:

31 de diciembre de

2015 2014

Garantizados - al costo gmertizade

Convenios bancarios (1) - 38,329

Convenio con sl [ESS (2) 16,883 33,874

Sobregiros bancarios - 1,388
Toal 16,883 73,591
Clasificacién
Corriente 16,883 23,787
No corriente - 49,804
Total __ 16,883 73,591

(1] Representa un convenio judicial suscrito con una institucién financiera a una tasa de interés efectiva
anual de 11,20%, el cual vencié en el afio 2015,

[2) Corresponde al convenio celebrado mediante Escritura Piblica otorgada el & de julio del 2012,
notariada el 2 de agosto y registrada en el Puerto Ayora el 26 de julio del 2012, y corresponden a
obligaciones pendientes de cancelar al IESS en dividendos mensuales segin las tablas de
amortizacién gradual hasta agosto del 2016 y devenga una tasa de interés anual del 8.17% anual.
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8.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Un resumen de las cuentas por pagar y ofras cuentas por pagar es el siguiente:

31 de diciembre de

2015 2014
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales - 132,282
Partes relacionadas {nota 4} - 434,332
566,614
Otras cuentas por pagar:
Otros (1) - 150,658
Total - 717,272

(1) El Servicio de Rentas Internas mediante Resolucién Administrativa No. 117012006RREC025462 de
fecha 21 de septiembre del 2006 y Acta de Determinacién No. 1720060100098 determiné un
impuesto a pagar por US$175,133 por parte de la Compaiiia, producto de la revisién efectuada al
ano 2001 por impuesto a la renta.

El 18 de octubre del 2006, la Compaiiia presenté una demanda de impugnacién a la Resolucian
Administrativa, con fecha 2 de marzo de 2011, se presenta escrito solicitando se eleven autos para
sentencia, el cual se encuentra pendiente de resolucién. Con fecha 21 de junio del 2013 la Corte
Nacional de Justicia del Ecuador resuelve rechazar el recurso de casacién. Los saldos pendientes
fueron liquidados en el afic 2015.

impuestos
Pasivos por impusstos corrientes

Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

31 de diciembre de

2015 2014
Pasivos por impuestos corrientes
Relenciones por pagar - 13,290
Impuesto a la renta por pagar - 8,197
Total - 21,487
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Conciliacién tributaria del impuesto a la renta corriente

Las partidas que afectaron la pérdida contable con la pérdida tributaria de la Compaiiia, para propdsitos
de determinacién del gasto por impuesto a la renta, fueron las siguientes:

31 de diciembre de

2015 _ 2014
Pérdida antes del impuesto a la renta (29,199) (163,789
Més gastos no deducibles 12,226 74,209
Pérdida tributaria (16,973) _[89,580)
Impuesto a la renta causado (1)
:Anticipo calevlads (2] .34 __ 16,432
Impuesto a la renta corriente cargade a resultados 34 _ 16,432

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 22%
sobre las utilidades sujefas a distribucién 22% y del 12% sobre los ufilidades sujetas a capitalizacién.

2] A partir del aiho 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
P P P
calevlado, el cual resulta de ta suma matemdtica del 0.4% del activo, 0,2% del patrimonio, 0,4% de

ingresos gravados y 0,2 % de costos y gastos deducibles.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las auteridades hributarias hasta el afio 2011 y
son susceplibles de revisién las declaraciones de los afios 2012 al 2014.

Los movimientos del pasivo por impuesto a la renta corriente es el siguiente:

31 de diciembre de

2015 2014
Saldo al inicio de afio 8,197 23,534
Provisidn cargado al gasto - 16,432
Pago por impuesto a la renta del afio anterior {8,197) (22,401)
Anticipo del impuesto a lo renta .
{9,368)

Impuestos retenidos por terceros - -
Saldo al final de afio . 8,197

Aspectos Tributarios

El 18 de diciembre de 2015 se emitié la Ley Orgdnica de Incentivos para Asociaciones Piblico-Privadas
y al Inversién extranjera, con el objetivo de establecer incentivos para la ejecucién de proyectos bajo la
modalidad de asociacidén poblico-privada y establecer incentivos para promover el financiamiento
productivo, la inversién nacional y la inversién extranjera, a continuacién se detallan ciertos incentivos y
reformas de cardcter tributario establecidas en dicha Ley:
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10.

1.

- Llas laversiones para la ejecucién de proyectos piblicos en la modalidad de asociacién piblico
privada podrdn obtener exenciones al impuesto a la renta, al impuesto a la salida de divisas y a los
tributos del exterior.

- las sociedades que creen o estructuren para el desarrollo de proyectos piblicos en asociacion
piblico-privada, gozaran de una exoneracién del pago del impuesto a la renta durante el plazo de
10 afios.

- Estardn exentos del impuesto a la renta los rendimientos y beneficios obtenidos por depésitos a plazo
fijo en instituciones financieras nacionales, asi como por inversiones en valores en renta fija que se
negocien a través de bolsas de valores del pais o del Registro Civil.

- Estarén exentos del impuesto a la salida de divisas los pagos realizadas al exterior, por capital e
intereses sobre créditos otorgados por instituciones financieras internacionales, o entidades no
financieras especializadas calificadas por los entes de control correspondientes en Ecuador, que
otorguen financiamiento con un plazo mayor de 360 dias y que sean destinados al financiamiento de
la vivienda, microcrédito o inversiones productivas.

Precios de Transferencia

De conformidad con las disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15,000,000 estdn ohligados a presentar un
estudio de precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de
plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compafifa con partes relacionadas
durante el afic 2015, no supera el importe acumulado mencionado.

Obligaciones acumulados

Los beneficios a corto plazo se encuentran comprendidos principalmente por remuneraciones y bensficios
sociales. Estos beneficios son registrados al momento en que se devenga la obligacién y usualmente son
pagados antes de 12 meses, por lo tanto, no son descontados.

Las provisiones registradas producio de prestaciones recibidas y no pagadas son los siguientes:

31 de diciembre de

2015 2014
Cuentas por pagar utilidades afio 2009 (1) - 19,117
Liquidaciones por empleado 11,745 75,478
Seguros por pagar - 13,790
Beneficios sociales - 628
Total 11,745 109,013

Patrimonio de los Accionistas

Capital Social - Al 31 de diciembre del 2015, el capital social de la Compafiia esté consfituido por
4,725,828 acciones ordinarias, pagadas y en circulacién con un valor nominal de US$t cada una,
respectivamente.
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12.

Reserva Legal - De acuerdo o laos disposiciones socistarias vigentes, la Compafiia debera transferir a
reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anval, hasta igualar por lo menos, el
50% del capital social. Dicha reserva no estd sujeta a distribucién, excepto en el caso de liquidacion de
la Compahia, pero puede ser capitalizada o utilizada para cubrir pérdidas en las operaciones.

Resultados Acumulados - Un resumen de resultados acumulados es como sigue:

31 de diciembre de

2015 ..2014
Resultados ejercicios anteriores 4,562,456) (2,909,421)
Resultades adopeién NIIF (278,256) (2,722,302)
Resultades del ejercicio (29,119) {180,221}
Total (4,862,831 {5,811,944)

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de |as NIIF

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. El
saldo sélo podré ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el
caso de liquidacién de la compaiiia.

Coslos y gastos por su naturaleza

Un resumen de los gastos administrativos reportados es como sigue:

31 de diciembre de

. 2015 2014
Costos y gastos de administracién y ventas 14,786 49,430
Otros gastos 356 61,986
Total 15,142 11,416

Un resumen de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

31 de diciembre de

2015 2014
Pérdida en cesidn de acciones - 60,970
Impuestos y lasas - 23,032
Servicios basicos 7,641 14,038
Menorarios administrativos - 4,479
Patente Parque Nacional Galdpagos - 2,957
Sueldos y beneficios a empleados - 2,906
Gastos legales y auditorias 7.095 1,563
IVA cargado al gasto 356 1,016
Otros costos y gastos 50 455
Total __ 15,142 111,416
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13. Gastos financieros

Un resumen de los gastos financieros es como sigue:

31 de diciembre de

__.s o 2014
Intereses bancarios 1,744 20,644
Intereses y multas {1) 12,215 12,226
Comisiones financieras 7 1,013
Otros gastos financieros 11 18,490
Total 3,977 52,373

{1] Al 31 de diciembre del 2015 corresponde principalmente al interés generado mediante acta de
determinacién emitida por el Servicio de Rentas Internas {Ver nota 8).

14. Eventos subsecusntes

Entre el 31 de diciembre del 2015 y hasta la fecha de emision de este informe 10 de noviembre del
2016 no se produjeron eventos, que en opinidn de la administracién de la Compariia pudieran tener un
efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.

15. Aprobacién de los estados financieros

Los Estados Financieros de la Compafiia por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido
aprobados por la Administracién de la Compafia el 10 de noviembre del 2016, Los mismos que
incluyen: estado de situacién financiers, estado de resultado integral, estado de cambios en el
patrimonio, estado de flujos de efectivo y notas o los estados financieros.
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