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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
QUASAR NAUTICA EXPEDITIONS S. A.:

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Quasar Nautica Expeditions S. A.
(en adelante la Compaiiia), los cuales comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2011, y
los estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, asf como un resumen de politicas de contabilidad significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

2. La Administracién de la Compafiia es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, y por la
estructura de control interno que considere necesaria para la preparacion de estados financieros que
estén libres de representaciones erroneas de importancia relativa, debido ya sea por fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién acerca de estos estados financieros con base en
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria. Esas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos, asi como que planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan
libres de representaciones erréneas de importancia relativa.

4. Una auditoria incluye la ejecuciéon de procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de
los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio profesional del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de representacion errénea de
importancia relativa en los estados financieros, debido ya sea a fraude o error. Al efectuar esas
evaluaciones de riesgos, los auditores consideran el control interno relevante para la preparacién y
presentacion razonable de los estados financieros de la Compaiiia, a fin de disefar los
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compariia. Una auditoria también
incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables hechas por la administracién, asi como evaluar la presentacién en conjunto de los estados :
financieros. §

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria calificada.

Bases para la Opinién Calificada

6. Tal como se explica mas ampliamente en la nota 3 a los estados financieros, al 31 de diciembre del
2011 la Companiia mantiene cuentas por cobrar a partes relacionadas sobre las cuales no ha
implementado una metodologia que permita establecer la suficiencia de la estimacién para cuentas de
dudoso cobro, debido a que la Administracién estima seran liquidadas en el corto plazo. Las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad requieren que se adopten metodologias apropiadas a fin de establecer
una razonable estimacion de las cuentas de dudosa recuperacién. Los efectos de esta desviacion a
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad sobre la situacion financiera de la Compaifia y los
resultados de operacion no se han determinado.

A member of UHY International, a network of independent accounting arg consulting firms.
The UHY network is a member of the Forum of Firms.
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Al 31 de diciembre del 2011, el saldo de participacion fiduciaria se encuentra subestimado en US$
685,252 con relacion al patrimonio auténomo del Fideicomiso segun el saldo reflejado en los estados
financieros del Fideicomiso Quasarnautica a esa fecha (véase nota 7).

Al 31 de diciembre del 2011, la Compafiia registra inversiones en acciones en dos compafiias
subsidiarias por aproximadamente US$ 642,000. Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad requieren
que se actualicen las inversiones en las cuales se posee mas del 50% de participacién accionaria a su
valor patrimonial proporcional a la fecha de cierre de los estados financieros (véase nota 8). En base
a los ultimos estados financieros disponibles de tales compafias determinamos que dichas
inversiones se encuentran sobrestimadas en aproximadamente US$ 642,000 en el 2011, asi como el

' déficit acumulado subestimado en el monto antes indicado.

Al 31 de diciembre del 2011, la Compafiia mantiene registrada una inversién en acciones en C. A.
Amerindia Inc. por aproximadamente US$ 464,000 con una participacién del 100%; sin embargo,
dicha compania fue disuelta mediante escritura publica del 26 de noviembre del 2004 (véase nota 8).
Es nuestra opinién que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad requieren que las inversiones se
registren a un valor que no supere su importe recuperable. Debido a lo antes mencionado el saldo de
las inversiones en acciones se encuentra sobrestimado y el déficit acumulado subestimado en el
monto antes indicado, respectivamente.

Al 31 de diciembre del 2011, la Compafia registré dentro de los cargos diferidos costos de desarrolio
por aproximadamente US$ 228,000 que se originaron en afios anteriores en el desarrollo de un nuevo
proyecto; sin embargo, dicho proyecto es considerado por la administracion como una inversién no
recuperable. Es nuestra opinién que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad requieren que los
costos de desarrollo deben ser reconocidos en los resultados del periodo cuando no califican como
activos (véase nota 6). Debido a lo antes indicado, los cargos diferidos se encuentran sobrestimados
en US$ 228,000 aproximadamente y el déficit acumulado subestimado en el mismo importe.

Al 31 de diciembre del 2011, el saldo de anticipos a proveedores incluye valores entregados a
terceros principalmente por concepto de trabajos en dique de embarcaciones que actuaimente ya no
dispone la Compaifiia, por honorarios a abogados y diversos tramites provenientes de afios anteriores
y se encuentran pendientes de analisis y regularizacién por aproximadamente US$ 110,000 (véase
nota 4).

Al 31 de diciembre del 2011, la Compafia mantiene obligaciones pendientes de pago con la
Administracion Tributaria por US$ 34,428 y que corresponden a retenciones en la fuente e IVA por
varios meses impagos, y anticipos del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio econémico
2011 pendiente de cancelar a esa fecha. A la fecha de emision de este informe no se han
determinado los intereses sobre las obligaciones pendientes (véase nota 9). Adicionalmente, la
Compafiia mediante Actas de Determinacién por parte de la Administraciéon Tributaria mantiene un
contingente por impuestos a la renta por pagar determinado por dicho Organismo por US$ 283,175
producto de la revisién efectuada del afio 2001 y 2005 (véase nota 15). El resultado final de estos
contingentes no se puede determinar, puesto que depende de eventos futuros, cuyos resultados son
inherentemente inciertos.

Al 31 de diciembre del 2011, la Compafiia no ha considerado necesario presentar consolidados sus
estados financieros con sus compariias subsidiarias. Es nuestra opinion que las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad requieren que se presenten estados financieros consolidados cuando se
posea, directa o indirectamente, mas de la mitad del poder de voto en otra entidad. Los efectos de
esta desviacion a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad sobre la situacién financiera de la
Companiia y los resultados de operacién no se han determinado.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados asumiendo que la Compariia continuara como
un negocio en marcha. Al 31 de diciembre del 2011, la Compaifiia presenta pérdidas del ejercicio
recurrentes por US$ 283,491 (US$ 226,153 al afio 2010), déficit acumulado importe de US$ 1,809,430
(US$ 1,525,939 en el afio 2010), y deficiencia en el capital de trabajo por US$ 160,576 (US$ 806,369
en el afio 2010) ocasionado principalmente por su alto endeudamiento que mantiene con partes
relacionadas y proveedores. A partir del mes de marzo del 2010 se present6é una reduccion del nivel
operativo por el siniestro ocurrido a la embarcacion “Alta”, lo que origindé que durante el afio 2011 (1)
la reduccién del nivel operativo sea del 100% por lo que no se realizaron actividades operativas
{objeto del negocio), y (2) que todo el personal que laboraba en relacién de dependencia para la
Compaiiia fuese asumido por dos compaiiias relacionadas.
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Al 31 de diciembre del 2011, el déficit acumulado no incluye los efectos de (1) la inversidn en acciones
que mantiene la Compafia en C. A. Amerindia Inc. por aproximadamente US$ 464,000, la misma que
se encuentra con disolucién anticipada y en proceso de liquidacién definitiva; (2) las inversiones en
acciones que mantiene en subsidiarias relacionadas y que no se encuentran actualizadas a su valor
patrimonial proporcional, con respecto al patrimonio neto de dichas compafiia, el saldo de estas
inversiones se encuentran sobrestimadas en US$ 642,000; y (3) el saldo de costo de desarrollo
registrado en cargos diferidos por US$ 228,000 (proyectos provenientes de afios anteriores),
considerado por la Administracién como una inversién no recuperable. Si estos efectos cuyo importe
asciende aproximadamente a US$ 1,334,000 hubieran sido registrados, al 31 de diciembre del 2011 el
déficit acumulado de la Compaiiia se incrementaria a US$ 3,143,430.

Debido a lo comentado precedentemente, la situacién financiera de la Compaiia durante el afio 2011,
generd que la Administracion tome las siguientes decisiones:

- Concluir los contratos de trabajo de todo el personal que se encontraba bajo relacion de
dependencia, los mismos que fueron liquidados €l 31 de diciembre del 2010, y posteriormente,
asumidos por dos compariias relacionadas el 1 de enero del 2011, incluyendo su obligacién de
pagar los haberes pendientes para con el personal a dichas compaiiias.

- Celebrar convenio de Purga de- Mora Patronal con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
(IESS) correspondientes a aportes mensuales pendientes de cancelar.

- Devolucion de valores recibidos de clientes hasta el 31 de diciembre del 2010 en calidad de
anticipos por servicios de cruceros que no seran realizados, para lo cual una relacionada
concedié a la Compafiia dicho importe en calidad de préstamo, el mismo que a su vez fue
financiado por una Institucién bancaria.

- Venta de una de magquinaria “camara frigorifica y su compresor”.

- Mantener pendiente de pago, valores por liquidaciones de personal que ya no labora para la
Compaifiia.

- Mantener saldos de anticipos a proveedores pendientes de regularizar por servicios que ya no se
realizaran o quedaron inconclusos a falta de liquidez, por el siniestro de las embarcaciones.

- Restitucién, liquidacion y terminacién del Contrato de Fideicomiso Mercantii de Garantia
denominado “Quasar nautica”, considerando que el anticipo recibido fue devengado y el activo
que se encontraba en garantia de obligaciones, ya no existe debido al siniestro que sufrié en el
2010.

- Recibir financiamiento de compariia y partes relacionadas para cumplir con sus obligaciones que
aun se encuentran pendientes.

Los asuntos antes mencionados han afectadc de manera importante la situacion financiera y
patrimonial de la Compaiiia, ocasionando que el objetivo del negocio y sus operaciones representen
una duda importante sustancial sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en
marcha. En consecuencia, esta situacion indica a nuestro juicio, que la continuacién de la Compafiia
como empresa en marcha dependera de la decisibn de la Administraciéon de mantenerla
operativamente en marcha. Los estados financieros adjuntos no incluyen los ajustes relacionados con
la posibilidad de recuperacién y clasificaciéon de los importes en libros de los activos o el importe y la
clasificacién de los pasivos que pudieran ser necesarios si la Compafiia no continuara como negocio
en marcha.

Opinién

Debido a los efectos sobre los estados financieros de los asuntos indicados en los parrafos del sexto
al décimo cuarto, y debido principalmente a la duda importantemente sustancial que a nuestro juicio
mantenemos sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha, los
estados financieros antes mencionados no presentan razonablemente, en todos sus aspectos

importantes, la situacion financiera de Quasar Nautica Expeditions S. A. al 31 de diciembre de 2011,
su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha.
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Quito, 20 de agosto del 2012

Asuntos de Enfasis

Tal como se revela mas ampliamente en la nota 3 a los estados financieros, la Compairiia debido a la
integracion del negocio efectda transacciones importantes con partes relacionadas.

La Compandia prepara sus estados financieros y lleva sus registros de contabilidad de conformidad
con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad las cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera. Los estados financieros adjuntos no tienen como
propoésito especifico presentar la situacién financiera, su desempefio financiero y los flujos de efectivo
de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en paises y jurisdicciones
distintos a los de la Republica del Ecuador.

Al 31 de diciembre del 2011, la Administraciéon esta evaluando el impacto de la adopcion de las NiF
en la situacioén financiera y resultados de operacién de la Compalfiia considerando que durante el afo
2011 no se percibieron ingresos debido a que se descontinué su principal actividad, en razén del
siniestro y ventas de sus embarcaciones. Adicionalmente, la Compafia no ha elaborado el
cronograma de implementacién de [as Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), ni ha
presentado ante la Superintendencia de Compaiiias la conciliacién del patrimonio neto de NEC a NIIF.
De acuerdo a Resolucion de la Superintendencia de Compafias No. 08.G.DSC.010 del 31 de
diciembre del 2008, la obligatoriedad de la Compafiia en adoptar estas normas es a partir del 1 de
enero del 2011 como base de preparacion de sus estados financieros, siendo el 1 de enero del 2010,
su fecha de transicion. De acuerdo aResolucion de la Superintendencia de Compaiiias emitida el 11
de octubre del 2011 No.SC.ICI.CPAIFRS.G.11010, las Compafifas deberan remitir hasta el 31 de
octubre del 2011 el cronograma de implementacioén aprobado por la Junta General de Accionistas; vy,
hasta el 30 de noviembre del 2011, la conciliacién del patrimonio neto al inicio del periodo de
transicién aprobada por el Directorio.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados para cumplir con las disposiciones legales
vigentes que requieren la presentacién de estados financieros de la Comparia como entidad legal.
Sin embargo, para la toma de decisiones por parte de la Administraciéon deben ser consultados los
estados financieros consolidados

Audit & Advisory Services Cia. Ltda.




QUASAR NAUTICA EXPEDITIONS S. A.
(Quito - Ecuador)

Balance General
31 de diciembre del 2011
(Con cifras correspondientes del 2010)
(En dolares de los Estados Unidos de América)

Notas
2011 2010
Activos
Activos corrientes:
Efectivo en caja y bancos US$ 18,352 2,179
Cuentas por cobrar 4 1,645,391 2,250,977
Total activos corrientes ’ 1,663,743 2,253,156
Activos no corrientes:
Magquinaria y equipos, neto - 5 6,247 25,029
Cargos diferidos, neto 6 227,901 228,983
Participacién fiduciaria 7 2,968,299 2,968,299
Inversiones en acciones 8 1,113,969 1,113,969
Cuentas por cobrar a largo plazo 4 1,045,559 895,664
Ofros activos — depositos en garantia - 139,514
Total activos US$ 7.025718 7.624.614
Pasivos y Patrimonio de los Accionistas
Pasivos corrientes:
Sobregiros bancarios Us$ 93,038 239,380
Obligaciones financieras 3 156,457 159,357
Cuentas por pagar ’ 9 1,633,217 2,500,764
Pasivos acumulados 10 41,607 160,024
Total pasivos corrientes 1,824,319 3,059,525
Pasivos no corrientes:
Cuentas por pagar a largo plazo 3 2,206,395 1,348,477
Convenio por pagar a largo plazo 11 61,883 -
Total pasivos 4092597 4,408,002
Patrimonio de los accionistas:
Capital social 12 4,725,828 4,725,828
Reserva legal 12 16,723 16,723
Déficit acumulado 12 (1,809,430) (1,525.939)
Total patrimonio de los accionistas 2,933,121 3,216,612
Compromisos y contingencias 14 -15
Total pasivos y patrimonio de los accionistas US$ 7025718 7.624.614

Eduardo Diez Cordovez
Gerente General

'W&L%
Contador'General
Las notas explicativas 1 a 17 son parte integrante de los estados financieros.
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QUASAR NAUTICA EXPEDITIONS S. A.

Estado de Resultados

Anos terminados el 31 de diciembre del 2011

(Con cifras correspondientes del 2010)
(En délares de los Estados Unidos de América) .

Ventas

Costos de los servicios

Pérdida bruta en ventas

Gastos de operacion:

Gastos de administracion y generales
Gastos de ventas, administrativos y generales
Total gastos de operacion

Pérdida en operacién

Otros ingresos (gastos):

Gastos financieros, neto

Gastos por vuelos charter

Resuitado de la venta de yates, mobiliario y equipos
Otros ingresos, neto

Total otros (gastos) ingresos, neto

Pérdida antes de la participacion de los
trabajadores en las utilidades e impuesto a
la renta

Participacién de los trabajadores en las utilidades

Pérdida antes del impuesto a la renta

Impuesto a la renta, minimo a pagar

Pérdida neta

Pérdida por accién

pumm— S

s

el -l

Eduardo Diez Cordovez
Gerente General

Notas
2011 2010
Us$ - 1,266,476
(32,861) (1.409.,418)
(32,861) (142,942)
191,480 362,817
- 18,203
191,480 381,020
(224,341) (523,962)
2 (0) (43,713) (143,896)
- (196,665)
- 617,302
11,422 81,103
(32,291) 357.844
(256,632) (166,118)
2(p)y10 - -
(256,632) (166,118)
2(qQ)y 13 ( 26.859) (60,035)
(283,491) (226,153)
2 Uss$ (0.06) (0,05)

'Lcd/g/ Luis Blele /
~=Ggiitador.General

Las notas explicativas 1 a 17 son parte integrante de los estados financieros.
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QUASAR NAUTICA EXPEDITIONS S. A.
Estado de Flujos de Efectivo
Afos terminados el 31 de diciembre del 2011
(Con cifras correspondientes del 2010)
(En dolares de los Estados Unidos de América)
2011 2010
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo (devuelto a) recibido de clientes y otros US$ (468,344) 1,302,469
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (128,788) (2.954,896)
Efectivo utilizado en las operaciones (597,132) (1,652,427)
Participacion de los empleados en las utilidades pagadas - (2,809)
Impuesto a la renta pagado de! afio anterior y corriente (63,157) (21,425)
Reembolso de la aseguradora por pérdida del yate . - 1,900,000
Otros ingresos 1,157 81,103
intereses y comisiones pagadas (45,372) 143,896)
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de operacion (704,504) 160,546
Flujos de efectivo de las actividades de inversi‘c:m:
Proveniente de la venta de yates, maquinaria y equipos 12,001 -
Efectivo neto provisto de las actividades de inversién 12,001 -
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Efectivo recibido y pagado por sobregiros bancarios (146,342) (193,803)
Efectivo recibido y pagado por créditos de partes relacionadas y terceros 855,018 28,919
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de financiamiento 708,676 (164.884)
Aumento (disminucién) neta del efectivo durante el periodo 16,173 (4,338)
Efectivo al inicio del periodo 2,179 6.517 |
Efectivo al final del periodo - uss 18.352 2179
Conciliacién de la utilidad neta con el efectivo neto (utilizado en) provisto
por las actividades de operacién:
Pérdida neta uss (283,491) (226,153)
Ajustes:
Impuesto a la renta 26,859 60,035
Depreciacién de propiedades y equipos 17,046 49,657
Bajas y ajustes de yates y cargos diferidos - 1,781,573
Amortizacién de cargos diferidos 1,082 60,258
Utilidad en venta de activos fijos (10,265) -
34,722 1.951,523
Cambios netos en activos y pasivos: o
Disminucién (aumento) en cuentas por cobrar 454173 (662,412) :
Disminucién en inventarios - 3,885
Disminucién en gastos pagados por anticipado - 23,828
Disminucién en depésitos en garantia 139,514 4,000
Disminucién en cuentas por pagar (931,005) (873,322)
Disminucién en pasivos acumulados (118.417) (60,803)
(455,735) (1,564,824)
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de operacién 160,546
rd
Eduardo Diez Cordovez / Lodo, )Zuts Buefe ,)1/
Gerente General = Coﬁt‘a‘do*rgeﬁe
Las notas explicativas 1 a 17 son parte integrante de los estados financieros
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QUASAR NAUTICA EXPEDITIONS S. A.
(Quito — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2011 y
(Con cifras correspondientes del 2010) .

1. Descripcion del Negocio e

QUASAR NAUTICA EXPEDITIONS S. A. “La Compaiiia” es el resultado de la fusion de las
compaiiias Oriont Maritima Cruceros Turisticos ORTUR Cia. Ltda., Cruceros Ecolégicos
Windshadow Cia. Ltda. y Quasar Nautica S. A. que se registré mediante escritura publica en
la ciudad de Quito — Ecuador el 20 de mayo de 1997. Su actividad principal consiste en
actuar como agencia de viajes y operadora de turismo, fomentando las actividades de
turismo mediante la promocién y difusion dentro y fuera del pais, operacion de yates y
veleros turisticos en la costa ecuatoriana e Islas Galapagos. , A

Mediante escritura publica del 15 de octubre del 2008, se fusionaron las compaiiias Quasar
Nautica Expeditions S. A. (entidad absorbente) y Quasarland S. A. (entidad absorbida) en
los términos constantes en las Actas de Junta General de Accionistas.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados asumiendo que la Compaiia
continuara como un negocio en marcha. Al 31 de diciembre del 2011, la Compaiiia
presenta pérdidas del ejercicio recurrentes por US$ 283,491 (US$ 226,153 al afio 2010),
déficit acumulado importe de US$ 1,809,430 (US$ 1,525,939 en el afio 2010), y deficiencia
en el capital de trabajo por US$ 160,576 (US$ 806,369 en el afio 2010) ocasionado
principalmente por su alto endeudamiento que mantiene con partes relacionadas y
proveedores. A partir del mes de marzo del 2010 se presentd una reduccion del nivel
operativo por el siniestro ocurrido a la embarcacién Alta, lo que originé que durante el afio
2011 (1) la reduccién del nivel operativo sea del 100% por lo que no se realizaron
actividades operativas (objeto del negocio), y (2) que todo el personal que laboraba en
relacion de dependencia para la Compafiia fuese asumido por dos compaiiias relacionadas.

Al 31 de diciembre del 2011, el déficit acumulado no incluye los siguientes efectos:

- La inversién en acciones que mantiene la Compaiiia en C. A. Amerindia Inc. por
aproximadamente US$ 464,000, la misma que se encuentra con disolucién anticipada y
en proceso de liquidacion definitiva;

- Las inversiones en acciones que mantiene en subsidiarias relacionadas y que no se
encuentran actualizadas a su valor patrimonial proporcional, con respecto al patrimonio
neto de dichas compafiia, el saldo de estas inversiones se encuentran sobrestimadas en
US$ 642,000,

- El saldo de costo de desarrollo registrado en cargos diferidos por US$ 228,000
(proyectos provenientes de afios anteriores), considerado por la Administracion como
una inversioén no recuperable. .

Si estos efectos cuyo importe asciende aproximadamente a US$ 1,334,000 hubieran sido
registrados, al 31 de diciembre del 2011 el déficit acumulado de la Compafia se
incrementaria a US$ 3,143,430.

Los asuntos antes mencionados han afectado de manera importante la situacion financiera y
patrimonial de la Compafiia, ocasionando que el objetivo del negocio y sus operaciones
representen una duda importante sustancial sobre la capacidad de la Compaiiia para
continuar como negocio en marcha. En consecuencia, esta situacion indica a nuestro juicio,
que la continuacion de la Compafiia como empresa en marcha dependera de la decision de
la Administraciéon de mantenerla operativamente en marcha.
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31 de diciembre del 2011
(Con cifras correspondientes del 2010)

Debido a lo comentado precedentemente, la situacion financiera de la Compaiiia durante el
afo 2011, genero que la Administracion tome las siguientes decisiones:

- Concluir los contratos de trabajo de todo el personal que se encontraba bajo relacién
de dependencia, los mismos que fueron liquidados el 31 de diciembre del 2010, y
posteriormente, asumidos por dos compafiias relacionadas el 1 de enero del 2011,
incluyendo su obligacién de pagar los haberes pendientes para con el personal a
dichas compaiiias.

- Celebrar convenio de Purga de Mora Patronal con el Instituto Ecuatoriano de ‘
Seguridad Social (IESS) correspondientes a aportes mensuales pendientes de
cancelar.

- Devolucién de valores recibidos de clientes hasta el 31 de diciembre del 2010 en
calidad de anticipos por servicios de cruceros que no seran realizados, para lo cual
una relacionada concedié a la Compaifiia dicho importe en calidad de préstamo, el
mismo que a su vez fue financiado por una Instituciéon bancaria.

- Venta de una maquinaria “camara frigorifera y su compresor”.

- Mantener pendiente de pago, valores por liquidaciones de personal que ya no labora
para la Compaiiia.

- Mantener saldos de anticipos a proveedores pendientes de regularizar por servicios
gue ya no se realizaran o quedaron inconclusos a falta de liquidez, por el siniestro de
las embarcaciones.

- Restitucion, liquidacién y terminacién del Contrato de Fideicomiso Mercantil de
Garantia denominado “Quasarnautica”, considerando que el anticipo fue devengado y
el activo que se encontraba en garantia de obligaciones, ya no existe debido al
siniestro que sufrié en el 2010.

- Recibir financiamiento de compafiia y partes relacionadas para cumplir con sus
obligaciones que aun se encuentran pendientes.

Los estados financieros adjuntos no incluyen los ajustes relacionados con la posibilidad de
recuperacion y clasificacion de los importes en libros de los activos o el importe y la
clasificacion de los pasivos que pudieran ser necesarios si la Compaiia no continuara como .
negocio en marcha.

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

a) Base de Presentacion —

Los estados financieros y sus notas explicativas se presentan en délares de los Estados
Unidos de América (US$) que es la moneda funcional de la Compaiiia y de curso legal del
Ecuador, y estan preparados en base a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las
cuales han sido emitidas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador y
autorizadas por.la Superintendencia de Compaiiias de la Republica del Ecuador. Para
aquellas situaciones especificas que no estén consideradas por las NEC, se recomienda
que las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) provean los lineamientos a
seguirse como principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
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31 de diciembre del 2011
(Con cifras correspondientes del 2010)

La Superintendencia de Compaiiias de la Republica del Ecuador en congruencia con la
tendencia mundial y mediante Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 31 de diciembre del 2008,
establecié un cronograma de implementacién de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) para las entidades sujetas a su control y vigilancia. En base a este
cronograma la Compaiiia tiene la obligatoriedad de adoptar estas normas a partir del 1 de
enero del 2011 como base de preparacion de sus estados financieros, siendo el 1 de enero
del 2010, su fecha de transicion.

.Como resultado de la adopcion de las NIIF podrian surgir ciertos ajustes al patrimonio de los
accionistas (resultados acumulados) al 1 de enero del 2010; y, cambios en las politicas
contables que podrian afectar l& medicién y presentaciéon de las partidas de los estados
financieros. Para propositos comparativos, los estados financieros del 2010 deberan ser
restructurados de acuerdo a NIiF, los cuales podrian diferir de los estados financieros
preparados con las NEC.

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, la Administracién esta evaluando
el impacto de la adopcion de las NIIF en la situacién financiera y resultados de operacion de
la Compainiia considerando que durante el afio 2011 no se percibieron ingresos debido a que
su principal actividad se suspendié, debido al siniestro y ventas de sus embarcaciones, y a
la duda importante sustancial sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como
negocio en marcha. Situacién que indica a nuestro juicio, que la continuaciéon de la
Compaiiia como empresa dependera de la decisién de la Administracién de mantenerla
operativamente en marcha.

b) Flujos de Efectivo —
La Compaiiia para propoésitos de presentacion del estado de flujos de efectivo ha definido
como efectivo, el saldo del disponible en caja y bancos.

c¢) Cuentas por Cobrar -
Las cuentas por cobrar han sido valuadas a su valor nominal y no superan su importe
recuperable.

d) Titulos para Comercializacion —.

Los titulos para comercializacion constituyen notas de crédito con sus respectivos intereses
emitidas por el Servicio de Rentas Internas por la devolucién del Impuesto al Valor
Agregado — IVA pagado en la adquisicion de bienes y servicios destinados en las
operaciones y actividades de turismo mediante la promocién y difusién dentro y fuera del
pais (operacién de yates y veleros turisticos en la costa ecuatoriana e Islas Galapagos), los
cuales se reconocen como ingreso a la prestacién del servicio.

Las notas de crédito estan contabilizadas a su valor nominal y pueden ser negociadas con

. un descuento de acuerdo a las condiciones del mercado o ser utilizada para pago de
impuestos. Durante el afio 2011, la Compafiia procedié a utilizar dicha notas de crédito
para el pago de sus impuestos y en ciertas ocasiones estas fueron negociadas a una
Casa de Valores por intermedio de una compania relacionada.
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e) Maquinariay Equipos -
L.as maquinarias y equipos se presentan neto de la depreciacion acumulada y estan
contabilizados al costo histérico.

Los desembolsos por mantenimiento, incluyendo la reposiciéon de partidas menores son
contabilizados en el gasto, mientras que las renovaciones y mejoras que alargan la vida (til
se capitalizan.

El gasto por la depreciacion de las maquinarias y equipos se registra con cargo a las
operaciones del periodo y es calculado mediante el método de linea recta, utilizando las
siguientes tasas que se consideran apropiadas para depreciar el valor de los activos en
funcién de la vida 0til estimada:

Magquinaria, equipos de oficina y muebles y enseres 10%
Herramientas 20%
Equipos de computacién 33%

f} Cargos Diferidos -

Los cargos diferidos se presentan neto de la amortizacién acumulada y estan contabilizados
al costo histérico. Los cargos diferidos son amortizados por el método de linea recta en
funcién del tiempo de duracion del respectivo activo en razén del 20% anual.

g) Participacion Fiduciaria -
La participacion fiduciaria se encuentra contabilizada al valor de participacién patrimonial en
base a los ultimos estados financieros disponibles del Fideicomiso.

h) Inversiones en Acciones -

Las inversiones en acciones en las que la Compafia posee mas del 50% con.derecho a
voto, estan registradas al costo el cual se aproxima al valor patrimonial proporcional. Las
inversiones en acciones menores estan registradas al costo. Bajo este método el valor
registrado de las inversiones en acciones se incrementa o disminuye para reconocer en los
resultados de la Compaiiia su participacion en las utilidades y/o pérdidas de la subsidiaria;
en tanto que los dividendos recibidos en efectivo se reducen de la inversion cuando se
perciben o se declaran. :

i) Cuentas por Pagar —
Se encuentran registradas al valor nominal y no superan la estimacién confiable del monto
de la obligacién.

j) Obligaciones Financieras —

Las obligaciones financieras se reconocen por los valores contratados y se clasifican en el
pasivo no corriente cuando el vencimiento del remanente de la obligacién es mayor a doce
meses, y se clasifica como pasivo corriente cuando el vencimiento del remanente de la
obligacion es igual o menor a doce meses contados desde la fecha del balance general.

k) Provisiones —

Cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (legal o asumida) como resultado de un
evento pasado, cuya resolucién resulte en la salida de recursos econémicos y que pueda
ser estimada razonablemente, se reconoce una provision.
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) Reserva para Jubilacion Patronal e Indemnizacion —

Reserva para Jubilacién Patronal.- La reserva y los costos del periodo de prima de
antiglledad son calculados por un actuario independiente utilizando tasas de interés
reales para la valuaciéon de la reserva, mediante el método de Costeo de Crédito
Unitario Proyectado, el cual es reconocido en funcién con lo establecido en el Cédigo
del Trabajo de la Republica del Ecuador que estabiece la obligacién por parte de los
empleadores de conceder el beneficio de jubilacién patronal a todos los empleados que
hayan cumplido un tiempo de servicio entre 20 y 25 afios en una misma institucion.

Reserva para Bonificaciéon por Desahucio.- El Cédigo del Trabajo de la Republica del
Ecuador también establecevque en los casos en que la relacién laboral termine por
desahucio o despido intempestivo, el empleador debera indemnizar al trabajador con el
equivalente al 25% de su ultimo salario multiplicado por el nimero de afios de servicio.

La Compaiiia no considerd necesario efectuar una reserva para jubilacién patronal y
bonificaciéon por desahucio, en razén de que dio por terminada las relaciones laborales de
mutuo acuerdo al 31 de diciembre del 2010, acordandose que los empleados pasaran
inmediatamente a prestar sus servicios a dos companias relacionadas. Por consiguiente el
1 de enero del 2011 dichas compaiias proceden a coritratar personal que laboraba para la
Compaiiia, comprometiéndose a reconocer la antigiedad laboral que estos mantenian
mediante la elaboracion de contratos de trabajo.

m) Reconocimiento de Ingresos —
Durante los primeros meses del afio 2010 los ingresos se reconocieron sobre la base de
la facturacién a los clientes y a la prestacién del servicio.

n) Reconocimiento de Costos y Gastos —
Los costos y gastos se reconocen por el método de causacion.

o) Gastos Financieros —
Son registrados mediante el método de acumulacion, incluye todos los gastos asociados
con el gasto por interés y comisiones de las obligaciones financieras.

p) Participacion de los Trabajadores en las Utilidades —

La Compaiiia reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% :
de participacion de los trabajadores en las utilidades de conformidad con lo establecido en el =
Cédigo de trabajo de la Republica del Ecuador. Hasta el 31 de diciembre del 2010, la
Compaiiia pudo haber reconocido con cargo a los resultados del ejercicio dicho beneficio.:

q) Provision para Impuesto a la Renta —

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
método del impuesto por pagar.

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a la
renta serd del 24% (25% en el 2010) sobre las utilidades gravables. Si las utilidades son
reinvertidas “capitalizadas” por el contribuyente hasta el 31 de diciembre del afio siguiente,
la Compaiiia tendra una reduccién del 10% en la tarifa de impuesto.
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r) Pérdida por Accién —

La pérdida por accion comun se calcula dividiendo la pérdida neta entre el promedio
ponderado de acciones comunes en circulacién durante cada periodo. El promedio de
acciones en circulacién fue de 4,725,828 en el 2011 y 2010.

s) Estimaciones y Supuestos —

. La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), requieren que la Administraciéon realice ciertas estimaciones y
supuestos contables inherentes a la actividad econémica de la entidad que inciden sobre la
presentacién de los activos y pasivos y los montos de ingresos y gastos durante el periodo
correspondiente, asi como las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha
de los estados financieros. Las estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor
conocimiento por parte de la Administracién de los hechos actuales; sin embargo, los
resultados reales podrian variar en relacién con los estimados originales debido a la
ocurrencia de eventos futuros.

3. Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

Un resumen de las transacciones con compaiiia relacionada es el siguiente:

31 de diciembre
2011 2010

Costos y gastos:
Viajes Galanautica S. A. US$ - 27,722

Un detalle de los saldos con compaiiias relacionadas que resultan de las transacciones
antes indicadas es el siguiente:

31 de diciembre

2011 2010
Balance general:
Activos:
Cuentas por cobrar a largo plazo (nota 4).
Viajes Galanautica S. A. US$ 379,171 379,171
Blue Ocean 327,411 322,121
Galpacifico Turs S. A. 129,612 129,612
Eduardo Diez Cordovez 121,321 -
Huntsburg 64,760 64,760
Francisco Diez Gangotena 23,284 -
US$ 1,045,559 895,664
Pasivos:
Obligaciones financieras a corto plazo:
Enrigue Gangotena Chiriboga Us$ 136,457 139,357
Ana Maria Gangotena 20,000 20,000
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US$ 156.457

31 de diciembre

2011 2010
Cuentas por pagar (nota 9):
Tumbaco Inc. US$ 374,858 420,913
Otras 66,045 72,051
USs$ 440,903 492,964
Pasivos acumulados (nota 10):
Intereses acumulados por pagar Uss 2372 4,031
Cuentas por pagar a largo plazo:
Iguanatours Cruceros Maritimos S. A. Us$ 843,471 8,247
Nautica del Pacifico S. A. 645,146 645,106
Eduardo Diez Gangotena 499,151 499,151
Fernando Diez Gangotena 127,632 120,978
Accionistas 90,995 74,995
US$ 2,206,395 1,348,477

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la Companiia no ha implementado una metodologia que
permita establecer la suficiencia de la estimacién para cuentas de dudoso cobro de las
cuentas por cobrar — partes relacionadas por US$ 1,045559 y US$ 895,614
respectivamente, debido a que la Administracién estima que seran liquidadas en el corto
plazo. Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad requieren que se adopten metodologias
apropiadas a fin de establecer una razonable estimacion de las cuentas de dudosa
recuperacion. Los efectos de esta desviaciéon a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
sobre la situacion financiera de la Compaiiia y los resultados de operacién no se han
determinado en los estados financieros adjuntos.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, las cuentas por cobrar a largo plazo a las compaiiias
Viajes Galanautica S.A., Blue Ocean, Galpacifico Turs S.A. y Huntsburg provienen de arios
anteriores y se originaron por créditos otorgados y pagos realizados a nombre de dichas
compafiias a sus proveedores.

Las cuentas por cobrar a largo plazo a los sefiores Eduardo Diez Cordovez y Francisco Diez
Gangotena, funcionarios de la Compania, se originan principalmente por créditos que les
fueron otorgados durante el afio 2011, no generan intereses ni tienen fecha especifica de
vencimiento. Durante el afio 2010 se cancelé la linea de crédito que se le concedié enero
del 2008 por US$ 900,000 sin intereses y sobre el cual existia un contrato de mutuo.

Las obligaciones financieras a corto plazo representan créditos para capital de trabajo, los
cuales devengan una tasa de interés nominal anual entre 10.99% y 14%.

Los saldos de las cuentas por pagar a largo plazo se originan principalmente por pagos
realizados por compaifiias y partes relacionadas a nombre de la Compaiiia para cumplir sus
obligaciones con sus proveedores, empleados y acreedores. Dicha situacién se origina
principalmente porque la Compaiiia desde los Ultimos meses del afio 2010 y durante todo el
afio 2011 ya no percibe ingresos por su actividad principal, lo que conllevo a que al 31 de
diciembre de 2010 la Compaiiia liquide su personal, los mismo que al 1 de enero del 2011
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fueran asumidos por las relacionadas Iguanatours Cruceros Maritimos S.A. y Nautica del
Pacifico S.A..

Al 31 diciembre del 2011, el saldo de cuentas por pagar a lguanatours Cruceros Maritimos
S.A. incluye US$ 241,295 correspondiente a préstamo concedido a la Compafia por
intermedio de una Instituciéon bancaria para capital de trabajo en cumplimiento de sus
haberes pendientes de pago (nota 9), por encontrarse en proceso de liquidaciéon. Durante el
afio 2010 la cuenta por pagar - Iguanatours Cruceros Maritimos S. A. fue liquidada
principaimente a través de la compensaciéon de deudas que mantenia el sefior Francisco
Diez con la Compafiia y paries relacionadas mediante Junta General de Accionistas de
Iguanatours Cruceros Maritimos S. A. del 28 de septiembre del 2010.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los saldos de las cuentas por cobrar y cuentas por
pagar son a la vista y no devengan intereses.

4. Cuentas por Cobrar

Un detalle de las cuentas por cobrar es el siguiente:
31 de diciembre

2011 2010
Clientes US$ 186,589 187,647
Partes relacionadas (nota 3) 1,045,559 895,664
Servicio de Rentas Internas:
Impuesto al Valor Agregado — [VA 417,330 1,020,832
Impuesto a la renta pagado en exceso (nota 13) 7,299 7,179
424 629 1,028,011
Anticipos a proveedores 648,881 673,931
Oceanadventures S. A. ‘ 316,559 316,559
Compaiiia de seguros — siniestro yate 32,479 32,479
Ofras 36.254 12,350

2,690,950 3,146,641
Menos cuentas por cobrar a largo plazo - partes
relacionadas (1,045,559) - (895,664)

Total US$ 1.645.391 2.250.977

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, las cuentas por cobrar — clientes son a la vista y no
devengan intereses. Al 31 de diciembre del 2011, el saldo de cuentas por cobrar clientes
incluye US$ 186,129 considerados de dudosa recuperacién y sobre el cual la Compafiia no
ha realizado ningun tipo de provision por-dicho deterioro.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el saldo de cuentas por cobrar — impuesto al Valor
Agregado — IVA constituye los valores pagados por la Compariia en la adquisicién de bienes
y servicios. De acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes, el Impuesto al Valor
Agregado pagado por los exportadores es recuperable previa presentacion del respectivo
reclamo. La Compaiiia, acogiéndose a esta disposicion legal durante el afio 2011 present6
ante el Servicio de Rentas Internas (SRI) los tramites correspondientes. solicitando la
devolucién del VA por US$ 605,203; sin embargo, el SRI aceptd la devolucion Gnicamente
por US$ 467,588, la diferencia no reconocida por US$ 137,615 fue contabilizada al gasto
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(véase nota 2 - d). Al 31 de diciembre del 2011, US$ 173,982 se encuentran en proceso de
devolucién por parte de dicho Organismo.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el saldo de impuesto a la renta pagado en exceso
corresponde a las retenciones en la fuente efectuadas por terceros a la Compania. El
exceso de retenciones en la fuente sobre el impuesto a la renta causado es recuperable
previa presentacion del respectivo reclamo, o puede ser compensado con el impuesto a la
renta o con los anticipos de impuesto a la renta de periodos futuros.

Al 31 de diciembre del 2011, anticipos a proveedores constituyen valores entregados a
terceros principalmente por concepto de trabajos en dique de embarcaciones que
actualmente ya no dispone la Compaifiia, por honorarios a abogados y diversos tramites, no
generan intereses, ni tienen fecha especifica de vencimiento e incluyen aproximadamente
US$ 110,000 provenientes de afios anteriores. A la fecha de emisién de este informe,
dichos importes antiguos se encuentra en proceso de analisis.

A la fecha de emision de los estados financieros, la cuenta por cobrar a Oceanadventures
S. A. se encuentra en proceso de arbitraje administrado por la Camara de Comercio de
Quito (véase notas 14 y 15). El 4 de Octubre del 2011, la Compaifiia recibi6 la devolucién del
depésito en garantia de éste arbitraje un valor de US$ 89,776, con el cual se dio de baja la
cuenta contable denominada “depésitos en garantia” donde se encontraba registrado dicho
importe.

Maquinarias y Equipos

Un detalle de las maquinarias y equipos es el siguiente:
. 31 de diciembre

2011 2010
Maquinaria y equipos uUss$ 53,833 72,847
Equipos de oficina 27,882 27,882
Muebles y enseres 74,224 74,224
Herramientas 6,507 6,507
Equipos de computacion 80,678 80,678

243,124 262,138
Menos depreciacién acumulada (236,877) (237,109)
Total (B 6,247 25,029

El movimiento de las maquinarias y equipos es como sigue:

Afo terminado
31 de diciembre

011 2010

Costo:

Saldo al inicio del afo US$ 262,138 3,307,283

Bajas por siniestro - (3,045,145)

Venta ((19.014) -

Saldo al final del afio . US$ 243,124 262,138
Depreciacion acumulada:

Saldo al inicio del afio US$ 237,109 1,949,898

Gasto por depreciacion del afio 17,046 49,657
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Bajas por siniestro - (1,762,446)
Venta (17,278) -
Saldo al final del afio US$ 236,877 237,109

El 18 de marzo del 2010, la Compainiia perdio el yate Alta que mantenia para el desarrollo de
sus operaciones, debido a un encallamiento en el Islote Caamafo, frente a la Isla Santa
Cruz mientras realizaba sus operaciones comerciales de forma normal. El broker de
seguros con fecha 2 de mayo del 2010 y una vez que realizé las inspecciones necesarias,
reembolsé a favor de la Compaiiia el valor de US$ 1,900,000 por el siniestro mencionado;
debido a que dicho yate se ehcontraba garantizando las obligaciones del Sr. Francisco Diez
Gangotena (funcionario de la Compafiia), créditos que posteriormente fueron subrogados
por la compaiia Iguanatours Cruceros Maritimos S.A. con la Corporacién Financiera
Nacional (CFN). El valor-reembolsado por el broker de seguros, fue utilizado para cancelar
dichas obligaciones.

En agosto del 2011, se procedid a la venta de una camara frigorifera y su compresor en
US$ 12,000 mas IVA, generando una utilidad de US$ 10,265 en dicha venta.

El cargo a los resultados del periodo por concepto de depreciacién de las maquinarias y
equipos fue de US$ 17,046 en el 2011 y de US$ 49,657 en el 2010.

6. Cargos Diferidos

Un detalle de ios cargos diferidos es el siguiente:

31 de diciembre

2011 2010
Costos de desarrolio US$ 227,901 227,901
Software contable - 92 377
320,278
Menos amortizacién acumulada - (. 91,295)
Total US$ 227.901 228,983

El movimiento de los cargos diferidos por los afios terminados el 31 de diciembre del 2011y
2010 es como sigue:

Ao terminado
31 de diciembre

2011 2010
Saldo al inicio del afio Uss 228,983 788,115
Gasto por amortizacién del afio (1,082) (60,258)
Bajas o retiros - (498,874)
Saldo al final del afio uUsS$ 227,901 228,983

El cargo a los resultados del periodo por concepto de amortizacién de los cargos diferidos
fue de US$ 1,082 en el 2011 y de US$ 60,258 en el 2010.
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Durante el afio 2010 la Compaiiia mediante convenio cedié las dos patentes operacionales.
El valor  que la Compaifiia recibio por dicha cesion fue de
US$ 573,370 en ese afio.

Participacion Fiduciaria

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el saldo de participacion fiduciaria por US$ 2,968,299
respectivamente, representa la inversién en el Fideicomiso Mercantil frrevocable de
Garantia Quasarnautica constituido en marzo del 2008 a través del aporte de acciones en el
capital de las compafiias Nautica del Pacifico S. A. y Galpacifico Turs S. A. con la finalidad
de que sirva como garantia y segunda fuente de pago por las obligaciones contraidas por la
suscripcién del contrato de fletamento (véase nota 14 — Contrato de Fideicomiso Mercantil y
nota 17 — Restitucion de acciones, liquidacién y terminacion del Fideicomiso).

Un resumen del estado financiero no auditado del Fideicomiso Mercantil Quasarnautica es
el siguiente:

31 de diciembre

2011
Balance general:
Activos
Acciones y Participaciones US$ 3,653,551
Patrimonio neto:
Capital
Activos uUss 3,653,551

Al 31 de diciembre del 2011, el saldo de participacion fiduciaria se encuentra subestimado
en US$ 685,252 con relacion al patrimonio auténomo del Fideicomiso de acuerdo al
resumen precedente.

Inversiones en Acciones

Un detalle de las inversiones en acciones es el siguiente:

Valor Saldo
patrimonial en libros
Porcentaje de proporcional 2011
Participacién Valor nominal 2011 2010 y 2010
Inversiones en subsidiarias:
- Viajes Galanautica S. A. 99.50 1,041,290 - - 578,669
- C. A. Amerindia Inc. 100.00 200,900 - - 464,445
- Nautica del Pacifico S.
A. (por control) 0.12 2,500 2,521 2,521 63,470
2,521 2521 1,106,584
Ofras inversiones menores - - 7,385
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Total

2,521 2521 1,113,969

Un resumen de los estados financieros no auditados de las compaiiias subsidiarias son los

siguientes:

Activos

Pasivos
Patrimonio, neto

Ingresos
Costos y gastos

Resultado neto

Viajes
Galanautica S. A.
{no auditados)

2011 2010

US$ 422,850 494,515

540,810 587,658
(117,960)  (93.143)

Nautica del
Pacifico S. A.
(auditados)

2011 2010
(restructurado)

4,982,905 4699317

2,666,634 2,404,174
2,316,271 2,295,143

US$ 422,850 494,515

US$ - 89,908
() (93.727)

4982905 4,699,317

3,224,468 2,319,884
(3.203,340) (2.289,880)

UsS$ (117.960) (3.819)

21,128 30,004

El patrimonio de los accionistas de Viajes Galanautica S. A. y Nautica del Pacifico S. A. es

el siguiente:

Capital pagado
Reserva legal

Reserva de capital
Reserva por valuacién
Resultados acumulados

Resultado neto

Viajes Nautica del
Galanautica S. A. Pacifico S. A.
(no autidados) (auditados)
2011 2010 011 2010
(restructurado)
US$ 1,046,839 1,046,839 2,000,800 2,000,800
- - 8,304 5,304
- - 28,313 28,313
- - 163,942 163,942
(1.164,799) (1.139.982) 114,912 96.784
US$ (117,960) (93,143) 2.316.271 2.295.143

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, las inversiones en acciones que la Compariia mantiene
en Viajes Galanautica S. A. y Nautica del Pacifico S. A. se encuentran registradas a su valor
patrimonial proporcional determinado a junio del 2004, mientras que la inversion que
mantiene en C. A. Amerindia Inc., a su valor patrimonial proporcional determinado a

diciembre del 2002.

El 26 de noviembre del 2004, C.A. Amerindia Inc. inscribié en el Registro Mercantil la
escritura de su disolucion anticipada y voluntaria. A la fecha de emisién de este informe,
dicha compafiia alin se encuentra en proceso de liquidacion definitiva.
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Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los estados financieros de la Compaiiia no se
presentan consolidados con los de sus subsidiarias en las cuales ejerce el control, tal como
lo recomiendan las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

9. Cuentas por Pagar

Un resumen de las cuentas por pagar es como sigue:

31 de diciembre

2011 2010

Proveedores v US$ 576,755 703,587
Partes relacionadas (nota 3) 440,903 492,964
Anticipos recibidos de clientes 294,386 763,788
Empleados 174,565 291,577
Impuestos por pagar:

Retenciones en la fuente e IVA 13,738 123,217

Impuesto a la renta por pagar (nota 13) 20,690 56,868

34,428 180,085
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social — IESS:

Aportes por pagar 3,756 68,763
Convenio de Purga de Mora (vencimientos
corrientes) nota 11 . 8.424 -
12,180 68,763
Total (WESH] 1,633,217 2,500,764

En el mes de febrero del 2011, la Compaiiia procedié a devolver a clientes US$ 241,295
que hasta el 31 de diciembre del 2010 recibié en calidad de anticipos por el servicio de
cruceros que no se realizaran, en razén de ya no disponer de sus embarcaciones debido a
los siniestros sucedidos. Por intermediacion de la compafiia relacionada Iguanatours
Cruceros Maritimos S.A. una institucién bancaria le concedié dicho importe y asi la
Compaifiia pueda utilizarlo para cumplir con ésta devolucién ante sus clientes.

10. Pasivos Acumulados

Un detalle de los pasivos acumulados es el siguiente:

31 de diciembre

2011 2010
Participacion de los empleados en las : -
utilidades (nota2 -p) Us$ 19,253 68,417
Beneficios sociales 19,982 87,576
Intereses acumulados por pagar (nota 3) 2372 4,031
Total uUS$ 41,607 160,024

Al 31 de diciembre del 2011, el saldo de participacion de empleados en las utilidades
proviene del calculo sobre las utilidades del afio 2009 hacia atras.

23




QUASAR NAUTICA EXPEDITIONS S. A.

(Quito — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2011
(Con cifras correspondientes del 2010)

El movimiento de los pasivos acumulados por los afios terminados es como sigue:

Saldos al 31 de diciembre del 2009

Provisién cargada al gasto
Pagos efectuados

'

Saldos al 31 de diciembre del 2010

Provision cargada al gasto
Pagos efectuados
Convenios salariales

Saldos al 31 de diciembre del 2011

11. Convenio por pagar a largo plazo

Participacion Intereses
de los empleados Beneficios acumulados
en la utilidades sociales por pagar
71,226 145,570 4,031
- 68,855 -
2,809) 126.849) -
USs$ 68,417 87,576 4,031
- 1,808 -
(29,447) (46,635) (1,659)
(19.717) (22,767) -
Uss 19,253 19,982 2372

Un resumen de convenio por pagar a largo plazo es el siguiente:

Convenio de Purga de Mora con el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social (ESS), nota.-
Celebrado mediante Escritura Publica otorgada el 6
de julio del 2012, notarizada el 2 de agosto y
registrada en los registros del Puerto de Puerio
Ayora el 26 de julio del 2012, y corresponden a
obligaciones pendientes de cancelar al IESS en
dividendos mensuales segun las tablas de
amortizacion gradual hasta mayo del 2016 vy
devenga una tasa de interés anual del 8.17% anual
(véase nota 14).

Menos: Vencimientos corrientes
Total

31 de diciembre

2011

US$

El 24 de junio del 2012, la Compafiia procedié a la depositar al IESS US$ 12,091 que
corresponde al 10% de abono previa legalizacién del Convenio de Purga de Mora
Patronal.

Un resumen de los vencimientos de los convenios por pagar a largo plazo es el siguiente:

Afio

2012
2013
2014

Uss$
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12.

13.

2015 19,072
2016 9,024
Total US$ 70,307

Patrimonio de los Accionistas

Capital Social

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el capital social de la Compania esta constituido por
4,725,828 acciones ordinarias, pagadas y en circulacién con un valor nominal de US$ 1

cada una, respectivamente.

Restriccion a las Utilidades -~

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, la Compafia debera transferir a
reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo
menos, el 50% del capital social de la Compafiia. Dicha reserva no esta sujeta a
distribucién, excepto en el caso de liquidacion de la Compafiia, pero puede ser capitalizada
o utilizada para absorber pérdidas en las operaciones.

Impuesto a la Renta

Las partidas que afectaron la pérdida contable con la pérdida fiscal de la Compaifiia, para
propésitos de determinacién del gasto por impuesto a la renta fueron las siguientes:

Afio terminado
31 de diciembre

2011 2010
Pérdida antes de la participacion de empleados
en las utilidades e impuesto a la renta US$ (256,632) (166,118)
Participacion de los- empleados en las
utilidades - -

(256,632) (166,118)
Mas gastos no deducibles ' 22,579 161,781

Menos ingresos exentos - (617,301)
Pérdida neta US$ (234,053) (621,638)
. Impuesto a la rénta, estimado Us$ - -
Impuesto a la renta minimo a pagar ' US$ 26,859 60,035
Tasa impositiva efectiva (10.47%) ° (36.14%)

A partir del ejercicio fiscal 2010 las disposiciones tributarias vigentes exigen el pago de un
“anticipo minimo a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% de
los activos y 0,4% de los ingresos. Ademas, dichas disposiciones establecieron que en
caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo,
este Ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
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con las normas que rigen la devolucion de este anticipo. Para el ejercicio econémico 2011
y 2010 la Compania adopt6 la metodologia anteriormente descrita y reconocié un gasto por
impuesto a la renta por US$ 26,859 y US$ 60,035 respectivamente.

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno las pérdidas tributarias pueden
compensarse con las utilidades que se obtengan en los cinco periodos impositivos
subsiguientes, sin que exceda en cada periodo del 25% de la utilidad sujeta al impuesto a la
renta.

A partir del 2010 los dividendos y utilidades pagadas y distribuidas por compafiias
‘nacionales a personas naturales seran considerados como ingresos gravados para la
determinaciéon de la base de calculo del impuesto a la renta. Adicionalmente, los dividendos
y utilidades pagadas y distribuidas a personas naturales o juridicas domiciliadas en paraisos
fiscales o paises de menor imposicidn tributaria, seran consideradas como ingresos de
fuente ecuatoriana y por consiguiente estaran sujetas a retencion en la fuente del impuesto
a la renta. Se establece que cuando una sociedad otorgue a sus socios, accionistas,
participes o beneficiarios, préstamos de dinero, se considerara dividendos o beneficios
anticipados por la sociedad y por consiguiente, ésta debera efectuar la retencién en la
fuente que corresponda sobre su monto.

Mediante resolucién No.109012010RCDE017193 solicita un convenio de facilidades de
pago para el cumplimiento de la obligacién pendiente por el primer anticipo del Impuesto a la
Renta correspondiente al ejercicio econémico del 2010 que asciende a US$ 30,017 en el
cual la Administraciéon Tributaria con fecha 29 de julio del 2010 resuelve que en el plazo de
seis meses la Compaiiia realice el pago de la obligacion tributaria el mismo que se realizara
mediante abonos mensuales, siempre que cubra el 20% del total adeudado dentro de los
ocho dias posteriores a la notificacién de la presente resolucién, esto es por US$ 6,003.

Mediante resolucién No.109012010RCDE026605 solicita un convenio de facilidades de
pago para el cumplimiento de la obligacién pendiente por el segundo anticipo del Impuesto a
la Renta correspondiente al ejercicio econémico del 2010 que asciende a US$ 30,018 en el
cual la Administracion Tributaria con fecha 12 de octubre del 2010 resuelve que en el plazo
de seis meses la Companiia realice el pago de la obligacién tributaria el mismo que se
realizara mediante abonos mensuales, siempre que cubra el 20% del total adeudado dentro
de los ocho dias posteriores a la notificacion de la presente resolucion.

Durante los meses de abril y junio del afio 2011, fue compensado el saldo pendiente del
primer anticipo del impuesto a la renta por US$ 24,014 y la totalidad del segundo anticipo
del impuesto a la renta por US$ 30,018, correspondientes al gjercicio econdmico del 2010, y
que se encontraban pendientes de cancelar a diciembre 31 del 2010 por US$ 54,032, de
acuerdo a los convenios de facilidades de pago descritos precedentemente.
Adicionalmente, la Compafiia compensé el saldo pendiente de pago del anticipo del
impuesto a la renta por US$ 2,836 correspondiente al ejercicio econdmico del 2009.
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Ef movimiento de las cuentas por cobrar y cuentas por pagar por

impuesto a la renta es

2010

Cuentas por

Cobrar Pagar
(nota 4) (nota 10)

7,179 18,258
- 60,035

7,179 78,293

- (15,422)

6,003 -

(6,003) (6,003)

como sigue:
2011
Cuentas por
Cobrar Pagar
(nota 4) (nota 10)
Saldos al inicio del afio A uUss 7,179 56,868
Provision cargada al gasto - 26,859
- 83,727
Mas (menos):
Pago o compensacion del impuesto
a la renta del afio anterior (56,868) (56,868)
Pago o compensacioén del anticipo
del Impuesto a la renta del afio anterior 56,868 -
Abono o compensacion del anticipo
del impuesto a la renta del afio corriente 6,169 -
Impuestos retenidos por terceros 120 -
Pago o compensacion del impuesto
a la renta del afio corriente - (6,169) (6,169)
120 (63,037)
Saldos al final del afio US$ 7,299 20,690

- (21,425)
7479 56,868

A la fecha de este informe, las declaraciones de impuesto a la renta presentadas por la
Compaiiia por los afios 2007 al 2011 estan abiertas a revisidon por parte de las autoridades
tributarias.

Cédigo de la Producciéon, Comercio e Inversiones:

Mediante Codigo de la Produccion, Comercio e Inversiones publicado en el Suplemento del
Registro Oficial No. 351 del 29 de diciembre del 2010, se establecieron ciertos incentivos de
caracter tributario que incluyen reformas aplicables a la normativa fiscal ecuatoriana a partir
del periodo fiscal 2011. Entre estas reformas podemaos mencionar las siguientes:

La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta

para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afto 2012 y 22% a

partir del afio 2013.

- Exoneracién de retencioén en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de

créditos externos otorgados por instituciones financieras.

- La reduccion progresiva del porcentaje de retencién en la fuente de impuesto a la renta
en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.
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- Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de
inversiones previstas en este Codigo.

14. Compromisos

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la Compafiia mantiene los siguientes compromisos:

Escritura Publica de Convenio de Purga de Mora Patronal y Constitucién de Hipoteca
con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS).

Mediante Escritura Publica otorgada el 6 de julio del 2012 ante la Notaria Trigésimacuarta
del Cantén Quito y debidamente notarizada el 2 de agosto del 2012, se celebra el Convenio
de Purga de Mora Patronal y Constituciéon de Hipoteca No.2012-058 DPP, entre Sr. Eduardo
Francisco Diez Cordovez, Gerente General y Representante Legal de las Compaiiias:
Iguanatours Cruceros Maritimos S.A., Nautica del Pacifico S.A., Quasar Nautica Expeditions
S.A., y Vigjes Galanautica S.A. (en calidad de Deudores Hipotecarios), y el Dr. Mario
Andrade Gagliardo en su calidad de Director Provincial del Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social de Pichincha (en calidad de Beneficiario Acreedor), y cuyo objetivo es el
que los obligaciones pendientes que las compafias mencionadas adeudan al IESS, segun
las tablas de amortizacion gradual generadas por la Recaudacién Extrajudicial del IESS, se
comprometen a cancelar en dividendos mensuales de acuerdo a las fechas de inicio y
terminacién de pago constantes, un resumen de dicha obligaciones pendientes por
compafiia y sucursal es el siguiente:

Valor de
capital con Valor
No Razon Social de las Compaiiias Sucursal | intereses para | analisis
el convenio de mora
1 | Iguanatours Cruceros Maritimos S.A. 0001 14,056 21,084
2  lguanatours Cruceros Maritimos S.A. 0003 15,151 22,726
3 : Nautica del Pacifico S.A. Naupasa 0001 94,683 142,025
4 | Quasar Nautica Expeditions S.A. 0003 24,932 37,397
5 | Quasar Nautica Expeditions S.A. 0001 45,375 68,063
6 | Viajes Galanuatica S.A. * 0001 9,752 14,629
Total | 203,949 305,924

El 26 de Julio del 2012, la Armada del Ecuador.- Capitania Menor del Puerto de Puerto
Ayora.- Registro de Hipotecas.- Certifica que la referida Escritura Publica, que contiene el
Convenio de Purga y Constitucién de Hipoteca de una embarcacién denominada Evolution,
queda debidamente registrada bajo el No.003 del Libro de Registros.- Puerto Ayora. El
plazo establecido para la cancelacién total de la deuda es de 48 meses cancelando todos
los dividendos en las tablas de amortizacion dentro ese periodo, esto es hasta el 25 de abril,
2 de mayo y 21 de junio del 2016.
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Entre los aspectos mas importantes de esta escritura publica mencionamos los siguientes:

Clausula primera - Antecedentes.-

a) Con oficio No. 64000000-2240, del 13 de julio del 2011, La Procuraduria General del
IESS, consider6 procedente aceptar como garantia para la suscripcion del Convenio de
Purga de Mora Patronal, la nave de pasajeros M/VV Evolutions, debiendo la compaiiia
propietaria del barco mantener una péliza de seguro de casco (barco) que protege la
nave de cualquier siniestro a favor del IESS y por el valor del convenio.

b) Mediante oficio No. 64000000-529 TR9581, del 9 de febrero del 2012, la
Procuraduria General del |IEES, emite informe favorable a la Direccion Provincial del
IESS de Pichincha, para la celebracién del Convenio de Purga de Mora Patronal.

¢) Y mediante oficio No. 1311700-R1345 del 4 de mayo del 2012 la Lic. Maria Villalva
Carrasco Jefe de Afiliacion y Control Patronal se dirige al Sr. Director Provincial de
Pichincha en que el 7 de mayo del 2012 se autoriza la suscripcion de dicho Convenio.

Clausula cuarta — Retardos en el pago de los dividendo pactados.-

El retardo del deudor en el pago de los dividendos pactados, faculta al IESS a cobrar
adicionalmente los intereses legales que fijara oportunamente el Directorio del Banco
Central del Ecuador, asi como las multas contempladas en las Leyes del Seguro Social.
Los recargos, intereses y multas se calcularan desde la fecha en que las respectivas
obligaciones se hicieron exigibles hasta la fecha de su pago.

Clausula quinta.- Garantia.-

A fin de garantizar el fiel cumplimiento de las obligaciones contraidas en el presente
Instrumento Publico, el Sr. Eduardo Francisco Diez Cordovez debidamente autorizado,
constituye PRIMERA HIPOTECA a favor del IESS sobre la embarcacién denominada
Moto Nave “Evolution” Registrada en Puerto Ayora. Dicho bien es propiedad de
Nautica del Pacifico S.A. Naupasa y segun certificacion conferida por la Fuerza Naval.-.
Capitania Menor del Puerto de Puerto Ayora.- Ayudante de Capitania.- Registro de
Inscripciones, emitida el 9 de mayo del 2012, la embarcacion denominada M/V
Evolution no registra gravamen y prohibicion de enajenar. Dejando expresa constancia
qgue la mencionada compaiiia no podra enajenar ni gravarlo con hipotecas a favor de
terceros mientras la embarcacién respalde el cumplimiento del presente compromiso.

Como complemento de la garantia precedente, la compaiiia de Seguros Mapfre Atlas
S.A. tiene conferida la Péliza No S.UI-0000000031 Casco y Maquinas de Naves a favor
de Nautica del Pacifico S.A. Naupasa la misma que ha sido endosada a favor del IESS
en calidad de Beneficiario Acreedor hasta por la suma de US$ 305,924 garantia que se
haria efectiva en un eventual caso de siniestro o pérdida de la nave, Endoso que sera
renovado tantas y cuantas veces sea necesario hasta la cancelacion total de las
obligaciones pendientes.
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Clausula sexta — Reserva de derecho para proceder a la reliquidacion de la
deuda.-

El IESS deja expresa constancia de que este convenio es una facilidad de pago que se
le concede a las compaiiias deudoras y que no constituyen novacién de las
obligaciones, de renuncia de la Institucioén a sus derechos privilegiados; reservandose el
derecho para proceder a la reliquidacion de la deuda si hubiese motivo para ello y
ejecutar las nuevas obligaciones en caso de que éstas se establecieren, lo cual acepta
expresamente la Parte Deudora, por lo que se entiende que éste convenio no exime a
los patronos morosos de las responsabilidades personales, pecuniarias y penales que
contemplan las leyes de Seguro Social.

Clausula séptima — Incumplimiento en el pago de dos o mas dividendos.-

El IESS dara por vencido el plazo estipulado y dejara sin efecto la forma de pago
acordada en éste instrumento exigiendo el pago inmediato de la totalidad de la deuda
si hubiese motivo para ello, con sus respectivos recargos, si el deudor dejare de pagar
dos o0 mas dividendos mensuales en las cantidades y plazos establecidos en la clausula
segunda o cuando existieron motivo suficiente, a juicio de la Institucion para presumir
el incumplimiento, en estos casos, el Instituto hara uso de todos sus derechos contra la
parte deudora, pudiendo iniciar o continuar las acciones coactivas u otras de acuerdo
con las Leyes. '

Clausula octava — Reivindicacion de los derechos de los trabajadores.-

Como la garantia rendida y descrita en la clausula quinta es suficiente y ha sido
debidamente calificada por el Director Provincial del IESS de Pichincha, de acuerdo con
la normativa vigente los trabajadores amparados en este contrato y que consten en las
respectivas planillas del presente convenio tendran derecho a todas las prestaciones
del Seguro Social Obligatorio sujetandose a las disposiciones legales estatutarias y
reglamentarias.

Clausula novena — Pago de nuevas Obligaciones y Sanciones.-

Paralelamente al pago de los dividendos mensuales pactados en el presente
instrumento financiero, los deudores cancelaran mes a mes como si no se hallaren en
mora las nuevas obligaciones que se vencieren con posterioridad. Los valores que se
consignaren en el IESS por las nuevas obligaciones patronales, se acreditaran a éstas
y de ninguna manera a las que éste convenio se refiere. La mora en las obligaciones
posteriores de que trata esta clausula, también dara lugar a que se declare vencido el
plazo de éste convenio y, que el Instituto exija por la via coactiva el pago de la totalidad
de la obligaciones del convenio y las posteriores a él.

El 16 de marzo del 2012 de conformidad con lo establecido en la clausula quinta de la
presente Escritura Publica, la compafiia relacionada Nautica del Pacifico S.A. Naupasa
procedié a renovar la Péliza No.S.UI-0000000031 Casco y Maquinas de Naves por un
monto asegurado de US$ 3,800,000 sobre dicha embarcacion, y a endosarla a favor del
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IESS en calidad de Beneficiario Acreedor hasta por la suma de US$ 305,924, con una
vigencia hasta el 20 de febrero del 2013.

Contrato de Fideicomiso Mercantil Irrevocable de Garantia Denominado Fideicomiso
Quasarnautica:

El 7 de marzo del 2008 se constituy6é el Fideicomiso Mercantil Irrevocable de Garantia
Quasarnautica en el cual Quasar Nautica Expeditions S. A. es la Constituyente y Deudora,
las compariias Nautica del Pacifico S. A. Naupasa y Galpacifico Turs S. A. son Deudoras,
International Expeditions Inc. es la Beneficiaria o Acreedora y Morgan & Morgan Fiduciary &
Trust Corporation S. A. la Fiduciaria. Entre los aspectos mas importantes de este contrato
mencionamos los siguientes: ..

- La finalidad del Fideicomiso consiste en que el patrimonio auténomo sirva como
garantia y segunda fuente de pago por las obligaciones contraidas por la suscripcion
del contrato de fletamento.

- El patrimonio auténomo del Fideicomiso se constituy6 inicialmente con el aporte de
acciones que Quasar Nautica Expeditions S. A. poseia en el capital suscrito y pagado
de las comparfiias Nautica del Pacifico S. A. Naupasa y Galpacifico Turs S. A..
Mediante escritura del 25 de abril del 2008 Nautica del Pacifico S. A. Naupasa
aumento su capital social emitiendo a favor del Fideicomiso 1,999,800 acciones.

- El Fideicomiso podra durar el tiempo necesario para dar cumplimiento a su finalidad.

- Por la administracion del Fideicomiso la Constituyente cancelara a la Fiduciaria
US$ 2,200 semestrales y pagaderas de forma anticipada.

Mediante Escritura Publica celebrada el 10 de abril del 2012, Quasar Nautica Expedition
S.A. e International Expeditions Inc., resuelven dar por terminado y liquidado el Fideicomiso
Mercantil Irrevocable de Garantia denominado “Fideicomiso Quasarnautica” (nota 17).

Convenio de Charter (flete):

Eil 28 de febrero del 2008, Nautica del Pacifico S. A. Naupasa (propietaria), Quasar Nautica
Expeditions S. A. (garante) y Galpacifico Turs S. A. (propietaria de la patente) firmaron un
convenio de charter con International Expeditions Inc. (charterer), con el objeto de que el
propietario alquile el yate “Evolution” al charterer para transportar sus pasajeros y
huéspedes durante un crucero a las Islas Galapagos en las fechas establecidas a partir del
3 de enero del 2009 hasta el 27 de febrero del 2010, el cual podra ser renovado previo
acuerdo entre las partes. El charterer cancelara al propietario el valor de US$ 1,500,000
cubriendo la tasa de flete para los 28 charters que se realizaran a partir del 1 de abril del
2009. Mediante escritura publica del 26 de marzo del 2008 se hipoteco el Yate Evolution a
favor de International Expeditions Inc. como garantia por las obligaciones.contraidas por el
convenio y cualquier otra obligacién que pudieran adquirir la garante y las propietarias.

En junio del 2011, mediante Escritura Publica debidamente notarizada e inscrita en el
registro mercantil el 17 de julio del 2011, la Compaiiia International Expeditions, Inc., celebra
escritura de cancelacion de la Hipoteca Naval Abierta y prohibicién voluntaria de enajenar el
denominado Yate “Evolution”
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185.

Contrato de Gestion de Negocios y Promocion

El 15 de enero del 1996, la Compaiiia suscribié un contrato de gestiéon de negocios y
promocién con Tumbaco Inc. con el objeto de que ésta gestione la comercializacion de los
paquetes y productos turisticos que oferta Quasar Nautica Expeditions S. A. en los
mercados de Estados Unidos de América y en todos aquellos en los que la Compafiia no
comercialice de forma directa sus paquetes o productos turisticos, efectie Ila
correspondiente promocién y gestion de cobros. La Compafiia reconocerd a Tumbaco Inc.
todos los gastos en los que incurra mensualmente en dicha gestién; el 3 de enero del 2000
se suscribié un adendum al contrato en el cual se establecio que el reconocimiento del pago
a Tumbaco Inc. sera del 4% anual sobre los gastos reportados y aprobados por Quasar
Nautica Expeditions S. A.. El ultimo adendum de ampliacién de plazo de este contrato se
suscribi6 el 2 de enero del 2008 con una vigencia hasta diciembre del 2010.

Convenio Arbitral

El 14 de mayo del 2003, la Comparfia suscribi6 un convenio arbitral con el Grupo
Oceanadventures S. A. cuyo objeto fue el solucionar las divergencias y controversias entre
los saldos pendientes de liquidacion originados por las operaciones que mantenia con dicha
compaifiia a través de un programa de auditoria de la contabilidad de Oceanadventures
S. A.. Sin embargo, debido a que no se encontré una solucién a estas diferencias, la
resolucion de este conflicto se sometié a un tribunal de arbitraje administrado por la Camara
de Comercio de Quito de acuerdo con la Ley de Arbitraje y Mediacion y Reglamento del
Centro de Arbitraje de dicha Camara (véase notas 4 y 15).

Contingencias

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la Compaiiia mantiene las siguientes contingencias:

- Laudo Arbitral

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la Compafia mantiene un laudo arbitral con
Oceanadventures S. A. el cual se desarrolia en el Tribunal de Arbitraje de la Camara de
Comercio de Quito. Oceanadventures S. A. reclama el pago de una cuenta por cobrar
por US$ 426,572 correspondiente al saldo de la cuenta por cobrar a- Quasar Nautica
Expeditions S. A. que fue establecido en el balance de escisién suscrito por los
representantes de las dos companias el ‘30 de junio del 2004 por un valor inicial de
US$ 404,172 y que fue incrementado en US$ 22,400 por una factura de arrendamiento
de una patente en febrero del 2004.

El 24 de abril del 2009, Oceanadventures S. A. es notificado por el Tribunal Arbitral
nombrado por el Centro de Arbitraje y Mediacién de la Camara de Comercio de Quito que
se acept6é de forma parcial la demanda planteada por dicha compafiia y reconocer por
US$ 401,172 la cuenta por cobrar a su favor, la cual generara intereses desde el 28 de
noviembre del 2007 a la tasa maxima de interés convencional publicada por el banco
Central del Ecuador.
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El 25 de noviembre del 2009, Quasar Nautica Expeditions S. A. present6 una apelacion a
la notificacién antes mencionada. A la fecha de este informe, dicha apelacion esta
siendo desarrollada en la Corte Provincial de Justicia de Pichincha.

Durante el afo 2011, la Compaifiia recibié por éste concepto un valor de US$ 89,776
como devoluciéon al depésito en garantia efectuado en afios anteriores, y que se
encuentra registrado en la cuenta de otros activos denominada “depésitos en garantia”
(nota 4).

- Actas de Determinacion

El Servicio de Rentas Internas mediante Resolucion Administrativa No.
117012206RREC025462 de fecha 21 de septiembre del 2006 y Acta de Determinacién
No. 1720060100098 determiné un impuesto a pagar por US$ 175,133 por parte de la
Compaiiia, producto de la revision efectuada al afio 2001 por impuesto a la renta. El 18
de octubre del 2006, la Compahia presentd una demanda de impugnacién a la
Resolucion Administrativa, que se encuentra tramitandose bajo el juicio No. 24484-M en
la primera sala del Tribunal Distrital de lo Fiscal. El 5 de noviembre del 2007 se presenta L
en escrito de sefialamiento de dia y hora para la inspeccién In Situ ante el Juzgado
Segundo de lo Civil de Galapagos.

Con fecha 2 de marzo de 2011, se presenta escrito solicitando se eleven autos para
sentencia, el cual se encuentra pendiente de resolucién.

El Servicio de Rentas Internas mediante Acta de Determinacion No. 2020100100165 del
15 de abril del 2010 determiné un impuesto a pagar por US$ 108,042 por parte de la
Compainiia, producto de la revision efectuada al afio 2005. La Compaiiia presenté una
demanda de impugnacién a dicha Resolucion Administrativa el 26 de noviembre del
2010, la misma que recay6 en la Primera Sala del Tribunal Distrital de los fiscal No. 2 de
Guayaquil, mediante providencia de fecha 7 de diciembre del 2010, la mencionada
Judicatura calificé la demanda aceptandola a tramite y ordenando ademas se constituya
la caucién correspondiente.

En fecha 27 de diciembre del 2010, la Compafiia procedié a presentar la caucién
correspondiente al 10% de la cuantia de la demanda, ascendiendo a una cuantia total de
US$ 129,650 sobre dicha demanda. Al momento se encuentra insistiendo se realice la
citacion a los demandados mediante un deprecatorio a una Sala del Tribunal Fiscal con
sede en Quito.

El resultado final de estos asuntos a la fecha de emision de este informe no se puede

determinar, puesto que depende de eventos futuros, cuyos resultados son inherentemente
inciertos.
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16. Ajustes y reclasificaciones

Al 31 de diciembre del 2011, los registros contables de la Compaiiia difieren delos estados
financieros adjuntos, debido a ciertos ajustes y reclasificaciones efectuados para
presentacion del informe, tal como se indica a continuacion:

Segun Ajustes y Segun
registros Reclasificaciones estados
contables Débitos Créditos financieros

Balance general:
Activos:
Cuentas por cobrar US$ 1,960,981 - 315,590 1,645,391
Gasto diferidos et - 227,901 - 227,901
Pasivos corrientes:
Obligaciones financieras 222,502 66,045 - 166,457
Cuentas por pagar 1,529,850 71,102 74,469 1,633,217
Pasivos no corrientes:
Convenios por pagar a largo plazo - 8,424 70,307 61,883
Patrimonio:
Déficit acumulado al inicio (1,465,904) (60,035) - (1,525,939)

Estado de resultados:

Pérdida del ejercicio US$ (256,632) (26.859) - - (283,491)

17. Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2011 y hasta la fecha de emision de este informe (20 de agosto
del 2012) se produjeron los siguientes eventos subsecuentes importantes:

Convenio de Charter (flete):

El 19 de marzo del 2012, Nautica del Pacifico S. A. Naupasa (propietaria) y Quasar Nautica
Expeditions S. A. (garante) firmaron un convenio de charter con International Expeditions
Inc. (charterer), con el objeto de que el propietario alquile el yate “Evolution” al charterer
para transportar sus pasajeros y huéspedes durante un crucero a las Islas Galapagos en las
fechas establecidas a partir del 25 de enero del 2013 hasta el 28 de diciembre del 2013, el
cual podra ser renovado previo acuerdo entre las paries.

Restitucion Bienes y Liquidacion y Terminacion: del Contrato de Fideicomiso
Mercantil Irrevocable de Garantia denominado Fideicomiso Quasarnautica:

Mediante Escritura Publica de Restitucién de Bienes y Liquidacion y Terminacién del
Fideicomiso Mercantil [rrevocable de Garantia denominado Fideicomiso Quasarnautica que
celebran la comparfia Quasar Nautica Expeditions S.A. (en calidad de Constituyente y
Deudora), International Expeditions Inc. (en calidad de Beneficiaria o Acreedora), y Morgan
& Morgan Fiduciary & Trust Corporation S.A. (la Fiduciaria), ante Notario Titular Trigésimo
Segundo del Cantén de Guayaquil, el 10 de abril del 2012, resuelven dar por terminado y
liguidado el Fideicomiso Mercantil [rrevocable de Garantia denominado “Fideicomiso
Quasarnautica”, y en el cual es propietario de 970,000 acciones de la compaiiia Galpacifico
Turs S.A. y de 1,998,299 acciones de propiedad de la compaiiia Nautica del Pacifico S.A.
Naupasa.
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Entre los aspectos mas importantes de esta primera parte de la escritura publica
mencionamos los siguientes:

Clausula tercera — Restitucion (Transferencia) de Bienes y/o Acciones del
Patrimonio Auténomo.-

La Fiduciaria en representacién del Fideicomiso, restituye a favor de la Compafia
Quasar Nautica Expeditions S.A., el dominio de 1,998,299 acciones nominativas
ordinarias y pagadas en su totalidad, de un valor nominal de US$ 1 cada una en el
capital suscrito y pagado de Nautica del Pacifico S.A. Naupasa, y 970,000 acciones
nominativas ordinarias y pagadas en su totalidad, de un valor nominal de US$ 1 cada
una en el capital suscrito y pagado de la compania Galpacifico Turs S.A., la valoracién
de acciones de las acciones determinada para su devolucién, no ha sido considerada
para la presente restituciolr conforme lo establece los términos del contrato de
Fideicomiso.

Clausula séptima — Exencion.-

Por ser la presente restitucion una transferencia de dominio a favor del Constituyente a
aportarse a favor del Fideicomiso, las acciones determinadas en dicha restitucién gozan
de exencién que se contempla en el articulo No. 113 de la Ley de Mercado de Valores.

Clausula primera - Liquidacion y Terminacién del Fideicomiso.-

La Fiduciaria a través de su intermedio el Sr. Pablo Parra (en calidad de apoderado
especial), la compaiiia Quasar Nautica Expeditions S.A. (Beneficiario de la Restitucion),
la sociedad International Expeditions Inc. (Acreedor), proceden a liquidar el Patrimonio
Auténomo, para el cual la Fiduciaria presenta su Rendicién Final de Cuentas y Balance
Final (con fecha mayo 31 del 2011) aprobados por las partes y adjuntos a la presente
escritura.

Clausula quinta — Honorarios.-
Tratdndose de la liquidaciéon y terminaciéon del Fideicomiso, al Beneficiario de la
Restitucion corresponde pagar a favor del Fiduciaria US$ 3,000.

Al 10 de abril del 2012, fecha de restitucién, liquidacion y terminacién del presente contrato
de Fideicomiso mediante Escritura Publica descrita precedentemente, y hasta la fecha de
emisioén de este informe, la Companfia no ha registrado ain ningln asiento contable con
respecto a la esta restitucion, liquidacién y terminacién del Fideicomiso.

Eduardo Diez Cordovez ot Ts Byble >
Gerente General /éontador Geéneral
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