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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
QUASAR NAUTICA EXPEDITIONS S. A.:

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompafan de Quasar Nautica
Expeditions S. A. (en adelante la Compariia), los cuales comprenden los balances
generalesal 31 de diciembre del 2010 y 2009, y los estados conexos de utilidades, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afos terminados en esas fechas,
asi como un resumen de politicas de contabilidad significativas y otras notas
explicativas,

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

2. La Administracién es responsable de |a preparacion y presentacién razonable de esos
estados financieros de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta
responsabilidad incluye: disenar, implementar y mantener el control interno relevante
para la preparacion y presentacion razonable de estados financieros que estén libres de
representaciones erréneas de importancia relativa, debido ya sea por fraude o error;
seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas; y efectuar estimaciones contables
que sean razeonables en las circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidén acerca de estos estados financieros
con base en nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de conformidad con
las Normas Internacionales de Auditoria. Esas normas requieren que cumplamos con
requisitos éticos, asi como que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener
seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de
representaciones erréneas de importancia relativa.

4. Una auditoria incluye la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria acerca de los montos y relevaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio profesional del auditor, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de representacién errénea de importancia relativa en los
estados financieros, debido ya sea a fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de
riesgos, los auditores consideran el control interno relevante para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros de la Compafiia, a fin de disefar los
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compariia. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables
utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la administracién,
asi como evaluar la presentacién en conjunto de los estados financieros.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente vy
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de Auditoria.

A member of UHY International, a network of independent accounting .mg conzulting firms,
The UHY netwark Is 4 member of the Farum af Firmes,
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1.

Bases para la Opinién Calificada

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, no obtuvimos los estados financieros del Fideicomiso
Quasarnautica que sustente el saldo de la inversién fiduciaria. No pudimos determinar el
efecto que este asunto podria tener en los estados financieros adjuntos.

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, la Compaiiia no ha reconocido las reservas por
jubilacién patronal y por desahucio establecidos en el Cédigo de Trabajo de la Republica del
Ecuador debido a que estima que el gasto y el pasivo requeridos no serfan significativos. Es
nuestra opinion, que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad requieren que el costo de
dichos beneficios se reconozca en los resultados del periodo cuando se devengan en funcion
del tiempo de servicio prestado por el personal. No pudimos determinar el efecto que este
asunto podria tener en los estados financieros adjuntos.

Tal como se explica mas ampliamente en la nota 4 a los estados financieros, al 31 de
diciembre del 2010 Y 2008 la Comparfiia mantiene cuentas por cobrar a partes relacionadas
sobre las cuales no ha implementado una metodologia que permita establecer la suficiencia
de la estimacién para cuentas de dudoso cobro, debido a que la Administracién estima seran
liquidadas en el corto plazo. Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad requieren gque se
adopten metodologias apropiadas a fin de establecer una razonable estimacion de las
cuentas de dudosa recuperacion, Los efectos de esta desviacién a las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad sobre la situacién financiera de la Compaiiia y los resultados de operacion
no se han determinado.

Al 31 de diciembre del 2010 Y 2009, la Comparfiia mantiene registrada una inversién en
acciones en C. A. Amerindia Inc. por aproximadamente US$ 464,000 con una participacion
del 100%; sin embargo, dicha compariia fue disuelta mediante escritura publica del 26 de
noviembre del 2004. Es nuestra opinién que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
requieren que las inversiones se registren a un valor que no supere su importe recuperable,
Debido a lo antes mencionado el saldo de las inversiones en acciones se encuentra
sobrestimado y el déficit acumulado subestimade en el monto antes indicado,
respectivamente.

Al 31 de diciembre del 2010 Y 2009, la Compaiiia registra inversiones en acciones en dos
compafiias subsidiarias por aproximadamente US$ 642,000. Las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad requieren que se actualicen las inversiones en las cuales se posee mas del
50% de participacion accionaria a su valor patrimonial proporcional a la fecha de cierre de los
estados financieros. En base a los Ultimos estados financieros disponibles de tales
compafiias determinamos que dichas inversiones se encuentran sobrestimadas en
aproximadamente US$ 640,000 en el 2010 y 2009 respectivamente, asi como el déficit
acumuladosubestimado en el monto antes indicado.

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, la Compafiia no ha considerado necesario presentar
consolidados sus estados financieros con sus compaiias subsidiarias. En nuestra opinién
que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad requieren que se presenten estados
financieros consolidados cuando se posea, directa o indirectamente, mas de la mitad del
poder de voto en otra entidad. Los efectos de esta desviacién a las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad sobre la situacidn financiera de la Companfila vy los resultados de operacion no
se han determinado.
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Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, en base a los elementos de juicio disponibles
determinamos que la amortizacion acumulada se encuentra subestimada en
aproximadamente US$ 145,000, debido a que la Compafiia en afios anteriores realizé un
avalio comercial a sus patentes operacionales y calculé la amortizacién de este efecto en
base ala vida atil inicial del activo. En adicion, la Compaiia registré dentro de los cargos
diferidos costos de desarrollo por aproximadamente US$ 228,000 que se originaron en afios
anteriores en el desarrollo de un nuevo proyecto; sin embargo, dicho proyecto es
considerado por la administracién como una inversion no recuperable. Es nuestra opinidn
que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad requieren que la amortizacién del incremento
en estos activos por una revalorizacion, debe ser calculada al tiempo de vida util remanente
del activo y que los costos de desarrollo deben ser reconocidos en los resultados del periodo
cuando no califican como activos. Debido a lo antes indicado, los cargos diferidos se
encuentran sobrestimados en aproximadamente US$ 373,000 y el déficit acumulado
subestimado en el monto antes mencionado.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados asumiendo el criterio contable que la
Compaiila continuara como un negocio en marcha. Tal como se explica mas ampliamente
en la nota 1 a los estados financieros, la Compaiiia al 31 de diciembre del 2010 presenta un
deficit acumulado importante y deficiencia en el capital de trabajo ocasionado principalmente
por su alto endeudamiento que mantiene con partes relacionadas y proveedores.
Adicionalmente, a partir del mes de marzo del 2010 existe una reduccién del nivel operativo
por el siniestro ocurrido a una embarcacién. Los asuntos antes mencionados han afectado la
situacion financiera y patrimonial de la Compaiiia, ocasionando que [a continuidad de la
Compafiia como negocio en marcha se encuentra afectado. Los planes de la administracion
para solventar la situacién antes mencionada se detallan en la nota 1. Los estados
financieros adjuntes no incluyen ningdn ajuste relacionado con la recuperacion y clasificacidn
de los montos de los activos o los montos y clasificacién de los pasivos que podrian resultar
de esta situacién.

Opinion

En nuestra opinién, excepto por los efectos de tales ajustes, de haber alguno si hubiésemos
podido satisfacernos del asunto indicado en el parrafo sexto, y excepto por los efectos sobre
los estados financieros de los asuntos indicados en los parrafos séptimo al décimo tercero,
los estadeos financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situaciéon financiera de Quasar Nautica Expeditions
S. A. al 31 de diciembre de 2010 y 2009, su desempefio financiero vy sus flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.

Asuntos de Enfasis

15.En nuestro informe de auditorfa de fecha 26 de marzo del 2010, nuestro dictamen

contiene una opinion con salvedades, debido a que por un siniestro ocurrido el 18 de
marzo del 2010, la Companiia perdié la embarcacién denominada "Alta" y no ha adoptado
metodologias apropiadas a fin de establecer una razonable estimacién para el deterioro de
dichos activos. El 2 de mayo del 2010 el bréker de seguro una vez que realizé las
inspecciones necesarias, reembolsé a favor de la Compania el valor de US$ 1,900,000. Por
consiguiente, nuestro dictamen sobre los estados del afio 2009, difiere del expresado en
nuestro informe anterior,



15. A la fecha de emision de este informe, la Compafila mantiene ciertas obligaciones
pendientes de pago con la Administracién Tributaria y el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social. La resolucién final de estos contingentes depende de eventos futuros
inherentemente inciertos.

16. Tal como se revela mas ampliamente en la nota 3 a los estados financieros, la Compaiiia
debido a la integracion del negocio efectia transacciones importantes con partes
relacionadas.

17. La Compaiiia prepara sus estados financieros y lleva sus registros de contabilidad de
conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad las cuales podrian diferir en
ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Informacién Financiera. Los estados
financieros adjuntos no tienen como propésito especifico presentar la situacion financiera, su
desempefio financiero y los flujos de efectivo de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados en paises y jurisdicciones distintos a los de la Republica del

Ecuador.
-
) § --‘:’/ 1 ﬁ,,_ .
UMY Bodt & Adilfory [eroe e e 2
UHY Audit & Advisory Services Cia. Ltda. “Felipe Sanchez M,

SC-RNAE No. 643 -~ _Socio'Principal””
Quito, 21 de febrero del 2011 '




QUASAR NAUTICA EXPEDITIONS S. A.
(Quito — Ecuador)

Balance General
31 de diciembre del 2010 y 2009
(En ddlares de los Estados Unidos de Ameérica)

Notas
010 009
Activos
Activos corrientes:
Efectivo en caja y bancos Uss 2,179 6,517
Cuentas por cobrar 4 2,250,977 1,648,600
Inventarios - 3,885
Gastos pagados por anticipado - 23,828
Total activos corrientes 2,253,156 1,682,830
Activos no corrientes:
Yates, maquinaria y equipos, neto 5 25,029 1,357,385
Cargos diferidos, neto 5] 228,983 788,115
Participacion fiduciaria 7 2,968,299 2,968,299
Inversiones en acciones 8 1,113,969 1,113,969
Cuentas por cobrar a largo plazo 4 895,664 2,835863
Otros activos — depésitos en garantia 139.514 143514
Total activos US$ 7,624,614 10,889,975
Pasivos y Patrimonio de los Accionistas
Pasivos corrientes:
Sobregiros bancarios Uss 239,380 433,183
Obligaciones financieras 3 159,357 230,172
Cuentas por pagar 9 2,500,764 3,374,086
Pasivos acumulados 10 160,024 220,827
Total pasivos corrientes 3,059,525 4,258,268
Pasivos no corrientes:
Cuentas por pagar a largo plazo 11 1,348,477 3,188,942
Total pasivos 4408,002 7,447 210
Patrimonio de los accionistas:
Capital social 11 4725828 4,725,828
Reserva legal 11 16,723 497
Deficit acumulade 11 (1,525,939) (1,283,560)
Total patrimonio de los accionistas 3,216,612 3,442,765
Compromisos y contingencias 13-14
Total pasivos y patrimonio de los accionistas US$ 1,624,614 10 889 975
ol Moo 0 St ol Yy 22 ’ /
Eduardo Diez Cordovez ——————Fedorfuis Buéle _f
Gerente General / Contador Géneral

Las notas explicativas 1 a 16 son parte integrante de los estadbs financieros.
rd




QUASAR NAUTICA EXPEDITIONS S. A.

Estado de Resultados
Arios terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2009
(En délares de los Estados Unidos de América)

Notas
2010 2009
Ventas Uss 1,266,476 3,808,677
Costos de los servicios (1,409.418) (2,553 971)
Utilidad bruta en ventas (142,942) 1,254,706
Gastos de operacién:
Gastos de administracion y generales 362,817 797,263
Gastos de ventas, administrativos y generales 18,203 73.344
Total gastos de operacion 381,020 870,607
Pérdida (utilidad) en operacién (523,962) 384,099
Otros ingresos (gastos):
Gastos financieros, neto 2 (0) (143,896) (76,358)
Gastos por vuelos charter (196,665) (395,611)
Reembolso por perdida de activos - 273,918
Resultado de la venta de yates, mobiliario y equipos 617,302 3,699
Otros ingresos, neto 81,103 9,607
Total otros ingresos (gastos), neto 357.844 (184,925)
(Pérdida) utilidad antes de la participacién de
los trabajadores en las utilidades e impuesto
alarenta (166,118) 199,174
Participacién de los trabajadores en las utilidades 2(p)y10 - (29.876)
(Pérdida) utilidad antes del impuesto a la renta (166,118) 169,298
Impuesto a la renta, minimo a pagar 2(qyy12 ( 60.035) (7.037)
(Pérdida) utilidad neta (226,153) 162,261
(Pérdida) utilidad por accion 2() USs (0,05) 0.034
I{ '7‘:' s..y__."‘.
/8
- ‘ "j: )
/ S Lt B ""
_‘__',:'____...__.-— P= o=
Al st
T
Eduardo Diez Cordovez . cdo; Luis B’uele 4]
Gerente General /,/ Contado:;,GEneral

Las notas explicativas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.
8
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QUASAR NAUTICA EXPEDITIONS S. A.

Estados de Flujos de Efectivo
Afos terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2009
(En délares de los Estados Unidos de América)

2010 2009
Flujos de ofoctivo do las actividados de oporacién:
Efective recibldo do clientes y otros uss 1,302,469 2,976,172
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (2,954 896) (4,722,299)
Efectivo (utilizado on) provisto por las operaciones (1,652,427) (1,746,127)
Particlpacién de los empleados en las utilidades pagadas (2,809) (378)
Impuesto a la renta pagado (21,425) (17,4186)
Reembolso de la aseguradora por pérdida dol yate 1,900,000 1,500,000
Otros ingresos (gastas), netos 81,103 9,607
Intereses y comisicnes pagadas (143,896) (76,538)
Efectivo neto provisto por (utllizado on) las actividades de oporacién 160,546 (330,852)
Flujos de ofoctivo de las actividados de invorslén:
Adquisiciones de yates, maquinaria y equipos - (11,437)
Praveniento de la venta de yates, maquinaria y equipos - 10,213
Efectivo neto utilizado en las actividades de Inversién sehim (1.224)
Flujos de efective de las actividades do financiamiento:
Efoctive recibido y pagado por sobregires bancarles (193,803) 299,005
Efectivo recibido por créditos de partes relacionadas y tercoros 387,421 226,922
Efectiva pagado por créditos do partes relaclonadas y terceros (358,502) (230,395)
Efectivo neto utilizade en (provisto por) las actividades de financlamiento 164, 295,532
Disminuclién neta del efectivo durante el perlodo (4,338) (36,544)
Efactivo al Inicio del perlodo 6,517 43,061
Efectivo al final dol periodo uss 2,178 6,517
Conciliacién de la utilidad nota con ol ofectivo note utilizade en las
actividades de oporacion:
Pérdida (utilidad) neta uss (226,153) 162,261
Ajustos:
Impuesto a la renta 60,035 7,037
Participacién do los empleados en |as utilldodes - 71.226
Depreciacién de propiedades y equipos 49,657 202,866
Bajas y ajustes de yates y cargos diferidos 1,781,573 1,224,857
Amortlzaclon de cargos diferidos 60,258 80,604
1,951,523 1,586,590
Cambios netes en actives y pasivos:
Aumento en cuentas por cobrar (662,412) (1,006,748)
Disminucién en inventarios 3,885 17,499
Disminucién (aumenta) en gastos pagados por anticipado 23,828 18,707
Disminucién (aumento) en dopdsitos en garantia 4,000 (86,223)
Disminucién en cuentas por pagar (873,322) (1,053,454)
Aumento en pasives acumulades (60,803) 30,516
{1,564,824) (2.079.703)
Efectivo neto proviste por (utilizado en) las actividades de operacidn Uss 160,546 —T\_(_:qu‘p*ﬁ_ﬁ_z)
ey S e T /N

Vs

J - : A A /
A 0 i T — 7 A /o f
£ —mtn e -— o = 2= . //‘,K”//#K’/{;/ "//

Eduardo Diez Cordovez = £ Ledosluis-Butle——7
Gerente General e / Contador Genoral
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Las notas explicativas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros
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QUASAR NAUTICA EXPEDITIONS S. A.
(Quito — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2010 y 2009

1. Descripcién del Negocio

QUASAR NAUTICA EXPEDITIONS S. A. "La Comparila" es el resultado de la fusién de las
compafilas Orlont Maritima Cruceros Turisticos ORTUR Cia. Ltda.,, Cruceros Ecolégicos
Windshadow Cia. Ltda. y Quasar Nautica S. A, que se registré mediante escritura publica en
la ciudad de Quito — Ecuador el 20 de mayo de 1997. Su actividad principal consiste en
actuar como agencia de viajes y operadora de turismo, fomentando las actividades de
turismo mediante la promoclén y difusién dentro y fuera del pals, operacién de vates y
veleros turlsticos en la costa ecuatoriana e Islas Galapagos.

Mediante escritura publica del 15 de octubre del 2008, se fusionaron las compafias Quasar
Nautica Expeditions S. A. (entidad absorbente) y Quasarland S. A. (entidad absorbida) en
los términos constantes en las Actas de Junta General de Acclonistas.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados asumiendo el criterio contable que la
Compariia continuarad como un negocio en marcha. Al 31 de diciembre del 2010, la
Compafiia presenta un déficit acumulado importante y deficiencia en el capital de trabajo
ocasionado principalmente por su altc endeudamiento que mantiene con partes
relacionadas y proveedores. Adicionalmente, a partir del mes de marzo del 2010 existe una
reduccién del nivel operativo por el siniestro y pérdida total ocurrido a las embarcaciones.
La Administracién de la Compaiiia y los accionistas con el propdsito de fortalecer su
situacién patrimonial y financiera han establecido las siguientes estrategias:

- La recuperacién del Impuesto al Valor Agregado - IVA pagado en compras
(generando un en exceso en afios anteriores), debido a que la Comparfia es
operadora de turisma en la costa ecuatoriana e Islas Galapagos;

- Reembolso del seguro por el sinlestro del Yate Alta;

- lLaventa de una de sus patentes operacionales;

- Elimpulso y enfoque del turismo receptivo en las Islas Galapagos;

- La cancelacién de pasivos importantes a través de la re¢uperacidn del valor que la
comparila de seguros debera reembolsar por la pérdida de su yate "Alta".

Los estados financieros adjuntos no incluyen los ajustes relacionados con la posibllidad de
recuperacién y clasificacién de los importes en libros de los activos o el importe y la
clasificacion de los pasivos que pudieran ser necesarios si la Compafila no continuara como
negocic en marcha.

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

a) Base de Presentacion -

Los estados financieros y sus notas explicativas se presentan en délares de los Estados
Unidos de América (US$) que es la moneda funcional de la Compafifa y de curso legal del
Ecuador, y estan preparados en base a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las
cuales han sido emitidas por la Federacion Naclonal de Contadores del Ecuador y
autorizadas por la Superintendencia de Compadias de la Republica del Ecuador. Para
aquellas situaciones especlficas que no estén consideradas por las NEC, se recomienda
gue las Normas Internacionales de Infermacion Financiera (NIIF) provean los lineamientos a
segulrse como principios de contabilidad generalmente aceptados en &l Ecuador.
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QUASAR NAUTICA EXPEDITIONS S. A.
(Quito — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2010 y 2009

La Superintendencia de Compafias de la Republica del Ecuador en congruencia cen la
tendencia mundial y mediante Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 31 de diciembre del 2008,
establecié un cronograma de implementacion de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) para las entidades sujetas a su control y vigilancia. En base a este
cronograma la Compadia tiene |a obligatoriedad de adoptar estas normas a partir del 1 de
enero del 2011 como base de preparacion de sus estados financieros, slendo el 1 de enero
del 2010, su fecha de transicion.

Como resultado de la adopcidn de las NIIF podrian surgir clertos ajustes al patrimonio de los
accionistas (resultados acumulados) al 1 de enero del 2010; y, cambios en las politicas
contables que podrian afectar la medicién y presentacién de las partidas de los estados
financieros. Para propdsitos comparativos, los estados financieros del 2010 deberén ser
reestructurados de acuerde a NIIF, los cuales podrian diferir de los estados financieres
preparados con las NEC.

A la fecha de emislén de los estados financieros adjuntos, la Administracién esta evaluando
el impacto de la adopcién de las NIIF en la situaclén financiera y resultados de operacién de
la Compaiiia.

b) Flujos de Efectlvo —
La Compafila para propdsitos de presentacién del estado de flujos de efectivo ha definido
como efectivo, el saldo del disponible en caja y bancos.

¢) Cuentas por Cobrar -
Las cuentas por cobrar han side valuadas a su valor nominal y no superan su importe
recuperable.

d) Inventarios -
Los inventarios estan registrados al costo el que no excede el valor neto de realizacién. El
costo se determina por el método promedio.,

e) Yates, Maquinaria y Equipos -

Los yates, maquinaria y equipos se presentan neto de la depreciacién acumulada y estan
contabilizados al costo histérico, excepto por los yates, magquinarias, embarcaciones
menores y anclas que se encuentran ajustados al valor de mercado establecido en el avalto
realizado en febrero del 2006 por un perito independiente debidamente calificado. La
diferencia entre el costo histérico y el cesto revaluado se reconocid en la cuenta del
patrimonlo — reserva por valuacion,

Los desembolsos por mantenimiento, incluyendo la reposicién de partidas menores son
contabilizados en el gasto, mientras que las renovaciones y mejoras que alargan la vida Gtil
, Se capitalizan.

El gasto por la depreciacién de los yates, maquinaria y equipos se registra con cargo a las
operaciones del periodo y es calculade mediante el método de linea recta, utilizando las
sigulentes tasas que se consideran apropladas para depréaciar el valor de los activos en
funcidn de la vida util estimada:
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31 de diciembre del 2010 y 2009

Yates 5%
Maquinaria, cabinas, equipos de oficina y

muebles y enseres ' 10%
Anclas 15%
Embarcaciones, herramientas y vehiculos 20%
Equipos de computacién 33%

f) Cargos Diferidos -

Los cargos diferidos se presentan neto de la amortizacién acumulada y estan contabilizados
al costo histérico, excepto por las patentes operacionales que se encuentran ajustadas al
valor de mercado establecido en el avallo realizado en marzo del 2006 por un perito
independiente debidamente callficado. Los cargos diferidos son amortizades por el método
de linea recta en funcién del tiempo de duracion de los respectivos activos de acuerdo a los
siguientes porcentajes anuales:

Patentes operacionales 5%

Software contable 20%
g} Participacién Fiduciaria -
La participacién fiduciarla se encuentra contabilizadza al valor de participacién patrimonial en
base a los Ultimoes estadoes financieros disponibles del Fideicomiso.,

h) Inversiones en Acciones -

Las inversiones en acciones en las que a2 Compafiia posee mas del 50% con derecho a
voto, estan registradas al costo el cual se aproxima al valor patrimonial proporcional. Las
inversiones en acciones menores estan registradas al costo. Bajo este maétodo el valor
registrado de las Inversionas en acciones se incrementa o disminuye para recenocer en 10s
resultados de |la Compaiila su participacion en las utilidades y/o pérdidas de la subsidiaria;
en tanto que los dividendos recibidos en efectivo se reducen de la inversidn cuando se
perciben ¢ se declaran,

i) Cuentas por Pagar —
Se encuentran registradas al valor nominal y no superan (a estimacién confiable del monto
de ia obligacién.

i) Obligaciones Financieras —

Las obligaciones financieras se reconocen por los valores contratados y se clasifican en el
pasivo no corriente cuando el vencimiento del remanente de la obligacién es mayor a doce
meses, ¥ se clasifica como pasive corriente cuando el vencimiento del remanente de [a
obligacién es igual o menor a doce meses contados desde la fecha del balance general.

k) Provisiones -

Cuando la Compafi{a tiene una obligacion presente (legal o asumida) como resultado de un
avento pasado, cuya ragolucion resulte en la salida de recurses econdmicos y que pueda
ser estimada razonablemente, se reconoce una provision,
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(Quito — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2010 y 2009

1) Reserva para Jubilacidon Patronal e Indemnizacién -

El Codigo del Trabajo de la Republica del Ecuador, establece el derecho de conceder
jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplide un tiempo de
servicio de entre 20 y 25 afios en una misma institucidn. En adicion, el Cédigo del
Trabajo establece la obligacién que tienen los empleadores de indemnizar a los
empleados con el 25% de su Gltimo sueldo multiplicado por los afios de servicio, cuando
la relacion laboral termine por desahucio,

La Companiia no ha considerado necesario efectuar una reserva por estos conceptos,
puesto que estima que el gasto y el pasivo requeridos no serfan significativos.

m) Reconocimiento de Ingresos —
Los ingresos se reconocen sobre la base de la facturacién a los clientes y a la
prestacidn del servicio.

n) Reconocimiento de Costos y Gastos —
Los costos y gastos se reconocen por el método de causacién.

o} Gastos Financieros -
Son registrados mediante el método de acumulacién, incluye todos los gastos asociados
con el gasto por interés y ¢comisiones de 1as obligaciones financieras.

p) Participacion de los Trabajadores en las Utilidades -

La Companiia reconace con ¢argo a los resultados del gjerciclo en que se devenga, el 15%
de participacian de los trabajadores en las utilidades de conformidad con lo establecido en el
Cédigo de trabajo de la Republica del Ecuador.

q) Provisién para Impuesto a la Renta -

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultades del afio en que se devenga con base en el
método del impuesto por pagar.

Las disposiciones tributarias vigentes establecen gue la tasa corporativa de impuesto a la
renta sera del 25% sobre las utilidades gravables (15% si las utilidades son reinvertidas
“capitalizadas” por el contribuyente hasta el 31 de diclembre del afio sigulente). En el 2009
y 2008 la Compafiia calculd la provisién para impuesto a la renta aplicando la tasa ,
corporativa del 25%. '

r) Utllldad por Accién —

La utilidad per accién comun se calcula dividiendo |a utllidad neta entre el promedio
ponderado de acciones comunes en circulacién durante cada periodo. El promedio de
acciones en circulacién fue de 4,725,828 en el 2010 y 2008.
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(Quito — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2010 y 2009

s} Estimaciones y Supuestos —

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), requieren que la Administracién realice ciertas estimaciones y
supuestos contables inherentes a la actividad econémica de la entidad que Inciden sobre la
presentacidon de los activos y pasivos y los montos de ingresos y gastos durante el perfodo
correspondiente, asl como las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a Ia fecha
de los estados financieros. Las estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor
conocimiento por parte de la Administracién de los hechos actuales; sin embargo, los
resultados reales podrian variar en relacién con los estimados originales debido a la
ocurrencia de eventos futuros.

3. Saldos y Transacclones con Partes Relacionadas

Debido a la integracion del negocio, la Compafifa efectia transacciones Importantes con
compafias relaclonadas, cuyos terminos y condiciones podrian diferir tratdndose de un
tercero. Un resumen de las fransacciones con compafilas relaclonadas por los aflos
terminados al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es el siguiente:

2010 2008
Estado de resultados:
Otros ingresos:
Viajes Galanautica §. A. Uss - 4,425
Nautica del Paclfico S. A. - 1,238
uss - 5663
Costos y gastos:
Néutica del Paclfico 8, A. US$§ - 198,687
Viajes Galanautica S. A. 27,722 152,219
lguanatours Cruceros Maritimos S. A. -

Tumbaco Inc. -
Us$ 27,122 417477

Un detalle de los saldos con compafilas relacionadas que resultan de las transacciones
antes indicadas al 31 de diciembre del 2010 y 2008 es el siguiente:

2010 2008
Balance general.
Activos:
Cuentas por cobrar a largo plazo {nota 4):
Sr. Eduardo Diez Cordovez Us% - 1,552,778
Sr. Francisco Diez Gangotena - 464,649
Viajes Galanautica 8. A, 379,171 377,884
Blue Ocean 322,121 258,363
Galpacifico Turs S. A, 129,612 117,429
Huntsburg 64,760 64,760

US$  B95664  2.835863
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Notas a los Estados Financieros
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Pasivos:
Obligaciones financieras a corto plazo:
Sr. Enrique Gangotena Chirlboga Uss$ 139,367 143,357
Sr. Eduardo Bueno - 45815
Sr. Carlos Monttfar - 21,000
Sra. Ana Maria Gangotena 20,000 20,000

US$ 159,357 230,172

Cuentas por pagar (nota 9):
Tumbaco Inc. uss 420,913 107,111
Otras 72,051 30,000

Uss$ 492,964 137,111

Pasivos acumulados (nota 10);

Intereses acumulados por pagar UsSs 4,031 4,031
Cuentas por pagar a largo plazo:

Nautica del Pacifico S. A. uss 645,106 1,558,448

lguanatours Cruceros Maritimos S. A. 8,247 1,555,539

Eduardo Diez Gangotena 499,151 -

Fernando Diez Gangotena 120,978 -

Accionistas 74,995 74 855

UsSs 1,348,477 3,188,942

Los saldos de las cuentas por cobrar y cuentas por pagar con comparilas relacionadas son
a la vista y no devengan intereses.

La cuenta por cobrar al Sr. Eduardo Diez Cordovez, funcionario de la Companila, Incluye
principalmente un contrato de mutuo suscrito el 2 de enero del 2008, en el cual se establece
la concesion de una linea de crédito por US$ 900,000 que sera cancelada hasta diciembre
del 2010 vy no devenga intereses. Durante el afio 2010 se canceld dichos valores.

Durante el afio 2010 la cuenta por pagar - Iguanatours Cruceros Maritimos S. A., fue
liguidada principalmente a través de la compensacién de deudas que mantenia el sefior
Francisco Diez con la Compafiia y partes relacionadas mediante Junta General de
Acclonistas de Iguanatours Cruceros Maritimos S. A.. del 28 de septiembre del 2010.

Las obligaciones financieras a corto plazo representan créditos para capital de trabajo, los
cuales devengan una tasa de interés nominal anual entre 10.99% y 14%.
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QUASAR NAUTICA EXPEDITIONS S. A.
{Quito — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2010 y 2009

4. Cuentas por Cobrar

Un detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es el siguiente:

2010 2009

Clientes UsS$ 187,647 34,358
Partes relacionadas (nota 3) 895,664 2,835,863
Impuesto al Valor Agregado — [VA 1,020,832 947,430
Oceanadventures 8. A, 316,559 316,559
Anticipos a proveedores 673,931 275,843
Compaiiia de seguros — siniestro yate 32,479 51.774
Impuesto a la renta pagado en exceso (nota 12) 7,179 7.179
Otras 12,350 15,457
3,146,641 4,484 463

Menos cuentas por cobrar a largo plazo — partes
relacionadas (895.664) (2,835863)
Total Us$ 2,250,977 1,648,600

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, las cuentas por cobrar — clientes son a la vista y no
devengan intereses.

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, el saldo de cuentas por cobrar — Impuesto al Valor
Agregado - IVA constituye l0s valores pagados por la Compafia en la adquisicion de bienes
y servicios. De acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes, el Impuesto al Valor
Agregado pagado por los exportadores es recuperable previa presentacion del respectivo
reclamo. La Compaiila se encuentra realizando los tramites necesarios para recuperar
dichos valores.

A la fecha de emisién de ics estados financieros, la cuenta por cobrar a Oceanadventures
S. A. se encuentra en proceso de arbitraje administrado por la Camara de Comercio de
Quito (véase notas 13 y 14). El 4 de Octubre del 2011 la Compafia recibié por este
concepto un valor de aproximadamente US$ 89,000,

Al 31 de diclembre del 2010 y 2009, e! saldo de impuesto a la renta pagado en exceso
corresponde a las retenciones en la fuente efectuadas por terceros a la Compafifa. El
exceso de retenciones en la fuente sobre el impuesto a la renta causado es recuperable
previa presentacion del respective reclamo, o puede ser compensado coh el impuesto a la
renta o con los anticipos de impuesto a |a renta de perlodos futuros,

Al 31 de diclembre del 2010, la Compafiia no ha implementado una metodologia que
permita establecer la suficiencia de la estimacion para cuentas de dudoso cobro de las
cuentas por cobrar - partes relacionadas por US$ 885,614 debido a que la Administracién
estima gue seran liguidadas en el corto plazo. Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
requieren que se adopten metodologias apropiadas a fin de establecer una razonable
estimacion de las cuentas de dudosa recuperacion. Los efectos de esta desviacién a las
Normas Ecuatorlanas de Contabilidad sobre la situacién financiera de la Compania y los
resultados de operacion no se han determinade en los estados financieros adjuntos.
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QUASAR NAUTICA EXPEDITIONS S. A.
(Quito — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2010 y 2009

5. Yates, Maquinaria y Equipos

Un detalle de los yates, maquinaria y equipos al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es el

siguiente:

010 2009
Yates usS$ - 2,597,043
Maquinaria y equipos 72,847 331,701
Cabinas - 134,200
Equipos de computacién 80,678 80,678
Muebles y enseres 74,224 74,224
Embarcaciones menores - 33,531
Equipos de oficina 27,882 27,882
Anclas - 11,473
Aire acondicionado - 10,044
Herramlentas 6,507 6,507

262,138 3,307,283

Menos depreciacion acumulada

(237,108} (1,949.898)

Total Uss 25,029

1,337,385

El movimiento de los yates, maguinaria y equipos por los afos terminados el 31 de

diciembre del 2010 y 2009 as como sigue;

2010 2009
Costo:
Saldo al inicia del afc Us$ 3,207,283 6,353,076
Compras - 11,437
Bajas por siniestro (3,045,146) (3,033,312)
Retiros y ajustes - (23,918)
Saldo al final del afio uss 262,138 3,307,283
Depreciacidon acumulada:
Saldo al inicio del afo UsSs 1,949,898 3,567,966
Gasto por depreciacién del afio 49,657 202,866
Bajas por siniestro (1,762,448) (1,807 229)
Ventas y retiros - (13,705)
Saldo al final del afe Us$ 237,109 1949898

El 13 de enero del 2009, la Compafiia perdié unc de los dos yates que mantenia para el
desarrollo de sus operaciones, debldo a un incendio mientras realizaba sus operaciones
comerciales de forma normal, El bréker de seguros con fecha 13 de marzo de! 2009 y una
vez que realizé las inspecciones necesarias, reembolsd a favor de la Compafila el valor de
USSE 1,500,000 por el siniestro mencionado; debldo a gque dicho yate se encontraba
garantizande operaciones de factoring quée de una de sus compaiilas relacionadas
(Tumbaco Inc.) mantenia con Facter Group LLC, el valor reembolsado fue utilizado para

cancelar dichas cbligaciones,
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QUASAR NAUTICA EXPEDITIONS S. A.
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31 de diciembre del 2010 y 2009

El 18 de marzo del 2010, la Compafdia perdio el yate Alta que mantenia para el desarrollo de
sus operaciones, debido a un encallamiento en el islote Caamano, frente a la Isla Santa
Cruz mientras realizaba sus operaciones comerciales de forma normal. El bréker de |
seguros con fecha 2 de mayo del 2011 y una vez que realizd las inspecciones necesarias,
reembolso a favor de la Compafiia el valor de US$ 1,900,000 por el siniestro mencionado;
debido a que dicho yate se encontraba garantizando las obligaciones del Sr. Francisco Diez
Gangotena (funcionario de la Compaiia), créditos que posteriormente fueron subrogados
por la compafila Iguanatours Cruceros Maritimos S.A. con la Corporacién Financlera
Nacional (CFN). EI valor reembolsado por el bréker de seguros, fue utllizado para cancelar
dichas obligaciones.

El cargo a los resultados del periodo por concepto de depreciacion de los yates, maquinaria
y equipos fue de US$ 49,657 en el 2010 y de US$ 202,866 en el 2009,

6. Carqos Diferidos

Un detalle de los cargos diferidos al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es el siguiente:

2010 2009
Patentes operacionales uss - 1,474,920
Costos de desarrollo 227,901 227 901
Software contable _ 92377 92 376
320,278 1,795,197
Menos amortizacién acumulada (91,295) (1.007.082)
Total Us$ 228,983 788,115

El movimiento de los carges diferidos por los afios terminados el 31 de diciembre del 2010 y
2009 es como sigue:

2010 2009
Saldo al inicio del afio uss 788,115 936,429
Gasto por amortizacion del afio (60,258) (80,604)
Compensacion de cuentas - (68,936)
Bajas o retiros {498.874)
Ajustes 1,226
Saldo al final del afio Us$s 228,983 788,115

El ¢argo a los resultados del periodo por concepto de amortizacion de los cargos diferidos
fue de US$ 60,258 en el 2010 y de US$ 80,604 en el 2009. ‘

Durante el afio 2010 la Compafila mediante convenio cedid las dos patentes operacionales.
El valor  gue la Compafiia recibié por dicha ¢esion fue de
US$ 573,370,
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7. Participacién Fiduciaria

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, el saldo de participacion fiduciaria por US$ 2,868,299
respectivamente, representa la inversién en el Fideicomiso Mercantil Quasarnautica
constituldo en marzo del 2008 a través del aporte de acciones en el capital de las
compafifas Nautica del Pacifico S. A, y Galpagifico Turs S. A. con la finalidad de que sirva
como garantla y segunda fuente de pago por las obligaclones contraldas por la suseripeién
del contrato de fletamento (véase nota 13 — Contrato de Fideicomiso Mercantil).

B. Inversiones en Acciones

Un detalle de las inversicnes en acclones al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es el

siguiente:
Valer Saldo
patrimonial en libros
Porcentaje de propareional 2010
Participacion Valor nominal 2010 2008 v 2009
Inversiones en subsidiarias:
- Vigjes Galanautica 3. A, 98.50 1,041,290 - - 578,669
- C. A, Amerindia Inc, 100.00 200,900 - - 464,445
- Nautica del Paclfico S, A,
(por control) 0.12 2,500 2,521 2,521 63,470
2,521 2521 1,106,584

[ f

Otras inversiones menores - 7.385

Total 2,521 2521 1,113,969

Un resumen de los estados financieros no auditados de las compaflas subsidiarias al 31 de
diciembre del 2010 y 2009 son los siguientes:

Viagjes Nautica del
Galanautica 8. A. Paclifico S. A.
(no auditados) (auditados)
2010 2009 2010 2008
Activos US$ 484,515 487,989 4707666 5482197
Pasivos : 587,658 577,313 2,404,174 3,217,058
Fatrimonio, neto (93,143) (83.324) 2,303,492 2265139
US$ 484,515 487,989 07.666 5482,197
Ingresos US§ 89,208 287,959 2,319,884 2524990
Costos y gastos (93,727) (291,278) (2,281,531) (2471951
Resultado neto uss (3,819)  (3.319) 38,383  53.039
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El patrimonio de los accionistas de Viajes Galanautica S. A. y Nautica del Pacifico S. A. al
31 de diciembre del 2010 y 2009 es el siguiente:

Viajes Nautica del
Galanautica 8. A. Pacifico S. A.
(no autidados) (auditados)
2010 2009 2010 2008
Capital pagado US$ 1,046,839 1,046,839 2,000,800 2,000,800
Reserva de capital - - 28,313 28,313
Reserva por valuacion - - 163,942 163,942
Resultados acumulados (1,139,982) (1,136,163) 110,437 72,084
Resultado neto US$ (93,143) (89,324) 2,303,492 2.265.13S

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, las inversiones en acciones que la Compariia mantiene
en Viajes Galanautica S. A. y Nautica del Paclfico S. A, se encuentran registradas a su valor
patrimonial proporcional determinado a junio del 2004, mientras que la Inversién que
mantiene en C. A. Amerindia Inc.,, a su valor patrimonial proporcional determinado a
diciembre del 2002,

El 26 de noviembre del 2004, C. A. Amerindia Inc. inscribid en el Registro Mercantil la
escritura de su disolucién anticipada y voluntaria, A la fecha de emisidn de este informe,
dicha compafila se encuentra en proceso la liquidacién definitiva.

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los estados financieros de la Compaila no se
presentan consolidados con los de sus subsidiarias en las cuales ejerce el control, tal como
lo recomiendan las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

9. Cuentas por Pagar

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como sigue:
2010 2009
Anticipos recibidos de clientes US$ 763,788 1,873,501
Proveedores 703,587 860,959
Empleados 291,577 234,742
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social — IESS 68,763 160,295
Compadias relacionadas (nota 3) 492,964 137,111
impuesto a la renta por pagar (nota 12) 56,868 18,258
Retenciones e impuestos por pagar 123,217 89,220
Total USSs 2,500,764 3,374,086
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QUASAR NAUTICA EXPEDITIONS S. A.
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Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2010 y 2009

10. Pasivos Acumulados

Un detalle de los pasivos acumulados al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es el siguiente:

2010 2009
Participacién de los empleados en las
utilidades (nota 2 - p) USSH 68,417 71,226
Beneficios sociales 87,576 145,570
Intereses acumulados por pagar (nota 3) 4,031 4,031
Total usSs 160,024 220,827

El movimiento de los pasivos acumulados por los afios terminados el 31 de diciembre del
2010 y 2009 es como sigue;

Participacion Intereses
de los empleados Beneficlos acumulados
en la utilidades  soclales por pagar

Saldos al 31 de diciembre del 2009 71,226 145,570 4,031
Provisién cargada al gasto - 68,855 -
Pagos efectuados (2,809) (126,849) -

Saldos al 31 de diclembre del 2010 Uss 68,417 87,576 4,031

11, Patrimonio de los Acclionistas

Capital Social

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, el capital social de la Compafila esta constituido por
4,725,828 acciones ordinarias, pagadas y en circulacién con un valor nominal de US$ 1
cada una, respectivamente.

Restriccidon a las Utilidades

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, la Compafila debera transferir a
reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo
menos, el 50% del capital social de la Compaffa. Dicha reserva no esta sujeta a
distribucién, excepto en el caso de liquidacidn de la Compafifa, pero puede ser capitalizada
o utilizada para absorber pérdidas en las operaciones.
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12,

Superavit por Revaluacion

El saldo de la cuenta superavit por revaluacién representa la utilidad no realizada por la
revaluacion en afios anteriores de los yates "Alta" y "Parranda” y las patentes operacionales.
De acuerdo con las normas societarias vigentes, el saldo de la cuenta superavit por
revaluacion no esta sujeta a distribucién a los acclonistas, excepto en el caso de liquidacién
de la Comparila, sin embargo, puede ser objeto de capitallzacién o de absorcién de
pérdidas, previa decision de Junta General de Accionistas. Las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad establecen que la reserva por valuaciéon podra ser transferida a los resultados
acumulados en la medida de la utillzacién de dichos actlvos.

La Compafiia, acogiéndose a las disposiciones societarias decidié en afios anteriores
compensar el saldo de la reserva por valuacién producto de la revalorizacion de sus yates y
patente operacional con las pérdidas acumuladas por aproximadamente US$ 1,720,000.

Impuesto a la Renta

Las partidas que afectaron la pérdida (utilidad) contable con la perdida (utilidad) fiscal de la
Compafiia, para propdsitos de determinacion del gasto por impuesto a la renta por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2009, fueron las siguientes:

010 008
Pérdida (utilidad) antes de la participacion de
empleados en las utilidades e impuesto a la
renta Uss (166,118) 199,174
Participacidon de los empleados en las
utilidades - (28,876)
(166,118) 169,298
Mas gastos no deducibles 161,781 132,768
Menos ingresos exentos (617,301) (273,918)
Pérdida (utilidad) gravable uUss$ (621,638) 28,148
Impuesto a la renta, estimado uss o 7,037
Impuesto a la renta minimo a pagar Uss$ 60,035 -
Tasa impositiva efectiva (36.14%) 4.16%

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno las perdidas tributarias pueden
compensarse con las utilidades que se obtengan en los cinco periodos impositivos
subsiguientes, sin que exceda en cada periodo del 25% de la utilidad sujeta al
impuesto a la renta,

23




QUASAR NAUTICA EXPEDITIONS S. A.
(Quito — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2010 y 2009

A partir del 2010 los dividendos y utilidades pagadas y distribuidas per companias
nacionales a personas naturales serdn considerados como ingreses gravados para la
determinacion de la base de célculo del impuesto a la renta. Adicionalmente, los
dividendos y utilidades pagadas y distribuidas a personas naturales o juridicas
domiciliadas en paraisos fiscales o paises de menor imposicion tributaria, seran
consideradas como ingresos de fuente ecuatoriana, y por consiguiente, estardn
sujetas a retencion en la fuente del impuesto a la renta. Se establece que cuando una
sociedad otorgue a sus socios, accionistas, participes o beneficiarios, préstamos de
dinero, se considerarad dividendos o beneficios anticipados por la sociedad y por
consiguiente, ésta debera efectuar la retencién en la fuente que corresponda sohre su
monto.

El anticipo del impuesto a la renta determinado a partir del ano 2010 constituye el valor
minimo por concepto de impuesto a la renta a pagarse, no podra ser recuperado ni por
solicitud de devolucidn al Servicio de Rentas Internas o por compensacion en anos
futuros. Para el gjercicio econdomico 2010 la Companiia se acogid a esta disposicion
legal.

Mediante resolucién No,109012010RCDE017193 solicita un convenio de facilidades
de pago para el cumplimientc de |la obligacion pendiente por el primer anticipo del
Impuesto a la Renta correspondiente al ejercicio econémico del 2010 que asciende a
US$ 30,107 en el cual la Administracidn Tributaria con fecha 29 de julio del 2010
resuelve que en el plazo de seis meses la Compania realice el pago de la obligacién
tributaria el mismo que se realizara meadiante abonos mensuales, siempre que cubra el
20% del total adeudado dentro de los ocho dias posteriores a la notificacion de la
presente resolucion,

Mediante resolucién No.108012010RCDE026605 solicita un convenio de facilidades
de pago para el cumplimiento de la obligacion pendiente por el segundo anticipo del
Impuesto a la Renta correspondiente al ejercicio econdmico del 2010 que asciehde a
US$ 30,107 en el cual la Administracion Tributaria con fecha 12 de octubre del 2010
resuglve que en el plazo de seis meses la Compania realice el pago de la obligacién
tributaria el mismo que se realizara mediante abonos mensuales, siempre que cubra el
20% del total adeudado dentro de los ocho dias posterioras a la notificacion de la
prasente resolucion.

Hasta la fecha de emisién de este informe la Compafiia ha cancelado el 40% del total
adeudado.
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El movimiento de las cuentas por cobrar y cuentas por pagar por impuesto a la renta por los
afios terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como sigue;

2010 2009
Cuentas por Cuentas por
Cobrar Pagar Cobrar Pagar
(nota 4) (nota 10) (nota4) (nota 10)
Saldos al inicio del afio uss 7,179 18,258 336 35,674
Provision cargada al gasto - 60,035 - 7,037
7,179 78,293 336 42,711
Mas (menos):
Pago o compensacion del impuesto
a la renta del ano anterior - (15,422) - (17.418)
Abono al pago del anticipo del impuesto
a |la renta del afio corriente 6,003 - - -
Compensacién del impuesto a la
renta del afio corriente (6,003} (6,003) - -
Impuestos retenidos por terceros - - 6,843 (7,037)
- (21.425) 6,843 (24 .453)
Saldos al final del afio UsS$ 7,178 56,868 2178 18,258

De acuerdo con las disposiciones tributarias vigentes, las utllidades del ejercicio que se
reinviertan (aumento de capital) tendran una reduccién de un 10% en |a tarifa de impuesto.
La Compaifiia en el afio 2009 acogiéndose a esta disposicién aplicd la tarifa corporativa del
15% de impuesto a la renta, mientras que en el afic 2008 aplicé 1a tarifa corporativa del
25%.

A |a fecha de este informe, las declaraciones de impuesto a la renta presentadas por ia
Compafiia por los afos 2008 al 2010 estan abiertas a revisién por parte de las autoridades
tributarias.

Cadigo de la Produccion, Comercio g Inversiones:

Mediante Cédigo de la Produccién, Comercio e Inversiones publicado en el Suplemento del
Registro Oficial No. 351 del 29 de diciembre del 2010, se han establecido incentives de
caracter tributario que incluyen reformas aplicables a la normativa fiscal ecuatoriana a partir
del periodo fiscal 2011. Entre estas reformas podemos mencionar las siguientes:

- Se establece que a partir del ejercicio fiscal 2011, los empleadores que sean
socledades o personas naturales obligadas a llevar contabilidad, que al final del
periodo fiscal tuvieren utilidades, que hayan pagado en dicho ejercicio un anticipo de
impuesto a la renta inferior a la utilidad y que no hubieren pagado a todos sus
trabajadores un monto igual o superior al salario digno mensual, deberéan calcular una
compensacion econdémica obligatoria adicional que sera pagada como aporte para
alcanzar el Salario Digno, unicamente a favor de aquellos trabajadores que durante el
afo hubieran percibido un salario inferior a dicho salario; misma compensacién que
sera considerada como gasto deducible del impueste a la renta para el empleador y
como un ingreso exento para el trabajador que lo perciba,
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- Se establece que las nuevas sociedades que se constituyan con el objetivo de realizar
nuevas inversiones productivas gozaran de una exoneraclén del Impueste a la Renta
durante cinco afos contados desde el primer afie en que las nuevas inversiones
generen ingresos atribuibles directa y Unicamente a la nueva inversion, siempre que
estas inversiones se ubiquen dentro de sectores econdmicos considerados prioritarios
para el Estado.

- Se establece que las socledades constituldas en el Ecuador, asl como las sucursales
de sociedades extranjeras domiciliadas en el pals y los establecimientos permanentes
de sociedades extranjeras no domiciliadas, estaran sujetas a la tarifa impositiva del
veinte y dos por ciento (22%) sobre su base imponible y gozaran de una exoneracién
del 10% sobre las utilidades que sean objeto de reinversion. Para este efecto a partir
del ejercicio fiscal 2011 la tarifa del impuesto a la renta sera del 24% y se reducira un
1% anual hasta el tope del 22% establecido.

- Se establece que las sociedades recién constituidas, las Inversiones nuevas, las
personas naturales obligadas a llevar contabilidad y las sucesiones indivisas obligadas
a llevar contabilidad, que iniciaren actlvidades estaran sujetas al pago del anticipo de
impuesto a la renta después del quinto afio de operacidén efectiva.

- Se establece que estaran exentes del impuesto a la salida de divisas los pagos
realizados al exterior, por concepto de la amortizacién de capital e intereses generados
sobre créditos otorgados por instituciones financieras internacionales, ¢on un plazo
mayor a un afio, destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Cédigo de
{a Produccion. Asimismo se exoneran de este impuesto los pagos realizados al exterior
por parte de administradores vy operadores de las Zonas Especiales de Desarrollo
Econémico, tanto por concepto de importaciones de bienes y servicios relacionados
con su actividad autorizada, asi como para la amortizacién de capital e intereses
generados sobre créditos que les hayan otorgado instituciones financieras
internacionales, ¢on un plazo mayor a un afio, para el desarrollo de sus inversiones en
el Ecuador.

13. Compromisos
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, la Comparila mantiene los siguientes compromisos:

Contrato de Gestién de Negocios y Promocion

El 15 de enero del 1996, la Compafiia suscribié un contrato de gestibn de negocios y
promocién con Tumbaco Inc. con el objeto de que ésta gestione la comercializacién de los
paguetes y productos turisticos que oferta Quasar Nautica Expeditions S. A. en los
mercados de Estados Unidos de América y en todos aquellos en los que la Compaiiia no
comerclalice de forma directa sus paquetes o productos turisticos, efectie la
correspondiente promocién y gestion de cobros. La Compafiia reconocera a Tumbaco Inc,
todos los gastos en los que incurra mensualmente en dicha gestién; el 3 de enero del 2000
se suscribié un adendum al contrato en el cual se establecid que el reconocimiento del pago
a Tumbaco Inc. sera del 4% anual sobre l0s gastos reportados y aprobados por Quasar
NAutica Expeditions S. A.. El Ultimo adendum de ampliaciéon de plazo de este contrato se
suscriblé el 2 de enero del 2008 con una vigencla hasta diciembre del 2010.
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Contrato de Fideicomiso Mercantil Irrevocable de Garantia Denominado Fidelcomisa
Quasarnautica y Convenio de Charter

Fideicomiso Mercantil Quasarnautica.- El 7 de marzo del 2008 se constituyé el
Fidelcomisc Mercantll Irrevocable de Garantia Quasarnautica en el cual Quasar Nautica
Expeditions S. A, es la Constituyente v Deudora, las compaiiias Nautica del Pacifico S. A,
Naupasa y Galpacifico Turs S. A. son Deudoras, International Expeditlons Inc. es la
Beneficiaria ¢ Acreedora y Morgan & Morgan Fiduciary & Trust Corporation S. A. la
Fiduciaria, Entre los aspectos mas importantes de este contratc mencionamos Ios
siguientes:

- La finalidad del Fideicomiso consiste en que el patrimonio auténomo sirva como
garantia y segunda fuente de page por las obligaciones contraldas por la suscripcion
del contrato de fletamento,

- El patrimonio auténomo del Fideicomiso se constituyd inicialmente con el aporte de
acclones que Quasar Nautica Expeditions S, A, posela en e! capital suscrito y pagado
de las compafias Nautica del Pacifico 8. A, Naupasa y Galpacifica Turs 8. A..
Mediante escritura del 25 de abril del 2008 Nautica del Pacifico 8. A, Naupasa
aumentd su capital social emitiendo a favor del Fideicomiso 1,889,800 acciones.

- El Fideicomiso podra durar el tiempo necesario para dar cumplimiento a su finalidad.

- Por la administracién del Fideicomiso la Constituyente cancelard a la Fiduciaria
US§E 2,200 semestrales y pagaderas de forma anticipada.

Convenio de Charter (flete).- El 28 de febrero del 2008, Nautica del Paclfico S. A.
Naupasa (propietaria), Quasar Nautica Expeditions S. A, (garente) y Galpaclfico Turs 8. A,
(propletaria de la patente) firmaron un corwvenia de charter con International Expeditions Inc.
(charterer}, con el objeto de que el propietarlo alquile el yate “Evelution” al charterer para
transportar sus pasajeros y huéspedes durante un crucero a las Islas Galdpagos en las
fechas establecidas a partir del 3 de enero del 2009 hasta el 27 de febrero del 2010, el cual
podra ser renovado previo acuerdo entre las partes. El charterer cancelara al propietario el
valor de US$ 1,500,000 cubriendo |a tasa de flete para los. 28 charters que se realizaran a
partir del 1 de abril del 2009. Mediante escritura publica del 26 de marzo del 2008 se
hipotectd el Yate Evolution a favor de International Expeditions Inc. como garantia per las
obligaciones contraidas por el convenio y cualquier otra obligacion que pudieran adquirir [a
garante y las propistarias.

A la fecha de emisidn de os estados financieros, dicho gonvenia ha sido cancelado,
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14.

Contrato de Administracidn

El 2 de enero del 2007, la Compaiiia suscribié un contrato de administracién con Nautica del
Paclfico S. A. Naupasa, Viajes Galanautica S. A., Iguanatours Cruceros Maritimos 8. A. y
Quasarland S. A. (contratantes) y que estuvo vigente hasta el 20 de enero del 2009,
mediante el cual la Compafiia se compromete a prestar los servicios de gestién financiera,
centabilidad y sistemas, compras de repuestos, accesorios e Insumos, mercadeo y ventas,
catering para embarcaciones, mantenimiento de las embarcaciones y soporte técnico en
tierra y en general toda la administracién necesaria para la correcta y dptima operacion de
las contratantes. La duracion del contrato es de dos afios y sera renovado de forma
automatica por el mismo periodo hasta que una de las partes lo dé por terminado. La
asignacidn de gastos se realizard en funcién del cupo de camas que cada una de las
embarcaciones; debido a que el yate Mistral de propiedad de Viajes Galanautica S. A. fue
vendido, que el yate Lammer Law de propiedad de lguanatours Cruceros Maritimos S. A, no
esta operando en toda su capacidad y que la Quasarland S. A, se encuentra en proceso de
fusion con Quasar Nautica Expeditions 8. A., las partes mediante adendum del 10 de julio
del 2008 redistribuyeron los porcentajes de asignaciéon de gastos. Un detalle de la
distribucidn de gastos por administracién y mercadeo es el sigulente:

Administracién Mercadeo

Quasar Nautica Expeditions S. A. 35% 46%
Nautica del Pacifico S. A. Naupasa 65% 54%

Convenio Arbltral

El 14 de mayo del 2003, la Compaiiia suscribié un convenio arbitral con el Grupo
Oceanadventures S. A. cuyo objeto fue el solucionar las divergencias y controversias entre
los saldos pendientes de liquidacién originados por las operaciones que mantenia con dicha
compafila a través de un programa de audltorfa de la contabilidad de Oceanadventures
S, A, Sin embarge, debido a que no se encontré una solucién a estas diferencias, la
resolucién de este conflicto se sometid a un tribunal de arbitraje administrado por la Camara
de Comercio de Quito de acuerdo con la Ley de Arbitraje y Mediacion y Reglamento del
Centro de Arbitraje de dicha Gamara (véase notas 4 y 14).

Contingencias

Al 31 de diciembre del 2010 y 2008, la Compafila mantiene las sigulentes contingencias:

- Laudo Arbitral

Al 31 de diciembre del 2008, la Compafia mantiene un laudo arbifral con
Oceanadventures S. A. el cual se desarrolla en el Tribunal de Arbitraje de la Cadmara de
Comercio de Quite. Oceanadventures S. A, reclama el pago de una cuenta per cobrar
por US$ 426,572 correspondiente al saldo de la cuenta por cobrar a Quasar Nautica
Expeditions 8. A. que fue establecido en el balance de escisidn suscrito por los
representantes de las dos companias el 30 de junio del 2004 peor un valer Inicial de
US$ 404,172 y que fue incrementado en US$ 22,400 por una factura de arrendamiento
de una patente en febrero del 2004.
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El 24 de abril del 2009, Oceanadventures S. A. es notificado por el Tribunal Arbitral
nombrado por el Centro de Arbitraje y Mediacion de la Camara de Comercio de Quito que
se acepto de forma parcial la demanda planteada por dicha compafia y reconocer por
US$ 401,172 la cuenta por cobrar a su favor, la cual generara Intereses desde el 28 de
noviembre del 2007 a la tasa maxima de interés convencional publicada por el banco
Central del Ecuador,

El 25 de noviembre del 2009, Quasar Nautica Expeditions S, A. presenté una apelacidéh a
la notificacién antes mencionada. A la fecha de este informe, dicha apelacidon esta
siendo desarrollada en la Corte Provincial de Justicia de Pichincha.

Durante el afio 2011 la Compafifa recibié un valor de aproximadamente US$ 89,000
como develucion al depdsito en garantia efectuade en afos anteriores, y que se
encuentra registrado en la ¢uenta de otros activos denominada “depdéslitos en garantia”.

- Actas de Determinacion

El Servicio de Rentas Internas medlante Resolucién Administrativa No.
117012206RREC025462 de fecha 21 de septiembre del 2006 y Acta de Determinacion
No. 1720060100098 determiné un impuesto a pagar por US$ 175,133 por parte de la
Compaiiia, producto de la revisién efectuada al afo 2001 por impuesto a 1a renta. El 18
de octubre del 2006, la Comparifa presentd una demanda de impugnacidon a la
Resolucién Administrativa, que se encuentra tramitdndose bajo el juicic No. 24484-M en
la primera sala del Tribunal Distrital de lo Fiscal. El 5 de noviembre del 2007 se presenta
en escrito de sefalamiento de dia y hora para la inspeccién In Situ ante el Juzgado
Segundo de lo Clvil de Galdpagos.

Con fecha 2 de marzo de 2011, se presenta escrite solicitando se eleven autos para
sentencia, el cual se encuentra pendiente de reseclucién,

El Servicio de Rentas Internas mediante Acta de Determinacion No. 2020100100165 del
15 de abril def 2010 determiné un impuesto a pagar por US$ 108,042 por parte de la
Compaiifa, producto de la revision efectuada al afio 2005.

La Compaiiia presentard una demanda de impugnacién a dicha Acta el 26 de noviembre
del 2010, la misma que recayd en la Primera Sala de! Trlbunal Distrital de los fiscal Na. 2
mediante providencia de fecha 7 de diciembre del 2010, la mencionada Judicatura
calificd la demanda aceptandola a tramite y ordenando ademas se constituya la caucién
correspondiente.

En fecha 27 de diciembre del 2010, la Compafila procedid a presentar la caucién
ordenando correspondiente 10% de la cuantia de la demanda. Al momento se encuentra
insistiendo se realice la citacién a los demandados mediante un deprecatorlo a una Sala
del Tribunal Fiscal con sede en Quito.

El resultado final de estos asuntos a la fecha de emisioén de este informe no se puede

determinar, puesto que depende de eventos futuros, cuyos resultados son
inherentemente inciertos.
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16. Reclasificaciones

Al 31 de diciembre del 2010, los registros contables de la Compania difieren de los estados
financleres adjuntos, debldo a ciertas reclasificaciones efectuadas para presentacion del
informe. En adicidn, ciertos saldos de los estados financieros por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2009 han sido reclasificados a efectos de hacer consistente su presentacién
con la utilizada en los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2010,
tal como se indica a continuacién;

Segun Segun
registros Reclasificaciones estados
contables Débitos Créditos financieros

2010
Balance general:
Activos:
Cuenias por cobrar UsS$s 3,574,091 - 1,323,114 2,250,977
Cargos diferides, neto 1,082 227,901 - 228,983
Cuantas por cobrar a largo plazo " 895,614 - 895,614
Ctros activos — depésltos en garantla - 138,514 - 139,514
Pasivos:
Obligaciones Ninancieras a corto
plazo - - 159,357 159,357
Cuanias por pagar 2,007,800 - 492 964 2,500,764
Obligaciones a largo plazo 2,000,798 2,000,798 - -
Cuentas por pagar a largo plazo - - 1,348,477 1,348,477
Estade de resultados:
Pérdida del ejercicic US$s (. 186,118) (_860,035) b {,.226,153)
2009
Balance general;
Actlvos:
Guaritas por cobrar US$% 4,855878 - 3,207,278 1,648,600
Cargos diferldos, nete. 560,214 227.901 - 788,115
Cuentas por cobrar a largo plazo - 2,835,863 - 2,835,863
Otros activos — dapositos en garantla - 143,614 - 143,514
Paslvos,
Obligaclones financieras a corlo
plazo - - 230,172 230,172
Cuentas por pagar 3,236,975 - 137,111 3,374,088
Obligaciones a largo plazo 3,556,225  3.556,225

Cuentas por pagar a largo plazo uss P 3,188 942 3,188,942
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16. Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2010 y hasta la fecha de emisién de este informe (21 de
febrero del 2011) no se produjeron eventos que en opinidon de la Administraciéon de la
Compafla pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros adjuntos y
gue requieran ser revelados en el mismo o en sus notas, de ¢conformidad con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad.
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