ELECTROGEN S.A.

ESTADO DE SITUCION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Otras cuentas por cobrar
Impuesto corriente
Otros activos

Total activos corrientes

Total activos
PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar
Otros pasivos corrientes
Impuesto a la renta
Total pasivos corrientes

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social

Reservas

Pérdida neta del periodo

Resultados acumulados NIIF por primera vez
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Ver notas a los estados financieros
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31 de Diciembre 01 de Enero
2012 2011 2011
- - 12.690
244 -
2.269
2.513 - 12.690
2.513 - 12.690
3.174 - 1.360
- - 11.534
244 - 242
3.418 - 13.136
10.000 10.000 10.000
10.000 10.000 10.000
(244) (215) -
(20.661) (20.446) (20.446)
(905) (661) (446)
2.513 (661) 12.690




ELECTROGEN S.A.
_ ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresados en U.S. ddlares)

Descripcion Nota Capital Reservas Resultados Total
pagado acumulados
Saldos al 31 de diciembre del 2010 19 a3 21 10.000 10.000 (20.446) (446)
Pérdida neta (215) (215)
Saldos al 31 de diciembre del 2011 19a21 10.000 10.000 (20.661) (661)
Pérdida neta (244) (244)
Saldos al 31 de diciembre del 2012 193 21 10.000 10.000 (20.905) (905)

Ver notas a los estados financieros




ELECTROGEN S.A.
. ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresados en U.S. ddlares)

2012 2011

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Recibido de clientes -
Pagado a proveedores y empleados 3.178 (12.894)
Utilizado en otros (2.058) (242)

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 1.148 (13.136)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisicion de propiedades y equipo - -
Adquisicion de otros activos - -

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion - -

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

(Utilizado en) obligaciones financieras - -
(Utilizado en) jubilacion patronal - -

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento - -

CAJA Y BANCOS:
(Disminucion) incremento neto durante el afio 1.148 (13.136)
Saldos al comienzo del afio - 12.960

Saldos al final del afio 1.148 (446)

(Continda...)




ELECTROGEN S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacion...)
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresados en U.S. ddlares)

CONCILIACION DE LA (PERDIDA) UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO

NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OP
Utilidad neta

ERACION

Ajustes para conciliar la (pérdida) utilidad neta con el efectivo neto

proveniente de actividades de operacion
Cambios en activos y pasivos:
(Incremento) disminucidn en otros activos
Disminucidon (aumento) Cuentas por pagar
(Aumento) en Empleados
(Aumento) en Impuestos
Incremento (disminucidn) en otros pasivos

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

Ver notas a los estados financieros

2012 2011
(2.269)
(3.173) (12.894)
244 (242)
1.148 (13.136)




ELECTROGEN S.A.
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1.

2.

ELECTROGEN S.A.

Informacién general

ELECTROGEN S.A. es una sociedad, constituida el 29 de agosto del 1997.

Su objeto social es la generacién, captacidén, transmisién y distribucion de
energia eléctrica para su venta.

Politicas contables significativas

2.1 Bases de presentacion y declaraciéon de cumplimiento

Los Estados Financieros de ELECTROGEN S.A., sido preparados de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el
Internacional Accounting Standards Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre
de 2012 vy segun los requerimientos y opciones informadas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. La Administracion declara que
las NIIF han sido aplicadas integralmente y sin reservas en la preparacion de
los presentes estados financieros.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que la Compaiiia
opera. La moneda funcional y de presentacion de ELECTROGEN S.A. es el
Dolar de los Estados Unidos de América.

Los estados de situacidn financiera de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del
2011 y el estado de situacion financiera consolidado de apertura al 1 de
enero del 2011, han sido preparados exclusivamente para ser utilizados por la
administracion de ELECTROGEN S.A. como parte del proceso de conversion a
NIIF para el afio terminado el 31 de diciembre del 2012. Los estados
financieros de ELECTROGEN S.A. al 31 de diciembre del 2011, los cuales
fueron emitidos por la Compafiia con fecha 31 de marzo del 2012, fueron
preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados
en el Ecuador, los cuales fueron considerados como los principios de
contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define en la NIIF 1
Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, para la preparacion de los estados de situacion financiera de
acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2011. Los PCGA anteriores difieren en
ciertos aspectos de las NIIF.

La preparaciéon de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administraciéon realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el
propédsito de determinar la valuacidon y presentacién de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizaciéon de
la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1,
estas politicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de
diciembre del 2012, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que
se presentan.



2.2

2.3

2.4

2.5

2.6

2.7

Efectivo
Corresponde a los valores mantenidos por la Compafia en efectivo, en fondos
reembolsables y de cambios, y en bancos sin restricciones. En el Estado de
Situacion Financiera los sobregiros, de existir, se clasificarian como préstamos
en el pasivo corriente

Impuestos corrientes

El gasto generado por el impuesto a la renta es la suma del impuesto por
pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto corriente por pagar se basa en la utilidad gravable del afio. La
utilidad gravable difiere de la reportada en el Estado de Resultados Integral
porque excluye items de ingresos o gastos que son gravables o deducibles en
otros afios y ademas excluye partidas que nunca son gravables o deducibles.
El pasivo de la Compaiiia para el impuesto corriente es calculado usando las
tasas impositivas que han sido difundidas y aprobadas hasta la fecha del
Estado Financiero.

Capital social y distribucion de dividendos.
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.

Los dividendos a pagar a los accionistas de la Compafiia se reconocen como
un pasivo en los estados financieros cuando se configura la obligacidon
correspondiente en funcién de las disposiciones legales vigentes o las politicas
de distribucidn establecidas por la Junta.

Estado de Flujo de Efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacién, se incluyen todos
aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo
ademas los intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos
aquellos flujos que no estan definidos como de inversién o financiamiento.
Cabe destacar que el concepto operacional utilizado en este estado, es mas
amplio que el considerado en el estado de resultados.

Cambios de politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2011, no presentan cambios en
las politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior ni a la
fecha de transicion, salvo por la aplicacion a partir del 01 de enero de 2011,
de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Compensacion de transacciones y saldos
Los activos y pasivos, asi como los ingresos y gastos presentados en los

Estados Financieros, no se compensan excepto en los casos permitidos por
alguna normativa.



2.8 Clasificaciéon de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de situacion Financiera, los saldos se clasifican en funcidon de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no
corriente, los mayores a ese periodo.

2.9 Nuevas normas y normas publicadas que no entran en vigor

Nuevas normas aplicadas por la Compafiia

No se tuvo ningun efecto importante sobre los Estados Financieros de
ELECTROGEN S.A. respecto de normas y enmiendas que fueron efectivas por

primera vez en el afio 2012.

Interpretaciones, modificaciones y nuevas normas aplicables a la Compafiia

gue no entran alun en vigor

Titulo v nombre normativa

NIIF 9 - Instrumentos financieros
NIIF 10 - Consolidacion de estados financieros

NIIF 11 - Acuerdos de negocios conjuntos

NIIF 12 - Revelaciones de intereses en otras
entidades

NIIF 13 - Medicion a valor razonable
Enmiendas a la NIIF 7 - Revelaciones -
Compensacion de activos financieros y pasivos
financieros

Enmiendas a la NIIF 9 y NIIF 7 - Fecha
obligatoria efectiva de la NIIF 9 y revelaciones
de transicion

Enmiendas a la NIIF 10, NIIF 11 y NIIF 12 -
Estados financieros consolidados, acuerdos
conjuntos y revelaciones sobre participaciones
en otras entidades: Guia de transicion

NIC 19 (Revisada en el 2011) - Beneficios a
empleados

NIC 27 (Revisada en el 2011) - Estados
financieros separados

NIC 28 (Revisada en el 2011) - Inversiones en
asociadas y negocios conjuntos

Enmiendas a la NIC 32 - Compensacion de
activos y activos financieros

Enmiendas a las NIIF (NIIF 1, NIC 1, 16, 32y
34) - Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2009-
2011

vigor
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La Compafiia no ha concluido aun los posibles impactos que se tendra
aplicacion de las nuevas normas y enmiendas citadas anteriormente.

por la



4.

Estimaciones y juicios contables

Las estimaciones y juicios contables son evaluados de manera continua y se
basan en experiencia pasadas y ciertos factores aplicables al sector, mismos que
son razonables bajo las circunstancias actuales y las expectativas de sucesos
futuros.

Estimaciones importantes

La Compafiia realiza ciertas estimaciones basadas en hipdtesis relacionadas con el
futuro, mismas que no igualaran a los correspondientes resultados futuros, sin
embargo llevan a una presentacién razonable de los Estados Financieros, a
continuacion se detallan las principales estimaciones que pueden dar lugar a
ajustes en el futuro:

3.1 Impuestos diferidos

Los pasivos y activos por impuestos diferidos se reconocen por todas las
diferencias temporales de impuestos, basados en la estimacién de una tarifa
impositiva vigente para los afios 2012, 2013 y 2014, del 23%, 22% y 22%
respectivamente; sin embargo cualquier cambio futuro de este porcentaje
debido a cambios de gobierno significaria un cambio importante en el valor
reconocido como activo y pasivo por impuesto diferido, considerando que
hasta el afio 2011 la tarifa del impuesto a la renta fue del 24%.

Gestion del riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a varios riesgos financieros: riesgo
de crédito y riesgo de liquidez.

La gestion del riesgo esta a cargo de la Gerencia General y Financiera de la
Compaiiia, mismos que se encargan de la identificar, evaluar y cubrir los
riesgos financieros con la colaboracion de todas las areas operativas de la
Compafiia, de manera que estos riesgos no afecten de manera significativa al
valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia de los resultados
de la Compaifiia.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compafiia, una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcidon de
las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compaiia.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compaiiia.

La Compafia mantiene una politica de otorgar crédito Unicamente a clientes
que han cumplido con las politicas establecidas por la Compafiia mediante su
departamento de cartera, ademas de involucrarse Unicamente con partes
solventes y obtener garantias, cuando sea apropiado, como forma de mitigar
el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.



Las cuentas por cobrar comerciales estan distribuidas entre un numero
considerable de clientes.

La Compania no mantiene cuentas por cobrar importantes con ninguna de sus
partes relacionadas.

Riesgo de liquidez

La Gerencia Financiera de la Compafiia es la responsable de la gestion de
liqguidez. Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades
de liquidez que tiene la Compafiia, para lo cual se ha establecido un marco de
trabajo apropiado para la gestién de liquidez de manera que la gerencia
pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo
plazo asi como la gestién de liquidez de la Compafia. La Administracion
maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras
adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y
reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos financieros.

Gestidén del capital

El objetivo principal de la Compaiiia en relacién a la gestion de su capital es
asegurar que estarad en capacidad de mantener su negocio en marcha, y
proporcionar a los propietarios el maximo rendimiento esperado.

La Administracion de la Compafiia realiza una revision frecuente de la
composicién del capital y los riesgos de cada uno.

La Administracion efectla una evaluacion periddica de la posicion financiera
de la compaiiia, misma que de acuerdo a la Administracién de la Compaiia
demuestra que existe la capacidad suficiente para continuar como negocio en
marcha y es adecuada en relacion al mercado en que se desarrolla la misma.

Indices financieros

Los principales indicadores financieros de la Compafiia se detallan a
continuacion:

Capital de trabajo USD$(905)
Indice de liquidez 0.73 veces
Pasivos totales / patrimonio 3.77 veces
Deuda financiera / activos totales 0%

5. Otras Cuentas por cobrar

Los saldos de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2012 Y 2011, se
muestran a continuacion:

31 de Diciembre 01 de Enero
2012 2011 2011
Otras cuentas por cobrar - - 12.690
Total - - 12.690

-10 -



6. Impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la composicién de los saldos de activos y
pasivos por impuestos corrientes se presentan a continuacion:

L. 31 de Diciembre 01 de Enero
Descripcion 2012 2011 2011

Activos por impuestos corrientes
Anticipo impuesto a la renta 244
Total activos por impuestos

- 244 - -
corrientes
Pasivos por impuestos corrientes
Impuesto a la renta 244 - 242
Total pasivos por impuestos 244 _ 242

corrientes

Tanto los activos como los pasivos por impuestos corrientes van a ser
recuperados y cancelados en el corto plazo.
7. Otros activos

Un resumen de otros activos al 31 de diciembre del 2012 y 2011 se resumen a
continuacion:

31 de Diciembre 01 de

Enero

2012 2011 2011
Gastos proyectos futuros 2.269 - -
Total 2.269 - -

8. Cuentas por pagar comerciales

A continuacién se muestra un resumen de cuentas por pagar comerciales al 31
de diciembre del 2012 y 2011:

L. 31 de Diciembre 01 de Enero
Descripcion 2012 2011 2011
Cuentas por pagar 3.174 - 1.360
Total 3.174 - 1.360

9. Capital social

El capital social autorizado de la Compaiiia asciende a 10.000 diez mil acciones
nominativas y ordinarias de un délar (US$1) cada una.

-11 -



10. Reservas
Reserva Legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber
pérdidas.

11. Resultados acumulados

Esta cuenta esta conformada por:
Resultados acumulados primera adopcion NIIF:

Corresponde a los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por
primera vez de las NIIF

El saldo acreedor, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econémico concluido, si las
hubieren; utilizando en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de
la compafiia.

12. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de los estados financieros
31 de marzo del 2013, no se produjeron eventos que en opinion de la
Administracion de la Compafiia, pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos.

13. Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compania el 31 de marzo del 2013 y seran
presentados a los Accionistas y la Junta de Directores para su aprobacion. En
opinién de la Gerencia de la Compafiia, los estados financieros seran aprobados
por la Junta de Directores sin modificaciones.
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