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Quito, 14 de mayo del 2009
LRB-04-05-2009

Seior Ab.

Pedro Solines Chacoén
SUPERINTENDENTE DE COMPANIAS
Presente.

De mi consideracion:

Para los fines legales pertinentes, junto al presente se servira encontrar el
Informe de Auditoria Externa, de la Compaiia ELECTROGEN S. A. RUC:
1791355466001, por el afio que terminé el 31 de diciembre del 2007, dicha
auditoria fue contratada el 8 de mayo del 2009 y concluida el 12 de mayo del
2009.

Por la favorable atenciéryal presente, anticipo mis agradecimientos.

Atentamente.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
(Expresado en délares USA)

Seior Ing.
Eduardo Speck Andrade, Gerente y Accionistas de:

ELECTROGEN S. A.

1. Hemos auditado el balance general que se adjunta de
ELECTROGEN S. A., al 31 de diciembre del 2008. Este estado
financiero es responsabilidad de la administracion de la Compafiia.
La nuestra es expresar una opinidn sobre este estado financiero
con base a nuestra auditoria.

2. Esta auditoria fue realizada de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas. Esas normas requieren que la auditoria
se planifique y ejecute de tal manera que se obtenga una
seguridad razonable de que los estados financieros no incluyen
presentaciones o errores significativos. Una auditoria comprende el
examen, sobre una base de pruebas selectivas, de la evidencia
que sustenta las cifras y revelaciones de los estados financieros.
Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones importantes efectuadas por la
Gerencia, asi como una evaluacién de la presentaciéon general de
los estados financieros. Consideramos que la auditoria realizada
provee una base razonable para fundamentar nuestra opinion.

3. En nuestra opinidn, el balance general, presenta razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
ELECTROGEN S. A. al 31 de diciembre del 2008. La compaiia
continua en etapa preoperativa, por cuya razén, no requiere la
preparacion de los estados de: resultados, cambios en el
patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
de conformidad con principios de contabilidad generalmente
aceptados, modificados en ciertos aspectos por normas y pr3

Ecuador.



4, Tal como se menciona en la (Nota A) a los estados financieros
adjuntos, durante el afio 2008, imperaron en el pais ciertas
condiciones adversas en la economia nacional, tales como:
reduccidon drdstica de los precios de exportacidon del crudo
ecuatoriano, déficit en la balanza comercial no petrolera,
incremento en la tasa de inflaciéon, condiciones influenciadas por la
crisis financiera mundial. A la fecha de emisidon de este informe,
no ha sido factible determinar las implicaciones que tendran las
referidas condiciones sobre el comportamiento futuro de la
economia nacional y, principalmente, sobre la posicion financiera y
resultados futuros de operacién de la entidad. En tal virtud, el
Balance General adjunto debe ser leidos y analizado considerando
la incertidumbre de los acontecimientos antes mencionados.

5. La Compafia prepara sus estados financieros con base a Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales podrian diferir en ciertos
aspectos de las Normas Internacionales de Informacion Financiera.
Por lo tanto, el Balance General adjunto no tiene como proposito
presentar la posicidn financiera de ELECTROGEN S. A., por que
continlia en etapa preoperativa, y consecuentemente, no se puede
mostrar resultados de operacién y flujos de caja de conformidad
con principios de contabilidad y practicas generalmente aceptadas
en paises y jurisdicciones diferentes a los de la Republica del
Ecuador. ,

6. El informe sobre el cumplimiento tributario de la Compafiia, como
agente de retencién y percepcion, por el ejercicio terminado el 31
de diciembre del 2008, presentamos por separado.

Atentamente,
LUIS RODRIGUEZ & ASOCIADOS

Calificacion en la Superintendencia
de Compaiiias como Auditor
Externo
SC-RNAE - 255
PA Dr. Luis Re

AUDITOR EX

Quito, 12 de mayo del 2009



ELECTROGEN S.A.
Balance General

Aiio terminado el 31 de diciembre del 2008 y 2007
(Expresado en délares USA)

Activo
Activo Corriente:

Gastos pagados por anticipado (Nota B) 955,05 785,96
Total Activo Corriente 955,05 785,96
Propiedades, planta y equipo (Nota C) 27.326,50 35.324,50
Otros activos (Nota D) 48.976,59 38.434,42
Total no corriente 76.303,09 73.758,92
Total Activo 77.258,14 74.544,88
Pasivo e Inversion de los Accionistas

Pasivo corriente:

Cuentas y documentos por pagar (Nota E) 57.258,14 54.544,88
Total pasivo corriente 57.258,14 54.544,88
Total Pasivo 57.258,14 54.544,88
Inversion de los Accionistas (Nota F) 20.000,00 20.000,00
Total pasivo y patrimonio 77.258,14 74.544,88

Las notas que se acompanande A a G,
son parte integral de los estados financieros



ELECTROGEN S.A.

Estado de Resultados
Ario terminado el 31 de diciembre del 2008 y 2007
(Expresado en dblares USA)

Ingresos:
Intereses y otros ingresos similares

Total ingresos operacionales 0,00

Egresos:
Gastos de operacion

Total egresos operacionales 0,00
Ganancia (pérdida) en operacién 0,00
Ganancia (pérdida) del ejercicio 0,00

Las notas que se acompaiian de A a G,
son parte integral de los estados financieros



ELECTROGEN S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio
Ario terminado el 31 de diciembre del 2008 y 2007
(Expresado en doblares USA)

Capital social
Saldo inicial
Incremento de aportaciones

10.000,00

Saldo final

10.000,00

Reservas
Saldo inicial
Apropiacion de utilidades

Saldo final

0,00

Reserva Facultativa
Saldo inicial
Apropiacién de utilidades

10.000,00

Saldo final

10.000,00

Total inversion los accionistas

(Nota F) 20.600,00

Las notas que se acompafian de A a G,
son parte integral de los estados financieros



ELECTROGEN S.A.

Estado de Flujo de Efectivo

Afio terminado el 31 de diciembre del 2008 y 2007
(Expresado en délares USA)

Flujo de efectivo en actividades de operacion

Efectivo recibido de socios
Efectivo pagado a proveedores y empleados

Efectivo neto por actividades de operacién

Flujo de efectivo en actividades de inversion
Urbanizacién y otros

Efectivo neto por actividades de inversién

Flujo de efectivo en actividades de financiamiento

Efectivo neto por actividades de financiamiento 0,00

Variacion neta del efectivo durante el afio -~ 0,00
Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio | 0,00
]

Las notas que se acompaiian de A a G,
son parte integral de los estados financieros



ELECTROGEN S.A.
Estado de Flujo de Efectivo

Ario terminado el 31 de diciembre del 2008 y 2007

(Expresado en délares USA)

Conciliacion entre el Flujo de Efectivo y las
Actividades de Operacion:

Utilidad (pérdida) neta

Ajuste a ingresos y gastos que no
representan efectivo:

Depreciaion propiedades ‘
Provision para cuentas malas
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por pagar

Otras cuentas por pagar

Total ajustes

0,00

Efectivo en actividades de operacion

0,00

Las notas que se acompafian de A a G,
son parte integral de los estados financieros



ELECTROGEN S.A.

Notas a los estados financieros

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2008 y 2007
(Expresado en délares USA)

(Nota A) Principales politicas y practicas de contabilidad

a)

Bases legales de constituciéon

La Compaiiia fue constituida 1 de agosto de 1997, ante el Doctor Roberto Salgado
Salgado, Notario Tercero del Canton Quito, bajo la denominacion de ELECTROMANABI
S.A.; e inscrita en el 29 de agosto del mismo afio, segin Resolucién No. 2140, tomo 128
del Registro Mercantil del mismo Cantén.

El 2 de mayo del 2001 ante el Notario Dr. Fabian E. Solano P., Notario Vigésimo Segundo
del Cantén Quito, la Compaiiia realiza una reforma de estatutos y disminucion del capital
social. En esta reforma cambian la razén social de ELECTROMANABI S.A. a
ELECTROGEN S.A., el capital social es disminuido de S/. 2.000.000.000,00
(equivalentes a US$ 80.000,00) a US$ 10.000,00. Esta reforma fue inscrita en el Registro
Mercantil segin Resolucién No. 188, Tomo 33 del 12 de octubre del 2001. El domicilio
principal de la Compariia es la ciudad de Quito, Provincia de Pichincha.

b) Objeto Social

Tal como indica el Artfculo Cuarto de los Estatutos, la compafiia se dedicard a construir,
instalar y operar plantas de generacion eléctrica, sean estas hidraulicas y termoeléctricas,
transportar, distribuir, compras y vender energia eléctrica. Previo el cumplimiento de los
requisitos exigidos por la Ley de la materia; importar y exportar energia eléctrica. Ademas
podra asociarse a otras personas naturales o juridicas, constituidas o por constituirse y
realizar toda clase de actos comerciales e industriales que tengan relacién con su objeto
social; estara capacitada para producir, importar y exportar bienes, maquinarias e insumos
afines a su actividad, asi como representar a otras personas naturales o juridicas,
nacionales o extrajeras, representacion que la podra ejercer como agente o distribuidor o
cualquier otro titulo permitido por la Ley y este estatuto para el cabal cumplimiento de su
objeto social de la compariia podra realizar toda clase de operaciones mercantiles.

La Compariia no podra dedicarse a ninguna de las actividades contempladas en el Art. 27
de la Ley de Regulacion Econdémica y Control del Gasto Publico, ni al arrendamiento
mercantil.

Entorno econdmico

Durante el afio 2008, imperaron en el pais ciertas condiciones adversas en la economia
nacional, tales como: reduccién drastica de los precios de exportacién del crudo
ecuatoriano, déficit en la balanza comercial no petrolera, incremento en la tasa de inflacién,
condiciones influenciadas por la crisis financiera mundial. A la fecha de emision de los
estados financieros, no ha sido factible determinar las implicaciones que tendran las
referidas condiciones - sobre el comportamiento futuro de la economia nacional v,
principalmente, sobre la posicién financiera y resultados futuros de operacién de la entidad.
En tal virtud, los estados financieros adjuntos deben ser leidos y analizados considerando la
incertidumbre de los acontecimientos antes mencionados precedentemente.

d) Bases contables

Los estados financieros han sido preparados en U.S. dolares. Las politicas contables de la
Compaiiia estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, son establecidas por Ia
Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de
Compafiias del Ecuador, las cuales requieren que la Administracion realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdémica de la
entidad, con el propésito de determinar la valuacion y presentacién de algunas partidas que



ELECTROGEN S.A.
Notas a los estados financieros

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2008 y 2007
(Expresado en délares USA)

forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de fa informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compariia en
Ja preparacion de sus estados financieros:

Q Presentacion de los estados financieros - La contabilidad y los estados financieros de
la Compaiiia, fueron preparados en US$ délares americanos, la nueva moneda oficial
del Ecuador. Y la acumulacién se realizd con base al costo historico, que estuvieron
vigentes a la fechas de cada transaccion.

Q Actividades preoperativas — La Compaiiia no ha generado resultados por que se halla
en la etapa preoperativa, por cuya razon sus desembolsos no constituyen costos ni
gastos que afecten la posicién patrimonial.

e) indice de precios al consumidor
Cambio en los indices de Precios al Consumidor - E! siguiente cuadro presenta

informacion relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de precios al
consumidor preparado por ei [nstituto Nacional de Estadistica y Censos.

Afio Terminado Variacion
El 31 de Diciembre Porcentual
2006 4.50
2007 2,97
2008 8.83

(Nota B) Gastos y pagos anticipados
Este saldo corresponde al siguiente concepto:

31 de diciembre del
2008 2007

IVA en compras 955,05 782,64




ELECTROGEN S.A.

Notas a los estados financieros
Por el afo terminado el 31 de diciembre del 2008 y 2007
(Expresado en délares USA)

(Nota C) Propiedades, planta y equipo

Este saldo corresponde a las siguientes propiedades:

31 de diciembre del

2008 2007
Vehiculos 39.990,00 39.990,00
( - ) Depreciaciéon acumulada (12.663,50) (4.665,50)

El movimiento de propiedades, planta y equipo, fue como sigue:

31 de diciembre del

2008 2007
Saldo inicial 39.990,00 39.990,00
Compras
Ventas
Reclasificaciones

La depreciacion acumulada a la misma fecha, correspondia a la
siguiente cuenta:

31 de diciembre del
2008 2007

Vehiculos 12.663,50 4.665,50
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ELECTROGEN S.A.
Notas a los estados financieros

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2008 y 2007
(Expresado en délares USA)

El movimiento de la depreciacidon acumulada de propiedades, planta y
equipo, fue como sigue:

31 de diciembre del

2008 2007
Saldo inicial 4.665,50 4.665,50
Gasto del afio 7.998,00
Ventas
Reclasificaciones

(Nota D} Otros activos

Los valores registrados en este grupo, corresponden a los siguientes conceptos:

31 de diciembre del

2008 2007
Proyecto Tumiguina Papallacta 17.949,49 17.949,49
Gastos preoperacionales 31.027,10 20.484,93

(Nota E) Cuentas y documentos por pagar

El saldo de esta cuenta no tiene plazo de vencimiento ni genera intereses y es a favor de:

31 de diciembre del
2008 2007

Cuentas por pagar accionistas 57.258,14
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ELECTROGEN S.A.

Notas a los estados financieros

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2008 y 2007
' (Expresado en délares USA)

(Nota F) Inversién de los accionistas

a)

b)

c)

Capital social

El capital social al 31 de diciembre del 2008, se descomponia en 10.000 acciones
nominativas de US.1.00, cada una, cuya integracién consta en la Gitima reforma de
estatutos protocolizada el 2 de mayo del 2001 ‘e inscrita en el Registro Mercantil el 12 de
octubre del mismo afio.

Reserva legal

De conformidad al articulo vigésimo séptimo de los estatutos sociales en vigencia, la
Compariia debera destinar el 10% de las utilidades después de la participacion de
trabajadores y el pago del impuesto la renta, para formar el fondo de reserva legal, hasta
que alcance el 50% del capital social. Esta reserva no puede ser distribuida a los socios,
excepto en el caso de liquidacién de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber
pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Reserva Facultativa

La Compaiiia de acuerdo con el articulo vigésimo octavo, podra conformar un fondo de
reserva especial, mediante la apropiacion de los resultados obtenidos en ejercicios
anteriores.

Las cuentas patrimoniales que integran este grupo al cierre del ejercicio econémico, tienen
el siguiente detalle:

31 de diciembre del

2008 2007
Capital social 10.000,00 10.000,00
Reserva facultativa 10.000,00 10.000,00

(Nota G) Eventos subsecuentes

Hasta la fecha de este informe, 12 de mayo del 2009, no ha llegado a nuestro conocimiento
ningun hecho importante, que afecte o pueda afectar los resultados de los estados financieros.
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