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NOTA 1. Informacidén General

“AUDIOAUTO 5.A.", Sociedad Anonima constituida bajo Ia normativa de ia Ley de Compafiias
de |a Replblica del Ecuador, mediante escritura plblica celebrada el 2 de junio de 1997 ante
el Notarlo Vigésimo Tercern del cantdn Quito Ov. Roberto Arregul Solano, e inscrita &noel
Registro Mercantll bajo el No,1563, tomo 128 del 1 de julio de 1997,

La actividad de la Compafiia es la importacidn, operacién de equipos de rastree, monitoreo
perscnal y wehicular.

La Compafia thene su oficing principal para efectos tnbutarics domiciiada en la dudad oe
Quito, en la calle Gaspar de Villarrgel ED-35 ¥ Ay, De los Shyris. Cuenta con diez [(10)
establecimlentos distribuidos: tres (3) en la ciudad de Quito, uno (1) en la ciudad de
Guayaquil, uno (1) en |a cudad de Cuenca, uno (1) en la cludad de Machala, unc (1) en la
ciudad de Ambato, uno (1) en la cludad de Manta, uno (1) en la cludad de Ibarra, uno (1) en
ia cludad de Santo Domingo de los Tsachilas.

NOTA 2. Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacidn Financiera - MIIF.

Estos estados financieros presentan razanablemente |la posiclén financiera de "AUDIOAUTO
S. A." al 31 de diciembre del 2018, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo
por &l afio terminado a esa fecha,

a. Preparacion de los Estados Financieros

Los estados financieros de “AUDIOAUTO S.A." comprenden el estado de situacion
financiera 8 31 de diciembre del 2017 y 31 de diciembre del 2018, el estado de resultado
integral, el estado de cambios en el patimonla vy el estado de flujos de efecthvo por o8 afios
terminados al 31 de diciembre del 2017 y 2018. Estos estados financieros han sido
preparados de acuerdo con Noermas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF,

b. Hegocio en marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente
contable, empresa en marcha, a menos gue s indigue [odo o contrario "AUDIDAUTD 5.
A", es un ente con antecedentes de empresa én marcha, por el movimiento econdmico de

sUS pperaciones y por el Hempo que dispone pars segulr funcionando en el futurg de acuerdo
con Su congtiucion.

c. Unidad Monetaria

El Gobierno Ecuatorianc en el aho 2000 emitid a Ley Fundamental de Transformacian
Econdmica del Ecuador y anuncid el esquema de dolarizacion, por lo que desde ese entonces
fa unidad monetaria en la Repdblica dei Ecuador es el dbfar.
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d. Bases de medicion

Los estados financieros de la Compafita han sido presentados sobre la base del costo
histdrico con excepcidn del pasiva por jubllacién patronal, gque s& encuentra 3l valor presente
oe acuerdd oon &l estudio actuarial de un perto Independente.

¢, Sistema Contable

La preparacian y elaboracion de informes financieros contables para el afio 2018, s los
reallza por medio del *Spyral”,

f. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye agueiios activos financieros altamente liquidos,
depisitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar répidamente en
efectivo @n un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios
son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion finandcera.

Para efectos de preparacitn del Estado de flujos de efective, la Compafila ha definido las
slguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: Comprende el efectivo en caja v bancos

Actividades de operacién: son las actividades gue comstituyen |a principal fuente de
Ingresos ordinarios de la Compalila, asl como otras actividades que no puedan ser callficadas
como da inversién o financiacién.

Actividades de Inversidn: corresponden a actividades de adguisicidn, enajenacién o
disposicion por otros medios de activos no corrlentes y otras inversiones no incluidas en el
efeclive y SuS eguivalentes.

Actividades de financiaclén: actividades que producen cambios en @ tamaflo y
compasicidn del patrimonio neto y de los pasivos de cardcter financiero.,

g. Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar son actives financieros no derivados con
pagos fijos o determinablas, quea no cotizan en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a8 valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de Interds efectiva, menos cualguler deteriora. El ingreso
por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como ingresus de inversiones
y sé caiculan utilizando la tasa de interds efectiva, excepto para |as cuentas por cobrar a
corto plazo cuando el reconocimignto del interdés resultare inmaterial.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para reducic su valor al de
probable realizacidn. Dicha provision se constituye en funcidn de un apdlisis de la
probabilidad de recuperacidn de las cuentas,
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h. Inventarios
Los inventarios de la Compafiia se miden al Costo o Valor Neto Realizable *WNR®, &l manor,

El costo de los inventarios puede no ser recuperable en case de que los mismos estén
dafiados, si han devenido parcial o totalmente obsolatos; o blen sl sus precios de mercada
han caido. Asi mismo, el costo de los Inventarios puede no ser recuperable si los costos
estimados para su terminacién o su venta han aumentado. La practica de rebajar el salda,
hasta que el costo sea igual al valor neto realizable, es cohergnte con el punto de vista segln
&l cual los activos no deben registrarse én libros por encima de los impories gue se gipera
obtener a través de su venta o uso.

i Propiedad, planta y equipo
La Compafiia estd valorando su Propiedad, Planta y Equipo al costo de adguisicidn.

i Modelo del Coslo,

La Compafita debera registrar la propiedad planta y equipo por su costo, menos [a
depreciacién acumulada, menos el Importé acumulado de las perdidas por deterioro
diel valor,

i Modelo de Revaluacign,

La propiedad planta y equipo se contabilizard por su valor revaluade, que es su valor
ratonable, en el momento de revaluacién menos la depreciacion acumulada, y &l
importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor gue haya sufrido.

Los desembolsos por reparacion ¥y mantenimisnto que no rédnen (35 condiciones para su
reconocimiento como activo y la depreciacitn, se reconocen como gastos mn el afio.en que
s Incurren,

La depreciacidn se calcuia bajo el método de linea recta en funcidn de los afos de vida Otil
estimada,

Vidas tiles Estimadas:

Activo. Vidaitil estimada  Tasa %
Edificios 20 aftas 55
Maguinarias y Equipos 10 afios 10%
Muebles y snseres 10 aflos 10%
Equipos de computacion 3 afios 33.39%
Vehiculos 5 aflos 2009

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propledad, planta y
equipt es reconocida en los resultados ded periodo que 58 informa y es ca'culada como

la diferencia entre el precio de venta y ol valor en hibros del activa & 1a Fecha de |3
transaccion.
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- Cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar v otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, gue no cotlzan en un mercado activa,

Las cuentas por pagar son reconocidas inicialmente por su valor razonable a las fechas
respectivas de su contratacidn, incluyendo los costos dela transaccidn atribuibles. Despudés
de sy reconocimiento iniclal, estos pasivos Minancleros son medidos al obsto amaortizado
utifizando #1 método de la tasa de interés efectiva. La Compafiia reconoce Ias ganancias o
pérdidas en el resultado deél perlodo cuando al pasivo financlero se da de baja, asl como a
través del procesg de amartizacidn.

Las cuentas comerciales por pagar y obras cuentas por pagar se casifican en pasivos
corrigntes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde |3 fecha del estado de
situacidn financiera, gue s& clasifican como pasivos ne corrlanbes,

k. Provisiones
La Comparia reconoce una provisién comao:

a) Resultado de un suceso pasada; O

b}y Cuando es probable que |a entidad tenga gque desprenderse de recursos, gue
incorporen beneficios econdmicos para cancelar t3l obligacién; y

£] Puede hacerse una estimacion fiable del importe o valor de la obligacion,

I.  Provision jubiiacién patronal

El costo del beneficlo jubllatorio es determinado con base a un estudio actuarial practicado
con un profesional independiente, el registro de su provisidn se lo realiza para todos los
empleados de la Compaiila, con cargo a resultados del periodo fiscal en curso,

m. Provisién desahucio

La Compafila realiza una provision por desahucio para sus empleados, ya sea en los casos
de terminacidn de la refacidn laboral solictado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificard al trabajador con el veinticince por ciento del eguivalente a la ditima
remuneracion mensual por cada uno de l0s afios de servicio prestados a la misma empresa
o empleador,

n. Impuestos diferidos

Se calculan Sobre las diferencias temporarias qui emanan entra el valor en lbros v |85 leyes
flscales, todo esto determinado en la conciliacién tributaria del impuesto & |2 Renta. Los
activos por impuestos diferidas deberan reconocerse en ia medida que jos beneficios fiscales
futuros puedan compensar a las diferencias temporales establecidas en |a conciliacidn
tributana.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fscales
qué se espera se apliquen en el periodo en el gue el activo se realice © el pasivo se cancele.
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0. Impuesto ala renta

La provisién para Impuesto a la renta se calcula mediante (a tasa de impuesto aplicable a
las utiidades gravables y se cargs a los resultados del afic en que s& devenga con Dase en
el impuesta por pagar exigible.

La tasa general del impuesto a la renta para los afios 2018 y 2017 asdende a 25% v 22%
respactivamente; sin embargo, para el ejerciclo fiscal corriente (2018) I Lasa podria sufrir
variaciones de acuerdo con su compaosicldn accionaria la misma gue podria llegar 8 un 26%.
S& mide a su valor nominal ¥ e reconoce en |08 resultados del periodo en el que s¢ genera,

p. Patrimonio

El patrimanio de la Compalila estd conformado por: Capltal Social, reservas, superavit en
revaluacion de Propiedad, Planta y Equipo, Utilidades acomuladss, resultado del gjenccio Y
Otros Resultados Integrales, producto de la adoption per primera vez de Normas
Internacionales de Informacion Financlera.

4. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacidn o rebaja
comercial que la Comparia pueda otorgar,

En fa mayaoria de Ios casos, la contrapartida revestird |a forma de efectivo o equivalentes al
efective, v por tanto el Ingreso de actividades ordinarias 5& mide por la cantidad de efectivo
o equivalentes al efectivo, recibidos o por recibir. No obstante, cuando la entrada de efectivo
o de equivalentes al efective se difiera en el tlempo, el valor razonable de |a contrapartida
puede ser menor que la cantidad nominal de efectivo cobrada o por cobrar.

r. Costos y Gastos.

Se registran al costo histérico. Los costos v gastos s reconocen a medida gue son
incurridos, Independientemente de la fecha en que se haya raalizade e pago, v s¢
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen. En el caso de los contratos
de construccidn estos sirven para determinar al grado de avance de los proyectos.

§. Compensacidn de saldos y transacciones.

Como norma general en log estades financleros no sa cOMpensan los activos y
pasivos, tampoco o8 ingresos v gastos, salvo aguellos casos en los que ka
compensaciin sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea
&l reflejo de la esencla de s transacciin,

Los ingresos ¥ gastos con origen @n transacciones que, contractualmente 0 por una
norma legal, contemplan la pasibilidad de compensacidn y la compafiia tiene la inténcion
de figuidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago

del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

Nuevas Mormas y Modificadas adoptadas por la Compafiia.
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t. Adopcion de nuevas Normas.

MNIIF O "Instrumentos Financlesos"

NILIF 9 reemplaza los modelos amparados en NIC 39, con un solo modeld con
clasificacién de los instrumentos financleros en "Costos amortizado® o "Valer
razonable”, esta clasificacidn dependerd del modelo de negocic de (a Entidad.
Adicionalmente en los instrumeantos de deuda o pasivos financieros iImplementa el
modelo de reconocimiento de perdidas crediticias esperadas (PCE). Este modeio se
basa en &l enfogque de tres fases por & cual los actives financherss pasan. 5e permite
un enfoque simpiificado para fos activos Minancleros que no tlenen un componente
de finandamiento significativa [por ejemplo cuentas por cobrar corto plazo).

Sequn lo permitido por esta norma, la Compaiia decidié no Re expresar las cifras
cormparativas.

Al 31 de diciembre del 2018 la Compafila no tuve impacto significative como
resuitade de la aplicacidn de NIIF 9, en consecuencia de que los activos financieros
gue posée como instrumentos financieros de deuda contindan medides al costo
amartizado. Los activos financieros que mantiene la Compafila medidos al costo
amortizado se revelan en la nota 6.

En lo que respecta a las cuentas por cobrar clientes, considerando |a calidad
crediticia de sus clientes y el entorno del negocio. La Compaitia obtuvo un impacto
bajo resuftante de la aplicacion del concepto PCE. Este nuevo enfoque na modificd
de forma Importante |os actuales niveles de provisidn previamente conocicos.
Producto de lo mencionado anteriormente la Compaiila aplico el método de
transicion prospective para la adopcidn de NIIF 9.

Al 31 de diciembra del 2018 =2 han publicado nuevas normas, asi como también
enmiendas y mejoras a las NITF existentes que no ha éntrado en vigor Compafifa no ha
adoptado con anticpacion.

Estas narmas son de aplicacién obligatoria en la preparacion de los estados
financieros de la Compafdiia & partir de [as fechas indicadas a continuacion:
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Nueva o Fecha de
NOTWA  \ctualizacion  Vigeneia T
Y Ol deencro  Aclam registro sobre renta de
NIC 12  Aciualizacion 3019 fividend
; 01 deemero  Aclar registro sobre modificaciones
NICHD  Aukimlivacitn 2019  y reducciones del plan de bencficios
NIC2)  Actualizacion 1 d¢ encro Aclam registros de prestamos
2019 especificos
NIC28  Actualizscion 0V 9 emero  Achira regisiro a largo plazo de una
2019 mversion
: S 01 deencro  Aclara concepto de obtener control
NUF3  Actalizacion O IO 8
TR, 01 deenero  Aclara compensaciones negativas cn
NIIF9  Actualizacion 2019 anlatin
. 01 deenero  Acham situagiones y conceplos de
MIF11  Actualizacion 2019 v g oot
Nueva norma de ammendamicntos,
NIIF 16 Nucva 01 deenero  crea ® activo por derecho de uso” y
2019 "pasivos por arrendamicnio”
01 deenero  Nueva norma de * Contralos de
MAELT e 2021 Seguros” remplaza NIIF 4

NOTA 3. Estimaciones y juicios contables

Estimaciones y Juicios son continuamente evaluados y estén basados an la expariencia
histérica v otros factores, incluyendo las expaciativas de futuros eventos gue se cree
serd lo razonable bajo las circunstancias.

3.1. Deterioro de actives - A la fecha de clerre de cada periodo, o en aquella fecha
e
;re considere necesario, se analizz el valor de los activos para determinar si existe
algin Indicio de que diches activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En
casa de que exista algdn indiclo se reallza una estimacién del Imparte recuperable
de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de
efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadaora de efectivo a la que pertenece el activg,

Las pérdidas por deteriore reconocidas en un activo en periodos antariores son
revartidas cuando se produce un cambio en las estimaciones solire su importe
recupaérable Incrementando al valor del active con abano a resultados con el limite

del valor en libros gue &l active hublera tenido de no haberse reconocido la perdida
por deterion,
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NOTA 4. Gestién de riesgo financiero
4.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia estiin expuestas a diversos riesgos financieros: (a) riesgo de
mercade, (b) rlesgo de crédito, {c) riesgo de interds, (d) precios v {e) riesgo de liquidez.
El programa de gestion del rlesgo global de la Compafiia se centra en (8 incertidumbre de
ios mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre
margen neto.

{a) Riesgo de mercado

Debide a la naturaleza de sus operaciones, la Compafila esta expuesta a nesges de mercado,
tales como el rlesgo de tasa de interés,

La variacién en tasas de interds depende fuertemente del estado de la economia
mundial. Un mejoramiénto en las perspectivas acongmicas de lamgo plazo mueven las tasas
de largo plazo hacia ¢l alza, mientras que uns calds provoca un descenso por afectos
del mercado. Sin embargo, si consideramas |a intervencldn gubernamental, en periodos
de contraccion econdmica se suelen reducir las tasas de referencia de forma de impuisar la
demanda agregada al hacer mds accesible ef crédito y aumentar la praduccién (de la misma
forma que existen aizas en la tasa de referencla en periodos de expansidn econdmica). La
incermidumbre existente de como s¢ comportard el mercado y los goblernos y por ende como
variard 1a tasa de Interds, hace que exista un riesgo asoclado a la dewda de la Comparfiia sujeta
a interés variable y a las inversiones gque mantenga.

El rlesgo de las tasas de interés en la deuda y en las inversiones equivalr. 3l riesgo de los
flujos de efectivo futuros de los instrumentos financieros debido a la fluctuacion de ias tasas
de Interés @n los mercados. La exposicién de la Compafiia frente a riesgos en los cambios
en la [asa de interéds de mercado estd relacionada principaimente a cbligaciones v/o
instrumentos financieros de largo plazo con tasa variable. Dado que la Compafiia presenta este
tipo de obligaciones y/o Instrumentos financieros considéramos que @ riesgo asociado a las
tasas de interés variable es bajo.

{b) Riesgo de crédito
El riesgo de crédito se produce cuando la contraparte no cumpie sus obligaclones con fa

Compafiia bajo un determinado contrato o instrumento financierp, derivando a una pérdida
en &l vaior de mercado de un Instrumento financiero {sélo activos financieras, no pasivos).

La Compafila no estd expuesta a riesgo de crédite debido a sus actividades operacionales v a
sus actividades financieras, las cuales no incluyen inversiones &n ofro tipo de instrumentos.

{c) Riesgo de tasa de interéds

La Compafila mantiena préstamos a tasas de interés tanto fijas como varlables, El riesgo
&5 manejado por la Compafiia manteniendo una combinacion apropiada entre 106
préstamos & tasa fija v & tasa variable.
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(d) Precios

Laz operaciones de la Compafila se pueden ver afectadas por las fluctuacionas en los precios
de sus productos. Los precios de venta de ios productos al consumidor én Ecuador no han
variado considerablernente en los Gitimos afios, sin embargo, se determinan principalmante por
factores da marcads de oferta v demanda vmth&mn regulacién por parte del Gobierno. Asi
mismao, las precios de los productos de fa Compafiia pueden estar influenciados por la estrategia
del gobierno de reducir impartaciones a través de cupos dé importacién o Incrementando |3
cargd impositiva y arancelana a los productos que fa Compafiia comercializa,

Los precios determinan en funcidn de los costos de importacion mas el margen reqguerido por
los inversionistas

(e) Riesgo de liguidez

El rigsgo-de liguidez representa al riesgo de gue la Compafifa no posea fondos para
pagar sus cbligaciones.

Debido al cardicter ciclico de su negocio v la operacidn, la Compadiia requiere de fondos
liquidos para cumplir con &l pago de sus obligacianas,

4.2 Gestion del riesgo del capital

La Compafila gestions su capital para asegurar que estard en capacidad. de continuar como
empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus acclonistas a través de la
optimizacién de ios saldos de deuda y patrimonio.

La Administracidn considera que los Indicadores financieros antes descritos estdn dentro de
los parametros adecuados para una organizacidn del tamafio v nivel de desarrolio de la
Compafiia; ademas cumple con las condiclones & gue estd sujeta la Compafia en relacién
con deudas financleras, con el personal y con las instituciones del Estado.

4.3 Gestién del riesgo operacional

Ei riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias o fallas
0 inadecuaciones de 105 sigulentes aspectos o factores de riesgos:

- Recurso Humano, que 25 e personal vinculado directa o Indirectamente con Ia
ejecucidn de los procesos de la Compaiiia.

- Tecnologia, que e8 e conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicacionas, que soportan los procesos de la Compafiia.

- Infraestructura, gue son elementos de apoyo para la realizacidn de las actividades.

La Compafila tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre efectivamente
Su riesqo opérativo en concordancia con los lineamientos de los organismos de control y del
directario, basados en sistemas de reportes internos y externos.
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NOTA 5. Efective y equivalentes al efectivo

La cuenta presenta ¢l efectivo recibido y los saldo conciliados de |as cuentas bancarias las
mismas qué presentan los siguientes saldos.

3 de Al de
dickembire del  diciemivre del
i 07
(US délares)  iU'S délares)
Baness Naclonales:
Bance Guayaquil 5.4 54.257 -
Banco Pichinela C.A, 24578 -
Banco Intermacional 5.4 1941 -
Banco de Ta Produccion 5.A. Produbanco 276,537 03,082
Banco del Austro 5 A 2420 11
Banco Amazonss S 4. o 9.K72
Banco Bolivarmms ', A. 6390 2192
Banco Capital Sociedad Andnima E L |
Banco del Pacifica 5.A. 3,230 -
Cooperativa de Abormo y Credito Ssorma Conimo Lida, 2 4714
Cooperativa de Ahorro y Crédsto Cooprogreso Lid 870K -
Total Bancus TR INS TRATL

Al 31 de diclembre del 2018, representan, en los bancos locales y que na tienen ninguna
restriccion para su utiizacidn inmediata.
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NOTA 6. Clientes y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar se presentan razonablemente sus saldos las mismas que estan
constituidas de 1as siguientes cuentas:

31 de M de
diciembre del  diclembre del
018 017
Ls LS

Cuentas por cobrar chientes locales 1.959 893 4.124.212
Anticipo s Empleados T SRE9Y
Anficipo 3 Proveedores 258244 14.788
Uitras Cuentis por Cobrar 2,735 KR4 397252

T.028.798 0,995,131
i Menos) Provision para cuentas incobrables (32.292) {102 581}
Taotal clientes v otras cuentas por cobrar, neio 0. 956, 806 6. 891550

6.2 Provisidén cuentas incobrables £l movimiento de la pravisién por cuentas incobrable
€5 COMO shgue:

3 ér M de
diclemibre del  divleibre del
b ] 017
LS délares) (U5 dilares)
Maovimicute de la provisién para cocntas
Ineabirables
Saldos al | de coero (102.581) (93,897
Provigion del ailo (32.292) {32.816)
Cartera castigada 102, 581 24132

Total provisébn para cuentas incobrables F:I‘..HII ’IILIII
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NOTA 7. Inventarios

Un resumen de los invenlarios es como. sigue;

31 de M de
dickembre del  dickembre dil
1018 T
LS dala LS difares

Digpositivos de mstreo 394577 471144
Materiales para instalaciones 09,080 T5.7%
Ivengarsos en Transite - 1.0M
Total lnventarios 461,657 S0 900
Menos | Provision vabor neto de realumevin {21.960) (22 60E)
Tatal Inveniarias neila 441,657 57152

NOTA 8. Impuestos

En este rubro se registran valores por concepto de los pagos anticipados y valores que deben
ser cancelados al Servico de Rentas Internas y se detalla a continuacian:

3 de M de
diclembre del  diciembre del
1018 .17
{US dilares) (U5 didares)
Paslvos por impucsto corriente
Impucstos por pagar (1) 112960 122762
Impuesio a la Renta por Pagar 239903 T 04
Total pasives por impuesios corrlentes 152,923 19H N6

Cormesponden a los valores pendientes de pago por concepto de IVA como agente de
percepcidn ¥ retencidn; vy de retenciones en la fuente de impuesto a la renta que seran
canceladas en enero del siguente afo,

Concillacién tributaria - contable del impuesto a i renta comiente - Una reconcillacion

entre Ia utilidad segin estados financieros y & gasto por impuesto a a2 renta corriente, s
como sigue:
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
il 3 de
diciembre del  dickembre ded
s 7
(US dilares) _ (US délares)
Utilidud antes de Impucsta a la Renta G044 651342
Mas{menns) partidus de concilineion
Gastos no Deducsbles 443456 125314
Ingresos no objeto del impucsio (22.382) -
Deducciones adicionales (103,122) (145.51n)
Litilidad Gravahle (FCRCN ] —r 8 L
Gasio impuesto 2 la renta cormiente 28% - 25% B 453 RERL
Gasto impuesto a Ia renta corriente 25% - 22% 299,074 151218
Total Gaste Impuesto a la renta corriente 162,617 156,414

La provisidn pars el impussto a k3 renta por el aflo terminado el 31 de dicembre de 2018
ha sido calculada aplicando |a tarifa del 25% y 289 generando una tarifa efectiva neta
base de 25.5%.

Tarifa del Impuesto a las Ganancias

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Intemo establece que la tarifa del Impuesto
ala Renta para sociedades es del 25%:; sin embargo, si los accionistas, socins, participes,
constituyentes o beneficiarios de una socledad son residentes o estan establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor impoasicion en una participacidn directa 2 indirecta,
individual & conjunta, Igual o superior ai 50% del capital social o de aquel que corresponda
a la naturaleza de la socledad, |a tarifa del Impuesto a Ia Renta serd del 28%. Si la relacion
indicada es inferior al 50%, la tarifa del Impuesto a la Renta serd del 25% sobre la
proporcidn de la base imponible que pertenazca a dicha participacidén en paratsos fiscales
0 regimenes de menor imposicion.

Asi mismo una sociedad deberd aplicar la tarifa del 28% sobre la porcidn da las
participaciones de sus acdonistas, soclos, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares que no informen a la Administracidn Tributaria en los términes definidos para

ia presentacidn del anexo de accionlstas.

Amaortizacién de Pérdidas

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas
con las utilidades gravables gue se abtengan dentro de los cincoe (5) periodos impasitivos
sigulentes sin que exceda, en cada periodo, def 25% de las utilidades gravables,
Ejercicios fiscales sujetos a revisién de la Administracion Tributaria.

Los periodos 2015 al 2018 se encuentra ablertos a revisién de las Entidades de Control,
hasta |a facha de emisidn de este informe no se ha recibido notificaciones de revision

aiguna.

Liquidacion Impuesto a la Renta a Pagar. - Una reconcliacidn del impuesto & la renta a
pagar, s como sigue:
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31 e M de
dickembre ded  diciombre del
20IE 2017
—(US délares) _(US délares)
Imipuesio a la Renta Causada 365627 IBG.414
Menos:
Retenciones en la fuente de Impucsto i la Renis que
ke realizaron en el gervicio comiente (104,944 ) (BE.041)
Anticipo de Impuesto a la Remta Pagado (20,720} (21.709)
(Crédite Tributarie del Impucsto a la Renta) /
Impucsto o ln Henta » pagar 139.963 7.0

Tasa Efectiva del Impuesto a la Renta. - Una reconciliacidn de la tasa ef activa del
impuesto @ la renta, es como Sigue:

31 de Mode
dickembre del  diciembre del
R 17

(US délares)  (US délares)

Utilidad antes de Impucsto a la Ronta LIl6d4 651.342
Impuesto o la renta Comente 108,627 180414
Tasa Efectiva del Impuesio .!Iih% ﬂ.&!!:_

Variacién de la Tasa Efectiva dal Impuesto a la Renta.- Una reconclliaciaon de 13 tasa
efectiva del impuesto a la renta, es como sigue:
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M de 31 de
diciembre del  dickembre del
R{TTE 27
(US délares)  (US délarcs)
Tasa impositiva general 15.00% 22.00%
Gasios no Deducibles G593 k99
Disminuciones Adicionales -131% L0
Tarifa diferenciada 0047 0.65%
Ingreso no obyeto del impaicsto a la renta .54 0,00
Variscién net®s T.76% 6,62%
Tasa Efectiva del Impueeito 31.76% 18.62%

Activos y pasivos por impuestos diferidos - Un resumen de actives y pasivos por
impuestos corrlentes es como siguée:

31 de Mde
dickembre del  diciembre dol
18 i

L's US délares
Activos por impuestos Diferidos
Jubilackn Patronal 312027
Desahucio 1180 -
Total actives por impuesios Mleridos 41LHN -

Detalle gasto impuesto & la renta del ejercicio neto - El gasto Impuesto & la renta del
ejercicio astd compuesto de la siguiente manera:

Jide M ode
diclembre del  diciembire del
s 7
[L'im s :Iillrui
Actives por impussios Diferidos
Impuestos & la renta corriente 368627 1E0.14
lmpucsto a I renta diferido
Jubilacwn Patromal (3102 =
Desabuein (11 8K -

Imipuesto a la reots del periodo 30791 18edld
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NOTA 9. Propiedades, planta y equipo
LUin résumen de propledades, planta y equipo &5 como Sigue:
e 1 de
diciembre del  dichembre del  Tasa anual de
2018 7 depreciachin
_AUS délares) (US délares) *
Losto d Adquisicien
Torrenos 1477412 | 477.412
Edificios LINTTTR Lis7 M 5%
Muchles v enseres RTER ST 14,088 (1
Miuinanas Equipos 31991 07.697 ({1
L quspos de computaciin 1114004 BO2.H4Y 1333
Vehiculos BT.501 BT.501 2%
Herrumientas 98379 98379 10"
(hros 202223 217634 10
Total Costo de Adquisicién —lAEM 6SSeNN
AMcnos) Depreciagion Acamulads
Edificios (T31.231) (577.75%)
Murhies v enseres (17T0.898) (147.498)
Muguinarias Equipos [210.747) (190.257)
Equpes de computacion {876.536) (R13.548)
Vehiculos (78.075) {iar 0]
Herramicnins (94, 159) (90.217)
Onros {116.49R) {TR.392)
Tatal Depreclaciin Acumulada [2.282.744) {1.972.269)
Total propledsd, plants v equipo,
i -I.!_ﬂ.lll 4.880.Te9
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Les movimientos de propledades, planta y equipo fueron como sigue:

3 de 3 de
diciembre del 4 gicdones DM ¥ diciembre del
2017 ajustcs 2018

_{US délarcs) (US délares)
Terrenos {1} 1477412 - = 1477412
Edificios (1) LIRTTTE - - LIKT.778
Muchles y enseres 114,088 §.258 . M550
Maquinarias Equipas 307,697 4294 - 311991
Equipes de computacion BA2 949 25].685 1.114.604
Vehiculos R7.501 - . &7.501
Herramientas ST . - WATY
Otres 217634 TIE40  [28.251) 262,223
Torsl Cotle e Al ___SiStis 0400 GRS SSBAN
Lidificios (577.750) (153.47%) - (131.231)
Muchles v enderes (14T 498) (23.400) - (170.898)
Muquinanas Equipos (190.257)  (20.490) - (210.747)
Equipos de compatacion (R15.548)  (60.98K) - (876.538)
Vehiculos (Ga001)  (12.674) . (TE.GTS)
Herrmemicmas (96.817) (1.342) - (98.159)
Otros (18.392)  (38.106) - {116.49%)
Total Depreciacidn
Acumulwils L9 1 - Td4

La Compafila mantiene Hipoteca abjerta, anticresis v prohibicion voluntaria de enajenar
¥ gravar a nombre del Banco del Produccidn Produbanco C.A. sobre los temenos y
edificaciones ubicados en la avenida Juan Tanca Marengo Mz 1085 solar 17 sector
Urdanor 11, en la ciudad de Guayagquil.
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NOTA 10. Obligaciones con Instituciones financieras

Un resumen de obligaciones acumuladas g5 como sigue:

31 de 3 de
diciembre del  diclembre ded
b1 ] 2017
LS délares L's

Obligaciones fnancicras
Banco Gugyaguil 5.A, 11 8435
Banco Pichincha ¢ A. . 55 504
Banco Internacional S.A, - | 691
Banco de la Produccion 5. A, Produbance (1) S3a.483 1. Mo.054
Banco del Pacifico S A, : 909
Total Dhligaciones con Instluclones Financleras _H.H.-I_l:l _ l..-_-_ﬁ
Menos porcidn comeniy, 468738 92.309

Dibligactiones con Insiliuclones Financleras o birgo
Plaso 67.745 1.316.054

Corresponden & préstamos otorgado por el Banco La Produccidn S.A Produbanco
los mismo gue se encuentran respaldados con garantias reales detalladas en la
Mota 9 como se describe a continuacion:

Préstamo Hipotecario US$ 800,000 a una t3sa de interds del 8,95% anual, 24
meses plazo, con vencimiento el 10 de junio del 2019 y presenta un saldo con
corte &l 31 de diclembre del 2018 de US$ 213,623,

Préstamo Hipotecario USS 500,000 a una tasa de interds del 8,95% anual, 24
meses plaze, con vancimiento el 02 de marzo del 2020 y presenta un saldo con
corte el 31 de diciernbre del 2018 de US$ 322,859,
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HOTA 11. Cuentas y documentos por pagar

Un resumen deé cuentss por pagar comerciales y olras cuentas por pagar s como sigue:

Mode 31 de
dickembre del  diclembre del
018 o

'S
Proveederes Uomerclales v iMras coenias por
pagar
Proveedaores Locales 457443 A28 214
Provesdores Extenor (ver nota 15) 420582 671410
Anticipos de clientes ITT.RAN 207,713
O4ras cuenitas por pagar 143,087 188,567
Total Proveedores v (Oiras cuenias por pagar 1304940 1 553,904

NOTA 12. Pasivos Acumulados

Un resumen de obligaciones acumuiadas es como sigue:

31 e Al de
diclembre del  diciombre del
is 2007
LS s
Remunernciongs Adicionales 265370 117.742
Participacion Trabajadores (1) 198,533 114,943
Tutal Pasivos Acumulados 464.303 151703

Participacion a Trabajadores.- De conformidad con disposicionas legales, los

trabajadores tenen derecho & participar en las utiidades de la empresa én un 15%
apiicable

a las utilidades liguidas o contables, Se incluyen dentro del saldo al 31 de diclembre del
2018 US$ 1,184 de afios anteriores al 2018.

NOTA 13 . Ingresos diferidos

Un resumen de obligaciones acumuladas es como shgue:
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AL 31 DE DICIEMERE DEL 2018

——

3 de 31 de
diclembre del  diclembre del
018 W17
(LIS dolures) (US drlures)
Setvicio de rastreo 1595938 1306953
Total Ingresos Diferidos 1.595 938 1,306,951

Corresponde al servicio de rastreo satelital contratado por los clientes el cual se reconoce
en resultados a medida que el servicio es consumido por estos,

El movimilento de los ingreses diferidos es como sigue:

3 de M de
dickembre del  diciembre del
018 2017
(US délares)  (US délares)
Salde al 81 de enero 1306953 965,322
{+) Ingresos diferidos del periodo 1.700.063 | 462046
i-) Ingresos devengados on ¢l penodo (LA41L.07%) (1L 124.415)
Sakdos al 31 de diciembre 1.595.918 13069353

NOTA 14. Obligacionés por planes definidos a empleados
Un resumen de obligaciones acumuladas e como Sigue:

IMode Al de
diclembie dicleinbre
del 2008 del 2017

_US délares) {US dblares)
Jubilacidn Patronal o7 359 507 404
Desahucio 214.81D 89471
Tatal provisién por beneflclo por plancs definidos s
empleadaes §12.169 696,935

Los movimientos de la provision para jubilacién patronal y desahucio fueraon como sigue;
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Jubilachin
Patrasl Desabucio

Saldos al 01 de enero del 2017 EEE 149471
Costo Laboral por servicios Actmanales 105, § 80 38 K00
Cosin Financiero m4ls 7.509
Costo del Periodo con cfecto on Gastos 115595 46309
Efecto de reduccnwnes y hgquidaciones annicipadas {42.050) -
Costo del Periodo con efecto en Ingresos {42.056) -
Coste del Periode ncto con cfocio on resulisdos IJ,E_JI' 46309
(Pérdida) o ganancia sctuarial reconocida por cambios on
supucutos (inunciens (79.753) {27.00%)
i Perdidas) o panancias actuaiabes por ujustes ¥
CUperiencias 90,109 _22.Tok
Oitros Resuliados Integrales 162506 W17
Beneficios Pagados - {16.733)
Saldos al 3 de diciembre del 2008 7159 14 810

Jubllacién patronal: De acuerdo con dispasiciones del Cédige del Trabaje, les
trabajadores que por 25 afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada
o Interrumpida, tendrén derecho a ser jubllados por sus empleadores sin perjuicio de la

jubllacion gue les corresponde en su condicién de afiliadas al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Soclal.

Beneficios por desahuclo: De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los
casos de terminacién de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador o por

el trabajador, la Compafia entregara @ 25% de la Gltima remuneracion mensual por cada
tno de los afos deé servicio.

Al 31 de diclembre del 2018, la Compaiiia tiene registrada una provision por este concepto
sustentada en un estudio actuarial preparada por un profesional independiente,

MOTA 15, Saldos y transacciones con partes relacionadas y accionistas

Un resumen de los saldos con partes relacionadas 25 como sigue:
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GTS/GPS Technology Solutions 420,582 672410
Total Proveedares del exterior | Ver Nota 11) 420582 672410

Un resumen de las transacciones mis importantes con compafiias relacionadas y accionistas

es como sigue:
3 de M de
diciembre del  diclembre del
1018 T
_(US délares) (S dilares)
Compras’ lmporiaciones
Global Tracking Security Solution 276,000 276,000
GTSAPS Technology Solutions 1,654 900 1 503893
I.EH! 1.779.893
16. Capital social

El capital asignado de la compafila al 31 de diclembre es de USD$630.779 ddlares con un
valor nominal de USD$1 cada wuno, dividido entre sus accionistas en |a sigulente
participacidn:

Nombre Naclonafidad ki)
Bargello Holdings, LLC Fﬁhmg;h 6%
Alcirar Holdings, LL.C Lmén”ﬁ:“‘ 2%
Dagos Platz $.A. Costa Rics 6%
Invemiones Mora Panami %
Empresa de Inversiones Sagitario Eminsa Corp, S.A Costa Rica 1%
Wright Castro Thomas Carlos Gustave Ecuador 1%
Tatal Capital 100%%

17. Resarvas
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Un resumen de las reservas patrimoniales se resume a continuacian:

Al 31 de diciembre del

2018 o)
Reserva legal 286,267 286,267
Total 286,267 _ 286,207

Reserva legal. - Ln Ley de Compafiias requlére que por lo menos ef 10% de la
utifidad anual sea apropiado como resarva legal hasta gque asta como minimo alcance
&l 50% del capital social. Esta reserva no s disponible para el pago de dividendos
én efectivo, paro pusde ser capitalizada en su totalidad,

Reserva facultativa. - De conformidad con la Ley de Compafias, corresponden a (a
apropiacion de las utllidades de ejerciclos anteriores de acuerdo a resoluciones que

constan en actas de accionlstas.

NOTA 18. Resultados acumulados

Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

Al de Nde
diciembire del  diciembre del
ns w7
(US délares)  (US délares)
Uniulades disporables para accionistas 8.015.462 5.221.200
Otros Resultadas Iniegrales j!.ﬁ.lﬂb; ".‘-‘Zﬁ.'iﬂ?l
Total Resultados Acomulados 5. 770436 i,

NOTA 19. Ingresos por actividades ordinarias

Un resumen de los ingresos por actividades ordinarias s como sigue:
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Ingresos Ordinarios
Servico de mstreo satelial
Total Ingresos Dhirdinarios.

20. Costo de ventas

TR
Oirns costos de instalacion
Total Costos Venta

11 de M de
diclembre del  diciembre del
1018 m7

L% dilares LS délarcs

12.7K).754 10.981.071

LTS lesiLT

I de Mode
diclembre del  diclembre del
101K 7
(US dalares) {US délarcs)
2175075 ple TR 6

Jal 443 312028
250518 2ATE MG

El costo de ventas de los productos contiene inmerso todos los costos incurridos en fa

instalacidn de los dispositives de rastren.
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21. Gastos operacionales

Un resumen de esta cuenta es como sigue:
3 de 31 de
dickembre  diciembre
del 2018 del 2017

_{US délares) (US détlares)

Gastus Operacionales
Administraries
Sueldos ¥ otros pagos a tmbajadores 4184 019 A2
Gastos de Viajes R4S 72.790
[epreclaciones v Amorizaciones ilbn3g 309718
Caontnbuciones, impucsios 57452 6l 473
Servicios Basicos T4.254 Ti.560
Amiendo 217 630 225601
Inkernet comunicaciones y enlaces 100,976 109.638
Henoranos 141.535 11165
Montenimientos 174,566 RS0
Segursdad HT.2717 | 49,872
Movilracion y combustible 109.117 140.743
Oitros gastos 620,221 471,526
Total vdminbiratives [y AT 5211891
e Ventas
Promocion y Publicidad 7761 104,951
 ormasaomes 2 A0T.0A5 2031544
Ohtros gastos 40 Fo 402
1.566.403 2.270.897
Fluanclcros
Interese obligocwnes fimncieras 9% 450 144 610
Costos finsncieros 6. 378 60,517
L4 R34 maz/
Twtal Gastos Operaclonabos 9.007.570 T. 705,915

NOTA 21 - Precios de transferencia
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La legislacidn en materia de Precios de Transferancia en Ecuador es aplicable desde el afia
2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y'su Reglamento vigentes al 31
de diccembre de 2018, esta orientada a regular con fines tributarios las transacciones
realizadas entre 1as partes relacionadas (locales y/o exterior), de manera que las
contraprestaciones entre partes relacionadas deben respetar &l Principio de Plena
Compatencia.

Mediante Resolucidén Mo, NAC-DGERZ008-0464, publicada en el Registro Oficial No.

324, del 25 de abril de 2008, ¥ sus reformas, el Servicie de Rentas Intemea s establecid el
alcance y el contenido de presentacion del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas
y del Infarme Integral de Precios de Transferencia.

Mediante Rasolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Reglstro Oficial

Mo. 511 del 29 de mayo de 2015, ¢ Servicio de Rentas Internas modifico la normativa
sobre

precios de transferencia y estableckd que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta cuyo
monto acumulado de operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior sean
superiores a 3,000,000 deben presentar ¢ Anéxo de Dperaciongs con Partes Relacionadas;
¥ por un monto superor a 15,000,000 deben presentar el Informe Intégral o8 Préecios de
Transferencia. El referido Informe podra ser solicitado discrecionalmente por el Servicios
de Rentas Internas por cusiguier monto y Lipo de operaciin o transaccidn con partes
relacionadas locales y/fo del exterior,

5¢ encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que; i)
Presenteén un Impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; i) No realicen
opéraciones con paraisos o regimenes fiscales preferentes; y i) No mantengan

suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacion de recursas no
renovables.

S5in embargo, deben presentar un detalle de las operacicnes con parteés relacionadas del
exterior Bn un plazo no mayor 8 un mes contado a partir de la fecha de exigibilldad de s
declarackin del Impuesto a la Renta.

El Art. B4 del Reglamento para la Aplicacién de Ia Ley de Régimen Tributaria Interno
sefiala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes

relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Reénta, presentardn
al

Servicio de Rentas Infernas el Anexo de Dperaciones con Partes Relacionadas e Informe
Integral de Précios de Transferencia, en un plago no mayor a los dos meses contados a
partir

de la fecha de exigibllidad de la declaracidn del Impuesto & Ia Renta; y la no entrega, asl
coma la entréga Incompleta, Inexacts o con dakos falsos podra ser sancionada por la
Administracién Tributaria con multa de hasta US$15.000.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compafiia no ha registrado operaciones con partes
relacionadas que superen los montos antes citados, por fo tanto la Comparia no estaria
obligada a la presentacidn del Anexo ¢ Informe Integral de Precios de Transferencia.
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MOTA 23. Eventos subsecuentes

Entre ef 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en la opinion de ia Administracion de la Compafia, pudieran tener
un efacto significative sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en [os
HSMHE.

ROBERT ANTHONY - DARIO RIVERA
EI‘IIEIITIHIIEHH. CONTADOR
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