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'NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERODS
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Abreviaturas usadas

usop %
5.R.T.
I.V.A,
R.U.C.
I.E.5.5
NIIF
NIC

CINIIF

PCGA

V.N.R.

15.D,

- Dolar Estadounidense

- Servicio de Rentas Internas

- Impueasto &l Valor Agregado

- Reaistro Unlco de Contribuyentes

- Instituto Ecuvatoriano de Seguridad Social

- Normas Internacionales de Informacion Financiera
- Morma Internacienal de Contabilldad

- Interpretacion del Comité de Normas Internacionales de
[nfarmacidn Financlara

- Principic de  Contabilidad Generalmente  Aceptados
Ecuador

- Valor Meto Realizable

- Impuesto a |la Salida de Divisas
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'NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2013

NOTA 1, Objeto social

*AUDIOAUTO S.A", Sociedad Andnima constituida bajo la normativa de la Lay de
Companias de la Replblica del Ecuador, mediante escritura publica celebrada el 2 de junio
de 1397 ante el Nakarice Wigésimo Tercero del cantdn Quito Dr. Roberta Arregui Solano, e
inscrita an el Reglstrg Mercantll bajo el Mo 1563, tomo 128 del 1 de julic de 1997,

La actividad de la Cornpafiia es la impertacion, operacion de eguipos de rastreo, monitoreo
parsonal y vehicular, commercializacidn, impeortacion e instalacion de equipes de seguridad,
componentes, sisternas, equipos de sonldo, accesartos de linea autormotriz; importacion v
expottacidn de toda clase de sistemas de audio y elementos, componentes, equipos,
accesorios automotrices; equipamiento de inmueblas con sistemas de seguridad, audlo y
televisidn, importaclén y venta de equipos de comunicacién celular, ensamblaje v
Fabricacidn de articulos arriba descritos.

La Compania tiene su oficing principal para efectos tributarios domicillada en {a ciudad de
Quito, en la calle Gaspar de Villarroel E3-39 v Av. De de los Shyris. Cuenta con doce {12}
establecimientos distribuidos: tres (3) en la cludad de Quito, dos {2} en la ciudad de
Guavaquil, uno {1} en la ciudad de Cuenca, uno (1) en la ciudad de Machala, una (1Y en ta
ciudad de Ambato, vne (1) an i3 dudad de Manta, uno (1) en la dudad de Tharra, Loja y en
Francisco de Orellana - Coca.

NOTA 2. Entarno econdmico

El sector real registro un crecimients econdomico en el 2013 se ha mantenido estable con
una kasa prevista del 4,1%. El sector petrolera continda impulsands e credmiento
productive nacional con el 2,6% con relacion al afic 2012, Las principales actividades
ecandmicas que aporiaron a este comportamiento han sido: Otros servicios 34%, Comercio
11%, Manufactura 1i%, Petroles y Minas 109, Construcclén 10%, Agropecuario 109,
debidn a tas obras de infraestructura reallzadas,

El sector externo en cugnto 2 la balanza comerclal en gl tercer brimestre de 2013, reglstrd
un salde negative de USD$ 820,9 millanes, este resultado representd una disminucldn del
superavit comercial que se presentd en el misme periode del afic 2012, que fle de USD3
112,5 millones,

Las exportaciones tobales entre jos meses de enero v septiembre de 2013, alcanZaron USD§
18.620,5 millones, monto gue representa un aumenta de 2,6%, las importaciones totales
élcanzaron USD$ 19.418,5 millones, dicho monto reprasentd un creclmiente en 7,6%.

Las tasas de crecimlento economico del Ecuador registradas en el 2013, respaldan las
perspectivas positlvas al cerrar @l presente afio conslderando factores tzles ¢como los precios
de [as materias primas, el precio del barril de petréleo gue se espera se mantenga scbre los

UsDit 80,
NOTA 3. Declarackin de cumplimiento

Los estados financlerps han side preparados de conformidad con las Mermas Internacionales
de Informacién Financiera - NIIF.
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I- NOTAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Estos estados financieros presentan razonablemente la posicion financiera de "AUDIQAUTOD
5. A" al 31 de diciembre del 2013, ef resuftado de sus operaciangs ¥ sus Aujes de efective

por el afio terminado a esa fecha.
{Continuacidon — NOTA 3 - Declaracidn de Cumplimlento)

A continuackon se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF-1, estas politicas han sido
definidas &n funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2013, aplicadas de manera

uniforme a todaos los perlodos que s& presentan.
a. Preparacion de los Estados Financieros

Los estados financieras de “"AUDIOAUTO S.A." comprenden el estado de situacion
fimanciera at 31 de diciermbre del 2012 y 31 de diciembre del 2013, el estado de resultado
inkegral, el estado de cambios en &l patrimonio v el estado de Aujos de efectlvo per los
afos terminados al 31 de diciembre del 2012 v 2012, Estos estados financiereos han sido
preparados de acuerde con Nermas Internacienzles de Informacion Financiera - NIIF,

A menos que se indigque lo contrarlo, todas las cifras presentadas en las notas estan
expresadas en délares americanos.

ba preparacion de estados flnancieros de acuerdo con las Mormas Internacionales de
[nformacion Financiera - NIIF requiere que la Administracién reallce juicios, estimaciones y
supuestos que afecten la aplicacion de politicas contables y estimaciones y supuestos
ralevantes son revisados por la Adminlstracion de manera regular, sin embargo, debido a
la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden definir de
los mentos estimados por lz Administracion.

Provisidn par deterlore en cuentas por cobrar.
- Pravisidn por ohsolescencia de inventarlos,
- Provisidn por jubilacidn patronal

Viga dtif de fos equipas

La determimacién de las vidas dtlles invelucra juicios ¥ supuestos que podrian ser
afectados gi cambian las circunstancias, La administracion revisa estos supuestos en forma
perlddica v los ajusta en base prospectiva en caso de ldentificarse alglin cambio.

Sin embargo, los resultados reales pueden variar debido a obsolescencia técnica, en
espacial en |o que se refiere a equipo informatico,

Estas estimaciones ¥y juicios se realizaron en funcion a la mejor informacion disponible
sobre Ins hechos analizados al 31 de diclembre de 2013 vy 2012, cuzlguier acontecimlento
que pueda acurrir en el future ¥ que obligue @ modificar dichas estimacionas en proximos
ejercicios, se registraria en el momento de conoclda la variacidn, reconociendo los efectos
de dichos cambios en los correspondientes estados financiaros en las cuentas d resultados

o patrimanio sagin sea el caso.

b. Negocio en marcha

lL.os principios contables parten del supuesto de la continuidad de tas operaciones del ente
contable, empresa en marcha, a menogs gue se indigque todo lo contrario "AUDRIOAUTG S,




"NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

A.”, es un ente con antecedentes de empresa en marcha, por el movimiento econdmico de
sus operaciones y por el tiempo que dispone para seguir funcionande en el futuro de
acuerdo @ su constitucion.

{Continuacién — NOTA 3 - Declaracion de Cumplimiento)

c. Unidad Monetaria

El Gobierno Ecuatorlano en el afio 2000 emitid la Ley Fundamental de Transformaclén
Econdémica del Ecuador y anuncid el esquema de dolarlzacién, por lo que desde ese
entonces la unidad monetaria en la Replblica del Ecuador es el ddlar.

d. Bases de medicion

Los estados financieros de la Compafiia han sido prasentados sobre |a base del costo
histdrico con excepcidn del pasivo por jubilacton patronal, gue se encuentra al valor
presente de acuerdo al estudio actuarial de an perita independiente.

e. Sistema Contable

La preparacion y elaboracidn de informes Anandierss contables para e afe 2013, 52 los
realiza por meadlo del “Spyral™.

f. Efective y equlvalentes de efectivo

El efective v equivalentes de efective incluye aguellos activos financiercs altamente
tiguidos, depdsitos o inverslones financleras liquidas, que se pueden transformar
rapidamente en efectiva en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los
sobreglros bancarics son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacidn

Financiera.

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efective, la Compafia ha definido las
siguiantes consideracionas!

Efactivo en caja y bancos: Comprenda &l efective en caja y bancos

Actividades de operacion: son las actividades gue constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarlos de la Compafila, asi como otras actividades gue no puedan ser
calificadas coma de inversion o financiacidn.

Actividades de inversidon: correspanden a actividades de adquisicidn, enajenacion o
disposicion por atros medios de activos no corrientes v otras Inversiones no incluidas en el
efectivo ¥ sus equivalentes.

Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafo vy
compasicion del patrimoento neto y de los paslves de caracker financiero.

g. Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros ne derivados con
pagos fijos 0 determinables, que no cotizan en un mercado activo.

T S S
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Despues del reconocimiento inicial, a wvalor razonable, se miden al costo amortizado
utllizande el metodo de la tasa de Interés efectiva, menos cualquier deteripro.  El Ingreso
por intereses (incluyendc los intereses implicitos) se reconoce como ingresos de
inversiones y s& calculan utilizando la tasa de Interés efectiva, excepto para las cuentas
por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare Inmaterial.

{Contlnuacidon —= NOTA 3 - Declaraclén de Cumplimiento)

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para reduclr su valor al de
probable realizacion, Dicha provisidon se constituye en funcidn de un andlisis de la
probabilldad de recuperacidn de las cuentas.

h. Inventarios

Lag inventarios de la Compafia se mide al Costo o Walor Neto Reallzable "WNRY, &l menor,
El coste de los inventarios puede no ser recuperable en caso de que los mismos estén
dafiados, si han devenido parcial o totalmeante obsoletos, o bien si sus precios de mercado
han caido. Asi misma, el costo de los Inventarios puade no ser recuperable si los costos
estimados para su terminacion o su venta han aumentado. La practica de rebajar el saldo,
hasta gue el costo sea igual al valor neto reallzable, es coherente con el punte de vista

segun el cual los activos no deben registrarse en libros por enclma de los importes que se
espara obtener a través de su venta o uso.

i Propiedad, planta y equipo
La Compania estd valorando su Propiedad, Planta y Equipo al costo de adquisicion.

f. Modelo def Cosfo,

La Compafia debera registrar la propledad planta ¥ eguipe por su costo, menos la
depreclacidén acumulada, menos el importe acumulade de las perdidas por deterioro

del valar.

i, Modelo de Revaluacidn.

La propiedad planta y equipo se contablliizard por su valor revalusdo, que es su valor
razonable, en el momento de revaluacién menos la depreciacidn acumulada, y el
importe acurnulado de las pérdidas por deteriaro de vator que haya sufrido.

Los desembolsos por reparaclén ¥ mantenimiento que no relnen las condiciones para su
reconoclmiento camo actlve vy la depreciaclon, se reconocen como gastos en el ane en que
ge inCuUren.

La depreciacion se catcula bajo el método de linea recta @n funcidn de |los anos de vida
util estimada de 10 para maquinaria y equipos, mueblas de oficina, 5 para vehiculos, 3
para equipos de cornputacion y Software y 20 para edificios.

j- Cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y obras cuentas por pagar son pasivos financieross, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
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INLGTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Las cuentas por pagar son reconocidas fnicialmente peor su walor razonable a las fechas
respectivas de su contratacion, incluyendo los costos de .la transacclon atribuibles.
Despuss da sU reconocimiento inicial, estos paslvos financieros son medidos al costo
amuoartizado utilizando &l método de |la tasa de interés efectiva. La Compafifa reconoce las
ganancias o pérdidas en el resultado del periodo cuando al pasivo financlero se da de baja
asi como a través del proceso de amortizaclan.

{Continuacion - NOTA 3 - Declaracion de Cumplimiento}

Las cuentas comerciales per pagar ¥y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrigntes, excepto los vencimientos superlores a 12 meses desde |a fecha del astade de
situacian financlera, que se clasiflcan como pasivos NG corrientes.

k. Provisiones
La Compania reconoce una provision como:

a) Resultado de un suceso pasado; &
by Cuando es probable que la entldad tenga gue desprenderse de recursos, gue

incorporen beneficios ecandmicos para cancelar tal obligacion; y
£} Puede hacerse una estimacidén fiable del importe o valor de la obligacion.

1. Provisian jubilacion patronai

€l costo del beneficio jubilatorlo es determinade con base a un estudlo actuarial practicado
con un profesional independiente, el registro de su provision se lo realiza para todos los
empleados de la Compafia, con cargo a resultades del periodo fiscal en curso,

m. Provision desahucio

La Compania realiza una provislan por desahucio para sus empleados, ya sea en [os casos
de terminacidn de la relacidn laboral selicitado por €l empleador o por el trabajador, e
ermpleador bonificara ai trabajador con el veinticingg por ciento del equivalente a la Jltima
remuneracion mensual por cada uno de |los afios de servicio prastados a la misma empresa

¢ empleador,
n. Impuestos diferidos

5e calculan sobre las diferencias tempaorarlas que ermanan entre el valor en libros y las
leyes fiscales, todo esto determinado en (a conciliacidn tributarfa del impuesto a la Henka.
Los actlvos por impuestos diferldos deberan reconocarse en la medida que los beneficlos
fiscales futuros puedan compensar a las diferencias temporales establecidas en la

conciliacion tributarla.

Los activos vy pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales
gue se espera sean de aplicacidon en el periodo en el gue el aciivo se realice o el pasivo se
rancelg,

o. Impuesto a fa renta

La provision para impuesto a {a renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilldades gravables v se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en

el Impuesta por pagar exigible.
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'NDTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Las normas tributarlas vigentes establecen una tasa de impueastn del 229% de las utilidades
gravables, la cual podra obtener una reduccion de dler {10} puntos porcentualas sobre la
tarifa del impuesto a I3 renta, sl las ytilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Durante los afios 2012, 2011 y 2010 la Compafila aplico la tasa del 23, 24% v el 25%
respectivamente,

{Continuaclén — NOTA 3 - Declaracidn de Cumplimlento}

p. Patrimonio

El patrimonio de la Compafia esté conformada por: Capital Social, raservas, superavit en
revaluacion de Propiedad, Planta y Equipo, Utilidades acumuladas, resultadeo del ejarcicio Y
Otros Resultados Integrafes, producto de la adopcidén por primera vez de Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

q- Reconocimiento de ingresos

Los ingresas se calculan al valor razonable de {a contraprestacion cobrada ¢ por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualguier descuento, bonificacion o rebaja

comercial que la Companiz pueda otorgar.

En la mavyoria de los casos, |a contrapartida revestira la forma de efectivo o equlvalentes al
efectivo, y por tanto el ingreso de actividades ordinarias se mide por la cantidad de
efectivo o equivalentes al efectlvo, recibidos o por recibir, No chstante, cuando la entrada
de efective o de eguivalentes al efectivo se difiera en el tlempo, el valor razenable de la
conkrapartida puede ser menar que |a cantidad nominal de efective cobrada o por cobrar.

NOTA 3.1 Estimaciones contables

Estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan basados en la experiencia
histdrica y otros faciores, incluyendo las expectativas de futuros eventos que se cree
sera lo razonable bajo las circunstanclas.

3.1.1 Estandares, modificaciones e interpretaciones.

Estimaciones y juicios son continuamente evaluados ¥ estan basados en la experiencia
historica y otros factores, incluyendo las expectativas de futuras eventos que se cree
sera lo razonable bajo las circunstancias

3.1.2 Normas aplicables

El paguete de normas es efectivo para el comienzo de los peripdos anuales a partir del
1 enerp de 2013 vy 2014. La Informacién scbre estas nuevas narmas 5 presenta a

continuacion:
Efectivos para los ailos gue terminan el 31 de diciembre del 2013

Las slguientes normas han sido enrmeandadas © revisadas ¥ 'ho tienen efecto sobre los
estades financierss de la Compafia al 31 de diciembre 2013:

Mormas nhueyas
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LRI REITLE NE I
I.NOT.&S A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 21 DE DICIEMERE DEL 2013

MITF 10 Estados financleros consolidados

MIIF 11 Acuerdos conjunbos

NIIF 12 Revelacldn de intereses en otras entidades
MIIF 13 Medicion del valor razonable

{Continuacién — NOTA 3 - Resumen de las principates paliticas contables aplicadas)

Normas enmendadas

MIIF 1 Fréstamos del gobiarno

MIIF 7 Revelacionas — Compensacion de activos financierns v pasivos
financieros

MIC 1 Presentacion de elementos de otros ingresos cormprensivos {Otro

resultade Integral)
NIC 19 Beneficlos para empleados (2011)
MNIC 27 Estados financieros separados (2011

NIC 28 Invarsiones en asocladas y negocios conjuntos (2011)
Yarios ttejoramientos a las NIIF emitidas en mayo del 2012
In aciongs n

CINIIF 20 Costos de desmaonte en la fase de produccion de una mina a cielo abierto

NIIF 10 Estados Financieros Consclidados, sustltuye & la NIC 27 Estados Finandcieros
Consolidados y Separados y a la Interpretacion SIC 12 Consolidacion - Entidades con
Propésito Especiafl. Se revisd la definicidn de contral, junts con la Guiz para identificar
a una participacién en una fillal. Sin embargo, los reguisitos ¥ la mecanica de la
cansolidacion y la contabilizaclén de los intereses minoritarios ¥ las cambios en el
cantral siguen siendo [os mismos,

MIIF 11 sustituye a la NIC 31 Participaciones en negocios conjuntos. Se alinea mas de
cerca la contabilidad de las inversores con sus derechos v obllgaciones relativos al
acuerdo conjunte. Ademas, la opcion en NIC 31 de usar la consclidacion proporcional
ha sldo eliminado,. pues NIIF 11 reguiere al uso del método de puesta en equivalencia,
que se utiliza gerualmente para kas inverslones en asociadas.

MIIF 12 Divulgacion de los intereses de otras entidades, integra ¥ es coherente can los
requisitos de divulgacidon para los distintos tipos de inversiones no consolidadas,
incluyendo las entidades estructuradas. Introduce nuevos requisitos de divulgacion
sobre los riesgos a que esta expuesta una entidad de su participacion con las
entidades estructuradas.

Enmiendas consiguientas a la NI 27 y NIC 28 Inversiones en Empresas Asecladas v
negocios conjuntos (NIC 28) MIC 27, ahora s6lo se ocupa de los estades financieros
indlviduales, NIC 2B aporta las inverclones en empresas conjuntas en el dmbito de
aplicacion. Sin embargo, |2 NIC 28 de |la equidad metodologia de la contabilidad se
mantiena sin cambios.

La narma no afecta 2 la medicién o el reconocimiento de tales elementas,
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'NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBHRE DEL 2013

Enmiendas a la NIC 19 (efectiva para ejercicios Iniciados a partir del 1
enero de 2013}

Las reformas incluyen una serie de mejoras especiflcas y los camblos principales se
refieren a planes de beneflcios definidos:

ay Eliminar el "método del corredor” y por tanto exigir a las entidades a reconocer
todas las ganancias y pérdidas actuarlales que surjan en el periodo que se

examina.
(Continuacldén — NOTA 3 - Resumen de las principales politicas contables aplicadas)
) Racionalizar la presentacién de los cambios en los actlvos y pasivos del plan,

¢} Mejorar los requisitos de divulgaclén, incluyendo informacion sobre las
caracteristicas de los planes de benefleios definides v los riesgos que las
entidades estan expuestas a través de |a participaclén en ellos.

Disponibles para adopcidon temprana para los afios que terminan el 31 de
diciembre del 2013

La Compafiia no ha aplicado las siguientes Marmas Internaclonales de Informacion
Flnanciera {NIIF}, Normas Internacionales de Contabilidad {MIC) & Interpretaclones del
Comité (CINIIF) nuevas y revisadas gue han sido emitidas pera aln no son efectivas
para el periodo gue se informa:

HNormas nuevds o enmendadas Efectiva a partir de

NIIF1 Exencign del requerimiento para re- Concurrente ¢on la
emitivr la informacion comparativa para adopcion de la NIIF 9
la MIIF ©

NIIFS Instrumentes financleros:
Clasificacién ¥y madicién Enero 1, 2015

Adiciones a la NIIF para la contabilidad Enero 1, 2015
del pasive financiero

NIIF10 Entidades de inversidn: Excencion de Ermero 1, 2014
los  Requerimlentos de consolidacion

NIC32 Compensacion de activos financteros y Enero 1, 2014
pasives financieros

MIC36 Revelaciones de la cantidad recuperable Enero 1, 2014
para actives no financieros

NIC3D Movaclén de derivados y continuacidn Enero 1, 2014
de la contabilidad de coberturas

Interpretaciones nuevas

CINIIF 21 ravamengs Enerp 1, 2014

NIIF 13 Medicion del Valor Razonable (Vigente desde enero de 2015)

MIIF 13 no afecta a los elementos que se requieren para ser justos con valores, pero
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

aclara la definicion de wvalor razonable y se ofrece orientaclén relacionada v
revelaciones mejoradas sobre lag mediclones hechas 5 valer razonable, Es aplicable
para los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2015,

NIIF 9 (Vigente desde enero de 2015)

El IASB tiene como objetive sustituir la NIC 39 Instrumentes Financleros:
Raeconocimiento y valoracidon en su totalldad. WITF 9 se publica en fases, Hasta la
facha, les capitulos que tratan con el reconocimiento, clasificacion, medicidn y
cancelacldn de los actlvos v paslvos financieros han side emitldos, Estos capitulos son
efectivas para los periodos anuales que comiencen el 1 de enero de 2015, Los
capitulos slguientes que se ocupan de deterioro y la metodologia de contabilldad de
coberturas todavia se estan desarroilando

{Continuacion — NOTA 3 - Resumen de las princlpales politicas contables aplicadas)

Modificaciones a la NIIF 1

Emitlda en Marzo 2012, aplicables a partir da 1 de enero de 2013.

Este documents establece modificaciones a la NIIF 1 Adopcién por Primera vez de
las Mormas Internacionales de Infarmacion Financlera.

Mejoras anuales 2009-2011 Emitido en mayno 2012
Emitida en Mayo 2012, se requiere aplicacién a partir de 1 de enero de 2013

NIIF 1 Adopcion por Primera vez de las Normas Internacionales de informacidn
financiera- Aplicacidn repetida de |a NITF 1 y Castos por préstames. Una entidad que
ha apllcado las MIIF en un periodo anterior sobre el que se informa, pero cuyos estados
financieros anuales mas reclentes no contenian una declaracion explicita ¥ sin reservas
de cumplimiento con tas NIIF, debe o bien aplicar esta NIIF, o sl no, aplicar las NIIF
retroactivamente de acuerdo c¢on la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las
Estimaclones Conkables v Errores, come si la entldad nunca hublera dejado de aplicar
dichas normas. Una entidad que adopta por primera vez las NIIF puede optar por
aplicar los requerimiantos de la NIC 23 desde la fecha de transicion o desde una fecha
anterior, tal comeo lo permite el parrafo 28 de la NIC 23.

MIC 1 Presentacion de Estados Financieros: Clariflcacién de los requerimientos sobre
Informacion comparativa.

MIC 16 Propiedades, Planta y Equipe: Clasificacidn del equipe auxiliar. Elementos como
piezas de repuasto, equipe de mantenimiento permanente v aqulpo auxiliar se
reconoceran de acuerdo con esta MIIF cuande cumplan la deflnicién de propiadades,
plarta ¥ equipa. En caso contraric estos slementos se clasificardn como Inveniario,

MIC 32 Instrumentos Financieros: Presentacion: Efecto fiscal de |a distribucion a los
tenedores de instrumentos de patrimonio. El Impuesto a las ganancias relgtive a
distribuclones a los tenedores de un Instrumento de patrimonio ¥ a costos de
transaccién de una transaccion de patrimonio se contabllizara de acuerdo con la NIC 12

Impuestos a las Ganancias.

MNIC 34 Imformacion Financiera Infermedla: Informaciﬁrn. financiera intermedia e
informacion segmentada para ios activos y pasives totalas.
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"NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Muodificaciones a las NILF 10,11, y 12; Estados Financieros Consolidados,
Acuerdos Conjuntos e Informacion a Revelar sobre Participaciones en
Otras Entidades: Guia de Transicién Emitida en junio 2012, se requiere
aplicacion a partir de 1 de enero de 2013

Las modificacionas explican que fa "fecha de la agplicacidn indclal" en la NIIF 10
significa "el ¢comienzo del periodo de presentacion anual en el que se aplica la NIIF
10 por primera vez". Por conslguiente, no se requiere gue una entidad realice
ajustes en la contahilidad anterior a su implicacién en entidades si la conclusidn a la
g1e se llegue para la consclidacion en la fecha de la aplicacion tnicial es |a misma
cuando se aplica la NIC 27 ¥ la SIC 12.que cuando se apllca la NIIF 10, Las
modificaciones también aclaran la forma en que un inversor 2justara los periodos
comparativos de forma retroactlva si la concluslén a {a que se llegue para la

{Continuacidn - NQTA 3 - Resymen de las principales politicas contables aplicadas)

consolidacion en la fecha de la aplicacidn inlcial cuando se aplica la NIIF 10 que
cuando se aplica la "NIC 27/SIC-12. La exencldn de transicion

NOTA 4. Gestidn de riesgo financiero
4.1 Factores de riesgo flnapciero

Las actividades de la Compaiiia estan expuestas a diversos rlesqgos financieros: {a) riesgo de
mercado, (b) rlesge de crédito, (c) riesgo de crédito, (d) precios y {e) riesgo de liguidez.
El programa de gestion del riesgo global de Ja Compafila se centra en la incertidumbre
de los mercados financieras ¥ trata de minimizar los efectos potendiales adversos sobre

margen neto.

{a) Riesgo de mercado

Debido a la naturateza de sus operaciones, la Compafila esta expuesta @ riesgos de
mercado, tales como el riesgo de tasa de Interés.

La variacion en tasas de interés depende fuertemente del estado de la economia
mundial. Un mejoramiento en las perspectivas econdémicas de large plazo mueven las
tasas de largo plazo hacia el alza, miantras que vna caida provoca un descenso por
efectos del mercado, Sin embargo, si consideramos fa intervencion gubernamental, en
periodos de contraccion econdmica se suelen reducir |as tasas de referencia de forma de
Impulsar la demanda agregada al hacer mas accesible el crédito ¥y aumentar la produccion
(de la misma forma que existen alzas en la tasa de referencia en periodos de expansion
econémica). La incertidumbre exlstente de como se comportard el mercado v los goblernos
y por ende cémo variara la tasa de interés, hace que exlsta un riesgo asociado a la deuda de
la Compafiia sujeta a Interés variable y a las Inversiones gue mantenga.

El riesgn de las tasas de interés en la deuda y en las Inverslones equivale al riesgo de los
flujos de efectivo futuros de |os instrumentos financieros debido a la fluctuacidn de fas
tasas de Interés en los mercados. La exposicion de 1a Campabiia frente a riesgos en los
cambios en la tasa de interés de mercado estd relacionada principalmente a
obligaclenes y/o instrumentos financieros de large plazo con tasa variable. Dado que la
Compafiia presenta este tipo de obligaciones y/o instrumentos financleros consideramaos que
ef riesgo asocigdo a las tasas de interés variable es bajo.,

e
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

{L) Riesgo de crédito

El riasgo de crédito se produce cuandeo la contraparte no curmple sus cbligaclenes con la
Compafiia bajo un determinado contrato o Instrvmente financlero, derivando a una pérdida
en el valor de mercado de un instrumento financiera (solo activos financieros, no pasivos).

La Compania no esta expuesta a riesgo de crédito debldo a sus actividades operacionales y a
sus actlvidades financleras, las cuales no incluyen inversiones en ofro tipo de

instrumentos.

{Continuacién — NOTA 4 - Gestion de rlesgo financiera)

{c} Riesgo de tasa de Interés

Con el fin de administrar el rfesao de tasa de interés, la deuda fingnciera mantenida por la
Campafila al 31 de diciembre del 2013 y 2012 es a una tasa variable con tres entidades

financieras en el Ecuader calificadas como AAA (-],
(d) Precios

Las operaciones de la Compafila se pueden ver afectadas por las fluctuaciones en los preclos
de sus productos. Los preclos de venta de los productes al consumidar en Ecuador ng han
varlado considerablemente en les Ultimos afios, sin embargo, se determinan principal mente
nor factores de mercado de oferta ¥ demanda ¥ no tlenen regulacion por parte del Goblerno.
Asi mismo, los precios de los productos de la Compaiia pueden estar influenclados par |a
estrategia del goblerno de reduclr importaciones a traveés de cupos de importacion o
incrementando la carga impositiva y arancelaria a los productos que la Compafia
comerciallza.

Los precios determinan en funcidn de los costos de importacion mas el margen requerido por
los inversionistas

{e) Riesgo de liguldez

El riesgo de liquidez representa el riesgo de que la Compaiiia no posea fondos
para pagar sus ohligaciones.

Debido al cardcter cicllco de su negoclo ¥ la operacién, la Compafiia reguiere de
fondos liquidos para cumplir con el pago de sus ebligacones.

4.2 Gestidgn del riesgo del capital

Los ohijetives de la Compafila, en relacidn con [a gestidon del capltal, san (i)
salvaguardario para coalinuar come emprass en funclonamients, {ii} procurar un
rendimiente para |os acclonistas y (iii} mantener una estructura optima de capital
reduciendo el costa del mlsmo,
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‘NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Para poder mantener o ajustar la estructura de capital, la Compafila podria ajustar el
imperte de los dividendos a pagar a los accionistas, reembolsar capital a Ios
accionistas, emillr nuevas acciones ¢ vender activos para reducir la deuda,

Los principales indicadores financiergs de |2 Compafila se detallan a continuacian:

Capital de trabajo UsDd 3'410.348
indice de liquidez 4,13 veces
Prueba acida 3,71 veces
Endeudamiento patrimonial 0,54 veces

(Continuacién — NOTA 4 - Gestidn de riesgo financlero)

La Administracién considerg que los indicadores financiergs antes descritos estan dentro
de los pardmetros adecuados para una arganizacian del tamafio ¥ nivel de desarrolio de
la Compafiia; ademas cumple con las condiciones a que estd sujeta la Compafila an
relacion con deudas financieras, con el persenal ¥ con lag instituciones del Estado.

4.3 Gestion del riesgo operacional

El riesgo ocperaclonal comprende la posibilidad de Incurrir en pérdidas por deficiencias o
fallas o inradecuaciones de los siguientes aspectos ¢ factores de riesgos:

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la

ejecucldn de los procesos de la Compaiiia.
- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software vy

comunicaciones, que sopartan los procesos de la Campania.
- Infraestructura, que son elementes de apoyo para la realizacion de las actividades.

La Compafiia tiene definldos procedimientos tendientes a que se adminlstre efectivamente
su riesgo operativo en concordancia con los lineamlentos de los organismos de contral v
del directoric, basados en slstemas de reportes internos v extarnos,

MOTA 5. Efective ¥ equivalentes al efectivo

El efectivo vy equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de fiujo de efectivo
puede ser conciliade cor las partidas relaclonadas en el estado de situacion financiera de

la siguiente manera:

Dilclermbre 31

2013 2012
(en USD &)
Bancos
Instituciones financleras
locales 657.023 GiE. 874
Inversiones Temporales 5.1 134,287 112 284
Tatal 781.310 1.041,758

5.1 lLa Compafia mantieng una Inversion que corresponds a la suscripcidn de |a escritura
de Constitucion del Fldalcomise de Flujo “Factor Funding Trust”, con fecha 4 de junin
de 2010, bajo el amparc de las leyes ecuatoriznas, mediankte escritura piblica
oforgada ante el abogado Renato Esteves Safiudo, Netario Suplente Vigésimo
Noveno del Canton Guayaqull, compareclendo & la suscripcién de {a misma g
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rIl‘hICJTJI-'l.S A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

compafia "Larzey 5.A.° en calidad de Contribuyente Beneficiaria; y en calidad de
Fiduciaria, la compafia “Fidunegoclos 5.A." Administradora de Fondos vy

Fidelcom|sos,

De acuerdo a lo establecido en la clausula décima sexte de la escritura de
Constltucion del Fideicomise referido, la compafila “Larzev S.A.° a través de
comunicacion dirigida a la Fiduclarla, deslgnd Beneficiaria del Fideicomiso “Factor
Funding Trust” a fa Compafila “Audicauto S.A.%, hasta por un monto de USD §
100.000 por el plazo de 6 meses, dasde el 6 de octubre del 2013, hasta el 6 de abril

del 2014,

NOTA &, Activos financieros

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar clientes no relacionados es como sigue:

Dichembre 31

2013 2012
(en USD %)
Activos financieros corrlantes
[ & b
Pocumentos y cuentas par cobrar 6.1  2.520.001 2.326.053
cllentes no relacionadaos
Ctras cuentas por cobrar FEAO3 48.490
- i |
{-} F‘rpvimﬁn cuentas Incobrables y 5.2 ) (35.071)
deteriora
Total 2,607,104 2.339.472
Activos financieros no corrfentas
Documeantos ¥ cuentas par cobrar 6.3 108,654 04 3226
(-1 Prowvision cuentas incobrables de 6.4 (47.383)

activos financleros no cairlentes
Total

6.1 Corresponde a los saldos por cobrar de |a prestaclén de serviclos un detalle de los

principalas cllentes es como sigue:

61.311

53.2849

Diciembre 31

2013 2012
(en LSD %)

Personas naturales F43,232 B22.553
Aseguradoras 2y 2,432
Financleras 287,198 391.543
Cistribuldores 1.73z2 133
Conceslonarios 197.062 141,403
Tarjetas de créd|to 1.060.152 1.047.433
Chegues devueltos 20747 f.a00
Yalres en cusktodla 218,021 213,705
Otras - 245

2.529.001 2.326.053
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'NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

6.2 Provision cuentas incobrables.- La Compafila realiza una reclasificacion de Ia
provision de cuentas incabrables considerande que se procedid a reclaslficar las
cuentas por cobrar con problemas de recuperabilldad 2 no corrientes,

Diciembra 31
2013
{en USD %)

Salda inmicial {35.071}
Reclasificacldn - 35.071

Saldo Final -
el

(Continuwacian — NOTA & - Activos financieros)

6.3 Corresponde a los saldos por cobrar de dificil recuperacion provenientes de la
prestaclén de serviclos, un detalle es como sigue:

Diclembre 31
2012 4012

fen USD $}
Personas naturales 20,4232 21.592
Financleras 5. 480 5,066
Conceslonarios 4370 3,244
Tarjetas de crédito £3.430 5g.213
Cheques devuelms 1.073 1.0786
Vylores en cuskodip 4.13__9_ 4.139
10B.694 04 226

6.4 Provisign cuentas [ncobrables,- La Compaiila ha reconocido una provision para
cuentas de dudosa recuperacion equivalente al 43,59% del tofafl de las cuentas por

£ 7,36 = . . )
MIFT381E.  obrar, con una antigltedad de 360 dias o mads, debldo a que de la experiencla

histdrica establece gue las cuentas por cobrar vencidas @ mas de 360 dias no son
recuperables,

Driclertbre 31
2013
{en WSO %}

Salda inicial £942)
(-] Provizitn afla (11.370
Reclasificaclén (35.071)

Saldo Final {47.383)

(Ver pagina siguiente)
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‘NDTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

NOTA 7. Inventarios

Un resumen de los inventarlos €5 como sigue:

Costo o valuacldn
{-3 Provisidn por valor neto de
realizacidn ¥ otras pérdldas en 7.2

: Total

Clasiffeacion: 7.1
Inventarios de prod. term. y
mercad. @n glmacén - comprado a
terceros
Dispositivos
Seguridad
Makerlales
' Varlos
Qtros

Total

Diclembre 31

7.1 Los movimientoes da Invantacias fuercn como sigue!

2013 2012
fen UsD F)

466869 6174.750
[5.387) [5.194)

461.502 6l2.556

378,309 517 860
16,801 20.9432
16.671 28.322
32,364 24,209
21,725 17,417

466.865 617.750
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‘NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Costo a valgacién
Saldo af 01 ge enaro de 20172

Compras
Importaclaneas
Ventas

Saldo &l 31 de diciembre de 2012

Campras
Importacionegs
Ventas

Safdo af 31 de diciembre e 2013

(Continuacidn ~ NOTA 7 - Inventarios)

Inventarios de
prod. term. v
mearcad. en
almaceén -
comprado a
terceros

396.785
1,151 .441

1.639.083
[2.569.563)

617.750

216,042
1.235.524
[1.602.447)

466,860

7.2 La Compafiia actualmente dispone de un estudio de obsolescencia de log inventarios.

Provislan para inventarios

Saldo af 01 de enera de 2012
Provision Obsolegscencia

Saido af 31 de diciembre e 2012
Provizldn Obsclescencia

Saldo al 31 de diclembre da 2013

{-1 Provisian
por walor neto
de realizacidn
¥ otras
pérdidas en
limwentario

{3.284)

(1.810)

{5.194)
(173}

(5.367)

NOTA 8. Activos y pasivos por impuestos corrientes

En este rubro se registran valores por concepio de los pagos anticipados y valores gue

deben ser cancelados al Servicio de Rentas Intermas ¥ se detalla a continuagion:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINAMCIEROS

B.1

8.2

AL 321 E DICIEMBRE DEL 2013

Activos par Impuestos corrlentes
Crdditn oibutac & favar de la ermpresa (1.V.4A.

Total
Faslvos por impuestos corrientes
Con la Adminlstracion Tributarla
Serviclo de Rentas Infernas por pagar
impueste &l Valor Agrepado - 1LY A, por
bagar v retenciones
Retenciones &n |a Fuente del Impuesto
a la Renta por pagar
Subtotal
Impuesto a la renta por pagar del ejerclelo B.2
Total

e conformidad con disposiclones legales, la tarifa para el Impuesto a la renta se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujstas a distribucidn {23% para el afio 2012} ¥

Diciambrae 31

2013
{en USD 4)
&8, 720 EE.524
68.720 68.5245
7,831 -

14,829 it3.876
18,818 15072
141.478 128.9549
45 354 205,146

186.832

338,100

del 12% sobre las uiilidades sujetas a capitalizacion {13% para el afic 2012,

Impuesto a fa renta reconacido en respltados — Una reconciliacidn entre las
utilidades segun estados financleros y el gasto por impueste a la renta corrlente es

como Sigue:

{Continuaclén - NQTA 8 - Impuestas)

utilidad del Ejerclcia
Manos: 15% participacidn trabatadores

Fartidas Conclllatorias:
Mas: Gasztos no deducthles locales
Menas: Deduccion por pado a trabajadores can

discapacldad
Utilidad Gravable

Impuasto a la renta cargado 3 los resultados

Pago impuesto a la ranta
Manos: Anticipo determinado correspondlente

al ejercicic Fiscal corriente
Impuasto a la renta causado mayor afl

anticipo determinado

Crédito Tributarle generade por anticipo
Mas: Saldo del antlclpo pendiente de pago
Menos: Retenclones en la fusnte gque e
raalizaron en &l ejarclcio fiscal

Impuesto B la renta por pagar o salde a

favaor del contribuyente

Dlclembre 31

2013 2012
(en USC £}
619.522 2.020.333
(52, D28} {304,087
526.504 1.724.933
7o.500 37,375
- (L15.864)
606.1940 1.696.4343
133.362 378.652
(77.682) (?7.508)
55.680 301,174
77 682 -
(8E.002) (92.028)
45,354 208,136
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

8.3 A partir del afio 2010, se debe considerar coma impuegsto a la renta minimo el valor del
anticlpo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2%
del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados v 0.2% de costos y gastos deducibles,

8.4 Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta
el afo 2001 v son susceptibles revision las declaractones de los afios 2002 al 2013,

NMOTA 9. Propiedades, planta y equipo

Un resumen de propiedades, planta y equipo 5 como sigue;

Coste o valuaclan
(- Drepreciaciin soun ulads
prooledades, planta v eauloo

Total USD$

Cizsificacion:
Terrencs
EdIflcios
Canstruccloncs 2n cursd
Fuzbits v ensorms
Magqulnaria y Aquipo
Equipe de computacian
Wehlculos, aquipas de Wansporte y
¢qulpas carmbnera mawvil
Otros prapicdades, planta ¥ equipo
Repuestos ¥ herramientas

Total

Dicieimbre 31

2012
fan USD $]
2,403 773 2,185 045
9.1 (1.066 852) {790.813)
1.426.881 1,395,133
FPorcontajos de
9.1 depraclacidn
S19.542 819,542
F19.373 FLO. 378 20%
57287 57287
130 500n 1%g.004 1004
194,288 138,137 10%
515.734 446 651 I3,3F%
62,2409 106.947 5%
182367 -
92,325 _ - 3%
2.493 7713 2.165.946
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‘NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

NOTA 10. Activos intangibles

Un resumen de los activos intangibles es como sigue:

Dlclembre 31

2013 2012
{en UsSD )
-} A
(-} Amaertlzacion acumulada de (107.656) i
activos intangible
Otras Intanglbles 136.79E8 183.596
Total 29.142 183.596

NOTA 11. Otros activos no corrlentes

Un resumen de obtros actives no carrientes es como sigue:!

Plclembre 31

2013 20012
fen USD 43
Ctras Inversiones 4.530 4_5320
Otras actlvos no carrlentes 29,313 34.178
Total 13.848 38,708

NOTA 12, Cuentas y documentos por pagar

Esta cuenta se encuentira conformada por proveedores locales, que al 31 de diciembre de
2013 vy 2012, mantienen un saldo de USD $ 354.630 v USD § 242,112 respectivamente.

NOTA 13. Obligaciones por beneficios definidos

Un resumen de obligaclonas por bemeficlos definidos es como sigue:

Diciembre 31

2013 2012
fen USD %)
Otrras obllgaciones cordlentes
Serviclo con el [LE.S.5. 13.1 45 357 38,352
Par beneflcios de ley a
empleados 13,2 115.041% 49,205
Participacion trabajadores por
pagar del ejercicia 13.3 22928 304.400
Total 257,326 141.957
Provislones por beneficios a
empleados
Jubllaclén Patronal 13.4 192 846 # 254,114
or fiCl i
ros heneficios no corrigntes 13.5 55.087 _
para empleades
Total 247.533 254.1i14
Total Beneficios Sociales 505,259 6O6.071
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DFL 2013

¥ Incluye los valores de Jubilacion patrenal por USD$ 193,632 y UsSD$ 60.482 (afio 2012).
{Continuacidon - NOTA 13 ~ Obligacionas por beneficios definidos)

13.1 Un resumen de las ohligaciones con el Institulo Ecuatoriano de Segquridad Social

{1,.E.5.5.] es como slgue;
Dicieambre 31

2013 2012
{en USD %)
Servicla con el [LE.5.5.
Aparte I.E.5.5. Personal - Patronal 41,128 3R.054G
Fondo de reserva 4,230 3.206
Total 45.357 AB.352

13.2 Un resumen por beneficios da ley a empleados es como sigue:
Diciembra 31

2013 2012
{en UsSD %)
Por beneficlos de ley a empleados
Baneflclos sociales Q4,947 Bl1.&610
Dtros 24,584 17.585
Total 11 041 S8.205

13.3 De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a partlelpar
en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o
contables, Los movimlentos de la provision para partlcipacion a trabajadores fueron

COMo sigue:
Dlclenthra 31
2013 2012
{en USD $)

Saldos al comienza del afo 304.400 32H.696
Provision de) afio A 52a 204 4400
Pagos afectuados (304.400% {328 696%

Total ——92.928  ___ 304.400

13.4 Jublfacién Patronal - De acuerdo con disposiciones del Codige del Trabajo, los
trabajadores que por velnte {20) afios ¢ mas hubieren presiado sus servicios en
forma continuada o Interrumpida, tendran derecho 2 ser jubllados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacidén que les corrasponde en su condicién de
afiliados &l Institute Ecuatoriang de Seguridad Social.

El importe incluido en el estado de situacian financiera que surge de la obllgaclén de
la Compaiiia respecto a la jubilacion patronal es el siguiente:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Reservas acunudladas registradas
Costo laboral por servicio

Costo flnanciern Intereges

Pérdida fganancial actuarial
reconocida por ajustes v experlencia

Paslvo neto generada por la
gbligaclén de jubilacian
patronal

HNIC 19,1204

Diclembra 31
2013 2012
fen USD $)
193,632 163.001
53.863 46,065
131.554 11.416
(GE.203} (27.240%
13.4.1 122.8B46 193.632

{Continuacion — NOTA 13 - Obligacienes por beneficios definidos)

13.4.1 Los movimlentes en el valor presente de la obllgacidn de jubilacidn patronal

fueron como sique:

Saldos al inicio del atio
Reservas deducibles del Impuesto &

Ia renta

MIC 19,1208 (5]
Reservas no deducibles & [a fecha

Saldaos al fin del ano

Dlclermbre 31

2013 2012
fen USD %)
193.632 163.091
(21,277} 1E.404
20.491 14.137
192.B46 193.632

13.5 Bonificacion por desabucio,.- De acuerdo con disposiclonas del Codigo de Trabajo,
en 05 casos de terminacign de la relacion laboral por desahucio solicitado por el

MNTC LB.1204

empleador o por el trabajador, la Compania entregard el 25% de la Oltima
remuneracion mensual por cada uno de los afins de servicio,

El importe incluido en el estade de sitvacion financiera que surge de (@ obligacidn de
la Compafia respecto a la honificacléon por desahucio es el siguiente:

Reservas acumuladas regisktradas
Cosho labhoral por servicio

Costo flnanclero Interesas

Pérdlda (ganancia) actuwarlal
reconoclda por ajustes ¥ experiencia
Banaflclos pagados

Pasivo neto generado por la
obhligacion de bonlflcacidn por
desahucio

13,51

Diciernbre 31

2013 2012
{en UsD %}
60.482 48 320
10.319 10.B98
4,166 3.383
(124.162) (2.119)

(7. 718} -

55.087 60,482

13.5.1 Los movimientos en el valor presente de banificacion por desahucio Fueron como

sigue:
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‘NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NIC 19,1204

Aoty

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Oiclembre 31

20712
(en USD $)
Saldg al Inlclo del afia a0.482 48, 320
Reservas deduclbles por el afio 6,767 1> 162
Beneflclos pagados {12.162) -
Saldos al fin dal afic 55.087 60.482

Las calculos actuarlales del valor presente de la obligacion devengada por conceplo
de beneficios definldos fueron reallzades el 31 de diclembre de 2013 y 2012 por un
Actuario independiente. E| wvalor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos ¥ 105 costos del servicio actual v ¢l costo del servicio anterior
fueron calculados utilizands el metodo de crédite unitario proyectado. Bajo eske
método fos beneficlus definidos deben ser atribuidos al perfodo de s2rvicio del
empleado y basades en la Formula del plan, de tal suerte que se atrlbuye la misma
cantidad de beneficic @ cada afio de serviclo, considerando el uso de hipdtesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos bereficios. Estas hipdtesis

{Continuacion — NOTA 13 - Obligaciones por beneficios definidos)

reflejan el valor de dingro a través del tiempo, el Incremento salarial y las
probabilidades de page de estos beneficios.

Las ganancias y perdidas actuariales que surjan de los ajustes por la
axperiencia y cambios en lgs supuestos actuarialas se cargan o abonan a resultados
durante el remanente de vida laboral promedic esperado de los empieados
correspondlentes, con bage en el enfoque de 13 banda de fluctueacién,

Las presunciones principales usadas para prepésitos de los célculos actuariales son

las siguientes:
Diclembre 31

2013 2017
Tasa de descuento 7,00% 7 00%,
Tasa de rendlmlanto de activos S A M A
Tasa de incremento salarfal 3,00% 3,00%
Tass de Incrementos de pensiones 2,50% 2,50%
Tabla de ratacion {promed|o) 8, 900 8,H%
Yida laboral promed|o remanente 7,90 780

Tahla de inmortalidad & Invalidez T IESS 2002 TM IESS 2002

NOTA 14. Pasivao diferido

Este grupo de pasivos, se conforma de los ingresos diferidos los mismos que se detallan a

continuaclén:

Diclembre 31

2013 2012
(en USD $)
Yenka 443,696 379.404
Renoyvacian 346,380 380,936
Up-grade 7.528 26. 248
Total 14.1 797,604 F96.5E8
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

14.1. El movimiento del "Paslva diferide” es como slgue!

Diciembre 31

20432 . 012
(en USD 4)
Saldo inicial FhE . 508 7. FE0
Yentas diferldas del afio 1.297.272 1,314,272
Amortizacldn de ventas diferidas (1.286.256) (1.225.444)
Total FOF 5D4 Fah.5BR

NOTA 15, Cuentas por cobrar y pagar relacionadas

Los movimlentos con Compafilas Relacionadas fueron como sigue:

Nagas GTS/MGrE Sagqitario
Elal gs A Technalagy Cminsa Accianislas TOTAL USIISE

alz 5.8 Golulinns R P
QkrdE ocuantas gor cobrar ralacionadas
Saldo al 31 de gisiembre de 2002 - 13.216 - 11F 13.334
Adiclhnes - - - S55.180 BE4, 18D
Fagoz - (13.216) - (113 (13,331
Saidn al 31 de diciembro ge 2013 - - - 555,180 ;55_ 180
Cuenlas por pagar diversas |/
relaclonadas
LSafdo ar 3¢ de dielombro de 2312 - 8449 - - 84D
reclasilicsclon B, 0141 - 3.813 - B _ELY
Paos {17.370} {1.170.374) [BRG) - (1,188,573
Imparlaciones - 1.33530.299 - . 1,350,219
ividendos 17.5370 - s - 10,1965
Swida af 31 da diciemhre e 2043 80.914 160.7 24 3.843 - 245.381

NOTA 1&. Patrimonio

16.1 Capital social

El capital social inicial de la Compaiiia es de DIEZ MIL OCHOCIENTOS QCHENTA DOLARES
DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD¥ 10,880,000, dividido en diez mil
ochocientos ochenta acciones ordinarias nominativas e individeales de un ddlar de los
Estados Unidos de américa (USD$ 1,00} cada una, numeradas del cero uno al diez mil
ochocientos ochenta (01 al 10.880) inclusive, Integramente suscritc v pagado por los
accionistas.

El 19 de Mayo de 2011 mediante escritura NO 001884 e inscripcion en el Registro
tercantll bajo el nimeroe 3835 tomo 142 del 14 de noviembre del mismo afo, se saumenta

B
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'NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

¢l capital suscrito y pagado de la Compafiia en la suma de USD$ 619.899,00, mediante |a
emisidn de £19.899 acciones ordinarias ¥y nominativas de USD$ 1,00 cada una. Alcanzando
gl cagital suscrito de la Cfa. ung suma de USDY 630.775.00

Al 31 de diciembre de 2013, ¢ capital de la Compafila s2 encuentra constituido de la
siguiente manera:

Cuadro de Integracidon de capltal

Capital Hueva Capital Mimero de Particlpaciin
Agcipnistas anterlor distribuclén Tatal Acclones accionarla
2012 2013
{en UsD £) W

Thomas Wright 4 G670 178 4. 8408 4. 848 [ER

Alvara Sarmper 23123 [22.122) - - 0,00 %

Alcazar Holdings LLC 1a6.658 6341 172,979 172.979 A7 Q2%

Bargedlo Holdings LLC 333464 12 GEE 345,152 346152 54 88%

Saqitario Eminca CORF 4670 178 4 B4E 4,548 0,770

Dagas Platz 5.A. GE.215 3.737 103,852 101.952 16, 16%%

Tatal USE % 630.77% - 630,779 §30.770 100, 0%,

{Continuacién - NOTA 16 - Patrimonio)

16.2 Reservas
Un resumen por benaficlas de ley @ empleados es comoe sigue;

Diclembre 31

2013 201z

(en USD %)
Ragervs begal 288 287 151,542
Rogerves acitavea ¥ sew
Total 286,267 157.546

Reserva legal.- La Ley de Companias reguiere gue por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minime
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo perp puede ser capitalizads en su totalidad.

Reserva facultativa.- De conformidad con la Ley de Companias, corresponden a
la apropiacidén de las utllidades de ejercicios anteriores de acuerdo a resoluciones
que constan en actas de accicnistas,

NOTA 17. Ingresos

Los ingresos de operacion corresponden exclusivamente a las ventas realizadas en
dispositives de seguridad wehlcular satelital v suminlstros menores, cuyos montos
registrados al 31 de diclembre de 2013 y 2012 se detallan a continuacian:
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'NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Ingrezos de actividades
ardinarlas

Frestacion de serviclos

{-} Devoluclones en ventas

Total
Dtros ingresos
Intereses financieroz
Otras rentas
Tatal

{Continuacion — NOTA 17 - Ingresos)

Diciembre 31

2013 2012
{en USD %)

17.1 (10,750.0117 {11.277.257)

1.080.2 16 950.258
(9.669.7095) {10,.326.999)
[22.484) (23.158)
(25.070% (39,744
[47.534) (62.902}

17.1 Un resumen de los ingresos de [a Compafia por su naturaleza es como sigue:

Diciembre 31

20132
(en USD $)
Yentas (3.710.269) [G.845. 7183}
Penovacioneas £3.741.239) (2.711.902)
Up-grade {304,175) (307.000)
Fee (192.256) (197.409)
Segurldad {41.296) (57.517}
Servicios (724.5308) {1.115.177)
Materlales (4.294) (9.377)
Varias (31 948} (37.058)

Total

(10,750.011}

{11.277.257)

NOTA 1B. Costos y gastos

El coste del servicio de la Compahia conformado por valeres que estan relaclonados
directamente a la operacién y gue han sido asignados a las cuentas contables con los
dehidos documentos de respalde establecidos en el Reglamento de Comprobantes de

Venta y Retenclén.
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'NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Diclembre 31

2013 2012
[en USD $)
Costo de ventas ¥ producclan 18.1 2.321.874 2.069. 5961
Gastos de venta 18.2 4.091.1.56 3.343.5914
Gastos administratlyvos 18.3 2581, 904 2.355.625
Gastos financieros 18.49 F9.793 68,530
Otros gastos 22.5936 23.238
Total 9,097,307 B8.36{.568

18.1 Un resumen de “Costos de venta ¥ produccion” es como slgue:

Materiales utilizados o productos vendldos
¢+ Inventario inicial de blenes no producides

por fa Compaf(a
{+) Compras netas locales de bienes no

pioducidos par la Compania
(+] Importaciones de bignes no producldos

por la Compafifa
(-3 Inventario final de blenes no proeducidos

por la Compafila

Total

{Continuacion - NOTA 18 - Costos v gastos)

Diciembre 31

2013 2012
{an UsSD %)
Gl7.751 396.790
935 468 1.151.441
1,235,524 1L.639.081
(466.269) (617.751)
2.321.874 2.565_561
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fNDTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

18.2 Un resumen de “Gastos de venta™ es como sigue:

Diciembre 31

Al M M i ¢ o = by ] g

P

2013 2012
{an USD %)
Gaslors de venta
Sueldos, salarios y demds remuneraciones 1.413.100 L. I93 365
aportes a la seguridad social fincluldoe fondo de resery 270,307 226.947
Benaficlos sociales & indemnlzaclones 305 825 258,198
Gasto planes de beneficlos a empleados 25,879 8,326
Honeorarios, comlslonas v distas a parsonas naturales - 243
Mantenlmiento v reparacliones 6.250 -
Arrendamiento operativo 33.720 265.277
Comlslenes 1.148.710 1.178.443
Prormachkin y publicidad 542,650 260.064
Ceguros ¥ reaseguros (primas y cesiones) 416 a4
Transporte 62.655 45,285
Gastos de gestlén {agasajos 4 acclonistas, trabajadore 15,5596 21 591
Gaclos de viaje 12 406 L.630
Agua, energia, luz, ¥ elecomunlcaciones 55,022 g0.167Y
Depreciaciones:
Propiedades, planta ¥ equipo 11.846 12,607
Cbros gashos 52.574 G027
Total 4 001,156 3.343.614

{Ver pagina siguiente)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

{Continuacion - NOTA 18 - Costos y gastos)

18.3 Un resumen de “"Gastos administrativos™ es como sigue:

Gastos administratlyog
Sueldos, salarios y demdas remuneraclones
Aportes a8 la segurldad saclal {Incluido fondo

de reserval
Baneflclos sociales e indemnizaclanags

Gasto planes de beneffclos a empleados
Jubilacién Patronal - Desahucln
Otros

Honorarias, comilgnes ¥ dickas a3 personas

natralas
Mantenimiento ¥ reparachanas

Arrandamlento aperativo

Sequros ¥ FERaseguros [primas ¥ cesinnes)
Transporte

Gastos de gestidn [agasajos a acclonlstas,

trabaiadores v clisntes)
Gastos de vigje

Agua, energia, Uz, ¥ telecomunicaciones
Impuestos, contrlbuclones ¥ otros
Depreclaclones:

Progledades, planta v equipo
Amortlizaclones:

Oos activos
GCasto dakarlora:

Invantarlog

Cugrntas por cobrar
Yalor neta de realizacidn de inventarloes
Otros gastos

Total

18.4 Un resumen de “"Gastos financleros” es como skgue:

Gastos financieros
Intereses
Comisiones
QOtros gastos financieros

Total

Criciermnbre 31

2013 2012
(en USD $)
632,344 BU3 661
12% 587 132.946
134.455 145.706
32,3148 -
5085 121.203
247 3BR 93,938
90,351 BE.E13
310.0a1 2833.951
30.630 21.968
51 278 31.B23
32.037 5. 596
B2.978 E7.613
109,375 112.006
7417 24 089
113,751 111.132
5,605 56.063
93 .Rg5 -
11.370 5. 544
- 1.810
35 173 277423
Z2.581,598 2.355.625
Biclembre 21
ADL3 2012
fen LUSD #)
1.312 1817
- B 513
FB.481 -
749,703 a8, 530
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‘NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 21 DE DICIEMBRE DEL 2013

MOTA 19 - Legislacion tributaria — precios de transferencia

El Decreto Ejecutive No. 2430 publicade en el Suplemento al Registro Oficlal No. 494 dai
31 de diciembre del 2004 incorporg a la legislacion tribuetaria, con vigencia a partir del
2005, nuevas noermas sobre la determinactdn de resultados tributables originados en
operaclones con partes relacionadas. Con fecha 16 de enerc del 2006 se publlcd en et
Fegistrao Oficial Na. 188 la Resolucicn del Servicio de Rentas Internas NAC-DGER 2005-
£40, a través de la cual se establecld el alcance de dichas normas v los reguerimientos de

Infarmacidn a las autoridades.

El 29 de diciembre del 2007, se publica en el Registro Oficial N? 242 la Ley Reformatoria para
la Equidad Trlbutarla del Ecuador, entre los aspectos gue se menclona, as la obligacidn gue
tienen los contribuyentes gue celebren cperaciones con partes relacionadas a determinar sus
ingresos y sus costos vy gastos deducibles, considerando para £s3s operaciones los precios
v valores de contraprestaclones que hublera utillzado con o entre partes independlentas en
operaciones comparables y para efectos de control deberan presentar a la Administraclén
Tributaria, en las mismas fechas y forma gue ésta establezca, los anexos e informes
sobre tales operaciones: y gue la falta de presentaclon de los anexos & Informacion
referida, ¢ si es gque la presentada adclece de errores o mantiene diferencias con la
declaracion del Impuestc a la Renta, serd sancionada por la propia Administracion
Tributaria con multa de hasta 15.000 ddlares de los Estados Unidos de América.

El 25 de abril del 2008, se publica en el Registro Oficial No, 324 |a Resolucidn del Servicio de
Rentas Internas MAC-DGER 2008-0464 en &l cueal se establece el contenido del anexo y del
Informe integral de preclos de transferancla, entre sus princlpales aspectos se meanclona: Los
contribuyentes del impuesto a la renta que hayan efectuadoe operaciches con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal en un monto
acumuiade superior a USD $ 1.000.000 deberdn presentar al Servicio de Rentas Internas
el Anexo de Precios de Transferencia.

Adicionalmente aquellos contribuyentes gque hayan efectuade operaclones con partes
relacienadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monko
acumulado superior a USD $ 5.000.000 deberan presentar adicionalmente al Anexo de
Precios de Transferencia, el Informe Integral de Precios de Transferencia. La
Adminlstraclén Tributaria, en ejercicis de sus facultades legales, podra solicitar mediante
requerimiento de informacion a los contribuyentes gque reallcen operaciones con partes
relacionadas al interior del pais o en el exterior, la presentacién de la informacian
conducente a determinar si en dichas operaciones se aplicd el principio de plena
competencia, de conformidad con la ley,

Ei 24 de enero de 2013, se publlca en el Registro oficial Mo. 878 se decide efectuar
refoermas a ba Resolucién del Servicio de Rentas Intermas NAC-DGER 2008-0484 publicada
en &l Registro Oficial No, 324, de fecha 25 de abril del 2008:

1.- Se sustituye el primer Inclso del articulo 1 por el siguiente:

"Los sujetos pasivos del Fmpuesto 8 le Renta que havan efectusada operaciones con partes
refacionadas focales y/0 domicifiadas en ef exterior, demtro de un mifsmo perioda fiscal en un
monto acumulade superior 3 tres mitlones de ddlares de los Estados Unidos de Amidrica (USD
3.000.000,00), deberdn presentar al Servicio de Reptas Internas ef Anexo de Operaciones

con Partes Refacionadas.”,
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‘i\IOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

{Cantinuacion - NOTA 19 - legisiacldn Tributaria - Precios de transferencia)
2.- Se sustituye el tercer inciso del articulo 1 por €l siguiente:

“Aqualfos siufetos pasivos gue Agyan efecfuado operacionss oot partes relacianiedas iocales
v/o domicifiadas en ef exterior, dentro def mismo periodo fiscal, en un monto acumulado
superfor & 105 seis mitfones de dofares de los Estados Unidos de América (USD 6'000.000,00)
deberdn presentar adicionzalmente al Anexo, ef Informe Integral de Precios de
Transferencia. ”

El 23 de diciembre del 2009, se publica an el registra Oficial No. 94 la Ley Reformaloria a la
Ley de Régimen Tributario Interno v a la Ley Reformatoria para La Equidad Tribukaria del
Ecuador, entre |os aspectos Que se menciona se encuentra la exoneraclin de la
presentacion de los Anexgs e Informes Integrales de Precips de transferencia a los
contribuyentes que cumplan las siguientes condlclones: a) Tenga un impuesto causado
superior al tres por ciento de suUs ingresos gravables; b)Y Mo realicen operaclenes con
residentes en paraisos flscales o regimenes fiscales o regimenes fiscales preferentes; y o)
No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y explotacion de
recursns naturales no revocables,

Para el pericde 20132, “AUDIOAUTO S.A.Y conforme lo establece el art. 15.5 deal
Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno se encuentra exenta del régimen de
preclos de transferencia ya que el impueste causado, es superior al tres por ciento con
relacion a los ingresos gravables,

NOTA 20. Evantos subsecuentas

Entre el 31 de diciembre del 2013 vy la fecha de emision de estos estados financleres no se
produjeron eventos que, en la opinian de la Administracion de la Compaftia, pudleran tener
un efecto significative sobre dichos astados financieros que no se hayan revelado en los

misrmos.
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