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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Quito, abril 24 de 2007

A los Senores Accionistas de:
AUDIOAUTO S.A.

1. Hemos auditado el balance general adjunto de AUDIOAUTO S.A. al 31 de diciembre de
2006 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el aflo terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administracion de la compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
exposiciones erréneas o inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el
examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracién, asi
como una evaluacion de la presentacidon general de los estados financieros. Consideramos
que nuestra auditoria provee una base razonable para expresar una opinion.

3. En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados, presentan razonablemente
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de AUDIOAUTO S.A. al 31 de
diciembre de 2006, los resultados de sus operaciones, los camblos en su patrimonio y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, 'formldad con los principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador: :

RUSSELL BEDFORD ECU , . N
R.N.A.E. No. 337 - §Haresional No. 17-352
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AUDIOAUTO S.A
BALANCE GENERAL
Al 31 de diciembre de 2006

(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES

Caja - Bancos

Cuentas por Cobrar

Clientes

Menos: Provision Ctas. Incobrables
Empleados

Otras Ctas. Por Cobrar

Total Cuentas por Cobrar

Pagos Anticipados
Inventario

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Depreciables
Menos: Depreciaciéon Acumulada

TOTAL PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Cargos Diferidos
Otros Activos

TOTAL ACTIVOS

Cuentas de Orden Deudoras

Robert Wright
Gerente General

2006 2005

101.995,26 57.785,45

1.424.842,00 787.709,67
(22.742,62) (11.639,86)

54.723,32 41.736,09

54.439,33 45.255,38

uUsDs 1.511.262,03 USD$ 863.061,28
171.603,95 128.918,67

1.121.703,78 987.106,28

uUsDs 2.906.565,02_USD$ 2.036.871,68

610.604,79 551.178,46

331.927,26 (289.235,57)

usDs$ 278.677,53 USD$ 261.942,89
2.507.783,48 2.205.455,05

1.148,32 1.148,32

UsDs$ 5.694.174,35 USD$ 4.505.417,94

- 3.000,00

Eva Guaiia
Contador

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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AUDIOAUTO S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31 DEL 2006

1. OBJETO SOCIAL

La Compaiiia estd facultada para la importacion, operaciéon de equipos de rastreo,
monitoreo personal y vehicular, comercializacién, importacion e instalaciéon de equipos
de seguridad, componentes, sistemas, equipos de sonido, accesorios de linea
automotriz; importacion y exportacion de toda clase de sistemas de audio vy
elementos, componentes, equipos, accesorios automotrices; equipamiento de
inmuebles con sistemas de seguridad, audio y television; importacion y venta de
equipos de comunicacion celular, ensamblaje y fabricacion de articulos arriba
descritos.

2. POLITICAS CONTABLES APLICADAS
a. Bases de Presentacion

Los estados financieros han sido preparados al costo historico, de acuerdo a los
principios de contabilidad generalmente aceptados y a las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad puestas en vigencia por la Federacion Nacional de Contadores del
Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias.

b. Unidad Monetaria

E! Gobierno Ecuatoriano en el afio 2000 emiti6é la Ley Fundamental de Transformacion
Econdmica del Ecuador y anuncié el esquema de dolarizacién, por lo que desde ese
entonces la unidad monetaria en la Republica del Ecuador es el délar estadounidense.

c. Provisién Cuentas Incobrables

Al 31 de diciembre de 2006, la Compania realizd la provision del 1% de sus cuentas
por cobrar, para cubrir posibles riesgos de incobrabilidad, esta provision se registra a
resultados y se encuentra dentro de los margenes establecidos por Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento.

d. Inventarios

Los inventarios de la compafia se registran al costo y se encuentran valorados por el
método promedio ponderado; las importaciones de mercaderia se registran al costo de
compra del inventario, el cual comprende precio de compra, derechos de importacion,
impuestos, transporte y otros costos que intervienen directamente en la adquisiciéon
de productos terminados y materiales.

A inicios del periodo 2006 la Compafiia modifica el plan de cuentas, asignando nuevas
cuentas contables para el grupo de inventarios, costo de ventas y ventas.
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" AUDIOAUTO S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31 DEL 2006

e. Propiedad, Planta y Equipo

Los bienes de propiedad, planta y equipo se registran al costo. El método de
depreciacién es de linea recta, aplicando la tasa de depreciaciéon de acuerdo a la vida
Gtil estimada del bien. La provision por depreciacion se carga a los resultados del
periodo.

f. Cargos Diferidos

Registra gastos incurridos en adecuacién e instalacién, edificios, programas de
computacion, letreros, herramientas, pérdida en cambio y costos de los equipos
TRACKLINK y CARLINK. El método de amortizacién es el de linea recta, tomando como
base la vida util estimada del activo; de tres anos para letreros, herramientas, equipos
TRACKLINK y CARLINK, y programas de computacion. La provisidon por amortizacién
se carga a los resultados del periodo.

Los equipos CARLINK y TRACKLINK adquiridos a partir del mes enero de 2006 se
amortizan a dos afios, mientras que el saldo de la cuenta “Proyecto Tracklink” al 31 de
diciembre de 2005 se amortiza en su valor total en el 2006. La amortizacion de ios
Cargos Diferidos no es consistente.

g. Provision Beneficios Sociales

La Compaiiia realizé la provision de los beneficios sociales que por Ley le corresponde
a los trabajadores, acogiéndose a las disposiciones vigentes y establecidas en el
Cédigo de Trabajo, como: Sobresueldos, Fondos de Reserva y Aportes al IESS.

h. Participacion de los empleados en las Utilidades y Provision para
Impuesto a la Renta.

De la utilidad anual de la compafiia se debe reconocer el 15% de participacion a los
trabajadores y el 25% de impuesto a la renta de acuerdo con la Ley. La Compafnia en
el periodo 2006 generé utilidad gravable y registré cargos por concepto de provision
para Impuesto a la Renta y participacion trabajadores.

i. Patrimonio

El patrimonio de la compafia esta conformado por: capital social, reserva legal,
reserva de capital, aportes futura capitalizacién, resultados acumulados y resultado
del ejercicio.
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‘ AUDIOAUTO S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31 DEL 2006

3.

La cuenta “Clientes” esta constituida por:

Detalle 2006 2005
Finales 3.1 213,045 145,904
Aseguradoras 348,113 108,537
Clientes Aseguradoras 2,758 3,185
Distribuidores 47,846 70,255
Ensambladoras 1,977 8,722
Consecionarios 505,467 178,384
Renovaciones - 1,824
Bono Supermaxi 848 2,111
Mercaderias en Cosignacion 2,381 2,797
Mercaderias en Exibision 2,733 17,095
Gestidn Judicial 9,693 9,693
Financieras 668 4,778
Cheques Devueltos 16,473 14,728
Tarjetas de Crédito 3.2 255,494 198,431
Mareauto 17,347 31,494
Gestidn Judicial - 3,134
Valores No Identificados - (13,360)
Total | USD 1,424,842 787,710 |

Detalle 2006 __2005
Finales Quito 93,762 84,102
Finales Guayaquil 95,063 39,253
Finales Cuenca 15,549 10,970
Finales Ambato 8,671 11,580

Total] USD$ 213,045 145,904

3.1 Corresponde a valores por cobrar a consumidores finales por
efectuadas en las distintas sucursales, su detalle es el siguiente:

ventas

10
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" AUDIOAUTO S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31 DEL 2006

3.2 Corresponde a valores por cobrar por ventas realizadas a través de tarjetas
de crédito, su detalle es el siguiente:

Detalle 2006 2005
Diners 138,901 90,544
Mastercard 36,524 34,715
American Express 2,802 19,996
Visa Banco Pichincha 30,909 22,792
Visa Banco Bolivariano 12,790 6,157
Visa Banco Guayaquil 1,763 3,839
Visa Cash 326 679
Visa Banco Austro 3,112 3,441
Visa Banco Internacional 4,009 1,675
Visa Banco Amazonas 390 1,191
Visa Pacificard 9,214 7,572
Mastercard Produbanco 3,387 3,500
Visa Banco Machala 7,072 1,180
Cuota Facil 1,900 1,152
Mastercard Mut. Pichincha 74 -
Mastercard Bco. Pichincha 576 -
Mastercard Bolivariono 943 -
Visa Produbanco 801 -
Total| USD$ 255,494 198,431

4. La cuenta por cobrar “Empleados”, registra valores pagados por la Compafiia a
favor de los empleados por concepto de: préstamos personales, consumo celular,
seguro personal, cuotas solidarias y tarjetas supermanxi.

5. Las “Otras Cuentas por Cobrar” se refiere a:

Detalle 2006 2005
Anticipo Proveedores 13,104 10,581
Anticipo Gtos. Viaje Empleados 583 400
Anticipo Compras Varias - 255
Reclamos Seguros 5,681 11,493
CORPEI de Importacion 754 180
Deudores Varios 12,986 4,847
Garantias 21,300 17,500
Audiovox NY.(RECLAMOS APS-50) 32 -
Total |[USD$ 54,439 45,255

11
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AUDIOAUTO S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31 DEL 2006

6. La cuenta “Pagos Anticipados” esta constituida por:

Detalle 2006 2005
Iva Crédito Fiscal 51.294 21.518
Retenciones en la Fuente/1999 607 607
Retenciones IVA 304 4,114
Retencidn Fuente afioc 2002 42.357 42.357
Retencidén Fuente afio 2003 21.875 21.875
Retencién Fuente afio 2004 19.608 19.608
Retencion Fuente afio 2005 14.367 14.367

Publicidad 5.519 -
Uniformes 7.375 4.472

Honorarios 8.296 -
Total | USD$ 171.604 128.919

7. La cuenta “Inventarios” corresponde a la mercaderia que la Compaiiia dispone en
sus bodegas y almacén, su detalle es:

Detalle 2006 2005
Alarmas - 61,691
Radios - 369,253
Carlink - 80,541
Accesorios de Audio - 69,902
Materiales de Instalacién - 22,164
Tracklink - 122,404
Equipos de Video - 88,095
Equipos de Sonido Casa - 5,118
Accesorios de Seguridad - 60,369
Accesorios de Video - 18,200
Material Publicitario - 2,835
Lujos y Accesorios - 5,084
Material en Ensamblaje Radios - 43,449
Mercaderia en Demostracién 8,958 17,198
Otros - 20,803
Dispositivos 453,589 -
Seguridad 119,890 -
Servicio - .
Videos 100,735 -
Materiales 17,131 -
Audio 390,430 -
Varios 30,971 -
Total| USD$ 1,121,704 987,106

12
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AUDIOAUTO S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31 DEL 2006

8. Las “Propiedad, Planta y Equipo - Depreciables” de la compaiiia se registran al

costo y su detalle es el siguiente:

- Saldo al Ventas y/o Saldo al

Costo Ajustado 01/01/2006 ___COmMPras Ajustes __ 31/12/2006
Edificios 198,580 - - 198,580
Equipo de Oficina 86,338 7,591 - 93,929
Equipo de Computacién 174,907 47,038 (3,368) 218,577
Muebles y Enseres 50,616 6,158 (450) 56,324
Vehiculos 31,412 8,955 (6,498) 33,870
Divisiones Modulares 9,326 - - 9,326
Subtotal 551,178 69,742 610,605

- Saldo al Gasto Ventas y/o Saldo al %
Depreciacién Acumulada 01/01/2006  Depreciacion Ajustes 31/12/2006 Deprec.

Edificios (71,158) (9,929) - (81,087) 5%
Equipo de Oficina (25,248) (9,087) - (34,335) 10%
Equipo de Computacion (155,222) (19,148) 3,200 (171,170) 33%
Muebles y Enseres (20,339) (5,253) - (25,592) 10%
Vehiculos (12,151) (6,060) 4,083 (14,129) 20%
Divisiones Modulares (5,118) (969) 473 (5,615) 10%
Subtotal (289,236) (50,447) (331,927)
Total Prop., Planta y Equipo 261,943 278,678

En el periodo 2006 la Compaiiia invirtio en la adquisicion de activos fijos, siendo la de

mayor importancia la compra de varios equipos de computacion.

13




AUDIOAUTO S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31 DEL 2006

Costo Saldo al Incrementos Ajustes y/o Saldo al
01/01/2006 Reclasific. 31/12/2006
Adecuacion e Instalacion Edificios 147.318 - - 147.318
Programas de Computacion 50.087 6.671 - 56.758
Letreros 21.669 1.500 - 23.169
Herramientas 37.228 - - 37.228
Pérdida en Cambio 244.101 - - 244.101
Proyecto Tracklink 1.010.175 - - 1.010.175
Equipo Vta. 3 afios Carlink 626.724 229.622 - 856.346
Equipo Vta. 3 afios Tracklink 1.870.484 2.192.881 - 4.063.364
“Subtotal 4.007.786 2.430.674 . 6.438.460
Amortizacion Acumulada Saido al Gasto Ajustes y/o Saldo al %
01/01/2006 Amort_izacién Reclasific. 31/&[2006
Adecuacién e Instalacion Edificios (58.927) (29.464) - (88.391) 20%
Programas de Computacién (45.015) (3.716) - (48.731) 33%
Letreros (18.647) (2.631) - (21.278) 33%
Herramientas (33.570) (2.358) - (35.928) 33%
Pérdida en Cambio (244.101) - - (244.101)
Proyecto Tracklink (201.453) (808.722) - (1.010.175) 20%
Equipo Vta. 3 afios Carlink (349.438) (226.633) - (576.071) 33% - 50%
Equipo Vta. 3 afios Tracklink (851.179) (1.054.823) - (1.906.002) 33% - 50%
Subtotal (1.802.331 2.128.345 3.930.676
TOTAL 2.205.455 2.507.784
10. La cuenta “Proveedores” corresponde a obligaciones que se mantiene con la

Los “Cargos Diferidos” corresponden a:

)3 DD INIIINININIINIIIINININIIIINIINNIINIIINIIINIIIIIDIDIDY N

compaiia extranjera WRT World Enterprises, en los EEUU.

11. La cuenta “"Beneficios Sociales” corresponde a:

Detalle 2006 2005
Decimo Tercer Sueldo 5,002 4,374
Decimo Cuarto Sueldo 7,944 6,562
Participacion Trabajadores 65,305
Otros 5,741 1,279
Total |USD$ 83,992 12,214

14
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31 DEL 2006
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12. La cuenta “Instituciones Pablicas” se refiere a:

Detalle 2006 2005 |
IVA en Ventas 81,975 36,366
1% Ret. Compras PN Y PJ] 98 24
1% Ret. Servicios PJ 861 421
8% Comision y Serv. P.N 3,462 1,011
8% Honorarios P.N 145 202
1% Servicios PN (Mano Obra) 52 25
1x1000 Seguros y Reaseguros 1 1
5% Arriendo Bienes Inmuebles P) 90 162
8% Arriendo Bienes Inmuebles PN 628 548
100% Ret.IVA PN Lig.Compras 5,539 1,582
30% Ret.IVA PN (Bienes) 387 47
70% Ret IVA PN (Servicios) 2,270 121
100% Ret. IVA PN (Prof.Arr.Inmubl.) 945 1,065
Impuesto a la Renta Cia. 63,400 -
Impuesto a la Renta Empleados 1,404 850
Aportes Seguro Social 13,860 11,929
Fondos de Reserva 24,939 23,957
Total{USD$ 200,055 78,311

13. La Compafiia fue constituida con un capital de S/. 5°000.000 millones de sucres
bajo la denominacion de Audioauto S.A., mediante escritura publica celebrada el 2
de junio de 1997 ante el Notario Vigésimo Tercero del cantén Quito Dr. Roberto
Arregui Solano, e inscrita en el Registro Mercantil bajo el No.1563, tomo 128 del 1de
julio de 1997.

En el periodo 1998 la compafiia aumenta su capital a S/. 272’000.000 millones de
sucres, mediante Escritura Publica celebrada 20 de octubre de 1998 ante el Notario
Décimo Cuarto del cantén Quito, Dr. Alfonso Freire Zapata, e inscrita en el Registro
Mercantil el 20 de diciembre del mismo afio.

Siguiendo los lineamientos establecidos por el sistema de dolarizacién implantado en
nuestro pais, y debiendo expresarse el capital social en ddélares seglin las normas
legales expedidas en la Ley de Compaiiias; la compaiia mediante escritura publica
celebrada el 20 de octubre de 2001 ante el Notario Décimo Cuarto del cantén Quito,
Dr. Alfonso Freire Zapata reforma los estatutos y expresa su capital en ddlares. Al 31
de diciembre de 2006 el capital es de USD $ 10,880.00 ddlares.

15
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31 DEL 2006
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14. Las “Ventas” corresponden a:

Detalle 2006 2005
Ventas 14.1 5,584,653 3,239,971
Descuentos (4,823) (3,211)
Devoluciones (478,750) (287,630)
Total] USD$ 5,101,080 2,949,130

14.1 Corresponde a ventas efectuadas durante el periodo, su detalle es el

siguiente:
__Detalle 2006 2005
Alarmas 262,607
Radios 210,211
Carlink 608,533
Accesorios de Audio 32,398
Materiales de Instalacién 19,292
Servicios de Instalacién 112,583
Activacion y Renovacion 504,196
Tracklink 1,208,640
Equipos de Video 101,752
Equipos de Sonido Casa 363
Accesorios de Seguridad 152,503
Accesorios de Video 5,042
Material Publicitario 126
Lujos y Accesorios 610
Material , Ensamblaje, Radios - 19,912
Otros 37,168 1,203
Dispositivos 4,982,538 -
Seguridad 255,331 -
Servicios 109,633 -
Videos 36,775 -
Materiales 9,829 -
Audio 76,892 -
varios 76,486 -
Total| USD$ 5,584,653 3,239,971
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31 DEL 2006

15. Los “Gastos de Venta y Administracion” corresponden a:

Detalle 2006 2005
Gastos de Personal 958,136 875,501
Honorarios 12,881 36,379
Impuestos 8,624 7,797
Arrendamiento 131,031 114,507
Contribuciones y afiliaciones 6,906 13,655
Seguros 14,288 13,100
Servicios 128,163 133,923
Gastos legales 126 1,784
Mantenimiento y reparaciones 42,168 31,896
Gastos de viaje 34,177 19,776
Diversos 655,307 351,124
Provisiones 11,103 5,569
Materiales y Servicios 30,157 69,626
Total| USD$ 2,033,067 1,674,637
16. Los “Egresos No Operacionales” corresponden a:
Detalle 2006 2005
Fin ier
Produbanco 4,676 2,916
Pichincha 703 1,108
Guayaquil 309 133
Otros Intereses 8,091 295
ri
Cuentas Bancarias 5,073 3,859
Comisiones Tarjetas de Crédito 35,750 25,527
Pérdida en Venta de Activos fijos 568 -
Gastos afios Anteriores 52,046 38,415
Gastos Varios 2,076 4,065
Muitas 59 411
Total| USD$ 109,353 76,728
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AUDIOAUTO S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31 DEL 2006

17. Conciliacién Tributaria

Detalle Valor

Utilidad del ejercicio 435,368.35
(-)15% Participacidén Trabajadores 65,305.25
(-) Amortizacion Perdidas tributarias 113,415.01
Mas:Gastos no deducibles 83,596.93
Utilidad gravable 340,245.02
25% impuesto a la renta causado 85,061.26
Menos: Retenciones del Periodo 21,661.08
Impuesto a la Renta a Pagar USD$ 63,400.18
Utilidad después de 15% Trabajadores e Imp. Rta. 285,001.85
Asignacion Reserva Legal -

Utildad Neta a Distribuir USD$ 285,001.84

18. TRANSACCIONES CON RELACIONADAS

Durante el periodo 2006 se realizaron transacciones con varios proveedores, siendo las
mas importantes:

DETALLE Valor
WRT World Enterprises 834,421
GTS/GPS Technology Solutions 1,557,422
Total|USD$ 2,391,843

19. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el suplemento del Registro Oficial No.
494 del 31 de diciembre de 2004 se establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la
Renta, que realicen operaciones con partes relacionadas, de acuerdo con el articulo 4
del Reglamento de Aplicacidon a la Ley de Régimen Tributario Interno, adicionalmente a
su declaracion anual de Impuesto a la Renta, presentaran en las Oficinas del Servicio de
Rentas Internas el Anexo de Precios de Transferencia referente a sus transacciones con
estas partes, dentro de los 5 dias siguientes a la fecha de declaracion.

18




