Fabidn Arico C.

auditor - consultor

informe de los Auditores Independientes

A los sefiores Accionistas y Junta de Directores de:
Audioauto S. A.

1. Hemos auditado el balance general que se adjunta de Audioauto S. A. al 31 de diciembre
del 2000, y los correspondientes estados de resultados, de evolucién del patrimonio de los
accionistas y de flujos de efectivo por el aftlo terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la administracion de la Compafiia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados financieros basados en
nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente acep-
tadas. Esas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener ra-
zonable seguridad respecto a si los estados financieros estan libres de incorrectas
presentaciones significativas. Una auditoria incluye el examen, sobre una base de pruebas
selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones de los estados
financieros. Una auditoria también incluye evaluar los principios de contabilidad usados y las
estimaciones significativas realizadas por la administracién, asi como también evaluar la
presentacion de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestra auditoria
proporciona una base razonable para nuestra opinién.

3. En nuestra opinién, los estados financieros referidos presentan razonablemente, en todos
los aspectos significativos, la situacién financiera de Audioauto S. A., al 31 de diciembre del
2000, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

4. Como se menciona en la Notas A, a los estados financieros adjuntos, el Gobierno del
Ecuador inici6 un proceso de dolarizacion oficial de la economia, con fecha 12 de marzo del
2000, el cual contempla principaimente reformas al régimen tributario, laboral y monetario
del pais. Dichas reformas incluyen, al 31 de marzo del 2000, la conversién de los saldos
contables de sucres ecuatorianos a délares de los Estados Unidos de América, a partir del 1
de abril del 2000, las transacciones contables son registradas en U. S. d6lares.

5. Como se indica en la nota B a los estados financieros, la compaiiia adopté en el aito 2000, el
método de contabilizar en los resultados del periodo el resultado por e icién a la inflacién
proveniente de la correccion monetaria de los . estados financi acuerdo con las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

San Francisco de Quito, Ecuador
Septiembre 28, 2001

Fabian Arico C.
Licencia 23.295
R.N.A.E. No. 312

Nazacota Puento y
Av. Real Audiencia
Tolf: 594 366

Quito - Ecuador
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Audioauto S. A.
Balance General

Diciembre 31, 2000

Notas (Expresado en U.S. délares)
Activo
Activo corriente:
Efectivo 20,696
Inversiones temporales 2,155
Cuentas por cobrar:
Clientes C 153,566
impuesto a la renta H 3,547
Empleados 3,078
Otras cuentas por cobrar 10,543 170,734
Inventarios D 182,096
Gastos pagados por anticipado 14,727
Total del activo corriente 390,408
Propiedad, muebles y equipo E 221,199
Otros activos F 195,880
TOTAL ACTIVOS 807,487
Pasivo y Patrimonio
Pasivo Corriente:
Porcién corriente del pasivo a largo plazo 1 9,566
Cuentas por pagar:
Proveedores 376,885
Impuestos y retenciones por pagar 2,905
Otras cuentas por pagar 15.975 395,765
Gastos acumulados por pagar 5,283
Total del pasivo corriente 410,614
Pasivo a largo plazo i 126,911
Patrimonio:
Capital social 10,880
Aportes futuras capitalizaciones 257,344
Reserva de capital B 242,193
Déficit acumulado L (240,455)
Total del patrimonio 269,962
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 807,487

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.
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Audioauto S. A.
Estado de Resultados

Ao Terminado en Diciembre 31, 2000

Notas (Expresado en U.S. dblares)
Ventas netas 602,271
Costo de ventas (339,368)
Margen bruto en ventas 262,903
Gastos de administracién y ventas (191,181)
Utilidad operacional 71,722
Otros ingresos (gastos):
Gastos financieros (64,741)
Ingresos financieros 230
Pérdida en cambio (100,589)
Amortizacién pérdida en cambio (56,148)
Impuesto a la circulaciéon de capitales H (5,076)
Resultado por exposicién a la inflacién
- REI, neto B 141,537
Otros ingresos 22,841
Otros gastos (6,546)
Total otros ingresos (gastos) (68,492)
Utilidad antes de participacion
trabajadores e impuesto a la renta 3,230
Participacion trabajadores G (363)
Impuesto a la renta H (515)
Utilidad neta 2,352

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.
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Audioauto S. A.
Estado de Evolucién del Patrimonio

)

LA I A |

Afto Terminado en Diciembre 31, 2000

(Expresado en U.S. dé6lares)

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.

Aportes
futuras Reserva Reserva por
Capital capitali- de revalorizacién  Reexpresion
social zaciones capital del patrimonio monetaria
Saldos al inicio del afio .
Nota M 10,880 18,464 64,892
Aportes 238,880
Ajustes de afos anteriores de
correccion monetaria 5,336
Efectos de la aplicacién de
- NEC No. 17 61,025 115,339
Ajustes (4,399)
Transferencia a reserva
de capital 242,193 (125,917) (116,276)
Utilidad neta
Saldos al final del afio 10,880 257,344 242,193

Déficit

acumulado

(155,759)

(87,048)

2,352

(240.455)

Total
(61,523)
238,880

5,336

89,316
(4,399)
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Audioauto S. A.
Estado de Flujos de Efectivo

Afio Terminado en Diciembre 31, 2000

(Expresado en U.S. dblares)

Flujos de efectivo por las actividades de

operacién :
Efectivo recibido de clientes 469,392
Efectivo pagado a proveedores y empleados (504,256)
Intereses recibidos 230
Intereses pagados (64,741)
Impuesto a la renta pagado (2,918)
Impuesto a la circulacién de capitales (5,076)
Otros ingresos, neto de gastos 16,295
Efectivo neto utilizado en las actividades de

operacion (91,072)

Flujos de efectivo por las actividades de

inversion :
Desembolsos por compra de propiedad,

muebles y equipo (11,164)
Adiciones en otros activos (8,103)
Recuperacion de inversiones temporales 7,321
Efectivo neto utilizado en las actividades de

inversién (11,946)

Flujos de efectivo por las actividades de

financiamiento :
Pagos de obligaciones financieras, netos de préstamos (119,273)
Aportes futuras capitalizaciones 238,880
Efectivo neto provisto por las actividades de

financiamiento 119,607
Aumento neto de efectivo 16,589
Efectivo al inicio del periodo 4,107
Efectivo al final del periodo 20,696

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.
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Audioauto S. A.
Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo
neto utilizado en las actividades de operacién

Ao Terminado en Diciembre 31, 2000
(Expresada en U.S. délares)

Utilidad neta 2,352

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
utilizado en las actividades de operacion:

Depreciacion y amortizacion 72,601

Provisién para cuentas incobrables 1,135
Resultado por exposicién a la inflacién — REI, neto (141,537)
Ajustes a ia depreciacion de propiedad, muebies y equipos (5,825)

Cambios netos en activos y pasivos operativos:

Aumento en cuentas por cobrar (142,815)
Aumento en inventarios y gastos pagados por anticipado (74,885)
Aumento en cuentas y gastos acumulados por pagar 197,902

Efectivo neto utilizado por las actividades de operacion (91,072)

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.
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Audioauto S. A.
Notas a los Estados Financieros

Afio Terminado en Diciembre 31, 2000

A. OPERACIONES

Audioauto S.A. — La Compaiiia fue constituida el 1 de julio de 1997 en Quito - Ecuador, el
objetivo social es la comercializacién, importacién e instalacién de equipos de seguridad,
componentes, sistemas y equipos de sonido, accesorios de la linea automotriz y en general
podra ceiebrar toda clase de actos y contratos permitidos por la Ley.

Durante los qGltimos afios la actividad econ6mica del pais se ha visto fuertemente afectada,
influenciada principalmente por el deterioro de la capacidad productiva de los principales
sectores econoémicos del pais, debido principalmente al congelamiento de los depésitos
monetarios, iliquidez de los mercados financieros locales e internacionales y por la inestabilidad
de las tasas de interés y del tipo de cambio del sucre frente al d6lar estadounidense. En marzo
del 2000, el gobiemo Ecuatoriano aprobé la Ley Fundamental para la Transformacién
Econémica del Ecuador, en la cual se establece el esquema de la dolarizacién y entre otras,
reformas estructurales al régimen tributario, laboral y monetario del pais, dichas reformas
incluyen que la moneda del pais es el délar de los Estados Unidos de América y se fija para la
conversion del sucre ecuatoriano el tipo de cambio de $/25,000 por cada US$1. Por lo tanto,
los estados financieros adjuntos deben ser leidos tomando en cuenta dichas circunstancias.

B. POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS

Las politicas de contabilidad de la compaifiia se basan en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad NEC, establecidas por Federaciébn Nacional de Contadores del Ecuador y
autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

La Federacién Nacional de Contadores del Ecuador conjuntamente con las Superintendencias
de Compaiiias y de Bancos del Ecuador y el Servicio de Rentas Intemas, han promuigado la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17, Conversién de Estados Financieros para Efectos
de Aplicar el Esquema de Dolarizacibn, en su afan de normar e! proceso de dolarizacién. El 31
de marzo del 2000, se efectia la conversién de los saldos contables de sucres ecuatorianos a
délares de los Estados Unidos de América y, a partir del 1 de abril del 2000, en la contabilidad
se registran las transacciones en U.S. délares.

Bases de presentacion

Los estados financieros, han sido preparados aplicando los procedimientos establecidos en la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC No. 17. Esta norma define el tratamiento contable
para ajustar los estados financieros al 31 de marzo del 2000, expresados en sucres como
procedimiento previo para la conversion a délares de los Estados Unidos de América, el criterio
utilizado para dicha conversion fue realizado de acuerdo con los siguientes procedimientos:

o Los activos y pasivos monetarios presentados al 31 de marzo del 2000, tales como:
Efectivo, Inversiones temporales, Cuentas por cobrar y por pagar, Gastos pagados por
anticipado, Porcién corriente del pasivo a largo plazo, Gastos acumulados por pagar y
Pasivo a largo plazo; fueron convertidos a U.S. délares aplicando la tasa de cambio de
$/25,000 por cada US$1.
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e Los activos y pasivos no monetarios y el patrimonio se ajustaron aplicando a los valores de
los activos y pasivos no monetarios y el patrimonio reexpresados al 31 de diciembre de
1999, el indice de ajuste por inflacion entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000, los
activos adquiridos y los pasivos originados durante ese periodo se ajustaron aplicando el
indice mensual proporcional.

¢ Los activos y pasivos no monetarios y el patrimonio en sucres ajustados por inflacién al 31
de marzo del 2000 (indicados en el parrafo anterior), fueron corregidos aplicando el indice
especial de correccién de brecha que se produce por la variacién acumulada de la
diferencia entre las tasas de inflacién y devaluacién, por el periodo comprendido entre el 31
de diciembre de 1991 o fecha de origen en caso de ser posterior y el 31 de marzo del 2000.

o Los activos y pasivos no monetarios y el patrimonio ajustados por inflacién y por el indice
especial de correccion de brecha, fueron convertidos a U.S. délares aplicando la tasa de
cambio de $/25,000 por cada US$1.

El indice de aiuste por inflacién utilizado, fue el calculado por el Instituto Nacional de
Estadistica y Censos; y, para el indice especial de correccién de brecha, se tomaron los tipos
de cambio de compra del mercado libre del dblar de los Estados Unidos de América,
publicados por el Banco Central del Ecuador.

Los estados de resultados y de flujos de efectivo, no fueron sujetos de ajuste.

Inventarios

Se presentan al (itimo costo de adquisicién, los cuales no exceden al valor del mercado. El
costo de ventas se determina por el método del promedio ponderado.

Propiedad, muebles y equipo

Estan contabilizados al costo ajustado hasta el 31 de marzo del 2000, las adiciones a partir del
1 de abril del 2000 al costo de adquisici6n, los desembolsos por mantenimiento y reparacion se
registran en gastos al incurrirse en ellos, mientras que las mejoras de importancia se
capitalizan. El costo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, tomando como base
la vida dtil estimada de los activos relacionados.

Las tasas de depreciacién anual de los activos son las siguientes:

Activos Porcentaje
Edificios 5
Muebles y enseres 10
Divisiones modulares 10
Equipos de oficina 10
Equipo de computacion 20




Otros activos

Corresponden a programas de computacién, herramientas y letreros, los cuales se amortizan
de acuerdo con el método de linea recta, tomando como base la vida til estimada de los
activos relacionados de 5 afios para programas de computacion y de 3 afios para herramientas
y letreros. Adicionalmente, incluye la pérdida en cambio correspondiente al afio de 1999,
diferida de acuerdo con disposiciones legales, las normas ecuatorianas de contabilidad
requieren que las variaciones en las tasas de cambio sean reconocidas en los resultados del
periodo en que se presentan.

Reserva por revalorizacion del patrimonio

Registra los ajustes efectuados a las cuentas patrimoniales, excepto el de déficit aumualdo. El
saldo de esta cuenta al 31 de marzo del 2000, ajustado por inflacién y por los indices
especiales de correcciobn de brechas fue convertido a U. S. d6lares al tipo de cambio de
$/.25.000 y transferido a la cuenta Reserva de capital.

Reexpresién monetaria

Representa el saldo neto de reexpresar los activos y pasivos no monetarios y el patrimonio de
los accionistas hasta el 31 de diciembre de 1999, asi como los efectos de la aplicaciéon del
indice especial de correccion de brecha calculado hasta esa fecha. El efecto sobre la
Aplicacion de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC No. 17 se resume a continuacion:

2000

(En U.S. d6lares)
Ajustes de aflos anteriores de correccién monetaria 5,336
Inventarios 2,004
Propiedad, muebles y equipo 106,116
Otros activos 2,582
Patrimonio 4,637
Ajustes (4,399)
Transferencia a Reserva de capital (116,276)
Saldo final
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Reserva de capital

Corresponde las transferencias de los saldos de las cuentas reserva por revalorizacién del
patrimonio y de ia reexpresion monetaria al 31 de marzo del 2000. El saldo de esta cuenta no
puede distribuirse como dividendos en efectivo, pudiendo ser objeto de capitalizacion.

Resultado por exposicién a la inflacién

Registra los ajustes efectuados a los activos y pasivos no monetarios y el patrimonio
provenientes del ajuste por inflacién y de la aplicacion del indice especial de correccion de
brecha entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000. El efecto sobre la Aplicacion de la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad NEC No. 17 se resume a continuacién:
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2000

(En U.S. d6lares)
Inventarios 46,478
Propiedad, muebles y equipo . 22,281
Otros activos 51,390
Patrimonio . 21,388
Saldo final 141,537
Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera estan registrados a los tipos de cambio apropiados,
vigentes a la fecha de cierre.

La diferencia en cambio, esta originada por cancelaciones y ajustes de - activos y pasivos en
moneda extranjera, la cual es registrada contablemente en los resultados del ejercicio, de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Variacién en el poder adquisitivo de la moneda nacional
El poder adquisitivo de la moneda ecuatoriana, segin lo mide el Indice Nacional de Precios al

Consumidor del area urbana, calculado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos fue
como sigue:

Afio terminado en diciembre 31 de Variacién anual
1996 26%
1997 31%
1998 43%
1999 61%
2000 91%

. CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Diciembre 31, 2000

(En U.S. déblares)

Aseguradoras 70,718
Distribuidores 23,237
Ensambladoras 14,927
Concesionarios : 5,087
Otras 41,148
Provisién para cuentas incobrables (1,651)
Saldo final 153,566

10
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El movimiento para la provision para cuentas incobrables, fue como sigue:

2000
(En U.S. dblares)
Saldo inicial 522
Efecto de la variacién del tipo de cambio
hasta el 31 de marzo del 2000 (106)
Provisién del afio 1,135
Saldo final 1,551

. INVENTARIOS

Diciembre 31, 2000

(En U.S. d6lares)

Mercaderias en stock 118,061
Mercaderias en demostracion 20,253
Importaciones en transito 43,782

182,006

. PROPIEDAD, MUEBLES Y EQUIPO

Diciembre 31, 2000

(En U.S. délares)

Edificio 198,580
Equipos de computacién 19,681
Muebles y enseres 15,524
Equipos de oficina 14,715
Divisiones modulares 5,588
254,088
Depreciacién acumulada (32,889)
221,199
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El movimiento de propiedad, planta y eduipo, fue como sigue:

2000

(En miles de sucres)

Saldo inicial, neto 2.087.258
Compras 109.247
Ajustes de afios anteriores de correccion monetaria 280,219
Efecto neto, aplicacién NEC - 17 3.209.912
Depreciacién — gasto (43.056)
Saldo al 31 de marzo del 2000, neto 5.643.580

(En U.S. dblares)

Conversién a U.S, délares al tipo de cambio de S$/25.000 225,743
Compras 6,794
Depreciacién - gasto (11,338)
Saldo final, neto

221,199

. OTROS ACTIVOS

Diciembre 31, 2000

(En U.S. d6lares)
Pérdida en cambio diferida 244,101
Programas de computacion 8,249
Herramientas 5,382
Letreros 4,295
262,027

Amortizacién acumulada (66,147)
195,880
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El movimiento de otros activos, fue como sigue:

2000
(En miles de sucres)
Saldo inicial, neto 4.834.800
Adiciones 6.250
Efecto neto, aplicacion NEC - 17 1.349.301
Amortizacion — gasto (244.391)
Saldo al 31 de marzo del 2000, neto 5.945.960

(En U.S. délares)

Conversion a U.S, d6lares al tipo de cambio de S$/25.000 237,838
Adiciones 7,853
Amortizacion - gasto (49,811)
Saldo final, neto 195,880

. PARTICIPACION A TRABAJADORES

De acuerdo con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar de las
utilidades anuales de la Compaiiia en un 15%. La provisién anual de la participacién a
trabajadores fue registrada en gastos acumulados por pagar.

H. IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo con disposiciones legales para el aiio 2000, la provisién para el impuesto a la
renta, fue calculada aplicando la tasa del 25% sobre las utilidades gravables. Los dividendos en
efectivo que se declaren o distribuyan a favor de los accionistas se encuentran exentos de
impuestos y de retencion en la fuente.

El impuesto a la Circulacién de Capitales, es aplicable a todas las operaciones que se realizan
a través del sistema financiero nacional, para el aflo 2000 fue del 0,8% y para el afio 2001
dicho impuesto fue derogado.

Una reconciliacion entre la utilidad segtn los estados financieros y la base imponible, es como
sigue:

2000

(En U.S. d6lares)

Utilidad antes de participacién a trabajadores e impuesto a

la renta segun los estados financieros 3,230
Participacién a trabajadores (363)
Amortizacién pérdidas de aflos anteriores (807)
Base imponible 2,060
impuesto a {a renta cargado a ios resuitados 515

13
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E! movimiento de la provisién para el impuesto a 1a renta, fue como sigue:

2000
(En U.S. délares)

Saldo inicial 1,437
Efecto de la variacion del tipo de cambio

hasta el 31 de marzo del 2000 (292)
Provisién del afio (515)
Pagos 2,917
Saldo final por cobrar 3,547

I. PASIVO A LARGO PLAZO

Diciembre 31, 2000

(En U.S. d6lares)

Proinco Sociedad Financiera S. A.
Préstamo prendario, al 16% de interés anual, reajustables

cada 90 dias, pagadero en forma mensual y con

vencimiento final en agosto dej 2008 136,477
136,477
Porcién corriente del pasivo a largo plazo (9,566)
126,911

Este préstamo a largo plazo, se encuentra garantizado con el edificio de la Compaiiia.

J. CONTRATOS

La Compaitia ha celebrado un contrato con Buscapersona Cia. Ltda., "SKYTEL", la cual
provee de servicios de comunicacién por medio de sistemas tecnol6gicos de comunicacion
satelital, provistos por terceros; este servicio, consiste en el bloqueo y desbloqueo
codificado periférico de automotores. El precio durante el afio 2000 fue de US$10.50 por
cada sistema unitario instalado (Carlink). El plazo minimo de duracién del contrato es de 3
aitos a partir de la fecha de suscripcién de cada uno de los contratos suscritos con cada
uno de los usuarios del sistema.

Audioauto S. A., garantiza al comprador original del producto, el perfecto funcionamiento
del mismo, tanto en sus partes y piezas como en su manufactura. En Carlink, alarmas o
sus accesorios, durante toda la vida (til del vehiculo en el que originalmente fue instalado.
Equipos de audio , video o comunicaciones por un periodo de un aito a partir de la fecha de
compra y en parlantes por un periodo de 120 dias contados a partir de la fecha de compra.

14
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K. RESERVA LEGAL

La Ley de Compailias requiere que por o menos el 10% de su utilidad liquida anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital suscrito
y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a lo accionistas, excepto en caso de
liquidacién de la Compafiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para
aumentar el capital.

. DEFICIT ACUMULADO

La Ley de Compaiiias del Ecuador, indica que se pondran en causal de liquidacién las
compaitias que, sus pérdidas acumuladas alcancen el cincuenta por ciento 0 mas del capital
sacial y el total de las reservas, siempre y cuando los accionistas no procedan a reintegrario.

. SALDOS INICIALES DE CUENTAS PATRIMONIALES

Los saldos al 31 de diciembre de 1999, fueron convertidos a U.S. dblares para reflejar los
efectos de la aplicacion de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC — 17 como sigue:

(En miles de sucres)
Saldos al 31 de diciembre de 1999,
previamente informados

Capital social 272.000
Aportes futuras capitalizaciones 461.606
Reserva por revalorizacion del patrimonio 1.622.330
Déficit acumulado (3.893.968)
Suman _ (1.538.032)

(En U.S. d6lares)
Conversién a U.S. dbfares af tipo de cambio de S/19.924,

al 31 de diciembre de 1999 (77,195)
Variacién del tipo de cambio hasta el 31 de marzo del 2000 15,672
Saldos iniciales convertidos a U.S. délares (61,523)
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