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Abreviaturas usadas:

usD $ Délar estadounidense

S.R.L - Servicio de Rentas Internas

LV.A. - Impuesto al Valor Agregado

R.U.C. - Registro Unico de Contribuyentes

NEC - Normas Ecuatorianas de Contabilidad

L.LE.S.S. - Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

NIIF - Normas Internacionales de Informacidn Financiera

NIC - Norma Internacional de Contabilidad

CIINIIF

Interpretacion del Comité de Normas Internacionales
de Informacién Financiera

PCGA - Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador
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-

Quito, 15 de mayo de 2012

A los Seiores Accionistas de:
Audioauto S.A.: UPERINTENDENCIA W
%E COMPAN 1AS
Informe sobre los estados financieros 07 J UN' 2012
| OPERADOK 9
Hemos auditado los estados financieros que se aco A VLT, o OAUTO

S.A., que comprenden al estado de situacién financiera 31 de diciembre del afio 2011, el
estado de resultados, de resultado integral, estado de cambios en el patrimonio y estado
de flujo de efectivo por el afio que termind en esa fecha, asi como un resumen de las
politicas contables mas importantes y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de Ila Administracion de la Compaiiia sobre los Estados
Financieros '

La Administracién de la Compafiia es responsable por la preparacién y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NIIF. Esta responsabilidad incluye: el disefio, la implementacién
y el mantenimiento del control interno relevante a la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros que estén libres de presentaciones erréneas de
importancia relativa, ya sea debido a fraude o a error; seleccionando y aplicando
politicas contables apropiadas y haciendo estimaciones contables que sean razonables en
tales circunstancias.

Responsabilidad del auditor externo

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre los estados financieros con base
en nuestra auditoria. Condujimos nuestra auditoria de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento - NIAA. Dichas normas requieren que
cumplamos con requerimientos éticos asi como que planeemos y desempefiemos la
auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres
de representacion erronea de importancia relativa.

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de
representacion erronea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido
a fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control
interno relevante a la preparacion y presentacidon razonable de los estados financieros
por la entidad, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la entidad.
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Una auditoria también incluye evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y lo
razonable de las estimaciones contables hechas por la administracion, asi como evaluar
la presentacion general de los estados financieros.

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinidén de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la posicién financiera de AUDIOAUTO S.A., al 31 de diciembre
de 2011, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF.

Asunto de énfasis
Sin calificar nuestra opinion, informamos lo siguiente:

- Tal como se explica con mas detalle en la Nota 3, los estados financieros
correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre 2011 son los primeros que la
Compaifiia ha preparado aplicando Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF). Con fines comparativos, dichos estados financieros incluyen cifras
correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre de 2010 y saldo del estado de
situacién financiera al 1 de enero del 2010 (fecha de transicion), los que han sido
ajustados conforme a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2011. Las cifras que se
presentan exclusivamente con fines comparativos, ajustados conforme a NIIF, surgen
de los estados financieros correspondientes a los afios terminados el 31 de diciembre
de 2010 y 2009 preparados de acuerdo con las Normas Contables Ecuatorianas
vigentes en aquel momento, sobre los que se emitié la Compaiiia Auditing Support
Cia. Ltda. con fechas 9 de abril de 2011, respectivamente informes de auditoria con
una opinién sin salvedades. Los efectos mas significativos de la adopcion de las NIIF
sobre la informacion financiera de la Compafiia se describen en la Nota 3.

Tzuse /] 0ol Gund w

RUSSELL BEDFORD ECUADOR S.A. Ramiro Pinto F.

R.N.A.E. No. 337 Socio
Licencia Profesional No. 17-352

ERINTENDENCIA |
SD%PCOMPAN iAS |

07 JUN. 2022

OPERADOR 9
QUITO ;




Q&@&QQQQQQQQQQQQQQQQ.QQQQQQQQQOOQQQQ.QQ.QQQQQQ.QQG

AUDIOAUTO S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de Diciembre de 2011 Y 2010

(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Cuentas por Cobrar

Inventarios

Servicios y otros pagos anticipados
Activos por Impuestos Corrientes

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

No Depreciables

Depreciables

Menos: Depreciacion Acumulada

TOTAL PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Cargos Diferidos
Menos: Amortizacion Acumulada
TOTAL ACTIVOS DIFERIDOS

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
Otros activos
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

Notas

oaNGOn L

10

... Diciembre 31 ... ... Enero1...
2011 2010 2010
(UsSD ) (USD %) (USD $)
1.250.917 1.836.417 327.569
2.364.549 2.258.856 2.047.240
396.790 570.657 355.735
1.606 6.423 34.957
62.710 61.376 50.678
4.076.572 4.733.729 2.816.179
535.012 283.542 283.542
1.656.521 905.372 837.130
(758.386) (605.485) (513.233)
1.433.147 583.429 607.439
151.411 182.796 169.385
(67.937) (157.285) (143.353)
83.474 25.511 26.032
929.990 145.817 25.721
929.990 145.817 25.721
6.523.183 5.488.486 3.475.371

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

Robert Wright
Representante Legal

>
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AUDIOAUTO S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de Diciembre de 2011 Y 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

... Diciembre 31 ... . Enero 1 ...
2011 2010 2010
Notas (USD %) (USD $) (USD %)

PASIVOS
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por Pagar

Cuentas por pagar comerciales 11 312.333 106.371 777.561

Impuesto a la Renta por Pagar 270.468 513.452 145.275

Obligaciones Laborales 12 38.249 30.826 27.111

Beneficios Sociales 13 402.693 560.945 236.677

Otras Cuentas por Pagar 61,528 61.346 52.933

Obligaciones Tributarias 8 167.227 165.386 143.593
TOTAL PASIVO CORRIENTE 1.252.498 1.438.326 1.383.150
Pasivos No Corriente

Jubilacion Patronal 14 163.091 126.698 -

Bonificacion por Desahucio 14 48.320 31.171 -

Pasivos Diferidos 15 707.760 - -
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 919.171 157.869 -
TOTAL PASIVOS 2.171.669 1.596.195 1.383.150
PATRIMONIO
Capital 16 630.779 630.779 900.779
Otras Reservas 15.545 15.545 15.545
Resultados Acumulados 2.137.977 862.478 95,949
Resultados Acumulados Aplicacion NIIFs (62.350) (62.350) 38.079
Otros Superavit por Revaluacion 215.340 215.340 215.340
Resultado del Ejercicio 1.414,223 2.230.499 826.529
TOTAL PATRIMONIO 4.351.514 3.892.291 2.092.221
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 6.523.183 5.488.486 3.475.371
Las notas ntas son parte integrante de los estados financieros

Robert Wright
Representante Legal
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AUDIOAUTO S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

Del 1ro de enero al 31 de diciembre de 2011 y 2010
(Expresado en ddlares estadounidenses)

... Diciembre 31 ...

Notas 2011 2010
(USD $) (USD $)
Ventas 17 10.385.905 10.255.022
(-)Costo de Ventas (4.116.622) (3.384.928)
Utilidad Bruta en Ventas 6.269.283 6.870.094
Menos: Gastos Operacionales
Gastos Operacionales 18 4.036.896 3.368.071
Utilidad Operacional 2.232.387 3.502.023
Otros Ingresos 17 62.115 30.375
Gastos No Operacionales 19 101.374 119.916
Utilidad antes de Partic. Trabajadores 2.193.128 3.412.482
e Impuesto a la Renta
Menos: Participacion de Trabajadores 328.969 511.872
Impuesto a la Renta 444,153 670.111
Salario digno 5.783 -
Revaluacion de Propiedades
RESULTADO DEL EJERCICIO 1.414.223 2.230.499

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

r.L
« : ,
Robert Wright
Representante Legal
7
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AUDIOAUTO S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Al 31 de Diciembre de 2011 Y 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

Otros Resultados
Capital Reserva Resultados Resultado del
jercici por por ia aplicacién TOTAL
Revaluacion de NIIF
Saldo al 31 de diciembre de 2009 usD $ 900.779 15.545 95.949 826.529 - - 1.838.802
Transferencia resuitado periodo 2009 : 826}:29 (526?529) - - -
Devolucién Aportes Futuras Capitalizaciones (270;)00) : : - - (270.(;00)
Resultado periodo 2010 : : : 34 Z.-4&2 - - 3.412.;82
Donaciones asignadas : . (60.000) B - - (60.000)
Asignacion 15% Participacion Trabajadores : : . {511 j672) - - {511.872)
Asignacion 25% Impuesto a la Renta i R . A (570.-1 1) - v - (670.111)
Saldo al 31 de diciembre de 2010 uspD $ 630.779 15.545 862.478 2.230.499 - - 3.739.301
Ajustes aplicacion NIIF's (2009) - - - - 215.340 38.080 253.420
Ajustes aplicacién NIIF's (2010) - - - - - (100.430) (100.430)
Saldo al 01 de enero de 2011 uUsD $ 630.779 15.545 862.478 2.230.499 215.340 (62.350) 3.892.291
Capitalizacion de Aportes - - - - - -
Transferencia resuttado periodo 2010 - - 2.230.499 (2.230.499) - - -
Distribucién dividendos periodo 2010 - - (955.000) - - - (955.000)
Superavit por revaiuacion de PPE - - - - - -
Resultados acumulados por adopcién de NIIF's - - - - -
Resultado periodo 2011 - 2.193.128,00 2.193.128
15% P Tr - - - (328.969) - (328.969)
Asignacion 24% Impuesto a la Renta - - - (444.153) - - (444.153)
Saiario Digno - - - (5.783) (5.783)
usb $ 630.779 15.545 2.137.977 1.414.223 215.340 (62.350) 4.351.514

Las notas adjuntas son parte integrante de I

Robert Wright
Representante Legal




AUDIOAUTO S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Al 31 de Diciembre de 2011 Y 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de Clientes
Pagado a Proveedores
Pagado a Empleados
Varios

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Propledad, Planta y Equipo
Cargos Diferidos
Inversiones

Venta de Activos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Patrimonio
Ajuste NIIF

Efectivo neto proveniente en actividades de financiamiento

Disminucién neta en efactivo y sus equivalentes
Efectivo y sus equivalentes al inicio del afio

Efectivo y sus equivalentes al final del afio

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

/
Robert Wright
Representante Legal

]
—
-
N

UsD $

uUsD $

uso $
uUsD $

Usb s

2011 2010
6.451.971 9.988.301
(3.289.771) (7.402.013)
(976.963) (460.302)
331.228 (63.913)
2.516.465 2.062.072
(921.311) (84.117)
(57.963) (4.723)
(784.173) (145.156)
780
(1.763.447) (233.217)
(1.097.554) (329.999)
9.992
(1.097.554) (320.007)
(344.536) 1.508.848
1.836.417 327.569
1.491.881 1.836.417
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AUDIOAUTO S.A.
CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL EFECTIVO
Al 31 de Diciembre de 2011 Y 2010
(Expresado en dé6lares estadounidenses)
2011 2010
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Resuitado del Periodo USD $ 1.414.223 2.230.499
Ajustes por:
Cuentas de dudosa recuperacién - 21.772
Provisiones Sociales 413.308 329.146
Depreciaciones 75.003 97.057
Baja Correcion de Inventarios 154,225 69.905
Participacién trabajadores 328.969 511.872
Impuesto a la Renta 444152 ,83 670.111
Salario Digno 5.783 -
Ajuste NIIF - 88.042
Efectivo proveniente de actividades operativas antes
de cambios en el capital de trabajo:
Cuentas por Cobrar 165.207 (233.387)
Inventarios 17.480 (284.828)
Servicios y otros pagos anticipados 4,817 28.534
Activos por Impuestos Corrientes (1.335) (10.698)
Cuentas por pagar comerciales 205.961 (671.189)
Obligaciones Laborales (976.963) (513.036)
Obligaciones Tributarias 265.447 (280.141)
Otras Cuentas por Pagar 183 8.413

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

, 'y

Robert Wright
Representante Legal
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AUDICAUTC B, A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

NOTA 1. OBJETO SOCIAL

AUDIOAUTO S.A., Compariia de Sociedad Anonima constituida bajo la normativa de la Ley
de Compafiias de la Republica del Ecuador, mediante escritura publica celebrada el 2 de
junio de 1997 ante el Notario Vigésimo Tercero del cantdén Quito Dr. Roberto Arregui
Solano, e'inscrita en el Registro Mercantil bajo el N0.1563, tomo 128 del 1 de julio de
1997.

La actividad de la Compafiia es la importacion, operacion de equipos de rastreo, monitoreo
personal y vehicular, comercializacion, importacion e instalacién de equipos de seguridad,
componentes, sistemas, equipos de sonido, accesorios de linea automotriz; importacion y
exportacién de toda clase de sistemas de audio y elementos, componentes, equipos,
accesorios automotrices; equipamiento de inmuebles con sistemas de seguridad, audio y
television; importacion y venta de equipos de comunicacién celular, ensamblaje y
fabricacion de articulos arriba descritos.

La Compaiia tiene su oficina principal para efectos tributarios domiciliada en la ciudad de
Quito, en la calle Gaspar de Villarroel E9-39 y Av. De de los Shyris. Cuenta con doce (12)
establecimientos distribuidos: tres (3) en la ciudad de Quito, dos (2) en la ciudad de
Guayagquil, uno (1) en la ciudad de Cuenca, uno (1) en la ciudad de Machala, uno (1) en la
ciudad de Ambato, uno (1) en la ciudad de Manta, uno (1) en la ciudad de Ibarra, Loja y en
Francisco de Orellana - Coca.

NOTA 2. DECLARACION DE CUMPLIMIENTO

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Los estados de situacidn financiera de acuerdo a NIIF, al 31 de diciembre del 2010 y el
estado de situacion financiera de apertura al 1 de enero del 2010, han sido preparados
exclusivamente para ser utilizados por la administracion de la Compafia como parte del
proceso de conversion a NIIF para el aio terminado el 31 de diciembre del 2011.

Los estados financieros de AUDIOAUTO S.A. al 31 de diciembre del 2010 y 2009, fueron
preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador, los cuales fueron considerados como los principios de contabilidad previos (PCGA
anteriores), tal como se define en la NIIF 1 Adopcién por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, para la preparacion de los estados de situacion
financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010. Los PCGA
anteriores difieren en ciertos aspectos de ias NIIF.

Estos estados financieros presentan razonablemente la posicion financiera de AUDIOAUTO
S.A. al 31 de diciembre del 2011, el resultado de las operaciones y sus flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que
la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion
de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de
sus efectos finales. El detalle de las estimaciones y juicios contables criticos se detallan en
la Nota 3.

11
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AUDICAUTO &, A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Continuacién — NOTA 2 - Declaracion de Cumplimiento)

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido
definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011, aplicadas de manera
uniforme a todos los periodos que se presentan.

a. Preparacion de los Estados Financieros

Los estados financieros de AUDIOAUTO S.A. comprenden los estados de situacion
financiera al 1 de enero del 2010 (fecha de transicién), 31 de diciembre del 2010 y 31 de
diciembre del 2011, los estados consolidados de resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2011 y
2010. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF).

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan
expresadas en dolares estadounidenses.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera involucra la elaboracion de estimaciones contables que inciden en
la valuacién de determinados activos y pasivos y en la determinacién de los resultados,
asi como en la revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracion.

b. Unidad Monetaria

El Gobierno Ecuatoriano en el afio 2000 emitié la Ley Fundamental de Transformacion
Econdmica del Ecuador y anuncié el esquema de dolarizaciéon, por lo que desde ese
entonces la unidad monetaria en la Republica del Ecuador es el ddlar.

c. Sistema Contable

La preparacion y elaboraciéon de informes financieros contables para el afio 2011, se los
realiza por medio del sistema contable “Spyral”.

d. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros altamente
liquidos, depodsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los
sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion
financiera.

e. Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado activo.

12
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AUDICAUTO S, A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Continuacién — NOTA 2 - Declaracion de Cumplimiento)

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso
por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como ingresos de
inversiones y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas
por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacién. Dicha provisidn se constituye en funcidon de un analisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas.

f. Inventarios
Los inventarios de la Compariia se mide al Costo o Valor Neto Realizable “VNR”, el menor.

El costo de los inventarios puede no ser recuperable en caso de que los mismos estén
dafados, si han devenido parcial o totalmente obsoletos, o bien si sus precios de
mercado han caido. Asi mismo, el costo de los inventarios puede no ser recuperable si los
costos estimados para su terminacién o su venta han aumentado. La practica de rebajar
el saldo, hasta que el costo sea igual al valor neto realizable, es coherente con el punto
de vista segun el cual los activos no deben registrarse en libros por encima de los
importes que se espera obtener a través de su venta o uso.

g. Propiedad, Planta y Equipo

La Compafiia esta valorando su Propiedad, Planta y Equipo al costo de adquisicién.
Modelo del Costo.

La Compafia debera registrar la propiedad planta y equipo por su costo, menos la
depreciacion acumulada, menos el importe acumulado de las perdidas por deterioro del
valor.

Modelo de Revaluacion.

La propiedad planta y equipo se contabilizard por su valor revaluado, que es su valor
razonable, en el momento de revaluacion menos la depreciacion acumulada, y el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro de valor que haya sufrido.

Los desembolsos por reparacion y mantenimiento que no reldnen las condiciones para su
reconocimiento como activo y la depreciacion, se reconocen como gastos en el afio en
que se incurren.,

La depreciacién se calcula bajo el método de linea recta en funcion de los afios de vida
util estimada de 10 para maquinaria y equipos, muebles de oficina, 5 para vehiculos, 3
para equipos de computacion y Software y 20 para edificios.

h. Cuentas por Pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
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AUDICAUTO S. 4,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Continuacion - NOTA 2 - Declaraciéon de Cumplimiento)

Las cuentas por pagar son reconocidas inicialmente por su valor razonable a las fechas
respectivas de su contratacién, incluyendo los costos de la transaccidon atribuibles.
Después de su reconocimiento inicial, estos pasivos financieros son medidos al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. La Compafiia reconoce las
ganancias o pérdidas en el resultado del periodo cuando al pasivo financiero se da de
baja asi como a través del proceso de amortizacion.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como pasivos nho corrientes.

i. Provisiones
La Compaiiia reconoce una provision como:

a) Resuitado de un suceso pasado; 0

b) Cuando es probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos, que
incorporen beneficios econdmicos para cancelar tal obligacién; y

c) Puede hacerse una estimacion fiable del importe o valor de la obligacién.

j. Provision Jubilacion Patronal

El costo del beneficio jubilatorio es determinado con base a un estudio actuarial
practicado con un profesional independiente, el registro de su provision se lo realiza para
todos los empleados de la compania, con cargo a resultados del periodo fiscal en curso.

k. Provisién Desahucio

La Compafiia realiza una provision por desahucio para sus empleados, ya sea en los
casos de terminacion de la relacidn laboral solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio
prestados a la misma empresa o empleador.

. Impuestos Diferidos

Se calculan sobre las diferencias temporarias que emanan entre el valor en libros y las
leyes fiscales, todo esto determinado en la conciliacion tributaria del impuesto a la
Renta. Los activos por impuestos diferidos deberan reconocerse en la medida que los
beneficios fiscales futuros puedan compensar a las diferencias temporales establecidas en
la conciliacion tributaria.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

m. Impuesto a la Renta

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a

las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base
en el impuesto por pagar exigible.
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AUDICAUTO 5. Al
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Continuacién ~ NOTA 2 - Declaraciéon de Cumplimiento)

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 24% de las
utilidades gravables, la cual podra obtener una reduccion de diez (10) puntos
porcentuales sobre la tarifa del impuesto a la renta, si las utilidades son reinvertidas por
el contribuyente.

Durante los afos 2011 y 2010 la Compafiia aplico la tasa del 24% y el 25%
respectivamente.

n. Patrimonio

El patrimonio de la Compania esta conformado por: Capital Social, reservas, superavit en
revaluacion de Propiedad, Planta y Equipo, Utilidades acumuladas, resultado del ejercicio
Y Otros Resultados Integrales, producto de la adopcion por primera vez de Normas
Internacionales de Informacién Financiera. -

0. Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compafiia pueda otorgar.

En la mayoria de los casos, la contrapartida revestirad la forma de efectivo o equivalentes
al efectivo, y por tanto el ingreso de actividades ordinarias se mide por la cantidad de
efectivo o equivalentes al efectivo, recibidos o por recibir. No obstante, cuando la entrada
de efectivo o de equivalentes al efectivo se difiera en el tiempo, el valor razonable de la
contrapartida puede ser menor que la cantidad nominal de efectivo cobrada o por cobrar.

NOTA 3. INFORMACION FINANCIERA NIIF

La Superintendencia de Companias establecié mediante Resolucion No. 06.Q.ICI.004 del
21 de agosto del 2006, la adopcion de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF y su aplicacién obligatoria por parte de las compafias y entidades sujetas
a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la
Resolucién No. 06.Q.ICI.004 del 3 de julio del 2008. Adicionalmente, se establecid el
cumplimiento de un cronograma de aplicacion segun lo dispuesto en la Resolucién No.
08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compafia esta obligada a presentar sus
estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero de 2011.

Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Compaiia prepard sus
estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en
el Ecuador. Desde el 1 de enero del 2011, los estados financieros consolidados de la
Compafiia son preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compafiia defini6 como su periodo de transicion a las
NIIF el afio 2010, estableciendo como fecha para la medicion de los efectos de primera
aplicacion el 1 de enero del 2010.

La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad

generalmente aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de
prepararse los estados financieros correspondientes al afio 2010:
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AUDIOAUTO S. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Continuacién - NOTA 3 - Informacion Financiera (NIIF))

Cambios en las politicas contables, criterios de medicion y forma de presentacion
de los estados financieros

La incorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral.

Un incremento significativo de la informacion incluida en las notas a los estados
financieros

Para la preparacion de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas
excepciones obligatorias y exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF que
se establece en la NIIF 1.

NIIF 1.14-17

3.1 Exenciones a la aplicacion retroactiva aplicadas por la Compaiiia

a)Estimaciones

La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compaiiia realizadas segtn
las NIIF, en la fecha de transicion, serdn coherentes con las estimaciones
hechas para la misma fecha segun los PCGA anteriores (después de
realizar los ajustes necesarios para reflejar cualquier diferencia en las
politicas contables), a menos que exista evidencia objetiva de que estas
estimaciones fueran erréneas.

La Compafiia podria tener que realizar estimaciones conforme a las NIIF,
en la fecha de transicién, que no fueran requeridas en esa fecha segun los
PCGA anteriores. Para lograr coherencia con la NIC 10 Hechos ocurridos
después del periodo sobre el que se informa, dichas estimaciones hechas
segun las NIIF reflejaran las condiciones existentes en la fecha de
transicion. En particular, las estimaciones realizadas en la fecha de
transicion a las NIIF, relativas a precios de mercado, tasas de interés o
tasas de cambio, reflejaran las condiciones de mercado en esa fecha.

Esta exencion también se aplicara a los periodos comparativos presentados
en los primeros estados financieros segun NIIF.

La Compaiila AUDIAUTO S.A., realizo los ajustes correspondientes al
Deterioro de las Cuentas por Cobrar, de acuerdo a un analisis de cartera el
cual determino los indicios de deterioro de ciertos valores que podrian ser
incobrables.

3.2 Exenciones a la aplicacion retroactiva elegidas por la Compaiia.

a) Uso del valor razonable como costo atribuido

La exencidn de la NIIF 1 permite optar, en la fecha de transicion a las NIIF,
por la medicion de una partida de propiedades, planta y equipo, activos
intangibles y propiedades de inversién por su valor razonable, y utilizar
este valor razonable como el costo atribuido en esa fecha.
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AUDIOAUTO B, &4,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Continuacion - NOTA 3 - Informacion Financiera (NIIF))

La NIIF 1. establece que la Compafia podra elegir utilizar una revaluacion
segun PCGA anteriores de una partida de propiedades, planta y equipo, ya
sea a la fecha de transicién o anterior, como costo atribuido en la fecha de
la revaluacién, si esta fue a esa fecha sustancialmente comparable:

Al valor razonable; o
Al costo, o al costo depreciado segun las NIIF.

AUDIOAUTO S.A., opté por la medicion de ciertas partidas de
propiedades, planta y equipo y propiedades de inversion a su valor
razonable, y utilizar este valor razonable como el costo atribuido a la fecha
de transicién.

E! valor razonable de los referidos activos fue medido mediante avallo
realizado por expertos externos independientes, determinando de esta
forma nuevos valores iniciales. Del mismo modo, se revisaron y se
determinaron nuevas vidas utiles remanentes y se asignaron valores
residuales. Para el resto de los items de propiedades, planta y equipo, la
Compafiia ha considerado, el costo depreciado o revaluado bajo PCGA
anteriores como costo atribuido a la fecha de transicidn, ya que este es
comparable con su costo depreciado de acuerdo a NIIF.

b) Beneficios a los empleados

NIIF 1.D10-D11 Segun la NIC 19 Beneficios a los empleados, la Compafiia puede optar por
la aplicacién del enfoque de la “banda de fluctuaciéon”, segin el cual no se
reconoce la totalidad de las pérdidas y ganancias actuariales en los planes
de beneficios definidos. La aplicacion retroactiva de este enfoque requerira
gue la Compafiia separe la porcién reconocida y la porcion por reconocer,
de las pérdidas y ganancias actuariales acumuladas, desde el comienzo del
plan hasta la fecha de transicion a las NIIF. No obstante, la exencidn de la
NIIF 1 permite a la Compafia reconocer todas las pérdidas y ganancias
actuariales acumuladas en la fecha de transicidn a las NIIF, incluso si
utilizare el enfoque de la banda de fluctuacién para tratar las pérdidas y
ganancias actuariales posteriores. Si la Compa#ia utilizara esta opcion, la
aplicara a todos los planes.

AUDIOAUTO S.A., aplico esta exencion y por lo tanto reconocié en
utilidades retenidas (déficit acumulado) el importe de todas las ganancias
(pérdidas) actuariales acumuladas desde la fecha de inicio de todos los
planes de beneficios definidos hasta la fecha de transicidén a las NIIF.

c)Designacion de instrumentos financieros reconocidos previamente

NIIF 1.D19 La exencidn de la NIIF 1 permite que en base a los hechos y circunstancias
que existan en la fecha de transicion a las NIIF, la Compaiiia realice la
designacién de sus instrumentos financieros reconocidos previamente de la
siguiente manera:

Un pasivo financiero (siempre que cumpla ciertos criterios) sea designado
como un pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados.

17
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AUDIOAUTO 5. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Continuacion - NOTA 3 - Informacion Financiera (NIIF))

Una inversiéon en un instrumento de patrimonio medida a valor razonable
con cambios en otro resultado integral.

Adicionalmente, la NIIF 1 establece que si para la Compafia es
impracticable aplicar retroactivamente el método del interés efectivo o los
requerimientos de deterioro de valor de los activos financieros, el valor
razonable del activo financiero a la fecha de la transicién a las NIIF sera el
nuevo costo amortizado de ese activo financiero.

AUDIOAUTO S.A., realizé lo siguiente:

e Designd ciertos activos y pasivos financieros como a valor razonable
con cambios en resultados a la fecha de transicion.

e Aplicé a partir de la fecha de transicién los requerimientos de deterioro
de valor de sus activos financieros.

e Aplicd de forma retroactiva el método de interés efectivo para la
medicion de sus cuentas por cobrar y préstamos.

3.3 Conciliacion entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador

NIIF 1.11-24 Las conciliaciones que se presentan a continuacion muestran la
cuantificacion del impacto de la transicion a las NIIF sobre la situacidon
financiera, resultado integral y flujos de efectivo previamente informados
de Audioauto S.A.:

3.3.1 Conciliacion del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre

del 2010
Resultados
Otros A tad
Otras Resultados  Resultados del cumuiados
T
Cuenta NIC Aplicadas Capital Reserva  Acumulados Ejercicio Superéavit por por la otal
Revaluacién Aplicacién de
NYTE
Saldo al 31 de Diciembre 2009 900.779 15.545 95.949 826.529 - - 1.838.802
Detalle de Ajustes .
Revaluacion Terrenos NIC 16, NIC 36. - - - - 147.512 75.950 223.462
Revaiuacion Activos Fijos NIC 16, NIC 36. - - - - 67.829 -37.871 29.958
Saldo al 01 de enero 2010 (NIIF) 900.779 15.545 95.949 826.529 215.340 38.079 2:092.221
Saldo al 31 de Diciembre 2010 (NEC) 630.779 15.545 862.478 2.230.499 - - 3.739.301
Detalie de Ajustes .
Ajustes 2009 (NIIF) - - - - 215.340 38.079 253.420
Estimacion Incobrables g;C 39 p. 46, p. 63/ NIC 8 p. - - - - 29.938 29.938
Estimacion de VNR Inventarios NIC2p. 6, p. 9, p. 10, p. 25. - - - - -2.162 -2.162
Revaluacidn Activos Fijos NIC 16, NIC 36. - - - - 3.410 3.410
Jubilacién Patronal -105.797 -105.797
Indemnizacion -25.818 -25.818
Saldo al 31 de diciembre 2010 630.779 15.545 862.478 2.230.499 215.340 -62.351 3.892.290
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AUDICAUTO 8. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Continuacién -~ NOTA 3 - Informacion Financiera (NIIF))

Explicacion resumida de los ajustes por conversion a NIIF:

> Con efectos patrimoniales

a) Medicion al costo amortizado de cuentas por cobrar Segun las NIIF,

las cuentas por cobrar que no sean instrumentos financieros derivados,
deben ser medidos al costo amortizado. Bajo PCGA anteriores, los activos
financieros y pasivos financieros fueron medidos a su valor nominal y los
intereses fueron registrados en los resultados en funcion de las tasas de
intereses nominales.

Los efectos de la medicion de cuentas por cobrar al costo amortizado

fueron:

e En Estimacion Incobrables

Al 31 de Diciembre del 2010:
¢ Resultados Acumulados

Al 31 de Diciembre del 2010:

USD $ 29.938

USD $ (29.938)

b)Costo atribuido de propiedades, planta y equipo: Para la aplicacion de
las NIIF se ha definido que los saldos al 1 de enero de 2010 se registren a
su valor razonable y por tal razén se realizé un avaluo de las propiedades,

planta y equipo relevantes. Tal
profesionales expertos independientes.

Reconocimiento de Revalorizacion

procedimiento fue efectuado por

Los efectos de la revaluacion generaron los siguientes valores:

oEn Propiedades, planta y equipo
Al 1 de Enero del 2010:
Al 1 de Enero del 2010:
e Depreciaciéon Acumulada
Al 1 de Enero del 2010:
Al 1 de Enero del 2010:
Al 31 de Diciembre del 2010:
Al 31 de Diciembre del 2010:
eSuperavit por Revaluacion
Al 1 de Enero del 2010:
e Resultados Acumulados
Al 1 de Enero del 2010:
Al 1 de Enero del 2010:
Al 31 de Diciembre del 2010:
Al 31 de Diciembre del 2010:

USD $ 413.920
USD $ (198.580)

USD $ 75.950
USD $ (37.871)
USD$  6.802
USD $ (3.391)

USD $ (215.340)

USD$ 37.871
USD $ (75.950)
UsD$  3.391

USD $ (6.802)

c) Medicion al valor razonable de activos financieros clasificados como

disponibles para la venta: Segun NIIF, los activos y pasivos financieros
son clasificados en cuatro categorias que determinan si su medicién se
realiza a valor razonable o a costo amortizado. La Compaifia ha clasificado
ciertos activos financieros como disponibles para la venta, los cuales se
llevan al valor razonable con cambios en el resultado integral.
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AUDICAUTO 8. AL
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Continuaciéon - NOTA 3 - Informacion Financiera (NIIF))

El Calculo del VNR arrojaron los siguientes valores:
¢ En Provisién de Inventarios por VNR

Al 31 de Diciembre del 2010: USD $ 2.162
¢ En Resultados Acumulados
Al 31 de Diciembre del 2010: USD $ (2.162)

d) Incremento en la obligacion por beneficios definidos: Segun NIIF, la
Compafiia debe reconocer un pasivo por beneficios definidos (jubilacién
patronal) para todos sus empleados, con base en un calculo actuarial, el
cual considera como variables: las tasas de mortalidad, tasa de rotacion de
los empleados, tasas de interés, fechas de jubilacion, efectos por
incrementos en los salarios de los empleados, asi como el efecto en las
variaciones en las prestaciones, derivados de los cambios en inflacion.

La Compania eligi6 como politica contable posterior el método de la banda
de fluctuacién para el reconocimiento de las ganancias o pérdidas
actuariales. Bajo PCGA anteriores, la Compafiia reconocié una provision
para jubilacién patronal Unicamente para sus empleados con mas de diez
afios de servicio.

La compafiia por aplicacion de NIIFs, realizo un ajuste en el registro por
concepto de Jubilacién Patronal para los empleados menores de 10 afios.

El Calculo Actuarial de Jubilacion Patronal acumulado al 31 de diciembre de
2010 arrojo los siguientes valores:

¢ En Otras Obligaciones Corrientes
Al 31 de Diciembre del 2010: Usb $ 105.797

e En Resultados Acumulados
Al 31 de Diciembre del 2010: USD $ (105.797)

e) Reconocimiento de una provision por indemnizacion por afios de
servicio: Segun NIIF la determinacion de la provisiéon por indemnizacion
por afos de servicios, para aquellos casos en que se encuentre pactada con
los trabajadores de la Compafiia, se debe reconocer mediante un calculo
actuarial, el cual considera como variables: las tasas de mortalidad, tasa
de rotacién de los empleados, tasas de interés, afios de servicio, efectos
por incrementos en los salarios de los empleados, asi como el efecto en las
variaciones en las prestaciones, derivados de los cambios en inflacién.
Bajo PCGA anteriores, la Compafiia reconocié Gnicamente la provisién por
este concepto de empleados mayores a 10 afos.

La compaiia por aplicaciéon de NIIFs, realizo un ajuste en el registro por
concepto de Provision por Indemnizacién ara los empleados menores de 10
afos.

Los efectos por el reconocimiento de una provision por indemnizacion
acumulada al 31 de diciembre de 2010 fueron:
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AUDIOAUTO &, A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Continuacién - NOTA 3. - Informacién Financiera (NIIF))

¢ En Otras Obligaciones Corrientes

. Al 31 de Diciembre del 2010: USD $ 25.818

i e En Resultados Acumulados

Al 31 de Diciembre del 2010: USD $ (25.818)

5‘ 3.3.2 Conciliacion del Resultado Integral por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2010

1 ) 2010

» Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado previamente USD$ 2.230.499
Ajustes por la conversién a NIIF: UsSD$ -
' Resultado integral de acuerdo a NIIF UsD$ 2.230.499

NOTA 4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo
puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacién financiera de
la siguiente manera:

E ... Diciembre 31 ... ... Enero 1 ...

2011 2010 2010

(En USD $) (En USD $) (En USD $)

Caja 20.000 - -

Bancos 4.1 1.128.567 1.230.283 327.569

" Inversiones Temporales 4.2 102.350 606.134 -
Total 1.250.917 1.836.417 327.569

4.1 La cuenta bancos esta conformada por:

.

-
- .
I
o .
-

<Ver siguiente pagina>
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AUDICAUTO 8. AL
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Continuaciéon - NOTA 4. - Efectivo y Equivalentes de Efectivo (NIIF))

... Diciembre 31 ... ... Enero 1 ...
2011 2010 2010
(En USD %) (En USD $) (En USD $)
Banco

Pichincha 733.568 948.456 58.175
Produdolar (Cta. Cte.) 273.940 174.545 215.008
Banco de Guayaquil (Cta. Cte.) 76.446 19.084 13.369
Amazonas 21.369 21.761 7.875
Austro (Ahorros) 13.781 18.133 15.969

Mutualista Imbabura 2.240 14.674 -

Banco de Loja 1.700 - -

Mutualista Pichincha 1.624 - -

Coop. Camara de Comercio Ambato 1.187 - -
Promerica 1.041 6.440 311

Banco del Pacifico 876 1.694 -
Banco capital 584 15.423 15.387
Bolivariano 210 10.074 - 231
Cooprogreso - - 1.705
Total 1.128.567 1.230.283 327.569

Estas cuentas son utilizadas para:

Banco Produbanco: Depésitos de caja, transferencia a proveedores, pago sueldos,
impuestos.

Banco Pichincha: En la cuenta se debitan valores correspondientes a tarjetas de Crédito y
sirve para cubrir fondos en el Produbanco.

Banco del Austro: En la cuenta se debitan valores correspondientes a tarjetas de Crédito
y es utilizada para los depésitos realizados por el almacén ubicado en el Centro Comercial
Condado Shopping.

Banco de Guayaquil: Realizan movimientos la sucursal que se encuentra en Guayaquil,
ademas de tener un convenio por el financiamiento automotriz.

Mutualista Pichincha: Se abrid la cuenta con la finalidad de hacer una inversion.

Banco Promérica, Banco Amazonas, Banco Capital, Bolivariano, Pacifico, Mutualista
Imbabura, Banco de Loja, Cooperativa Cadmara de Comercio de Ambato: Estas cuentas
se utilizan para financiamientos de Vehiculos y se mantienen convenios de cobro sobre la
cartera.

4.2 La Compaiia mantiene una inversion que corresponde a la suscripcién de la escritura
de Constitucion del Fideicomiso de Flujo Factor Funding Trust, con fecha 4 de junio de
2010, bajo el amparo de las leyes ecuatorianas, mediante escritura publica otorgada ante
el abogado Renato Esteves Safiudo, Notario Suplente Vigésimo Noveno del Cantdn
Guayaquil, compareciendo a la suscripcion de la misma la compaifia Larzev S.A. en
calidad de Contribuyente Beneficiaria; y en calidad de Fiduciaria, la compafia
Fidunegocios S.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos.

De acuerdo a lo establecido en la Clausula Décima Sexta de la escritura de Constitucion

del Fideicomiso referido, la compaiiia Larzev S.A. a través de comunicacién dirigida a la
Fiduciaria, designé Beneficiaria del Fideicomiso Factor Funding Trust a la compafiia
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AUDIGAUTO 8. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Continuacion - NOTA 4. - Efectivo y Equivalentes de Efectivo (NIIF))

Audioauto S.A., hasta por el monto de USD $ 100.000 por el plazo de 6 meses, desde el
6 de octubre del 2011, hasta el 6 de abril del 2012,

NOTA 5. CUENTAS POR COBRAR

La cuenta “Clientes” corresponde a valores pendientes de cobrar que se mantienen en
cada una de las sucursales de la Compafiia (Quito, Guayaquil, Cuenca, Ambato, Manta,
Machala, Ibarra, Loja y Coca) y esta conformada por:

... Diciembre 31 ... .. Enero 1 ..,
2011 2010 2010
(En USD $) (En USD $) (En USD $)
Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 2.288.024 2.191.245 2.038.493
Subtotal 2.288.024 2.191.245 2.038.493
Otras cuentas por cobrar

Compaiiias relacionadas: 8.989 25.180 -

Otros : 96.835 72.600 47.083
Subtotal 105.824 97.780 47.083
Provisién Cuentas Incobrables - 29.299 - 30.169 - 38.335

Total 2.364.549 2.258.856 2.047.240

NOTA 6. INVENTARIOS

Corresponde a la mercaderia que la Companfia dispone en sus bodegas y almacenes
ubicados en la ciudad de Quito, Guayaquil, Cuenca, Machala, Ambato, Manta, Ibarra, Loja
y Coca; su saldo al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es de USD $ 396.790 y USD $
570.657 respectivamente.

Un resumen de los inventarios es como sigue:

... Diciembre 31 ... ... Enero 1 ...
2011 2010 2010
(En USD ) (En USD $) (En USD $)
Costo o valuacién 6.1 400.174 572.820 355.735
Provision para inventarios netos -
de realizacién - 3.385 - 2.162
Total 396.790 570.657 355.735
Clasificacion:
Inventario en Transito - 105.627 70.207
Inventario, repuestos, 285.527
herramientas y accesorios 400,174 467.193
Total 400.174 572.820 355.735
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AUDIOALTO S, AL

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Continuacion - NOTA 6. - Inventarios (NIIF))

6.1 Los movimientos de Inventarios fueron como sigue:

Costo o valuacién
Saldo 01 de Enero del 2010
Compras
Importaciones
Ventas
Saldo 31 de Diciembre del 2010
Compras
Importaciones
Ventas
Liquidacion de Importacién

Saldo 31 de Diciembre del 2011

Provisién para inventarios netos de
realizacion

Saldo al 31 de Diciembre del 2011

NOTA 7. PAGOS ANTICIPADOS

Inventario,
Inventario en repuestos, Total
Transito herramientas y a
accesorios
(En USDS$) (En USD$) (En USD$)
70.207 285.527 355.735
525.018 525.018
35.419 1.987.304 2.022.723
- 2.330.656 - 2.330.656
105.627 467.193 572.820
745.742 745.742
2.114.312 2.114.312
- 2.927.073 - 2.927.073
- 105.627 - 105.627
- 400.174 400.174
3.385
- - 396.790

En este rubro se registran valores por concepto de los pagos anticipados que la Compafia
realizé a Compaiiias de seguros proveedores y otros, su detalle a continuacion:

Anticipo Proveedores
Otros anticipos entregados

Total

NOTA 8. ACTIVOS POR
TRIBUTARIAS

... Diciembre 31 ...

2011
(En USD $)

1.606
1.606

... Enero 1 ...
2010 2010
(En USD %) (En USD $)
- 22.823
6.423 12.134
6.423 34.957

IMPUESTOS CORRIENTES Y OBLIGACIONES

En este rubro se registran valores por concepto de los pagos anticipados y valores que
deben ser cancelados al Servicio de Rentas Internas y se detalla a continuacion:
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AUDIGAUTO 8. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Continuacion -~ NOTA 8 - Activos por Impuestos Corrientes y Obligaciones Tributarias

(NIIF))
... Diciembre 31 ... ... Enero 1 ...
2011 2010 2010
(En USD $) (En USD $) (En USD $)
Activos
IVA Crédito Fiscal 62.676 61.376 50.571
Retencion IVA 34 - 107
Total 62.710 61.376 50.678
Pasivos Con la Administracion Tributaria
IVA en Ventas 121.340 120.626 110.557
Retencién Fuente I.V.A. 17.433 18.215 22.278
Retenciones Fuente Renta 11.568 19.545 16.251
Impuesto Renta Personal 16.885 7.001 - 5.492
Total 167.227 165.386 143.593
NOTA 9. DEPRECIABLES
Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:
... Diciembre 31 ... . Enero 1 ...
2011 2010 2010
(En USD $) (En USD $) (En USD $)
Costo o valuacion No Depreciables 535.012 283.542 283.542
Costo o valuacion Depreciables 1.656.521 905.372 837.130
Depreciacion acumulada y deterioro - 758.386 - 605.485 - 513.233
Total 9.1 1.433.147 583.429 607.439
Clasificacion:
Terrenos 519.542 283.542 283.542
Construcciones en Curso 15.470 - -
Edificios 719.378 130.378 130.378
Equipo de Computacion 424.766 394.055 368.717
Programas de Computacion 96.999 - -
Maquinaria y Equipo 187.732 176.608 166.809
Muebles y Enseres 122.379 109.760 101.363
Vehiculos 105.268 94.571 69.862
Total 2.191.533 1.188.914 1.120.672

9.1 Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:
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AUDICAUTO S, A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Continuaciéon - NOTA 9 -Depreciables (NIIF))

Equipo de Programa de Maquinaria y Muebies y

CCCePeeCOeCeOeOO0CO00000R0000000Q000C0CORP0QOC00ORReEQ.

Edificios hicul T
Computacioén Computacién Eauino Enseres Vehiculo otal

(En USD $) (En USD %) (En USD $) (En USD $) (En USD $) (En USD $) (En USD %)
Costo o valuacion
Saldo al 1 de Enero del 2010 198.580 368.717 166.809 101.363 69.862 905.331
Adiciones - 25.891 12.707 8.396 73.867 120.861
Baja - - 553 - - 2.908 - - 49.158 - 52.619
Ajuste NIIFS - 68.202
Saldo al 31 de Diciembre del 201C 130.378 394.055 88.602 176.608 109.760 94.571 993.974
Adiciones 589.000 36.224 8.397 42.211 12.619 52.126 740.575
Baja - - 5.513 - - 31.087 - - 41.429 - 78.029
Ajuste NIIFS - - - - - -
Saldo al 31 de Diciembre del 2011 719.378 424.766 96.999 187.732 122,379 105268 1.656.521
Depreciacién acumulada
Saldo al 1 de Enero del 2010 - 110.874 - 297.441 - 71.655 - 52.933 - 18.410 - 551.312
Depreciacion - 9.929 - 44.005 - 15.987 - 8.683 - 18.453
Baja - - - 872 - 523 1.395
Ajuste NIIFS 41.489
Saldo al 31 de Diciembre del 201C - 79.313 - 341.446 - 76.044 - 86.770 - 61.615 - 36.340 - 681.529
Depreciacién - 28.632 36.670 - 7.937 - 16.401 - 9.215 21.389 - 120.244
Baja 25 2.233 N 13.968 - 27.161 43.387
Saldo al 31 de Diciembre del 2011~ 107.920 375.883 - 83.980 - 89.204 - 70.831 30.569 - 758.386

NOTA 10. OTROS ACTIVOS

Cuenta que esta constituida por:

... Diciembre 31 ...

... Enero 1 ...

2011 2010 2010
(En USD $) (En USD $) (En USD $)
Activos Financieros 86.191 - -
Otros 843.799 145.817 25.721
Total 929.990 145.817 25.721

10.1 La cuenta “"OTROS"esta conformada por los siguientes saldos:

(Ver siguiente pagina)
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AUDIOAUTO 8. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Continuacién - NOTA 10 -Otros Activos (NIIF))

... Diciembre 31,... .. Enero 1 ...
2011 2010 2010
(En USD %) (En USD $) (En USD $)
Otros Activos
Perti 10.1.1 817,532 117,763 0
Garantias 0 0 25,721
Corpei de Importacion 3,637 0 0
Garantias mas de 1 Afio 22,630 28,054 0
Total 843,799 145,817 25,721

10.1.1 Esta cuenta corresponde a desembolsos realizados como aportes para la
constitucion de una nueva Compafiia en la Republica del Peru.

NOTA 11. PROVEEDORES

Al 31 de diciembre de 2011, esta cuenta registra las siguientes obligaciones

... Diciembre 31 ... .. Enero 1 ...
2011 2010 2010
(En USD %) (En USD $) (En USD $)
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores Locales 11.1 248.885 106.371 137.724
Proveedores Exterior 63.448 - 639.836
Total 312.333 106.371 777.561

11.1 La Cuenta “Proveedores Locales” esta conformada por:

... Diciembre 31,... ... Enero 1 ...
2011 2010 2010
(En USD $) (En USD $) (En USD $)
Proveedores Locales
Otras Cuentas por Pagar 11.1.1 234.760 106.371 137.724
Transitoria Pedido Tarjetas Para Ti 14.125
Total 248.885 106.371 137.724

11.1.1 Un detalle de Otras cuentas por Pagar es como sigue:
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AUDIGAUTO 8. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Continuacion - NOTA 11. - Proveedores (NIIF))

Otras Cuentas por Pagar (En USD$)
Conecel S.A. 113.693
Varios 64.252
Global Tracking Segurity Solution Cia. Ltda 23.475
Corporacion Favorita 7.128
Sispercom 5.157
Bic Ecuador S.A. 3.896
Global Tronic Cia Ltda 3.786
Lavamavi Cia Ltda 3.731
Inredtel Cia. Ltda. 3.571
Chamorro Noboa Juan Carlos 3.046
Audesur S.A. 3.025

Total ~ 234760

La compafiila mantiene un saldo pendiente de pago por USD $ de 113.693 con Conecel
S.A. por la prestacidn del servicio de Rastreo Satelital.
NOTA 12. OBLIGACIONES LABORALES

Esta cuenta registra los valores pendientes de pago al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social y se detalla a continuacion:

... Diciembre 31,... ... Enero1 ...
2011 2010 2010
(En USD $) (En USD $) (En USD $)
Obligaciones Laborales
Aportes por Pagar 35.076 27.782 24.355
Fondos de Reserva 3.173 3.044 2.756
Total 38.249 30.826 27.111

NOTA 13. BENEFICIOS SOCIALES

Esta cuenta registra obligaciones por pagar a los empleados como: décimo tercero y
décimo cuarto sueldo, participacion trabajadores, liquidaciones por pagar y otros.

Se detalla a continuacion:

(Ver siguiente pagina)
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AUDICAUTO 5. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Continuacién — NOTA 13. - Beneficios Sociales (NIIF))

«. Diciembre 31 ... ... Enero 1 ...
2011 2010 2010
(En USD $) (En USD $) (En USD $)
Beneficios Sociales
Decimo Tercer Sueldo 13.054 10.424 9.105
Decimo Cuarto Sueldo 34.593 29.716 23.170
Liquidaciones por Pagar 20.293 8.883 15.848
Salario Digno por Pagar 5.783 0 0
Participacion Utilidades 328.969 511.922 188.554
Total 402.693 560.945 236.677

NOTA 14. PASIVO NO CORRIENTE

De acuerdo al Art. 185 y 216 del Cddigo de Trabajo, base sobre las cuales los empleados
tienen derecho a una bonificaciéon por desahucio, en el caso de terminacién de la relacién
laboral solicitado por el empleador o por el trabajador; y a una Jubilacién a cargo de los
empleadores, aquellos trabajadores que por veinticinco afios o0 mds hubieren prestado
servicios, continuada o interrumpidamente. La Compafia en el periodo 2010 realizo un
estudio actuarial para cubrir estas futuras obligaciones con la Compafiia "ACTUARIA
CONSULTORES CIA. LTDA.”, Compaiiia calificada por la Superintendencia de Bancos y
Seguros mediante resolucion No. SBS-2006-682 del 22 de noviembre de 2006 y
registrada bajo el No. PEA-2006-002. La estimacion resultante del calculo actuarial se
registra a una cuenta de resultados, mientras que la obligacién a un pasivo a largo plazo.

El método actuarial utilizado es el “Método Actuarial de Costeo de Crédito Unitario
Proyectado”.

Bajo este método los beneficios de pensiones deben ser atribuidos al periodo de servicio
del empleado y basados en la formula del Plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio. Tomando en consideraciéon el uso de
hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.

Estas hipdtesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de la pensidn,

14.1 JUBILACION PATRONAL

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte
cinco afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, los
saldos para el afio 2010 y 2011 son USD $ 126.698 y USD $ 163.091 respectivamente.

14.2 BONIFICACION POR DESAHUCIO

De acuerdo con disposiciones del Cddigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compafiia entregara el 25% de la ultima remuneraciéon mensual.por cada uno de los afios
de servicio, los saldos para el afio 2010 y 2011 son USD $ 31.171 y USD $ 48.320
respectivamente.
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AUDICAUTO 8. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

NOTA 15. INGRESOS DIFERIDOS

Los ingresos diferidos se detallan a continuacion:

... Diciembre 31 ... ... Enero 1 ...
2011 2010 2010
(En USD $) (En USD %) (En USD $)
Ingresos Diferidos 707.760,00 - -
Total 707.760,00 - -

NOTA 16. PATRIMONIO
a. Capital Social

El capital social inicial de la Compafiia es de DIEZ MIL OCHOCIENTOS OCHENTA
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD$ 10.880,00), dividido en diez mil
ochocientos ochenta acciones ordinarias nominativas e individuales de un délar de los
Estados Unidos de América (USD$ 1,00) cada una, numeradas del cero uno al diez mil
ochocientos ochenta (01 al 10.880) inclusive, integramente suscrito y pagado por los
accionistas.

El 19 de Mayo de 2011 mediante escritura NO 001884 e inscripcion en el Registro
Mercantil bajo el nimero 3835 tomo 142 del 14 de noviembre del mismo afio, se
aumenta el capital suscrito y pagado de la Compafiia en la suma de USD$ 619.899,00,
mediante la emision de 619.899 acciones ordinarias y nominativas de USD$ 1,00 cada
una. Alcanzando el capital suscrito de la Cia. una suma de USD$ 630.779.00

NOTA 17. INGRESOS

Esta cuenta corresponde a las ventas realizadas en dispositivos de seguridad vehicular
satelital y suministros menores.

... Diciembre 31 ...

2011 2010
(En USD %) (En USD $)
Ingresos

Ventas 11.939.613 11.151.012
Descuentos - 30 - 562
Devoluciones - 1.553.678 - 895.428
Subtotal 10.385.905 10.255.022

Otros Ingresos:
Ingresos Financieros 17.144 11.486
Ingresos No Financieros 44.972 18.889
Subtotal 62.115 30.375
Total 10.448.020 10.285.397
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AUDICAUTO S, 4,

.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

NOTA 18. EGRESOS OPERACIONALES

Un resumen de “Gastos Operacionales” es como sigue:

Gastos de Operacionales:
Sueldos, Salarios y demas remuneraciones
Beneficios sociales e indemnizaciones

Otros Gastos
Publicidad

Arrendamiento Operativo
Aportes a la Seguridad Social
Agua, energia, luz y telecomunicaciones

Gasto Deterioro
Depreciaciones

Gasto Planes de Beneficios a empleados
Honorarios, comisiones y dietas
Mantenimiento y Reparaciones

Gastos de Viaje

Impuestos Contribuciones y Otros

Seguros

Gastos Legales

... Diciembre 31 ...

Total

2011 2010
(En USD $) (En USD $)
1.730.506 1.397.779
413.308 329.146
343.976 327.277
277.737 235.058
224.785 259.459
208.140 168.501
156.253 174.956
155.448 69.905
120.300 97.057
107.691 66.133
100.240 64.389
81.578 85.938
63.614 56.468
31.288 15.189
19.977 19.288
2.056 1.529
4.036.897 3.368.071

NOTA 19. EGRESOS NO OPERACIONALES

Esta cuenta estd conformada por los gastos incurridos por la Compaiiia por el manejo de
cuentas bancarias, comision de tarjetas de crédito, y gastos varios que no tienen relacion
directa con la actividad de la Compafiia, su detalle es el siguiente:

Gastos no Operacionales

Comision Tarjetas de Crédito
Otros Gastos

Perdida en Venta de Activos Fijos
Gastos Bancarios

Intereses

Total

(Ver siguiente pagina)
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... Diciembre 31 ...

2011 2010

(En USD $) (En USD $)
62.551 74.308
18.938 36.608
13.519 1.143
5.801 5.824
565 2.033
101.373 119.916
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AUDICAUTG 8. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

NOTA 20. CONCILIACION TRIBUTARIA

Detalle Valor
(En USD $)

Utilidad del ejercicio 2.193.129
(-)15% Participacién Trabajadores (328.969)
(-) Deduccién por pago a trabajadores con discapacidad (127.163)
Mas:Gastos no deducibles 113.640
Utilidad gravable 1.850.637
24% impuesto a la renta causado 444,153
Menos: Retenciones del Periodo 99.341
Anticipo 74.343
Impuesto a la Renta a Pagar 270.468
Utilidad después de 15% Trabajadores e Imp. Rta. 1.420.007
Salario Digno 5.783
Utildad Neta a Distribuir 1.414.223

NOTA 21. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia o “arms’s
length” para las operaciones realizadas con partes relacionadas.

Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de la
empresa un anexo de operaciones con partes relacionadas, para aquellas compafias que
hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo
periodo fiscal por un monto acumulado superior a USD$ 1,000,000; y aquellas
Compafiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior en el mismo periodo fiscal por un monto acumulado superior a USD$ 5,000,000;
deberan presentar adicionalmente al anexo de precios de transferencia, el informe
integral de precios de transferencia.

Se incluye como partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales.

El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio de 2012 conforme el noveno
digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaraciéon de impuesto a la renta anual
declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

De acuerdo a lo que se establece en el cuarto articulo innumerado, agregado a
continuacién del Art. 15 de la Ley Orgéanica de Régimen Tributario Interno establece que:

"Art. (...) Los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas quedaran
exentos de la aplicacion del régimen de precios de transferencia cuando:

- Tengan un impuesto causado superior al tres por ciento de sus ingresos gravables;

- No realicen operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscales
preferentes; y,

- No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y explotacion de
recursos no renovables.”
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AUDIOCAUTO S, A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Continuacion - NOTA 21. - Precios de transferencia (NIIF))

Para el periodo 2011, AUDIOAUTO S.A. se encuentra exenta del régimen de precios de
transferencia ya que el impuesto causado, es superior al tres por ciento de sus ingresos
gravables.

NOTA 22. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisidén de estos estados financieros
(abril de 2012) no se produjeron eventos que, en la opinidon de la Administracién de la
Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no
se hayan revelado en los mismos.
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