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Informe del Auditor Independiente

Los Accionistas y a la Junta Directiva de
COMERCIALIZADORA DBOND C.A.

Hemos efectuado la auditoria de los estados financieros de Comercializadora DBOND C.A. que comprenden el estado
de situacion financiera al 31 de diciembre de 2015 y los estados conexos de resultados, resultado integral, movimiento
de las cuentas de patrimonio de los accionistas y flujo del efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el
resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los Estados Financieros

La Administracion de Comercializadora DBOND C.A. es responsable de la preparacién y presentacion razonable de
los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). Esta
responsabilidad incluye: el disefio, implementaciéon y mantenimiento de controles internos relevantes para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, que no contengan distorsiones importantes, debido a
fraude o error; seleccién y aplicacién de politicas contables apropiadas; y, la determinacién de estimaciones contables
razonables de acuerdo con las circunstancias del entorno econdmico en donde opera la Compafiia.

Responsabilidad del Auditor Independiente

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en nuestra auditoria.
Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria. Tales normas requieren que
cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable
de que los estados financieros no presentan representaciones erroneas de importancia relativa.

Una auditoria incluye la ejecucién de procedimientos sobre bases selectivas para obtener evidencia de auditoria sobre
los saldos y las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan representaciones erréneas de
importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideracion el control interno relevante de la Compafiia para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros a fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria también incluye la
evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por
la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos una
base para nuestra opinién de auditoria

Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion
financiera consolidada de Comercializadora DBOND C.A., al 31 de Diciembre del 2015 y 2014; los resultados
integrales, los cambios en el patrimonio de sus accionistas y sus flujos de efectivo por los afios terminados al 31 de



diciembre de 2015 y 2014, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Enfasis

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015 adjuntos bajo NIIFS de Comercializadora DBOND C.A., fueron
preparados aplicando las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF); dichas normas requieren que se

presenten en forma comparativa los estados fi a’y'lcieros de acuerdo a lo establecido en NIIF 1.

¥ /) / // /5
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COMERCIALIZADORA D|BOND C.A.

Estado de Situacion Financiera

En dolares americanos

31 de diciembre de

2015 2014
Activos
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo usp 26.682 USD 67.627
Cuentas por cobrar:
Comerciales, neto 135.692 235870
Bancarias 72478 89.829
Oftras cuentas por cobrar 311.003 304.457
Inversiones 43.484 15.000
562.658 645156
Gastos pagados por anticipado 411.030 377.676
Impuesto pagado por anticipado 172.133 162.027
Total activos corrientes 583.163 539.703
Activos no corrientes:
Inventario 939.169 1.203.763
Mobiliario y equipos, neto 1,026.382 1.070.712
= Total activos no corrientes 1.965.551 2274475
Total activos usD 3.138.053 USD 3.526.961
Pasivos y patrimonio de los accionistas
- Pasivos corrientes:
Cuenlas por pagar:
Proveedores usp 906.457 USD 1.844.836
= Financieras 84.123 51.563
Ofras cuentas por pagar 53.536 31.703
1.044,116 1.928.102
Impuesto por pagar 142.082 160 705
Gastos acumulados por pagar 57.714 100.712
Total pasivas corrientes 1.243.912 2.189.520
Pasivos no corrientes: t
Acumulacion para indemnizaciones sociales, nelo 73.822 62.771
Largo Plazo 845.651 190573
Total pasivos no corrientes 919.473 253.344
Total pasivos 2.163.385 2.442 864
Patrimonio del accionista:
s Capital social nominal 730.000 730000
Reserva legal 13.277 13.066
Perdida acumulada (62.511) (62.300)
- Perdida ejercicio actual (109.429) -
Otros resultados integrales
B Superavit por revaluacion 403.331 403331
Total patrimonio de los accioni§ta 974.668 1.084.097
Total pasivo y patrimonio del a usD 3188.053  USD 3.526.961

.
CONTA NERAL



COMERCIALIZADORA DBOND C.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

COMERCIALIZADORA DBOND C.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

COMERCIALIZADORAD|BOND C.A

Estado de Resultado

En dolares americanos

Ingresos por:
Ventas locales
Ventas exportaciones
Otros
Dewluciones en venta
Descuentos en venta

Costos y gastos operacionales:
Costo de wenta
Gaslos generales y de administracion
Gastos Financieros

Ganancia en operaciones

Otros egresos, neto
Ganancia Corriente del a

Afios terminados el 31 de diciembre de

2015 2014
usD 7.361.990 USD 7.774.411
50.427 143.936
73.675 87.785
(269.802) (306.237)
(2.570.184) (2.364.172)
4.646.106 5.335.723
2.741.070 3.228.524
1.951.748 2.046.450
62.7117 58.637
4.755.535 5.333.611
(109.429) 2112
usD (109.429) USD 2112




COMERCIALIZADORA DBOND C.A.

inuacion)

(cont

Inancieros

Notas a los Estados F

COMERCIALIZADORA DBOND C.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Saldos al 31 de diciembre de 2013
Ganancia neta
Saldos al 31 de diciembre de 2014
Ganancia neta

Otros resultados integrales

Saldos al 31 de diciembre de 2015

COMERCIALIZADORA D|BOND C.A.
Estados de Movimiento de las Cuentas de Patrimonio del Accionista
Afios terminados el 31 de diciembre de 2015y 2014

En dolares americanos

Capital social Reserva Ganancias/Perdida uﬂ”:.ﬂ_s_o
nominal legal retenidas del accionista

usD 730.000 USD 13.277 USD (64.623) USD 678.655
- - 2.112 2.112

730.000 13.277 (62.512) 680.766

s 4 (109.429) (109.429)

- - 403.331 403.331

730.000 USD 13.277 \ USD 231.391 usD 974.668

m
i)/

CONTADORA GENERAL



COMERCIALIZADORA DBOND C.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

COMERCIALIZADORA DBOND C.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

COMERCIALIZADORA D|BOND C.A.
Estado de Flujo de Efectivo

En dolares americanos

Afio terminado el 31 de
diciembre de 2015

2015
Actividades operacionales:
Ganancia neta antes del costo integral de financiamiento usbD 109.429
Costo integral de financiamiento -
Ganancia neta (109.429)
Ajustes para conciliar la ganancia neta con el efectivo neto
provisto por actividades operacionales:
Depreciacion 44.331
Deterioro para cuentas por cobrar 1.223
Acumulacién para indemnizaciones sociales, neto 11.051
Cambios en activos y pasivos operacionales:
Cuentas por cobrar comerciales 81.275
Inventario 264.594
Impuesto Corriente y pagado por anticipado (10.106)
Gastos pagados por anticipado (33.354)
Otros activos "
Cuentas por pagar proveedores € instituciones financieras (883.987)
Impuesto sobre la renta por pagar (18.623)
Gastos acumulados por pagar (42.998)
Prestamos largo plazo 655.078
Pagos de indemnizaciones sociales -
Perdidas acumuladas -
Efectivo neto provisto por actividades operacionales (40.945)
Actividades de inversion:

Adiciones de mobiliario y equipos, neto -
Efectivo neto usado en actividades de inversion -
Aumento neto en el efectivo y equivalentes de efectivo (40.945)
Efectivo y equjUalentes de efectivo al comienzo del afio 67.627
Efectivo L de efectivo al final del afo uUsD 26.682

CONTAD, A GENERAL
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COMERCIALIZADORA DBOND C.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

1. Constitucion y Naturaleza de las Operaciones

Comercializadora DBOND C.A. (La Compafiia) fue constituida en Quito Ecuador en abril de 1997. Su principal actividad
es Se dedica a la venta y comercializacién de prendas de vestir (mercaderia en general) de tejido de punto y plano.

Las oficinas administrativas se encuentran localizadas en la avenida Francisco de Orellana E 10 - 65 Quito Ecuador.

2. Bases de presentacion y Preparacion de Estados Financieros

Los Estados Financieros han sido preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion Financiera
NIIF.

Base de medicion
Los estados financieros de la Compafiia se registran sobre la base de devengado.
Moneda funcional y de presentacion

De acuerdo con las disposiciones legales, la unidad monetaria utilizada por la Empresa para las cuentas de los
Estados Financieros y sus notas es el délar americano, que es la moneda de curso legal en el Ecuador.

Uso de estimaciones y juicios

La preparacidon de los estados financieros de conformidad con NIIF, requiere que la administracién realice
estimaciones, supuestos o juicios que afectan la aplicacion de las politicas contables y los valores de los activos,
pasivos, ingresos y gastos reportados. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion de la Compaiiia.

Las estimaciones y los supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en la experiencia histérica,
cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados
finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas circunstancias.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para reflejar
correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por
parte de la

Administracion.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados sobre una base recurrente. Los resultados de |as revisiones a
las estimaciones contables se reconocen en el periodo en el cual la estimacion es revisada y en cualquier periodo
futuro afectado.

Periodo econémico

El periodo econémico de la Comparia para emitir los Estados Financieros corresponde entre el 1 de enero y 31 de
diciembre de cada afio fiscal.

11



COMERCIALIZADORA DBOND C.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3. Resumen de las principales politicas contables

Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compaifiia clasifica en el rubro de equivalentes de efectivo los recursos en caja, bancos y depdsitos en
instituciones financieras.

Activos y Pasivos Financieros
La compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
Cuentas y Documentos por cobrar comerciales

Corresponde principalmente a los deudores pendientes de cobro, por los bienes vendidos en el curso normal del
negocio. Si se esperan cobrar en 12 meses 0 menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se clasifican
como activos no corrientes. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que
no cotizan en un mercado activo.

Se contabilizan al costo menos cualquier estimacion de pérdidas por deterioro de su valor, en caso que exista
evidencia objetiva de la incobrabilidad de los importes que se mantienen por cobrar, segun los términos originales de
estas cuentas por cobrar.

La Compafiia establece una provisién para pérdidas por deterioro cuando existe evidencia objetiva de no ser capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan.

Estimacion o Deterioro para cuentas por cobrar de dudoso cobro

La estimacion de cuentas de dificil cobro se revisa y actualiza de acuerdo con el analisis de morosidad segun la
antigliedad de cada grupo de deudores y sus probabilidades de cobro.

Otras Cuentas y Documentos por cobrar y/o Pagar

Corresponde principalmente a cuentas por cobrar que se liquidan en su mayoria a corto plazo, se incluye cuentas por
cobrar empleados, recuperacion por gastos de clientes, etc.

Se mantienen también Cuentas por Cobrar Relacionadas, por concepto de cobro da gastos administrativos.
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento, son valorizadas al costo de amortizacion, corresponden a certificados
de depdsito, con vencimiento.

Cuentas por Pagar se liquidan a corto plazo, se incluye retenciones Judiciales, apoyo al personal compras a terceros.

Pasivos Financieros

Corresponde a las obligaciones de corto y largo plazo, utilizadas para el financiamiento de las operaciones de la
compaiiia durante el periodo.

12



COMERCIALIZADORA DBOND C.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Principalmente se encuentra registrada la cuenta por pagar a proveedores no relacionados, obligaciones patronales,
obligaciones tributarias.

3. Resumen de las principales politicas contables (Continuacion)
Propiedad, Planta y Equipo (Reconocimiento y Medicion)

Los elementos de la propiedad, planta y equipo se valorizan inicialmente a su costo que comprende su precio de
compra y cualquier costo directamente atribuible para poner al activo en condiciones de operacién para su uso
destinado.

Posteriormente al registro inicial, los elementos de propiedades, planta y equipo son rebajados por la depreciacion
acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor acumulada.

Los costos de ampliacion, modernizacion o mejoras que representen un aumento de la productividad, capacidad o
eficiencia o un aumento de la vida util, son capitalizados aumentando el valor de los bienes.

Los gastos de reparaciones, conservaciéon y mantenimiento menores, son registrados como un cargo a los resultados
del ejercicio en que se incurren.

La utilidad o pérdida resultante de la enajenacion o retiro de un bien se calcula como la diferencia entre el precio
obtenido en la enajenacién y el valor registrado en los libros reconociendo el cargo o abono a resultados del periodo.

El valor residual y la vida Util de los activos se revisan, si es necesario, en cada cierre de balance.
Depreciacion Acumulada

La vida util de un activo se revisa, como minimo, al término de cada periodo anual y, si las expectativas difirieren de
las estimaciones previas, los cambios se contabilizardn como un cambio en una estimacion contable, de acuerdo con
la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores.

Las depreciaciones son calculadas bajo el método lineal, mediante la distribucién del costo de adquisicion corregido
por el valor residual estimado cuando aplica, entre los afios de vida util estimada de cada uno de los elementos.

La vida util de los inmuebles, maquinaria y equipo se detallan como sigue:

Detalle 2015 2014
Vehiculos 5% 5%
Muebles & Enseres 10% 10%
Maquinaria & Equipos 10% 10%
Equipos de Computacién 33% 33%

Deterioro del valor de los activos (no financieros)

Los activos sujetos a depreciacion o no, se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podrian no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al

13



COMERCIALIZADORA DBOND C.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

monto en el que el valor en libros excede a su valor recuperable. Al 31 de diciembre la empresa ha reconocido
pérdidas por deterioro de activos no financieros.

3. Resumen de las principales politicas contables (Continuacion)

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferido. El impuesto sobre la renta se reconoce
en el estado de resultados, excepto que esté asociado con alguna partida reconocida directamente en la seccion
patrimonial, en cuyo caso se reconoce directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuestos aplicable a las utilidades gravables
y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

La tarifa de impuesto a la renta corriente es del 24% para el afio 2011, del 23% para el afio 2012, y del 22% para el
afio 2014 y 2015, si el valor de las utilidades que se reinviertan en el pais se destinan a la adquisicién de maquinarias
nuevas y equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva, la tarifa tendra una reduccién de diez puntos
porcentuales.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6 en vigor la norma que exige el pago de un

“anticipo minimo de impuesto a la renta”, la referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta
causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto sobre la renta diferido se provisiona en su totalidad utilizando la metodologia de NIC 12.

Tal método se aplica a las diferencias temporarias entre el valor en libros de activos y pasivos para efectos financieros
y los valores utilizados para propositos fiscales. De acuerdo con esta norma las diferencias temporarias se identifican
ya sea como diferencias temporarias gravables (las cuales resultaran en un futuro en un monto imponible) o
diferencias temporarias deducibles (las cuales resultaran en el futuro en partidas deducibles). Un pasivo diferido por
impuesto representa una diferencia temporaria gravable, y un activo diferido por impuesto representa una diferencia
temporaria deducible.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se esperan sean de
aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el activo se cancele.

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto y son incluidos en el resultado, excepto de
que hayan surgido de una transaccidn o suceso reconocido fuera del resultado, por ejemplo por cambios en la tasa de
impuestos o por cambios en la normativa tributaria también por reestimaciones sobre la recuperabilidad de los activos
por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo. Se reconoceran en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio.

Obligaciones Laborales
Obligaciones Laborales de corto plazo

Corresponde principalmente a:
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COMERCIALIZADORA DBOND C.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

La participacion de los trabajadores en las utilidades; ésta provision es calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacién ecuatoriana vigente,
especificamente el Codigo de trabajo. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de
operacion.

Vacaciones; se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre la base devengada.

Décimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

3. Resumen de las principales politicas contables (Continuacion)
Obligaciones Laborales a largo plazo

Jubilacion Patronal

La legislacion vigente establece la obligacion de los empleadores de proveer beneficios de pensién a los trabajadores
que completen 25 afios de servicios continuos o interrumpidos para el mismo empleador; después de 20 afios de
servicio los trabajadores adquieren derecho a un beneficio de pensién proporcional.

La legislacion vigente establece el beneficio definido de pensién que el trabajador recibira al momento de retiro.

El pasivo reconocido en el balance general relacionado con el beneficio de pension es el valor presente de la
obligacién a la fecha del balance general. La obligacion es calculada anualmente por actuarios independientes usando
el método del crédito unitario proyectado.

Provision por Desahucio

La legislacion laboral vigente establece el pago de un beneficio por desahucio toda vez que la terminacién del contrato
laboral, sea por despido intempestivo o por renuncia voluntaria, es presentado por el trabajador ante el Ministerio de
Relaciones Laborales. La Compafiia constituye un pasivo para el valor presente de este beneficio con base en las
estimaciones que surgen de un calculo actuarial preparado por un actuario matematico independiente, calificado por la
Superintendencia de Compaiiias.

La Compafiia considera que el desahucio se reconocera en el momento en que se incurra.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan.
Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la venta de bienes en el curso ordinario de
las actividades de la Compaiiia.

El ingreso se expone neto de los adicionales por impuestos, devoluciones y descuentos.
Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdémicos fluyan hacia la
compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la compaiiia hace la entrega de sus productos al comprador y,

en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el
derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos de operacion son reconocidos por la Compaiiia sobre base del devengado. Se componen de:
gastos financieros, gastos administrativos, impuestos, tasas, contribuciones, mantenimientos y otros costos y gastos
directos propios del giro del negocio.
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COMERCIALIZADORA DBOND C.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3. Resumen de las principales politicas contables (Continuacion)
Aspectos sobre las Normas Internacionales de Informacion Financiera

Con fecha 9 de septiembre de 2011, la Superintendencia de Compafias emiti6 la resolucion
SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007, publicada en el Registro Oficial Nro. 566 del 28 de octubre de 2011; en dicha
resolucién se expide el Reglamento del destino que se dara a los saldos de las cuentas reserva de capital,
reserva por donaciones, reserva por valuacién o superavit por revaluacién de inversiones, resultados
acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” y la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
(NIIF para las PYMES), superavit por valuacion, utilidades de compafiias Holding y controladoras; y
designacion e informe de peritos.

Siendo el tratamiento el siguiente:

Articulo primero.- destino del saldo acreedor de las cuentas reserva de capital, reserva por donaciones y
reserva por valuacion o superavit por revaluacion de inversiones.-

Los saldos acreedores de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacién o
Superavit por Revaluacién de Inversiones, generados hasta el afio anterior al periodo de transicién de
aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” y la Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), deben ser transferidos
al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, subcuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y
Reserva por Valuacion o Superavit por Revaluacién de Inversiones; saldos que sélo podran ser capitalizados
en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido, si
las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compafiia.

Articulo segundo.- saldo de la subcuenta resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez
de las NIIF.-

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” completas y de la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES), en lo que corresponda, y que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados Acumulados, subcuenta “Resultados

Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF”, que generaron un saldo acreedor, sélo
podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio
econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la
compaifiia. De registrar un saldo deudor en la subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcion
por primera vez de las NIIF”, éste podra ser absorbido por los Resultados Acumulados y los del ltimo ejercicio
econdmico concluido, si los hubiere.

Articulo tercero.- ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIIF”.-

Los ajustes realizados bajo las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera “NIIF” completas y la Norma
Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES),
deberan ser conocidos y aprobados por la junta general de accionistas o socios que apruebe los primeros
estados financieros anuales emitidos de acuerdo con las normativas antes referidas.
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3. Resumen de las principales politicas contables (Continuacion)
Articulo cuarto.- saldos acreedores de las subcuentas “superavit por valuacion”.-

Los saldos acreedores de los superavit que provienen de la adopcidn por primera vez de las NIIF, asi como los
de la medicién posterior, no podran ser capitalizados.

Articulo quinto.- utilidades de las compaiiias holding y controladoras.-

Las compafiias constituidas como Holding al amparo de lo dispuesto en el articulo 429 de la Ley de
Compafiias y las compafiias controladoras conforme a la normativa contemplada en la Norma Internacional de
Contabilidad 27 y Seccion 9 de la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES) “Estados Financieros Consolidados y Separados”, para fines de control y
distribucion de utilidades a trabajadores, accionistas o socios y el pago de impuestos, elaboraran y
mantendran estados financieros individuales por cada compafia. Igualmente, las compafiias Holding o
Controladoras reconoceran como ingresos, los dividendos de sus vinculadas y subsidiarias, una vez que se
establezca el derecho a recibirlos por parte de las juntas generales de socios o accionistas; o, por el
apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais.

Articulo sexto.- designacion de peritos.-

Para determinar el valor razonable de los activos que de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF” completas y de la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias
y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), en los casos que se requiera de la valuacion de un profesional
en el ramo, la junta general de socios o accionistas designara el perito o los peritos independientes que deban
realizar el avallo de los mismos. La designacion, calificacién y registro de tales peritos; y, los requisitos
minimos que deben contener los informes de peritos, se efectuara de acuerdo con el reglamento relativo a esa
materia, expedido por la Superintendencia de Compafiias.

Articulo séptimo.- informes de peritos.-

Los informes de los peritos seran conocidos por la junta general de socios 0 accionistas, que oportunamente
hubiere ordenado su elaboracion y los aprobara de considerar adecuado el avalto. Los auditores externos, en
sus informes, haran constar sus opiniones respecto de la razonabilidad de la valoracion de los activos que de
conformidad con la aplicacion de las

Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” completas y la Norma Internacional de Informacién
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), se efectlien.

Articulo octavo.-

Con la finalidad de no dejar abierta la posibilidad de interpretaciones de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera “NIIF”, ya que su aplicacién es de estricto cumplimiento, se deroga la Resolucion No.
SC.G.ICI.CPAIFRS.11.03 de 15 de marzo del 2011, publicada en el Registro Oficial No. 419 de 4 de abril del
presente afio.

Articulo noveno.-

Deréguense todas las resoluciones que se contrapongan a esta resolucion.
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4, Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Al 31 de diciembre de 2015, el efectivo y equivalentes de efectivo estan conformados por lo siguiente:

2015 2014

Caja General 17.573 18.571
Caja Chica 1.510
Produbanco 2.452 11.481
Pichincha 2.563 10.824
Solidario 2.256
Pichincha Panama 201
Guayaquil 121 15.792
Bolivariano 5

usD 26.682 USD 67.627

5. Cuentas por Cobrar Comerciales, Neto

Al 31 de diciembre de 2015, las cuentas por cobrar comerciales, neto estan conformadas por lo siguiente:

2015 2014
Cuentas por cobrar comerciales 136.915 237.548
Deterioro de cuentas por pagar (1.223) (1.678)
Diners 25.159 30.479
Visa 21.277 30.493
Mastercard 23.382 22.204
American Express 2.661 6.653
Otras cuenta por cobrar 311.003 304.457
Inversiones Caledonian 43.484 15.000
usbD 562.658 USD

Las cuentas por cobrar comerciales se encuentran denominadas en délares americanos, con vencimientos corrientes
registrando el deterioro.
7. Impuesto al Valor Agregado (IVA) y Retenciones de Impuesto a la Renta

Al 31 de diciembre de 2015, el impuesto al valor agregado (IVA) y las retenciones de impuesto a la renta estan
conformados por lo siguiente:

2015 2014
Retencion en la fuente afios anteriores 111.736 93.992
Retencién en la fuente 60.397 68.034
usD 172133 USD 162.027
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Al 31 de diciembre de 2015, no existen elementos importantes que hagan dudar de la recuperabilidad en el corto plazo
de los créditos fiscales por impuesto al valor agregado, ni que los mismos requieran de una provisién o castigo para
cubrir el riesgo de una eventual pérdida.

7. Inventario

Al 31 de diciembre de 2015, el inventario esta conformado por lo siguiente:

Sacos
Chales
Mercaderia

2015 2014
357.913 439.793
115.721 107.433
377135 555.548
850.769 USD 1.102.774

8. Propiedades, Planta y Equipos, Neto

Para el afio terminado al 31 de diciembre de 2015, el movimiento de las propiedades, planta y equipos, neto es el

siguiente:

Costo:
Terrenos
Edificio
Muebles y Enseres
Equipo de computacion
Instalaciones eléctricas
Equipos de oficina

Depreciacion acumulada:
Muebles y Enseres
Equipo de computacion
Instalaciones eléctricas
Equipos de oficina

Propiedad Planta y Equipo Neto

Saldo al 31/12/14 Adiciones Retiros Saldo al 31/12/15
(En USD)
452.661 452.661
265.049 265.049
268.603 (1.029) 267.574
86.793 1.650 88.443
10.258 10.258
41.593 4.182 45.775
1.124.958 5.832 (1.029) 1.129.761
Saldo al
Saldo al 31/12/14 Adiciones Retiros 3111215
(En USD)
(20.214) (20.316) (40.530)
(21.114) (21.693) (42.807)
(3.724) (4.540) (8.264)
(5.889) (5.888) (11.777)
(50.940) (52.437) (103.378)
1.074.018 (46.605) (1.029) 1.026.382

Al 31 de diciembre, la Compariia mantiene 1.129.761 USD como propiedad planta y equipo.
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10. Cuentas y documentos por pagar.

A continuacion, se presenta el detalle de los documentos y cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2015

2015 2014
Pacifico 8.004 -
Pichincha 76.119 44.240
Proveedores nacionales 882.949 1.520.874
Proveedores internacionales 23.508 323.962
Otras cuentas por pagar 53.536 31.703
usD 1.044.116 USD 1.920.779

12. IESS Por Pagar y Beneficios a Empleados.

A continuacién, se presenta el detalle de los beneficios e IEES por pagar al 31 de diciembre de 2015

2015 2014
Sueldo por pagar 30.428 56.970
Aporte [ESS 15.919 28.639
Decimo Cuarto Sueldo 7.454 9.680
Decimo Tercer Sueldo 3.913 5.422
UsD 57.714 USD 100.711

11. Impuesto por pagar.

A continuacion, se presenta el detalle de los documentos y cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2015

2015 2014
IVA por pagar 57.344 32.174
Impuesto a la renta 84.738 128.531
usD 142.082 USD 160.705
13. Provision por Jubilacion Patronal
2015 2014
Provisién Jubilacion Patronal 60.268 46.106
Provision por desahucio 27437 16.666
UsSD 60.268 USD 46.106

Las suposiciones actuariales utilizadas por la Compafiia fueron determinadas con base en las expectativas del
mercado al final del periodo sobre el que se informa. Las principales premisas utilizadas por el actuario independiente
para el calculo de la acumulacién por indemnizaciones sociales incluyen lo siguiente:
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2015
Tasa promedio de incremento de sueldo 3.00%
Tasa de interés actual 4.00%
Tasa de descuento financiero 6.00%
Tasa de inflacién anual 3.45%
Tasa de rendimiento de los activos del plan 6.00%

Para realizar esta valoracién actuarial se aplicé la metodologia de coste Unitario proyectado, bajo este método los
beneficios de pensiones deben ser atribuidos al periodo de servicio del participe y basados en la férmula del plan de
tal manera se atribuye la misma cantidad de beneficios a cada afio de servicio.

Reserva Legal

La Ley de Compariias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad anual, para constituir esta reserva,
hasta que represente por lo menos el 50% del Capital pagado. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion, excepto en
caso de liquidacion de la compafiia, pero puede ser capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas contingentes o
aumento de capital.

10. Utilidad del Ejercicio

La Comercializadora DBOND no obtuvo utilidad liquida durante el ejercicio contable terminado el 31 de diciembre de
2015.

11. Cumplimiento de Obligaciones Tributarias

De acuerdo con la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicaciéon Reformado, la
Compafiia ha cumplido con sus obligaciones como agente de retencion los mismos que en detalle se presentaran en
el Informe de Cumplimiento Tributario que sera tramitado al Servicio de Rentas Internas por la Auditoria Externa.

Los sujetos pasivos de obligaciones tributarias sometidos a auditoria externa son responsables del contenido de la
informacion sobre la cual los auditores externos expresen su opinién de auditoria; de igual forma, son responsables de
la preparacion de los anexos del Informe de Cumplimiento Tributario.

12. Noma Sobre Propiedad Intelectual y Derecho de Autor.

Mediante Resolucién No. 04.Q.1.J.001, publicada en el R.O. 289, de 10 de marzo de 2004, la Superintendencia de
Compaiiias, modificd los reglamentos para informes anuales de las Juntas Generales y requisitos minimos de los
informes de auditoria externa.

Este documento tiene por objeto dar a conocer cuél es la proteccién legal de los derechos de autor en el Ecuador y
determinar el estado de cumplimiento de las normas que deban hacer los representantes legales de cada compaiiia al
momento de presentar su informe anual de Gestidn. La Ley de Propiedad Intelectual vigente desde el 19 de mayo de
1998, constituye la normativa interna que protege tales derechos.

Segun el criterio de Comercializadora DBOND C.A., no se encuentra inmersa en esta Ley sobre; Derechos de Autor y
Derechos Conexos; Propiedad industrial y Obtenciones Vegetales.
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13. Administracion de Riesgo

Las Compafiias adoptaron la Norma Internacional de Informacién Financiera N° 7 (NIIF7). “Instrumentos Financieros
Revelaciones”, la cual es efectiva para los periodos financieros que iniciaron el 1° de enero de 2007. Esta norma
establece ciertas revelaciones que permiten al usuario de los estados financieros evaluar la importancia de los
instrumentos financieros para la Compafiia, la naturaleza y alcance de sus riesgos y como maneja tales riesgos.

La Gerencia General es encargada del monitoreo recurrente de los factores de riesgo mas relevantes para la
empresa, sustentada en una metodologia de evaluaciones continua Comercializadora DBOND C.A. administran una
serie de procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir su riesgo frente a variaciones de inflacién.

Riesgo de Mercado

El Riesgo de Mercado est4 asociado a la variacion de la demanda en el sector, variacién de precios, variacién de
costos, variacion en temas regulatorios, variacion de condiciones naturales.

La demanda ha tenido una recuperacion poco satisfactoria tras la crisis mundial. Las Compafiias utilizan como
estrategia de mercado el revisar y fijar los precios mensualmente. Los precios varian acorde a la disponibilidad de los
patrocinios, aforo y aceptacién del publico, capacidad adquisitiva de las personas, etc. Estas variaciones afectan a la
Compaifiia, que es quien los asume y que se ven reflejados en el costo de ventas.

Riesgo Tipo de cambio

El Riesgo de Tipo de cambio se produce como la consecuencia de la volatilidad de las divisas que opera
Comercializadora DBOND C.A. Pichincha maneja sus operaciones y registros contables en la moneda de curso legal
en el Ecuador el dolar americano, por lo que la totalidad de sus operaciones de ingresos, costos y gastos, activos y
pasivos estan denominadas en dolares.

La Compafia al momento no efectlia operaciones en moneda distintas al délar americano, y de acuerdo a la
estrategia global no se tiene planificado operaciones en moneda extranjero, por lo que se puede calificar como bajo el
riesgo en Tipo de cambio.

Los eventos o efectos de Riesgo Financiero se refieren a situaciones en las cuales se estd expuesto a condiciones de
incertidumbre.

Riesgo de inflacién

El riesgo de inflacién proviene de proceso de la elevacion continuada de los precios con un descenso discontinuado
del valor del dinero. El dinero pierde valor cuando con él no se puede comprar la misma cantidad de inventarios que
anteriormente se compraba.

Segun el Banco Central del Ecuador, la inflacion acumulada para cada afio se detalla a continuacion:

a.- Aio 2015 3.38%
b.- Ao 2014 3.67%
c.-Ano 2013 2.70%
d.-Afio 2012 4.16%
e.-Afo 2011 5.41%
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Riesgo de Crédito

La Compaiiia efectla la mayor parte de sus ventas a clientes recurrentes cuya probabilidad de no pago es
relativamente baja, en lo que se refiere a ventas a clientes independientes la Compafiia toma las medidas necesarias
para asegurar su cobranza tales como pagos adelantados entre otros.

Riesgo de Liquidez o Financiamiento.

El riesgo de liquidez de la Compafiia es mitigado mediante una adecuada gestion de los activos y pasivos, a través de
la optimizacion del manejo del efectivo y equivalentes con el fin de cumplir con los compromisos de deudas al
momento de su vencimiento.

Comercializadora DBOND C.A., realiza periddicamente proyecciones de flujo de caja, andlisis de la situacién
financiera, y entorno econémico con el propésito de obtener los recursos de liquidez necesarios para que la empresa
cumpla con sus obligaciones.

14. Contingencia
Revision de Autoridades Tributarias y de Control

De la Superintendencia de Compafiias del Ecuador

No se han aplicado sanciones a Comercializadora DBOND C.A., a sus Directores o Administradores, emitidas por
parte de la Superintendencia de Compafiias durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014.

De otras Autoridades Administrativas

No se han aplicado sanciones significativas a Comercializadora DBOND C.A., a sus Directores o Administradores,
emitidas por parte de otras autoridades administrativas al 31 de diciembre de 2015y 2014.

Prestaciones Legales Laborales

Existe un pasivo contingente por el pago de Desahucio al personal de las Compaiiias, segun el tiempo de servicio y
de acuerdo con lo que dispone el Codigo de Trabajo, el cual podria ser pagado en casos de despido sin justa causa,
por muerte o pension de los empleados equivalente al 25% del ultimo salario por cada afio de trabajo.

Aportes a la Seguridad Social

Los pagos por aportes a la Seguridad Social y entidades relacionadas estan sujetos a revisién por parte de esas
entidades estatales.

15. Otros Aspectos Relevantes

Cddigo Organico de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgé el Suplemento del Registro Oficial N° 351 el Cddigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

e Lareduccidn progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades asi
tenemos: 24% para el afo 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013.
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Exoneracién del impuesto a la renta durante 5 afios para nuevas sociedades cuyas inversiones se realicen

para el desarrollo de sectores econdmicos considerados prioritarios para el Estado.

o Deduccion del 100% adicional para el célculo del impuesto a la renta de ciertos gastos incurridos por
“Medianas Empresas’.

o Exoneracién de retencién en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de créditos externos
otorgados por instituciones financieras.

e Lareduccion progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pagos al exterior
conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

o  Exoneracién del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta el quinto afio de operacion efectiva para las
nuevas sociedades.

e  Exoneracién del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por créditos otorgados

por instituciones financieras destinados al financiamiento de inversiones previstas en este Cédigo.

16. Precios de Transferencia

Con la Resolucion NAC DGERCGC-12-00829 del 18 de diciembre de 2012, publicada el 26 de diciembre se modifico
el formulario 101, incorporando en los casilleros 003 al 006 las operaciones de activo, pasivo, ingresos y egresos con
partes relacionadas locales. Esta modificacion fue una introduccion a los cambios en las obligaciones formales
respecto del Régimen de Precios de Transferencia que se publicaron con la Resolucion NAC DGERCGC-13-00011,
que indica lo siguiente:

“Los sujetos pasivos del impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a los tres millones de
délares de los Estados Unidos (USD 3'000.000,00), deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas”.

“‘Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el
exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado superior a los seis millones de délares de los
Estados Unidos de América (USD 6’000.000,00) deberan presentar adicionalmente al Anexo, el informe de Precios de
Transferencia”.

El Articulo 22 de la Ley de Régimen Tributario Interno dice lo siguiente referente a Precios de Transferencia:

“La determinacion del impuesto a la renta se efectuara por declaracién del sujeto pasivo, por actuacién del sujeto
activo, o de modo mixto. Los contribuyentes que celebraren operaciones o transacciones con partes relacionadas
estan obligados a determinar sus ingresos y sus costos y gastos deducibles, considerando para esas operaciones los
precios y valores de contraprestaciones que hubiera utilizado con o entre partes independientes en operaciones
comparables. Para efectos del control deberan presentar a la Administracién Tributaria, en las mismas fechas y forma
que esta establezca, los anexos e informes sobre tales operaciones. La falta de presentacion de los anexos e
informacion referida en este articulo, o si es que la presentada adolece de errores o mantiene diferencias con la
declaracion del impuesto a la Renta, serd sancionada por la propia Administracién Tributaria con multa de hasta
15.000 doélares de los Estados Unidos de América”.

La presentacion de la informacién de operaciones con partes relacionadas se encuentra normada en el Articulo 80 del
Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno y dice lo siguiente: “Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta,
que realicen operaciones con partes relacionadas, de acuerdo al articulo correspondiente a la Ley de Régimen
Tributario Interno, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de Rentas
Internas el Informe Integral de Precios de Transferencia y los anexos que mediante Resoluciéon General del SRI
establezca, referente a sus transacciones con estas partes, en un plazo no mayor a dos meses a la fecha de
exigibilidad de la declaracién del impuesto a la renta, de conformidad con lo dispuesto en el articulo correspondiente
en este Reglamento”.
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Finalmente el Articulo 259 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno norma sobre la Responsabilidad de
los Auditores Externos que dice “Los auditores estan obligados, bajo juramento, a incluir en los dictdmenes que emitan
respecto de los estados financieros de las sociedades auditadas, un informe separado que contenga la opinién sobre
el cumplimiento de las obligaciones tributarias de las mismas, ya sea como contribuyente o en su calidad de agentes
de retencion o percepcidn de los tributos; asi como la opinién sobre la metodologia y los ajustes practicados en
precios de transferencia.”

17. Hechos Posteriores

Hasta la fecha de emision de estos estados financieros (15 de Abril 2015), no se han presentado eventos que se
conozca, en la opinion de la Administracion de las Compaiiias, puedan afectar la marcha de la Compafiia o puedan
tener un efecto significativo sobre los estados financieros, que no se haya revelado en los mismos.
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