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Comumap s.a.

Conservas Mundo Marino

Guayaquil, 30 de Mayo del 2008.

Senores
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIA
Ciudad.-

Por medio de la presente CORPORACION CONSERVERA MUNDO
MARINQ PENINSULAR COMUMAP S.A. con numero de Expediente: 85421
adjuitta un e¢jemplar del Informe de Auditoria Extcrna terminado al 31 de
Diciéinbre dal 2007, musmo que fue auditado por la firma AUDITGROUP S.A.
con R.NLA.¥: 2-640.
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Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Accilonistas de
Conservera Mundo Marino Peninsular COMUMAP S. A.

{. Hemos auditado el balance general adjunto de Conservera Mundo Marino Peninsular
COMUMAP S. A. al 31 de Diciembre del 2007, y los correspondientes estados de
resultados, cambios en el patrimonio de accionistas y flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracion de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una
opinion sobre estos estados financieros en base a nuestra auditoria. Los estados
financieros al 31 de Diciembre del 2006 y por ¢l afio terminado en esa fecha fueron
auditados por otros auditores quienes en su informe de auditoria de fecha 30 de Abnl

del 2007, expresaron una opinion sin salvedad sobre los referidos estados
financieros.

r

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que la auditoria sea disefiada y
ejecutada para obtener seguridad razonable de si los estados financieros estan hibres
de errores importantes. La auditoria incluye el examen, mediante pruebas, de la
evidencia que respalda las cifras y revelaciones en los estados financieros. La
auditoria también requiere la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y
las estimaciones importantes hechas por la Administracion, asi como la evaluacion de
la presentacion de los estados financieros en su conjunto. Creemos que nuestra
auditoria proporciona una base razonable para nuestra opinion.

3. En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el pt:imer pé.n:afo
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacuf)_n'ﬁnanmera
de Conservera Mundo Marino Peninsular COMUMAP 8. A. al 31 de Dxclembt:e del
2007. los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el aiio terminado
en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador.

e ?” ¢
vier V. La Mota — Socio
RNC No. 33967

23 de Mayo del 2008




Corporacion Conservera Mundo Marino Peninsular COMUMAP S. A.

Balances Generales

31 de Diciembre

2007 2006
(US Dolares )
Actlvos
Activos corrientes:
Caja y bancos (Nota 13) 456,318 30,587
Cuentas por cobrar (Nota 3) 452,588 903,752
Inventario (Nota 4) 718,688 469,387
Total activos corrientes 1,627,594 1,403,726
Propiedad, planta y equipos (Nota J):
Edificios 1,085,230 1,034,889
Magquinarias y equipos 816,542 579,342
Muebles y enseres 40,152 44,901
Equipos de computacion 21,654 14,496
Vehiculos 139,768 39,941
Construcciones en proceso 87,607 16,563
Total al costo 2,190,953 1,730,132
Depreciacidén acumulada (462,299) (327,392)
Total al costo, neto 1,728,654 1,402,740
Otros activos (Nota 6) 134,287 -
Total activos 3,490,535 2,806,466




Pasivos y patrimonio de accionistas

Pasivos cotrientes:

Sobregiros bancarios

Documentos por pagar (Notas 7y 13)

Cuentas por pagar (Nota 8)

(Gastos acumulados (Notas 9y 13)

Porcion corriente de obligaciones a largo plazo (Nota 10)

Total pasivos corrientes
Obligaciones a largo plazo (Nota [0)

Patrimonio de accionistas:
Capital pagado (Nota 11)
Reserva legal

Reserva de capital

Reserva de valuacion
Utilidad (déficit) acumulados

Total patrimonio de accionistas

Total pasivos y patrimonio de accionistas

Ver notas adjuntas

31 de Diciembre

2007 2006
(US Dolares )

- 48,503
490,000 -
1,492,641 976,672
33,651 23,331
- 482,545
2,016,292 1,531,051
1,246,118 1,201,699
60,000 60,000
1,958 1,072
3,789 3,789
253,249 -
(90,871) 8,855
228,125 713,716

3,490,535 2,806,466

e —



Corporacion Conservera Mundo Marino Peninsular COMUMARP S. A.

Estados de Resultados
Anos Terminados el
31 de Diciembre
2007 2006
(US Dolares )
Ventas 7,028,395 7,491,519
Costo de venta (6,750,621) (6,643,804)
Utilidad bruta 277,774 847.715
Gastos de operacion:
Ventas (75,648) (63,646)
Administrativos (398,298) (536,306)
(473,946) (599,952)
Utilidad (pérdida) de operacion (196,172) 247,763
Otros ingresos (gastos):
Financieros (141,937) (102,819)
Otros, neto 239,269 (126,163)
97,332 (228,982)
Utihidad (pérdida) antes de participacion de trabajadores e
impuesto a la renta (98,840) 18,781
Participacion de trabajadores - (2,817)
Impuesto a la renta - (7,109)
Utilidad (pérdida) neta (98,840) 8,855

P e e e e e e 1

Ver notas adjuntas A




Corporacion Conservera Mundo Marino Peninsular COMUMAP S. A.

Estados de Cambios en el Patrimonio de Accionistas

Utilidad
Capital Reserva de Reserva de  Reserva de {Déficit)
Pagado Legal Capital Vaiuacién Acumulados Total
(US Dolares)

Saldo al 31 de Diciembre del 2005 800 2.046 3,914 - 20,100 26,860
Transferencia . - {123) - 125 -
Aumento de¢ capital 59,200 (974) - - (20,225) 38.001
Utilidad neta, 2006 - . ~ - 8.855 8,855

Saldo al 31 de Diciembre del 2006 60,000 1,072 3,789 - 8.855 73,716
Apropiacion - 886 - - (886) -
Valuacién de activos - - - 253,249 - 253,249
Pérdida neta, 2007 - - - ~ (98,840) (98,840)

o e S P oyl

Saldo al 31 de Diciembre del 2007 60,000 1,958 3,789

= ——a

253,249

—_—————  —— —_—_—— T —t — — —

Ver notas adjuntas 5




Corporacion Conservera Mundo Marino Peninsular COMUMAP S. A.

Estados de Flujos de Efectivo

Anos Terminados el
31 de Diciembre

2007 2006
(US Dolares)
Efectivo proveniente de actividades de operacion:
Recibido de clientes 7,479,559 6,838,961
Pagado a proveedores y empleados (6,801,734) (6,206,841)
Impuesto a la renta (7,109) (1,503)
Intereses pagados (141,937) (102,819)
Otros, neto 239,269 (126,163)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 768,048 401,635
Efectivo neto usadeo por actividades de inversion
Compra de propiedades, planta y equipos (343,821) (249,613)
Venta de propiedades planta y equipos, neto 132,420 -
Aumento en otros activos (134,287) -
Efectivo neto usado por actividades de inversion (345,688) (249,613)
Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento:
Sobregiro bancario (48,503) (27,361)
Aumento en documentos por pagar 490,000 -
Aumento en obligaciones a corto y largo plazo (438,126) (143,610)
Aumento de capital - 38,001
Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento 3,371 (132,970)
Aumento neto en caja y bancos 423,731 19,052
Caja y bancos al principio del afio 30,587 11,535
Caja y bancos al final del afio 456,318 30,587
Conciliacion de la utilidad (pérdida) neta con el efectivo neto
proveniente de actividades de operacion:
Utilidad (pérdida) neta (98,840) 8,855
Ajustes para conciliar la uttlidad (pérdida) neta con el efectivo neto
proveniente de actividades de operacion:
Depreciacion 138,736 217,017
Cambios en activos y pasivos de operacion:
(Aumento) disminucion en cuentas por cobrar 451,164 (652,558)
(Aumento) disminucion en inventarios (249,301) 541.847
Aumento en cuentas por pagar 515,969 273,036
Aumento en gastos acumulados 10,320 13,438
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 768,048 401,635
Ver notas adjuntas 6



Corporacion Conservera Mundo Marino Peninsular COMUMAP S. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2007 y 2006

1.Actividad

La Compafiia fue constituida en Mayo 1997 en Ecuador y su principal actividad es la
produccion distribucion y comercializacion de todo tipo de producto del mar.

[La informacion relacionada con el indice de inflacién anual, publicada por el Banco
Central del Ecuador en los tres altimos afios, son como sigue:

Indice de
31 de Diciembre: Inflacion Anual
2007 3.3%
2006 2.9%
2005 3.1%

2.Politicas Contables Significativas

Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con Normas Ecuatoriana de
Contabilidad, las cuales requieren que la Gerencia de la Compafiia efectae estimaciones y
supuestos que atectan los importes de ciertos activos, pasivos, ingresos y gastos, incluidos

en dichos estados financieros. Se debe considerar que los resultados reales podrian diferir
de esas estimaciones.

En Ecuador se encuentran vigentes las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y
para aquellas situaciones especificas que no estén consideradas por las NEC, se
recomienda que las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) provean los
lineamientos a seguirse como principios de contabilidad. De acuerdo con la Resolucion
No. 06.Q.ICI1.004 de la Superintendencia de Compaiiias de fecha Septiembre 4 del 2006,
s¢ adoptaran en Ecuador las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) a
partir del 1 de Enero del 2009,



Corporacion Conservera Mundo Marino Peninsular COMUMAP S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)
Bases de Presentacion de los Estados Financieros (continuacion)

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y principios de contabilidad generalmente aceptados
en ¢l Ecuador y pueden diferir de aquellos emitidos de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

Valuacion de Inventarios

Estan registrados al costo de compra en base al método promedio. El costo no excede al
valor de mercado.

Los inventarios en transitos estan registrados al costo especifico de las facturas mas los
gastos de nactonalizacion incurridos hasta la fecha del balance general.

Propiedad, Planta y Equipos

Los muebles y enseres y equipos de computacion estan registrados al costo de
adquisicion. Los terrenos, edificios, maquinarias y equipos y vehiculos, estan registrados
al valor del avalud determinado por un perito inscrito y calificado por la Superintendencia
de Compantias. El Informe del perito de fecha Noviembre del 2007, indica que los
metodos de valoracion utilizados fueron los siguientes:

e Terrenos y edificios, en base a la ubicacion, caracteristicas fisicas, caracteristicas
constructivas y precios reterenciales de comercializacion.

e Maquinarias y equipos y vehiculos, al costo de reposicion determinados con
facturas proformas, y lista de precios de equipos nuevos con similares
caracteristicas.

Los costos de reparacién y mantenimiento, incluyendo la reposicion de partidas menores
se cargan a los resultados del afio a medida que se incurren. El costo es depreciado de
acuerdo con el método de linea recta en funcion de los afios de vida util estimada, en base
a los siguientes porcentajes anuales:



Corporacion Conservera Mundo Marino Peninsular COMUMAP S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuaciop)

Propiedades, Planta y Equipos (continuacion)

Edificios 3%
Maquinarias y equipos 10%
Muebles y enseres 10%
Equipos de computacion 33%
Vehiculos 20%

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad anual
para la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva puede
ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas.

Reserva de Capital

Ciertos efectos de la aplicacion de la NEC 17 fueron registrados originalmente en las
cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y Reexpresion Monetaria; y luego los
saldos de estas cuentas fueron transferidos a la cuenta Reserva de Capital, tal como lo
establecio dicha norma.

El saldo acreedor de esta cuenta puede ser capitalizado en la parte que exceda a las
pérdidas acumuladas, no puede distribuirse como utilidades y puede compensar las
pé€rdidas acumuladas.

Reserva de Valuacion

Representa la diferencia neta entre el valor en libros y el valor del avalué de las
propiedades y equipos determinado por un perito.

El saldo acreedor de esta cuenta puede ser utilizado para capitalizar la compaifiia y
compensar pérdidas, pero por ningun concepto podra distribuirse como utilidades o
cancelar la parte insoluta del capital suscrito.

Participacion de Trabajadores

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, hasta el afio 2006 la Compaiiia debe distribuir entre
sus empleados el 15% de las utilidades antes de impuesto a la renta. Este beneficio es
registrado con cargo a los resultados del periodo en que se devenga.



Corporacion Conservera Mundo Marino Peninsular COMUMAP S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)

Impuesto a la Renta

La provision para impuesto a la renta estd constituida a la tasa del 25% sobre la base
imponible determinada en la Nota 2. En el caso de que reinvierta sus utilidades en el
pais, la tasa de impuesto a la renta seria del 15% sobre €l monto reinvertido, siempre y
cuando efectue el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de Diciembre del
siguiente ano.

Estado de Flujos de Efectivo

Hasta el 2006, la Compaiiia usé el método indirecto para la preparacion del estado de
flujos de efectivo. A partir del 2007, la Compatiia usa el método directo en la preparacion
de este estado, con el proposito de mejorar la calidad de la informacion tinanciera.

Ingresos y Gastos

Los ingresos son registrados cuando el riesgo y los beneficios significativos de propiedad
han sido transferidos al comprador.

Los gastos son registrados sobre la base del devengado.

3.Cuentas por Cobrar

Ias cuentas por cobrar consisten de lo siguiente:

2007 2006

) (US Dolares )
Clientes 278,897 757,864
Anticipos a proveedores 1,900 3,448
Retenciones en la fuente 15,541 5,218
Impuestos al valor agregado 141,807 104,884
Empleados 13,443 10,935
Otras 1,000 21,403

452,588 903,752

Cuentas por cobrar a clientes representan facturas por venta de atin, con plazo de hasta
30 dias y sin intereses.

10




Corporacion Conservera Mundo Marino Peninsular COMUMAP S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3.Cuentas por Cobrar (continuacion)

Retenciones en la fuente representa principalmente crédito tributario no compensado del
aiio 2007.

Impuestos al valor agregado representa crédito tributario por el IVA pagado en las
adquisiciones de bienes y servicios del afio 2006 y 2007

4.Inventarios

Al 31 de Diciembre los inventarios consisten de lo siguiente:

2007 2006
(US Dolares)
Productos terminados 504,666 246,985
Materia prima 24,094 64,100
Material de empaque 150,370 130,993
Repuestos, herramientas y otros 39,558 25,990
En transito - 1,319

d.Propiedad, Planta y Equipos

Los movimientos de propiedad, planta y equipos por los afios terminados el 31 de
Diciembre del 2007 y 2006 fueron como sigue:

Terrenosy Maquinarias Mucbles ¥ Equipos de Construcciones Total al Depreciacién Total
Edificios y Equipos Enseres Computaciéon  Vehicuios en Curso Casto Acumulsda Neto

(t/S Ddlares)

Saldos al 31 de Diciembre del 2005 96,773 390,244 24,727 12,854 28,100 927.821 1480519  (110375) 1,370,144
Adiciones 26 858 189,098 20,174 1,642 11,841 - 249613 (217,017) 32,596
Reclasificacion 011,258 - - . - (211,258)

Saldos al 31 de Diciembre del 2006 1,034,880  $79.342 44901 14,496 39941 16,563 1,730,132  (327,392) 1402740
Adiciones . 232,009 . 7,158 33,610 71,044 343,821 (138,736) 205,085
Revaluacion 50,341 136,691 . . 66,217 - 253,249 . 283,249
Ventas y/o retiros - (131,500) (4,749) - i . (136,249) 3,829  (132,420)

Sldosa 31 de Diciernbr del 2007

11



Corporacion Conservera Mundo Marino Peninsular COMUMAP S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

6.0tros Activos

Los otros activos consisten de lo siguiente:

2007 2006
(US Dolares)
Otros activos:
Depositos en garantias 1,694 -
Accionistas 132,593 -
134,287 -

Las cuentas por cobrar a accionistas representan préstamos efectuados por la Compafiia
sin fecha especifica de vencimiento y no genera interés.

7.Documentos por Pagar

Al 31 de Diciembre del 2007, representan documentos por pagar al Banco del Pichicha
por US$ 490,000 con vencimiento hasta Abril del 2008 e interés del 11.60% al 13.20%

8.Cuentas por Pagar

Al 31 de Diciembre, las cuentas por pagar consisten de lo siguiente:

2007 2006
(US Dolares )
Proveedores:

LLocales 889,906 729,740
Anticipo de clientes 594,964 240,646
Impuestos por pagar 7,173 6,286
Otras S98

1,492,641 976,672

LLas cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compra de bienes y
servicios pagaderas con plazos de hasta 120 dias y no devengan interés.

12



Corporacion Conservera Mundo Marino Peninsular COMUMAP S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9.Gastos Acumulados

Los movimientos de gastos acumulados por los aftos terminados el 31 de Diciembre del
2007 y 2006 fueron como sigue:

Beneficios Interés por Participacion de Impuesto a la

Sociales pagar  Trabajadores Renta Total
(US Dolares)

Saldo al 31 de Diciembre del 2005 7,329 - 1,061 1,503 9,893
Provisiones 27,175 - 2,817 7,109 37,101
Pagos (21,099) - (1,061) (1,503)  (23,663)

Saldo al 31 de Diciembre del 2006 13,405 - 2,817 7,109 23,331
Provisiones 76,809 14,385 - - 91,194
Pagos (71,082) - (2,683) (7,109 (80,874)

Saldo al 31 de Diciembre del 2007 19,132 14,385 134 - 33,651

10.Obligaciones a Largo Plazo

Al 31 de Diciembre, las obligaciones a largo plazo consisten de lo siguiente:

2007 2006
(US Dolares)
Banco del Pichincha:
Préstamos sobre firmas con vencimientos mensuales hasta Abril
del 2008 - 486,097
fabrica de Envases S. A. FADESA, préstamo para capital de
trabajo, sin fecha de vencimiento y no genera interés 1,031,361 933,203
Anticipo de clientes, sin fecha de vencimiento y no genera interés 214,757 264,944
1,246,118 1,684,244
Porcidn corriente de obligaciones a largo plazo - (482,545)

13



Corporacion Conservera Mundo Marino Peninsular COMUMARP S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10.Obligaciones a Largo Plazo (continuacion)

Los vencimientos de las obligaciones a largo plazo son como sigue:

2007 2006
(US Dolares)
2007 - 3,552
Fabrica de Envases S. A. FADESA 1,031,361
Anticipo de clientes 214,757 264,944

1,246,118 268,496

b e e e ——

11.Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2007 y 2006, el capital pagado consiste de 60.000 acciones
ordinarias con un valor nominal unitario de US$ 1.00

En el afio 2006, la Compaiiia aumentd €l capital pagado en US$ 60,000. La escritura
publica correspondiente fue inscrita en el Registro Mercantil el 6 de Julio del 2006.

12.Impuesto a Ia Renta

En la determinacion de la base imponible para el calculo del impuesto a la renta, la
Compaiiia sumo ciertos gastos no deducibles por US$ 6,253 (US$ 12,471 en el 2006)

De acuerdo con o establecido en el Articulo 94 del Cddigo Tributario, la facultad de la
Administracion para determinar la obligacién tributaria, sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (1) en tres afios, contados desde la fecha de declaracion, en que la Ley exya
determinacion por €l sujeto pasivo; (i1) en seis afios a partir de la fecha en que vence el
plazo para presentar la declaracion cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y
(1) en un afo cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicado por el
sujeto pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

14



Corporacion Conservera Mundo Marino Peninsular COMUMARP S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

13.Diferencia entre Estados Financieros y Registros Contables

Para presentar los estados financieros adjuntos de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Ecuador, la Compafiia considero las siguientes transacciones:

Documentos Gastos
Caja y Bancos Por Pagar Acumulados
(US Dolares)
Registros contables 349,144 397,211 19,266
Obligaciones bancarias 107,174 (07,174 -
Intereses financieros - (14,385) 14,385
Estados financieros 456,318 490,000 @ 33,651

14.Eventos Subsecuente

En Marzo del 2008, la Compafiia entregd propiedades, planta y equipos en garantias
mediante hipoteca abierta sobre 40.482 mt2 de terrenos y prenda industrial abierta sobre

maquinarias y equipos a favor de Fabrica de Envases S. A. FADESA por obligaciones a
largo plazo. (Ver Notas 5 y 10).

15



