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55 G2/

Quito, 8 de junio del 2006

Sefiores
SUPERINTENDENTE DE COMPANIAS
Presente

De mi consideracion:

Adjunto a la presente sirvase encontrar el informe relacionado con el examen de los estados
financieros al 31 de diciembre del 2005, d¢ CORPORACION CONSERVERA MUNDO
MARINO PENINSULAR COMUMAP S.A.

Sin otro particular por el momento, me suscribo de ustedes,

Atentamente,

Gus(i/o E. Cabezas Rodas Registro Nacional de Firmas Auditoras
A No. 17-1394 SC: RNAE - 589
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CORPORACION CONSERVERA
MUNDO MARINO PENINSULAR
COMUMAP S.A.

INFORME DE

AUDITORIA EXTERNA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Accionistas de:
CORPORACION CONSERVERA MUNDO MARINO PENINSULAR
COMUMAP S.A.

1‘

He auditado el Balance general adjunto d¢ CORPORACION CONSERVERA MUNDO
MARINO PENINSULAR COMUMAP S.A., al 31 de diciembre del 2005, y los
correspondientes Estado de resultado, Evolucion del patrimonio y Flujos de efectivo, que
les son relativos por el periodo terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administracién de la Compafifa. Mi responsabilidad consiste en
expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en mi auditoria.

Mi auditoria se efectué de acuerdo a Normas ecuatorianas de auditoria. Estas normas
requieren que planifique y ejecute la auditoria de tal manera que pueda obtener una
seguridad razonable de que los Estados financieros no contienen errores importantes de
revelacion. Una auditoria incluye el examen sobre la base de pruebas selectivas, de la
evidencia que soporta las cifras y revelaciones presentadas en los Estados financieros;
incluye también, la evaluacion de los Principios de contabilidad utilizados 1y las
estimaciones significativas efectuadas por la Administracion, asi como la evaluacion de la
presentacion general de los Estados financieros. Considero que mi auditoria proporciona
una base razonable para expresar mi opinion.

En mi opinioén, los referidos Estados financieros presentan razonablemente en todos los
aspectos importantes la situacién financiera de CORPORACION CONSERVERA
MUNDO MARINO PENINSULAR COMUMAP S.A., al 31 de diciembre del 2005, el
resultado de sus operaciones, Evolucion de patrimonio y Flujos de efectivo por el periodo
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas ecuatorianas de contabilidad.

Quito — Ecuador

Junio 8 del 2006
Gfistavo E. Cabezas Rodas Registro Nacional de Firmas Auditoras
CPA No. 17-1394 SC: RNAE - 589
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CORPORACION CONSERVERA MUNDO MARINO PENINSULAR Ct MUMAP:S

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA) -

ACTIVOS PASIVOS Y PATRIMONIO
ACTIVOS CORRIENTES: PASIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos (Nota 3) 11.535 ' Sobregiros bancarios ( Nota 1
Documentos y cuentas por cobrar: Documentos y cuentas por pagar.‘
Clientes (Nota 4) 131.963 Proveedores (Nota 11) 1.620.838
Cuentas por cobrar accionistas (Nota 5) 25.551 Otras cuentas por pagar 8.851
Impuestos y retenciones (Nota 6) 40.500 Obligaciones fiscales 7.149
Otras cuentas por cobrar (Nota 7) 53.181
Gastos acumulados:
Inventarios ( Nota 8) 1.011.234
Participacion a trabajadores ( Notas 13) 1.061
Total corriente 1.273.963 Impuesto a la renta ( Nota 13) 1.503
Beneficios sociales ( Nota 12) 7.329
Total corriente 1.722.595
ACTIVOS FIJOS (Nota 9) 1.370.144
PASIVO A LARGO PLAZO
Obligaciones bancarias (Nota 10) 396.720
Otras obligaciones a largo plazo (Nota 14) 497.931
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social (Nota 15) 800
Reserva legal (Nota 18) 2.046
Reserva facultativa 3914
Utilidades no distribuidas (Nota 17) 15.715 .
Pérdidas acumuladas (Nota 19) (125)
Utilidad del ejercicio (Nota 13) 4510
Total patrimonio 26.861
Total 2.644.107 Total 2.644.107

- Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 25)
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CORPORACION CONSERVERA MUNDx
COMUMAP S

ESTADO DE RESU
AL 31 DE DICIEMBRE
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTA

INGRESOS:

Ventas netas
(-) Costo de ventas

UTILIDAD BRUTA
GASTOS DE OPERACION:

Gastos administrativos
Gastos de ventas
Gastos financieros

Sub-total

PERDIDA OPERACIONAL

Otros ingresos/egresos - neto

UTILIDAD ANTES DE DEDUCCIONES LEGALES

Menos:
Participacion a trabajadores (Nota 13)
Impuesto a la renta (Nota 13)

UTILIDAD NETA

7.083.011
(6.051.108)

1.031.902

(436.772)
(523.665)
(84.647)

(1.045.083)

(13.181)

20.256
7.075
(1.061)
(1.503)

4.510

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 25)




Saldos iniciales

Transferencia

Distribuci6én 15% Trabajadores
Distribucion 25% Impuesto a la Renta
Transferencia reserva legal

Utilidad del ejercicio
Provision 15% Trabajadores

Provision 25% Impuesto a la Renta

Saldos finales

Auditor - Asesor - Consuttor

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.005

CAPITAL RESERVA RESERVA RESULTADOS RESU

byno g 9 2 o f)g% 77397333397733399337373932)

CORPORACION CONSERVERA MUNDO MARINO PENINSULAR S.A. COM

(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERIC2

SOCIAL LEGAL FACULTATIVA ACUMULADOS  EJERCIC 0
800 300 3.914 271 27.390 32.675
27.390 (27.390) -
(4.109) (4.109)
(6.216) (6.216)
1.746 (1.746) -
7.075 7.075
(1.061) (1.061)
(1.503) (1.503)
800 2.046 3.914 15.590 4.510 26.861

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 25)

D7D
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CORPORACION CONSERVERA MUNDO MARIN

ESTADOS DE FLUJOS DE E

DICIEMBRE 31, 2 5

(Expresados en Délares de;

Flujo de efectivo de actividades de operacion:
Resultado del ejercicio 7.075

Ajustes para conciliar Ia utilidad neta para los
flujos netos provistos por las actividades operativas:

Depreciaciones y amortizaciones 43.562
Beneficios sociales 34.022
Otros ajustes (179.906)
(102.322)

Cambios netos en activos y pasivos:
Disminucioén Cuentas por cobrar 237.662
Aumento Inventarios (505.475)
Aumento Cuentas por cobrar accionistas (25.199)
Aumento Proveedores 884.772
Aumento Otras cuentas por pagar 7.355
Aumento Obligaciones fiscales 4,601
Disminucién Gastos acumulados (38.522)
565.193
Efectivo neto provisto en actividades de operacién 469.946

Recursos utilizados en actividades de inversién:
Adquisicién de Activos Fijos (929.098)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (929.098)

Recurseos utilizados en actividades de financiamiento:

Disminucién de obligaciones corto plazo (111.308)
Aumento de obligaciones largo plazo 384.347
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento 273.038
Disminucién neta del efectivo (186.114)
Efectivo al principio del aiio 197.648
Efectivo al final del afio 11.535

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este balance
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CORPORACION CONSERVERA MUNDO MARINO PENINSULAR

COMUMAP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

1 OPERACIONES

La compaiiia CORPORACION CONSERVERA MUNDO MARINO PENINSULAR
COMUMAP S.A. se constituy6 en la ciudad de Quito el 16 de mayo de 1997 segin
Escritura de Constitucion e inscrita en el Registro Mercantil con fecha 27 de junio de

1997.

Su objeto principal es la produccion, comercializacion, distribucion,

comercializacion de todo tipo de producto del mar.

2. PRINCIPIOS Y POLITICAS CONTABLES

2.a.

2.b.

Bases de presentacion

Los Estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, regulaciones emitidas en la Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento de aplicacion y disposiciones de la
Superintendencia de Compaiiias.

Los registros y presentacion de estos Estados financieros estan basados en el
costo histérico, modificado en lo que respecta a los saldos iniciales (hasta
marzo 31 del 2000) mediante el ajuste y conversion instrumentada en la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad No. 17.

La preparacion de Estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad incluye el uso ciertas estimaciones contables para determinar
la valuacion de activos, pasivos y resultados, asi como la revelacion de activos
y pasivos contingentes. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos se basaron en la mejor utilizacién de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de los montos estimados.

Cuentas por cobrar

La compafiia realiza permanentemente evaluaciones de la provision para
ciertas cuentas de dificil recuperacién. La Administracion cree que la provision
con que se cuenta es adecuada para cubrir pérdidas probables.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 (Expresado en US$ ddlares)

2.c.

2.d.

2.e.

Provision para cuentas de dudosa cobrabilidad

En este periodo no se registra una provision de dudosa cobrabilidad para cubrir
futuros riesgos de pérdida que pueden llegar a producirse en la realizacion de
cuentas por cobrar a clientes, exclusivamente.

Inventarios

Los inventarios estan valorizados al costo, el cual no excede al valor de
mercado. El costo se ha determinado sobre la base del método promedio.

Actives fijos

Estan registrados al costo histérico, y su depreciacion es calculada sobre
valores historicos (modificado por los ajustes del sistema de correccion
monetaria registrada hasta el ejercicio econémico 2000) sobre la base del
método de linea recta, considerando la vida util estimada de los respectivos
activos, los mismos que oscilan entre 3 y 20 afios.

Las reparaciones y mantenimientos (menores) se registran en los resultados del
ejercicio corriente. Las mejoras y renovaciones importantes son capitalizadas y
los activos reemplazados son dados de baja.

Las adiciones del periodo y su correspondiente depreciacion, se ajustaron en
base a los porcentajes proporcionales.

La depreciacion de los activos se registra en los resultados del afio, utilizando
tasas de depreciacion basadas en la vida util estimada de los bienes, siguiendo
el método de linea recta. A continuacion se indican las tasas de depreciacion
aplicadas por la compaiiia:

Edificios 20 afios
Magquinaria y equipo 10 afios
Muebles y enseres 10 afios
Vehiculos 5 aflos
Equipo de computacion 3 afios
Equipos de oficina 10 afios
Equipos de laboratorio 10 afios
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 (Expresado en US$ délares)

2.f.

2.g.

2.h.

2.i.

Participacion a trabajadores

Segin disposiciones legales establecidas por el Cdédigo de Trabajo, la
Compatiia entrega a sus empleados y trabajadores una participacion del 15%
sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos, estableciendo su provision
correspondiente, al 31 de diciembre del 2005. (Nota 13)

Impuesto a la renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad estd gravada
a la tasa del 25% y es politica de la Compafiia registrar su provision
correspondiente al 31 de diciembre del 2005. (Nota 13)

Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de socios
nacionales o extranjeros, no estan sujetos a retencion adicional alguna.

Estimaciones contables

Las Normas ecuatorianas de contabilidad, requieren que la administracion
registre estimaciones y supuestos que afectan a los saldos reportados de activos
y pasivos. Los resultados actuales pueden diferir de aquellas estimaciones.

Reconocimiento del ingreso

El ingreso es reconocido cuando los activos debidamente documentados para
su transferencia de dominio, es vendido; por lo tanto, constituye la base de
medicion del principio contable del devengado.

Flujos de efectivo

Para la elaboracion de Flujos de efectivo, la Compaiiia registra todos sus
documentos de mayor liquidez adquiridos y con vencimientos de hasta tres
meses, como equivalente de efectivo.

b
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 (Expresado en USS délares)

3. CAJA Y BANCOS

Incluye:

- Cajas chicas
- Bancos

Total

4. CLIENTES

Incluye:

- Xovel

- Importadora y distribuidora Lacor

- Otros

Total

5. ACCIONISTAS

Incluye:

Luis Avalos

Total

Ver siguiente pagina: Impuestos y Retenciones

VALOR

1,200
10,335

11,535

VALOR

61,168
8,423
62,372

131,963

VALOR

25,551

25,551
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 (Expresado en USS délares)

6. IMPUESTOS Y RETENCIONES

Al 31 de diciembre del 2005 incluyen:

- Anticipo impuesto a la renta
- Retenciones en la fuente
- IVA compra

Total

7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2005 incluyen:

- Empleados
- Anticipos proveedores - pesca
- Otras

Total

8. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2005 incluyen:

- Materiales de empaque
- Producto terminado
- Mercaderias en transito

- Repuestos, herramientas y otros

Total

Ver siguiente pagina: Activos fijos

'VALOR

2,910
70
37,520

40,500

VALOR

11,375
23,775
18,030

53,181

VALOR

433,175
417,635
105,543

54,881

1,011,234
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 (Expresado en USS délares)

9. ACTIVOS F1IJOS

Al 31 de diciembre del 2005 incluyen:

Edificio 96,772.61 96,773
Maquinaria y equipos 349,400.00 40,843.72 390,244
Muebles y enseres 8,469.57 5,015.61 13,485
Vehiculos 28,100.00 28,100
Equipos de computacién 9,377.40 3,476.30 12,854
Equipos de oficina 3,174.27 348.66 3,523
Equipos de laboratorio 779.46 6,940.00 7,719
Construcciones en curso - 927,821.22 927,821
496,073 984,446 1,480,519
DEPRECIACION :
Edificio 413.93 4,791.23 5,205 5
Maquinaria y equipos 4,308.33 77,657.04 81,965 10
Muebles y enseres 432.14 1,361.68 1,794 10
Vehiculos 4,135.00 9,624.63 13,760 20
Equipos de computacién 1,846.11 4,699.89 6,546 33,33
Equipos de oficina 252.02 557.57 810 10
Equipos de laboratorio 77.95 217.13 295 10
11,465 98,909 110,375
484,608 885,536 1,370,144

Ver siguiente pigina: Préstamos y sobregiros bancarios corto y largo plazo
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 (Expresado en USS$ délares)

10. PRESTAMOS Y SOBREGIROS BANCARIOS CORTO Y LARGO PLAZO
Incluye:

VALOR
CORTO LARGO
PLAZO PLAZO

Préstamos:

Banco del Pichincha

Contrato de Mutuo o Préstamo sobre firmas;

Operaciéon No. 50578, con una tasa de

interés del 16.08% anual con vencimiento el

21/05/2006; sobre firmas 46.720

Banco del Pichincha

Contrato de Mutuo o Préstamo sobre firmas;

Operacién No. 168823-55, con una tasa de

interés del 22.15% anual con vencimiento el

24/04/2006; sobre firmas 350.000

Sobregiros:
Banco del Pichincha Cta. Cte. 3079389704 58.272
Banco Internacional Cta. Cte. 248531 17.592

TOTALES 75.864 396.720

La compaiiia no realizo el registro de la porcion corriente de pasivos a largo plazo.

Ver siguiente pagina: Proveedores
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 (Expresado en USS délares)

11. PROVEEDORES

Incluye:
VALOR

- Envases del Litoral S.A. 382,619
- Fabrica de Envases del Ecuador S.A. 921,272
- SEAFMAN 97,269
- Aconcagua Foods S.A. 44,103
- Otros 175,576

Total 1,620,838

12. MOVIMIENTO DE PROVISIONES

Al 31 de diciembre del 2005, el movimiento de las provisiones para activos y pasivos
se presenta asi:

Décimo tercer Décimo

sueldo cuarto sueldo Vacaciones Total
Saldos iniciales 1,606 8,778 - 10,383
Débitos
Pagos (11,762) (9,986) (4,102) (25,849)
Créditos
Provisién 11,837 5,670 5,288 22,794
Saldos finales 1,681 4,462 1,186 7,329

Ver siguiente pigina: Participacién a trabajadores e impuesto a la renta
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 (Expresado en US$ délares)
13. PARTICIPACION TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Cumpliendo disposiciones legales, la conciliacion de la base imponible para la
participacion a trabajadores e impuesto a la renta, fue determinado segin detalle

siguiente:
Valor
a. CONCILIACION 15% TRABAJADORES:
Utilidad antes de deducciones 7,075
15% Trabajadores 1,061
b. CONCILIACION IMPUESTO A LA RENTA:
Utilidad antes de deducciones 7,075
(-) Participacion a trabajadores (1,061)
Base impositiva 6,014
¢. CONCILIACION PAGO DE IMPUESTOS:
Impuesto a la renta causado 1,503
Menos:
Anticipos pagado (2,910)
Retenciones en la fuente (70)
Saldo a favor del contribuyente (1,476)

d. TASA IMPOSITIVA

En el suplemento del R.O. 484 del 31 de diciembre del 2001, en el Art. 38,
referente a la tasa impositiva de las sociedades, establece el 15% cuando la Junta
de Accionistas resuelve la capitalizacién de las utilidades o el 25% sobre las
utilidades sujetas a distribucion de dividendos.

Ver pagina siguiente: Otras obligaciones a largo plazo
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 (Expresado en US$ délares)

14.

15.

16.

17.

18.

OTRAS OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Incluye:
VALOR
- José Alonso Vila 386,872
- Pedro Bastidas 111,060
Total 497,931
CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2005, el capital social d¢ CULTIVOS CORPORACION
CONSERVERA MUNDO MARINO PENINSULAR COMUMAP S.A., por USD
800.00 esta integrado por 800 acciones ordinarias y nominativas por un valor de US$
1,00, cada una a valor nominal unitario.

SITUACION TRIBUTARIA

La Compaiiia no ha sido auditada tributariamente por parte del Servicio de Rentas
Internas.

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al R.O. 494 del 31 de
diciembre del 2004 incorporé la legislacion tributaria, con vigencia a partir del 2005
nuevas normas sobre la determinacion de resultados tributables originados en
operaciones con compaiiias relacionadas.

UTILIDADES RETENIDAS

Esta a disposicion de los socios y puede ser capitalizado, distribuir dividendos, pago
de reliquidacion de impuestos y ajustes por errores contables de afios anteriores.

RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compaiiias, de la utilidad neta debe transferirse el 10%
para formar la reserva legal, hasta que esta sea igual al 50% del capital social. Dicha
reserva no es disponible para el pago de dividendos, pudiendo utilizarse para ser
capitalizada en su totalidad o absorber pérdidas.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 (Expresado en US$ délares)

19.

20.

21.

22.

23.

PERDIDAS TRIBUTARIAS

Las sociedades pueden compensar las pérdidas sufridas en el ejercicio impositivo con
las utilidades que obtuvieron dentro de los cinco periodos impositivos siguientes, sin
que exceda en cada periodo del 25% de las utilidades obtenidas.

En caso de liquidacion de la sociedad o terminacion de sus actividades en el pais, el
saldo de las pérdidas acumuladas durante los dltimos cinco ejercicios, sera deducible
en su totalidad en el ejercicio impositivo en que concluya su liquidacién o se produzca
la terminacion de las actividades.

DERECHOS DE AUTOR

Cumpliendo disposiciones legales, descritas en el Registro Oficial No. 289 del 10 de
marzo del 2004, la Compaifiia ha cumplido con todas las normas sobre derechos de
autor, en cuanto se refiere a los programas y licencias de computacién que al 31 de
diciembre del 2005, utiliza en su procesamiento informaético.

INFORME TRIBUTARIO

Por disposicion establecida en la Circular No. 9170104DGECO001 del 21 de enero del
2004, el Servicio de Rentas Internas, dispone que todas las sociedades obligadas a
tener auditoria externa, deberan presentar los anexos y respaldos en sus declaraciones
fiscales; a la emision de este informe, la Compaiiia se encuentra preparando dicha
informacién.

Sera responsabilidad de los Auditores Externos, el dictaminar la razonabilidad de la
informacién y reportes descritos en el parrafo precedente.

ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2005, la Compafiia no mantiene activos y/o pasivos
contingentes con terceros.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La compafiia no mantiene ni registra transacciones relacionadas con personas naturales
o sociedades, tal como indica la resolucion No. 2430 publicada en el Registro Oficial
494 del 31 de diciembre del 2004.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 (Expresado en US$ délares)
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OTRAS REVELACIONES

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de
Compaiifas, este informe incluye todas las notas correspondientes, aquellas no
descritas son inmateriales y/o inaplicables para su revelacion y lectura de terceros.

EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de diciembre del 2005 y la fecha de presentacion de este informe (Junio 8 del
2006), no se han producido eventos econdémicos importantes que en opinién de la
Gerencia General deban ser revelados.




