CONFITEXPORT S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCI EROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1.

INFORMACION GENERAL

Confitexport S.A. es una sociedad and6nima constituida el 9 de julio de 1997 bajo las
leyes de la Republica del Ecuador. Su domicilio principal es en la ciudad de Quito, Av.
Colén E8-85 y Yanez Pinzon.

La actividad principal de la Compafia consiste en la comercializaciéon de productos de
chocolate de alta calidad destinados a tiendas de venta al por menor y redes selectivas
de primera calidad, y la prestacidon de servicios para la comercializacién de confites a
Cacao de Origen Cacaosource Cia. Ltda.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafia cuenta con 4 empleados para sus
operaciones.

Como parte de los planes para mantener la operacién como negocio en marcha, en el
mes de noviembre de 2016, los accionistas de Confitexport S. A. vendieron su
participacion en US$10 mil a Cacao de Origen Cacaosource Cia. Ltda.

Los nuevos accionistas autorizaron en mayo de 2017, que la subsidiaria se fusione con
Cacao de Origen Cacaosource Cia. Ltda. A través de este proceso, la Gltima entidad
asumira todos los derechos y obligaciones de la Compafia. Los accionistas han
manifestado la intencién de apoyar financieramente a la entidad hasta que concluya el
referido proceso.

A la fecha de emision de los estados financieros, la Administracién continta realizando
los procesos administrativos, legales y tributarios que son necesarios para concluir con
el proceso de fusién por absorcién durante el Gltimo trimestre del 2019.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en miles de U.S.

délares, excepto cuando se especifique lo contrario. La informacién contenida en estos
estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la Compania.

ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1 Aplicacién _de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afo en curso, la Compaifia ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero
del 2018 o posteriormente.

Impactos de la aplicacién inicial de NIIF 9 Instrumentos financieros

En el afio en curso, la Compafia ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros
(revisada en julio de 2014) y las enmiendas consecuentes en relacidon con otras
NIIF que son efectivas durante un periodo anual que comience en o después del
1 de enero de 2018. Las disposiciones transitorias de la NIIF 9 permiten a una
entidad no reexpresar informacién comparativa, por lo tanto, la Administracion
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de la Compafia opt6 por no reestablecer informacién comparativa con respecto
a la clasificaciéon y medicion de instrumentos financieros.

Adicionalmente, la Compania ha adoptado las modificaciones consecuentes a la
NIIF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones que fueron aplicadas a las
revelaciones de 2018 y al periodo comparativo.

La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para:

1) La clasificacién y medicidon de activos y pasivos financieros, y
2) Deterioro de los activos financieros

Un detalle de estos nuevos requerimientos asi como su impacto sobre los estados
financieros son descritos méas adelante.

La Compafia ha aplicado NIIF 9 en conformidad con las disposiciones de
transicién expuestas en NIIF 9.

a) La clasificacion y medicién de los activos financieros

La fecha de la aplicacién inicial (es decir, la fecha en que la Compania ha evaluado
su activos y pasivos financieros existentes en términos de los requerimientos de
NITF 9) es 1 de enero de 2018. Por consiguiente, la Compafia ha aplicado los
requerimientos de NIIF 9 a instrumentos que contintan siendo reconocidos al 1
de enero de 2018 y no ha aplicado los requerimientos a los instrumentos que ya
han sido dados de baja a esa fecha.

Se requiere que todos los activos financieros que estan dentro del alcance de la
NITF 9, se midan posteriormente a su costo amortizado o al valor razonable
considerando como base el modelo de negocio aplicado por la Compafia para la
gestiéon de los activos financieros y las caracteristicas de flujo de efectivo
contractuales de los mismos.

Especificamente:

. Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es recibir los flujos de efectivo contractuales, y que dichos flujos
son Unicamente pagos del principal (capital) e intereses sobre el importe de
capital pendiente, se miden posteriormente al costo amortizado;

. Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es a la vez, obtener los flujos de efectivo contractuales y vender
los instrumentos de deuda, y que tiene flujos de efectivo contractuales que
son Unicamente pagos del capital e intereses sobre el importe principal
pendiente, posteriormente se miden a valor razonable con cambios en otro
resultado integral “FVORI”.;

. Todas las demés inversiones en instrumentos de deuda o patrimonio

posteriormente, se miden a su valor razonable con cambios en resultados
“FVR”.
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A pesar de lo indicado anteriormente, la Compania puede hacer la eleccién /
designacion irrevocable en el reconocimiento inicial de un activo financiero:

. A presentar cambios posteriores en el valor razonable de un instrumento de
patrimonio que no es mantenida ni para negociar, ni como contraprestacién
contingente reconocida por un adquirente en una combinacién de negocios
en otro resultado integral; y

.« En un instrumento de deuda que cumple con los criterios para ser medida a
costo amortizado o FVORI, para ser medido a FVR, si al hacerlo elimina o
reduce significativamente una asimetria contable.

En el afo en curso, la Compafia no ha designado ninguna inversién de deuda
que cumpla los criterios de medicion del costo amortizado o FVORI, para ser
medido a FVR.

Los instrumentos de deuda que se miden posteriormente al costo amortizado o
al FVORI estan sujetos a deterioro, ver literal (b) a continuacién.

La Administracion de la Compaifia revis6 y evalué los activos financieros
existentes al 1 de enero del 2018 basados en los hechos y circunstancias que
existian en esa fecha, y se concluyé que la aplicacion inicial de la NI1F 9 ha tenido
los siguientes impactos sobre los activos financieros de la Compafia en cuanto a
su clasificacion y medicion:

. Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar a terceros y
relacionadas que fueron medidos a costo amortizado segin la NIC 39, se
mantienen valorados a su costo amortizado segun NIIF 9, ya que se
mantienen dentro de un modelo de negocio para recolectar flujos de efectivo
contractuales y estos flujos de efectivo consisten exclusivamente de los pagos
de capital e intereses sobre el importe principal pendiente.

(b) Deterioro de activos financieros

En relacién con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 requiere un
modelo de pérdida de crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida
de crédito incurrida aplicado bajo NIC 39. El modelo de pérdida esperada de
crédito requiere que la Compafia tome en cuenta las pérdidas de crédito
esperadas y los cambios en esas pérdidas de crédito esperadas al cierre del
ejercicio para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento
inicial de los activos financieros. En otras palabras, ya no es necesario que un
evento de pérdida haya ocurrido para que las pérdidas crediticias sean
reconocidas.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que la Compafiia reconozca una provisién
para incobrables por las pérdidas de crédito esperadas en:

(1) Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado; vy,

(2) Cuentas por cobrar comerciales;
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En particular, la NIIF 9 requiere que la Compafiia mida la provisién para pérdidas
de un instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas de crédito
esperadas durante toda la vida del instrumento, si el riesgo de crédito de ese
instrumento  financiero ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento inicial, o si el instrumento financiero es un activo financiero
adquirido u originado con deterioro. Sin embargo, si el riesgo de crédito de un
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde el
reconocimiento inicial (salvo para un activo financiero adquirido u originado con
deterioro), la Compania esta obligada a medir la asignacion de la pérdida de ese
instrumento financiero a un importe igual a la pérdida esperada en 12 meses. La
NITF 9 también requiere un enfoque simplificado para la medicidon de pérdidas
por un importe igual a la vida de las cuentas por cobrar comerciales, activos de
contratos y arrendamiento por cobrar en ciertas circunstancias.

El resultado de la evaluacion es el siguiente:

Cuentas por cobrar comerciales a terceros — La Compania aplica el enfoque
simplificado y reconoce las pérdidas de crédito esperadas durante toda la vida de
estos activos. Como resultado del andlisis realizado, la Administraciéon de la
Compania considera que la provision para cuentas dudosas actualmente
registrada cubre el riesgo de pérdida de crédito esperada sobre estos activos.

Cuentas por cobrar relacionadas — Para las cuentas por cobrar con entidades
relacionadas la Compania aplica el enfoque simplificado y reconoce las pérdidas
esperadas durante la vida de estos activos. La aplicacién de los requerimientos
de deterioro de NIIF 9 ha resultado en una provisiéon adicional de US$70 mil, la
cual ha sido reconocida en las utilidades retenidas al 1 de enero del 2018.

c) Clasificacion y medicion de pasivos financieros

Un cambio significativo fue introducido por la NI1F 9 en la clasificacién y medicién
de pasivos financieros relacionado con la contabilizacion de los cambios en el
valor razonable de un pasivo financiero designado como a FVR atribuible a
cambios en el riesgo de crédito del emisor.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que los cambios en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito de ese
pasivo se presente en otro resultado integral, a menos que el reconocimiento de
esos efectos cree o incremente la asimetria contable en el resultado del afo. Los
cambios en el valor razonable de un pasivo financiero que sea atribuible al riesgo
de crédito de ese pasivo, no seran reclasificados posteriormente al resultado del
afo, sino que son transferidos directamente a resultados acumulados cuando el
pasivo financiero es dado de baja. Previamente, bajo NIC 39, el importe total de
los cambios en el valor razonable de los pasivos financieros medidos a FVR se
presentaba en resultados del ano.

La aplicacion de la NIIF 9 no ha tenido impacto en la clasificacion y medicién de
los pasivos financieros de la Compafiia.
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Impacto de la aplicacién de la NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con
clientes

La Compafia ha aplicado la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los
clientes (modificada en abril de 2016) que es de aplicacion obligatoria durante el
periodo anual que comience en o después del 1 de enero de 2018. NIIF 15
introduce un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de ingresos. Una
orientacion més prescriptiva se ha anadido en la NIIF 15 para hacer frente a
situaciones especificas. Los detalles de los nuevos requerimientos, asi como su
impacto en los estados financieros de la Compariia se describen a continuacién.
La NIIF 15 utiliza los términos "activo de contrato" y "pasivo de contrato" para
describir lo que mas comunmente se conoce como “Ingresos devengados” e
“ingresos diferidos”; sin embargo, la Norma no prohibe que una entidad utilice
descripciones alternativas en el estado de situacioén financiera.

La politica contable de la Compafia para el reconocimiento de ingresos se
describe en detalle en la Nota 3 a continuacién, que incluye revelaciones mas
extensas por aplicacion de la referida norma.

La aplicacién de la NIIF 15 no ha generado impactos en los estados financieros
de la Compania, debido a que las transacciones de venta presentan de manera
general una sola obligacién de desempefio que es claramente identificable,
tampoco se mantienen contraprestaciones variables significativas que deban
registrarse.

2.2 Nuevas normas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas:

A la fecha de aprobacién de los estados financieros, la Compafia no ha aplicado
las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) nuevas
y revisadas que han sido emitidas pero aun no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien

NIIE Titulo en o después de

NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019

Modificaciones a la NI1F 9 Caracteristicas de prepago con Enero 1, 2019
compensacion negativa

Modificacion a la NIC 19 Modificacién, reduccién o Enero 1, 2019
liquidacién del plan

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2019

tratamientos del impuesto a
las ganancias
Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, Enero 1, 2019
Ciclo 2015 — 2017 NIC 12 y NIC 23.

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
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NIIF 16: Arrendamientos

Impacto general de la aplicacién de las NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacién de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e
interpretaciones relacionadas cuando se vuelve efectiva para los periodos
iniciados a partir de 1 de enero de 2019.

Impacto de la nueva definicién de arrendamiento

La Compafia haré uso del recurso practico disponible en la transicién a las NIIF
16 de no volver a evaluar si un contrato es o contiene un arrendamiento. En
consecuencia, la definicion de un contrato de arrendamiento de acuerdo con la
NIC 17 y CINIIF 4 continuara aplicando a esos arrendamientos contraidos o
modificados antes de enero 1 de 2019.

El cambio en la definicibn de un contrato de arrendamiento se relaciona
principalmente con el concepto de control. NIIF 16 distingue entre
arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si el uso de un activo
identificado es controlado por el cliente. El control se considera que existe si el
cliente tiene:

. El derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios econdémicos de la
utilizacién de un activo identificado; y
. El derecho a dirigir el uso de ese activo.

La Compania aplicara la definicién de un contrato de arrendamiento y guias
relacionadas establecidas en la NIIF 16 a todos los contratos de arrendamiento
celebrados o modificados en el 1 de enero 2019 (si se trata de un arrendador o
el arrendatario en el contrato de arrendamiento).

Impacto en la Contabilidad del Arrendatario

Arrendamientos operativos

NIIF 16 cambiara la forma en que la Compafia contabiliza los arrendamientos
previamente clasificados como operativos, los cuales, estan fuera del estado de
situacion financiera.

En la aplicacién inicial de NIIF 16, para todos los arrendamientos (excepto como
se indica mas adelante), la Compafia:

a) Reconocerd activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el
estado de situacién financiera, inicialmente medidos al valor presente de los
pagos de arrendamiento futuros;

b) Reconoceréa la amortizacion de los activos por derecho de uso y los intereses
sobre los pasivos de arrendamiento en el estado de resultado integral

c) Separara el monto total de dinero pagado en una porciéon principal
(presentada dentro de las actividades de financiamiento) e interés
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(presentada dentro de las actividades de operacion) en el estado de flujos de
efectivo.

Bajo NIIF 16, los activos por derecho de uso seran probados por deterioro de
acuerdo con la NIC 36 - Deterioro de los activos. Esto reemplazara el requisito
previo de reconocer una provisién para contratos de arrendamiento onerosos.

Para los arrendamientos a corto plazo (periodo de arrendamiento de 12 meses o
menos) y los arrendamientos de activos de bajo valor (tales como ordenadores
personales y mobiliario de oficina), la Compania optara por reconocer un gasto
por arrendamiento sobre una base de linea recta, segin lo permitido por la NIIF
16.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compania se encuentra cuantificando los importes
de los contratos de arrendamiento operativos, considerando los hechos y
circunstancias existentes a esa fecha. Segun el analisis preliminar realizado por
la Administracién la Compania reconocera un activo por derecho de uso y el
correspondiente pasivo por arrendamiento por US$561,568 con respecto a todos
estos arriendos, sin embargo, no es posible llegar a una conclusién final hasta
que un analisis detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIIF 9: Caracteristicas de prepago con compensacién
negativa

Las modificaciones a la NIIF 9 aclaran que con el propdsito de evaluar si una
caracteristica de prepago cumple la condicién SPPI, la parte que ejerce la opcién
puede pagar o recibir una compensacién razonable por el prepago cualquiera que
sea la razén para el pago adelantado. En otras palabras, las caracteristicas de
prepago con compensacion negativa no fallan automaticamente la evaluacion de
SPPI.

Existen disposiciones especificas de transicién dependiendo de cuando las
modificaciones se aplican en primer lugar, con respecto a la aplicacién inicial de
la NITF 9.

Hasta la fecha de emisién de los estados financieros, la Administracion de la
Compania estd en proceso de evaluacion de los posibles impactos de esta
modificacién, por lo tanto, no es posible llegar a una conclusién final hasta que
un analisis detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIC 19: Modificaciéon, reduccién o liquidacién de Planes de
Beneficios de Empleados

Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o
pérdida por la liquidacién) se calcula mediante la medicién del pasivo (activo)
por beneficios definidos utilizando supuestos actualizados y comparando los
beneficios ofrecidos y activos del plan antes y después de la modificacion del plan
(o reduccién o liquidacion), pero ignorando el efecto del techo de activo (que
pueden surgir cuando el plan de beneficio definido estd en una posicién
excedente). La NIC 19 ahora aclara que el cambio en el efecto del techo de activo
que puede resultar de la modificacion del plan (o reduccién o liquidacién) se
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determina en una segunda etapa y se reconoce en la manera normal en otro
resultado integral.

Los parrafos que se refieren a la medicién del costo de servicio actual y el interés
neto sobre el pasivo por beneficios definidos neto (activo) también se han
modificado. La Compania ahora esta requerida a utilizar supuestos actualizados
de esta nueva medicion para determinar el costo de servicio actual y de interés
neto durante el resto del periodo de informacién después del cambio en el plan.

En el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro que, para periodos
posteriores a la modificacion del plan, el interés neto se calcula multiplicando el
pasivo (activo) por beneficios definidos neto segin la remedicién establecida en
la NIC 19.99, con la tasa de descuento utilizada en la nueva medicién (teniendo
también en cuenta el efecto de las contribuciones y pagos de beneficios sobre el
pasivo (activo) neto por beneficios definidos).

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. So6lo se aplican a las
modificaciones, reducciones o liquidaciones de planes, que ocurren en o después
del inicio del periodo anual en el que se aplican primero las modificaciones a la
NIC 19. Estas modificaciones deben ser aplicadas en periodos que inicien en o
después del 1 de enero de 2019.

Hasta la fecha de emisién de los estados financieros, la Administracion de la
Compaiia esta en proceso de evaluacién de los posibles impactos de estas
modificaciones, por lo tanto, no es posible llegar a una conclusién final hasta que
un analisis detallado haya sido completado.

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las
Ganancias

Esta Interpretacion aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicion de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinarda si considerar
cada tratamiento impositivo incierto por separado o en conjunto con otro u otros
tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga
la resolucién de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad
considerara si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento
impositivo incierto y reflejara el resultado de dicha evaluacion en la
determinacion de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas
fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

Esta interpretacion aplica para periodos que inicien en o después del 1 de enero
del 2019.

Hasta la fecha de emisién de los estados financieros, la Administracion de la
Compania esta en proceso de evaluacion de los posibles impactos de esta
interpretacion, por lo tanto, no es posible llegar a una conclusién final hasta que
un analisis detallado haya sido completado.
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Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23,

que aun no son obligatoriamente efectivas para la Compafia y que se detallan a

continuacion:

. NIIF3 Combinacién de Negocios - clarifica que una entidad debe efectuar una
remedicién de sus intereses previamente mantenidos en una operacién
conjunta cuando obtiene el control del negocio.

.« NIIF 11 Acuerdos Conjuntos - clarifica que una entidad no debe efectuar la
remediciéon de sus intereses mantenidos previamente en una operacién
conjunta cuando obtiene control conjunto del negocio.

. NIC 12 Impuesto a las Ganancias - clarifica que una entidad registra de la
misma forma todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de
dividendos.

. NIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica que una entidad debe considerar
como parte de los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente
efectuado para desarrollar un activo, cuando el activo esta listo para el uso
pretendido o su venta.

Hasta la fecha de emisién de los estados financieros, la Administracion de la
Compaiia esta en proceso de evaluacién de los posibles impactos de estas
mejoras, por lo tanto, no es posible llegar a una conclusién final hasta que un
analisis detallado haya sido completado.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1

3.2

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF) que han sido adoptadas en
Ecuador y, a partir del 2017, con las instrucciones emitidas por la
Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros que establecen el uso de las
tasas de interés de los bonos corporativos emitidos en el Ecuador para la
estimacién y registro de las provisiones de jubilaciéon patronal y desahucio. La
NIC 19 revisada “Beneficios a empleados”, vigente a partir del 1 de enero del
2016, establece que para la estimacion de dichas provisiones se deben considerar
las tasas de rendimiento de los bonos corporativos de alta calidad emitidos en
un mercado amplio y en la misma moneda y plazo en que se liquidaran dichas
provisiones.

Moneda Funcional

La moneda funcional de la Compania es del Délar de los Estados Unidos de
América, la cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

Bases de Preparacién

Los estados financieros adjuntos, fueron preparados sobre bases aplicables a una

empresa en marcha, las que prevén la realizacién de activos y cancelacion de

pasivos en el curso normal del negocio. Tal como se desprende de los estados
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financieros adjuntos, al 31 de diciembre del 2018, la Compania mantiene un
déficit acumulado de US$118 mil que supera su capital mas reservas y los pasivos
corrientes exceden a los activos corrientes en US$462 mil. Adicionalmente, tal
como se explica en la Nota 1 a los estados financieros, durante el afo 2016, la
Compainiia inicié6 un proceso de fusiéon por absorcidon por parte de su accionista
principal, Cacao de Origen Cacaosource Cia. Ltda., con el fin de consolidar la
operacién de las companias. La Administracion de la Compafia espera concluir
el referido proceso en el Gltimo trimestre del afno 2019, mientras tanto, el
accionista principal ha manifestado la intencién de apoyar financieramente a la
Compainia hasta que concluya el referido proceso de reorganizacion societaria.
Estas situaciones indican, que la continuacion de las operaciones depende de que
el referido proceso de fusion concluya satisfactoriamente.

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histoérico.
El costo historico esta basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracidn, independientemente de si ese precio es directamente observable
o estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable
de un activo o un pasivo, la Compania tiene en cuenta las caracteristicas del
activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el
precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos de
medicién y o de revelaciéon en los estados financieros, se determina sobre una
base de este tipo, a excepcidon de las transacciones relacionadas a pagos basados
en acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones
de arrendamiento que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones
que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor
razonable, tales como el valor neto de realizacién de la NIC 2 o el valor en uso
de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas
a valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion:

. Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

. Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa (precios) o
indirectamente (derivados de los precios).

. Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables.
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3.3

3.4

3.5

3.6

Clasificacién de Saldos Corrientes y no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera
se clasifican en funcion de su vencimiento; es decir, como corrientes aquellos
con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal
de la operacién de la Compania, y, como no corrientes los de vencimiento
superior a dicho periodo.

Efectivo en caja y bancos

Incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos.
Inventarios

Son medidos al costo o valor neto realizable, el menor. El costo incluye materiales
directos, mano de obra directa y aquellos gastos incurridos para colocar el
inventario en su ubicacién y condiciéon actual. El costo es asignado mediante el
meétodo del costo promedio. Los inventarios incluyen una provisién para
reconocer pérdidas por obsolescencia, caducidad y/o lenta rotacién, la cual es
determinada en funcion de un anélisis de la posibilidad real de utilizacién en la
produccién o venta.

Instalaciones, Mobiliarios y Equipos

3.6.1 Medicién en el Momento del Reconocimiento

Las partidas de instalaciones, mobiliarios y equipos se miden
inicialmente por su costo.

El costo de instalaciones, mobiliarios y equipos comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento.

3.6.2 Medicién Posterior al Reconocimiento: Modelo del Costo

Después del reconocimiento inicial, las instalaciones, mobiliarios vy
equipos son registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados
en el periodo en que se producen.

3.6.3 Método de Depreciacion y Vidas Utiles

El costo de instalaciones, mobiliarios y equipos se deprecia de acuerdo
con el método de linea recta, hasta que la depreciacion acumulada
iguale el costo del activo. La vida util estimada y el método de
depreciaciéon son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.
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A continuacién se presentan las principales partidas de instalaciones,
mobiliarios y equipos y las vidas Utiles usadas en el calculo de la
depreciacion:

item Vida util (en afos)
Instalaciones hasta 10
Mobilidario y equipo 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3
Equipos de oficina 10

3.6.4 Retiro o Venta de Instalaciones, Mobiliarios y Equipos

Una partida de instalaciones, mobiliarios y equipos se da de baja cuando
se vende o cuando no se esperan beneficios econémicos futuros del
activo a través de su utilizacién continuada o venta. La utilidad o pérdida
que surja del retiro o venta de una partida de instalaciones, mobiliarios
y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos tangibles

Al final de cada periodo sobre el cual se informa, la Compafia evalia los importes
en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de
que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro de valor. En tal caso,
se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro de valor (de haber alguna). Cuando el activo no genera
flujos de efectivo que sean independientes de otros activos, la Compania calcula
el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece
dicho activo. Cuando se identifica una base razonable y consistente de
distribucion, los activos comunes son también asignados a las unidades
generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo mas pequeio de
unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base
de distribucion razonable y consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de
ventas y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento
antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al
valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales
no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo)
calculado es menor que su importe en libros, el importe en libros del activo (o
unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas
por deterioro de valor se reconocen inmediatamente en el resultado del periodo.
Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el
importe en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) aumenta al valor
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estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el importe en
libros incrementado no excede el importe en libros que se habria calculado si no
se hubiera reconocido la pérdida por deterioro de valor para dicho activo (o
unidad generadora de efectivo) en anos anteriores. El reverso de una pérdida por
deterioro de valor es reconocido automaticamente en el resultado del periodo.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
corriente y el impuesto diferido.

3.8.1

3.8.2

3.8.3

Impuesto Corriente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria), calculada utilizando la tasa
de impuesto a la renta vigente al final del ano. La utilidad gravable
difiere de la contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no son gravables ni deducibles.
El pasivo de la Compania por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuesto Diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados
financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compafia disponga de utilidades gravables futuras
contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse
a revision al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe
reducir, en la medida que estime probable que no dispondra de
suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir
que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que
el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compania compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sélo si tiene reconocido legalmente el derecho
de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes
reconocidos en esas partidas y la Compania tiene la intencién de liquidar
sus activos y pasivos como netos.

Impuesto Corriente y Diferido del Aio

Se reconocen como ingreso o gasto y son incluidos en el resultado,
excepto en la medida en que hayan surgido de una transacciéon o suceso
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que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio.

Provisiones

Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para
cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.
Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo estimado para cancelar
la obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho
flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente probable que se recibird el desembolso y el valor de
la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a los Empleados

3.10.1 Beneficios Definidos: Jubilacién Patronal y Bonificacién por Desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion
por desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de
Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de
cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado
del afo en el que se generan, asi como el interés financiero generado
por la obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo
o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no
son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo. Los costos de
servicios pasados son reconocidos en los resultados del ejercicio cuando
la modificacion o reduccién del plan ocurre, o cuando la Compafia
reconoce los costos de restructuracién relacionados o los beneficios de
terminacion, lo que ocurra primero.

3.10.2 Participacién a Trabajadores

La Compafia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los
trabajadores en las utilidades de la Compania. Este beneficio se calcula

- 22 -



CONFITEXPORT S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCI EROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

a la tasa del 15% de las utilidades contables de acuerdo con
disposiciones legales.

3.10.3 Beneficios Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son
medidas sobre una base no descontada y son reconocidas como gastos
a medida en la que el empleado provee el servicio o el beneficio es
devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo si la Compania posee una obligacién legal o
implicita actual de pagar el monto del beneficio como resultado de un
servicio entregado por el empleado en el pasado y la obligacién puede
ser estimada de manera fiable.

Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto
corresponden a bonos por desempefno y las establecidas en el Cédigo
de Trabajo del Ecuador tales como vacaciones, décima tercera y décima
cuarta remuneracién.

3.10.4 Beneficios por Terminacién

Las indemnizaciones por terminaciéon o cese laboral son reconocidas
como gasto cuando es tomada la decisibn de dar por terminada la
relacion contractual con los empleados.

Arrendamientos

Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento transfieren
sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demds arrendamientos se clasifican como operativos.

Los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el método de
linea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

Concesiones

Los montos pagados por concepto de concesiones para acceder a locales
comerciales, en concepto de derechos de traspaso o prima de acceso, se
reconocen como activos al costo, neto de su amortizacién acumulada y de las
pérdidas por deterioro si las hubiera. Se amortizan en linea recta por la duracion
del respectivo contrato.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se miden en funcién de la contraprestacion que la Compafhia espera
tener derecho a recibir en un contrato con un cliente. La Compania reconoce los
ingresos cuando transfiere el control de un producto a un cliente.

Venta de bienes - Las ventas que realiza la Compania mediante todas sus tiendas
de venta (segmento BtoC) y a compariias (segmento BtoB) se reconocen cuando
se transfiere el control de los bienes, es decir cuando estos han sido entregados
al cliente. La Compafia reconoce una cuenta por cobrar el momento de la
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facturacién y cuando los bienes se entregan al cliente, ya que representa el
momento en el que el derecho a la contraprestacién se vuelve incondicional.

La Compania con base en su experiencia histérica no ha realizado estimaciones
por devoluciones o bonificaciones, las cuales no son representativas y se dan en
clientes de autoservicios (segmento BtoB).

Costos y Gastos

Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se registran cuando se
conocen, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiia tiene
la intencidon de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compania pasa a formar
parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emisién
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
desighados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o
deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, de ser
apropiado, al momento del reconocimiento inicial

Activos Financieros

Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y
dadas de baja a la fecha de la transacciéon. Las compras o ventas regulares de
activos financieros son todas aquellas compras o ventas de activos financieros
que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por
una regulaciéon o acuerdo en el mercado.

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente
valorados, en su totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo
de la clasificacién de los activos financieros.

Clasificacion de los activos financieros

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden
posteriormente al costo amortizado:
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Los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de
caja contractuales; y

Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos de capital e
intereses sobre el importe del capital pendiente.

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones son medidos
posteriormente a su valor razonable con cambios en otro resultado integral
(FVORI):

Los activos financieros que se mantienen dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo se logra al obtener flujos de efectivo contractuales y por la
venta de los activos financieros; y

Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en las fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.

Por defecto, todos los demas activos financieros se miden posteriormente a su
valor razonable con cambios en resultados (FVR). A pesar de lo anterior, la
Compania podra tomar la siguiente eleccién / designacién irrevocable en el
momento del reconocimiento inicial de un activo financiero:

.

A presentar cambios posteriores en el valor razonable de una inversién de
patrimonio en otro resultado integral si se cumplen ciertos criterios; y

En una inversion de deuda que cumple los criterios de costo amortizado o
FVORI para medirlo a FVR si al hacerlo elimina o reduce significativamente
una asimetria contable.

3.16.1 El costo amortizado y método de interés efectivo

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo
amortizado de un instrumento de deuda y para asignar los ingresos por
intereses durante el periodo en cuestion.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los
flujos de efectivo futuros (incluyendo todos los honorarios y valores
pagados o recibidos que forman una parte integral de la tasa de interés
efectiva, los costos de transaccién y otras primas o descuentos),
excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, a través de la vida
esperada del instrumento de deuda o cuando sea apropiado, un periodo
mas corto, con el valor bruto en libros del instrumento de deuda en el
reconocimiento inicial.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide
un activo financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos
de principal, mas la amortizacion acumulada, usando el método de
interés efectivo de cualquier diferencia entre el importe inicial y al
vencimiento, ajustado por cualquier pérdida por incobrabilidad. El valor
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bruto en libros de un activo financiero es el costo amortizado de un
activo financiero antes de ajustar cualquier pérdida por incobrabilidad.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés
efectivo para instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y
al FVORI. Para los activos financieros que, posteriormente, se han
deteriorado, los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa
de interés efectiva al costo amortizado del activo financiero. Si, en
periodos posteriores, el riesgo de crédito sobre el instrumento financiero
deteriorado mejora de tal forma que el activo ya no se encuentre
deteriorado, se reconoce ingresos por intereses mediante la aplicacién
del tipo de interés efectivo al importe en libros bruto del activo
financiero.

Deterioro de Valor de Activos Financieros

La Compania reconoce una provision para pérdidas de crédito esperadas
sobre las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

La Compania reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda
la vida de los activos financieros. Las pérdidas de crédito esperadas son
estimadas utilizando una matriz de provision basada en la experiencia
de pérdidas histéricas de la Compania, ajustada por factores que son
especificos de los deudores, condiciones econdémicas generales, y la
evaluacion de condiciones actuales y proyeccién de condiciones futuras
a la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo, cuando
sea apropiado.

La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las
pérdidas que podrian surgir de todos los posibles eventos de
incumplimiento sobre la vida esperada del instrumento financiero.

La Compainia para ningun activo financiero mide las pérdidas esperadas
en los préximos 12 meses desde su reconocimiento inicial, por lo tanto,
no realiza una evaluacién del aumento significativo del riesgo de crédito.

Definicion de incumplimiento

La Compania considera que lo siguiente constituye un evento de
incumplimiento para fines de administracién de riesgo de crédito
interno, ya que la experiencia histérica indica que los activos financieros
que cumplen con cualquiera de los siguientes criterios generalmente no
son recuperables:

.« Cuando hay un incumplimiento de los covenants (acuerdos
financieros) por parte del deudor;

. Informacion desarrollada internamente u obtenidas de fuentes
externas indica que es poco probable que el deudor pague a sus
acreedores, incluido la Compania, en su totalidad (sin tener en
cuenta ningun tipo de garantia en poder de la Compania).
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Independientemente del analisis anterior, la Compafia considera que se
ha producido un incumplimiento cuando un activo financiero tiene mas
de 90 dias de mora, a menos que la Compafia tenga informacién
razonable y soportable para demostrar que un criterio predeterminado
mas amplio es mas apropiado.

Activos financieros con deterioro crediticio

Un activo financiero tiene deterioro crediticio cuando se han producido
uno o mas eventos que tienen un impacto perjudicial en los flujos de
efectivo futuros estimados de ese activo financiero. La evidencia de que
un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye datos observables
sobre los siguientes eventos:

(a) dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

(b)un incumplimiento de contrato, tal como un evento de
incumplimiento o vencimiento;

(c) los prestamistas del prestatario, por razones contractuales o
econdémicas relacionadas con dificultades financieras del prestatario
han realizado concesiones que de otro modo no hubieran
considerado;

(d) cada vez es mas probable que el prestatario entre en quiebra o
reorganizacion financiera; o

(e) la desaparicién de un mercado activo para el activo financiero debido
a dificultades financieras.

Politica de castigos

La Compainia castiga un activo financiero cuando hay informaciéon que
indica que el deudor se encuentra en una dificultad financiera grave y
no existe una perspectiva realista de recuperacién, por ejemplo, cuando
el deudor ha caido en causal de liquidacién o ha entrado en un proceso
de quiebra, o en el caso de cuentas por cobrar comerciales, cuando los
saldos tienen méas de tres afos vencidos, lo que ocurra antes. Los
activos financieros dados de baja aun pueden estar sujetos a actividades
de cumplimiento conforme a los procedimientos de recuperacion de la
Compafnia, teniendo en cuenta el asesoramiento legal cuando sea
apropiado. Cualquier recuperaciéon realizada se reconoce en resultados.

Medicidn y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas

La medicion de las pérdidas de crédito esperadas es una funcién de la
probabilidad de incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si
existe un incumplimiento) y la exposicion al incumplimiento. La
evaluacion de la probabilidad de incumplimiento y la pérdida dado el
incumplimiento se basa en datos histéricos ajustados por informacién
prospectiva como se describié anteriormente.

En cuanto a la exposicion al incumplimiento, para los activos financieros,
esto esta representado por el valor en libros bruto de los activos en la
fecha de reporte, determinado en funciéon de la tendencia historica, la
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comprension de la Compafia de las necesidades financieras especificas
de los deudores, y otra informacién relevante a futuro.

Para los activos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula
como la diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales que
se adeudan de conformidad con el contrato y todos los flujos de caja
que la Comparnia espera recibir, descontados al tipo de interés efectivo
original.

La Comparfia reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en
resultados del aino de todos los instrumentos financieros con un ajuste
correspondiente a su valor en libros a través de una cuenta de provision
para cuenta incobrables, y no reduce el importe en libros del activo
financiero en el estado de situacién financiera.

Baja en Cuenta de los Activos Financieros

La Comparfia dara de baja un activo financiero Unicamente cuando
expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos vy
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad.
Si la Compania no transfiere ni retiene substancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continta reteniendo el
control del activo transferido, la Compafia reconocera su participacion
en el activo y la obligaciéon asociada por los montos que tendria que
pagar. Si la Compafhia retiene sustancialmente todos los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido,
la Compafia continuaréd reconociendo el activo financiero y también
reconocera un préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos
recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la
diferencia entre el valor en libros del activo y la suma de Ia
contraprestacion recibida y por cobrar se reconoce en resultados del
afo.

3.17 Pasivos Financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia

Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo o a FVR.

3.17.1

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado

Los pasivos financieros (incluyendo los acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar) que no son (i) contraprestaciéon contingente de un
adquirente en una combinacién de negocios, (ii) mantenidos para
negociar, o (iii) designados como FVR, se miden posteriormente al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del
costo amortizado de un pasivo financiero y de imputacion del gasto
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financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva
es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo
por cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos
pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, los
costos de transaccién y otras primas o descuentos) estimados a lo largo
de la vida esperada del pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en
un periodo méas corto con el importe neto en libros en el momento de
reconocimiento inicial.

3.17.2 Baja en Cuentas de un Pasivo Financiero

La Compania dard de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran,
cancelan o cumplen las obligaciones de la Compania. La diferencia entre
el importe en libros del pasivo financiero dado de baja y la
contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado del
periodo.

Instrumentos de patrimonio emitidos por la Compania

Clasificacién como deuda o patrimonio - Los instrumentos de deuda y patrimonio
son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con
la sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e
instrumento de patrimonio.

Instrumentos de Patrimonio - Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier
contrato que evidencie un interés residual en los activos de una entidad luego de
deducir todos sus pasivos.

La recompra de los instrumentos de patrimonio propios de la Compania se
reconoce y deduce directamente en el patrimonio. No se reconoce ninguna
ganancia o pérdida en los resultados, provenientes de la compra, venta, emisién
o cancelacion de los instrumentos de patrimonio propios de la Compafia.

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRIiTICOS

En la aplicacion de las politicas contables de la Compafia, que se describen en la nota
3, la Administracién esta obligada a efectuar juicios (que nos sean los que involucran
estimaciones) que tengan un impacto significativo en los montos reconocidos para
hacer estimaciones y suposiciones sobre los valores en libros de los activos y pasivos
que no son facilmente determinables. Las estimaciones y supuestos asociados se basan
en la experiencia historica y otros factores que se consideran relevantes. Los resultados
reales pueden diferir de estas estimaciones.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracién de la Companfia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios
contables:
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4.1

4.2

Juicios criticos en la aplicacién de las politicas contables de la Compaiia

El siguiente es un juicio critico diferente de las estimaciones (las cuales son
presentadas de forma separada abajo), que la Administracion ha efectuado en el
proceso de aplicaciéon de las politicas contables de la Compafiia y que tiene un
impacto significativo en los montos reconocidos en los estados financieros.

4.1.1

Evaluacién del modelo de negocio

La clasificacion y medicion de los activos financieros depende de los
resultados de la prueba de SPPI y del modelo de negocio. La Compaiia
determina el modelo de negocio a un nivel que refleja cémo los grupos
de activos financieros se gestionan juntos para lograr un objetivo de
negocio en particular. Esta evaluacién incluye el juicio que refleja toda
la evidencia relevante, incluyendo como se evalla y mide el desempefio
de los activos, los riesgos que afectan el desempefio de los activos y
coémo estos son administrados y como se compensan los gestores de los
activos. La Compania monitorea los activos financieros medidos al costo
amortizado que se dan de baja antes de su vencimiento para entender
la razén de su disposicion y si las razones son consistentes con el
objetivo del negocio para el cual los activos fueron mantenidos. El
monitoreo es parte de la evaluacién continua de la Compania de si el
modelo de negocio para el cual los activos financieros remanentes
continla siendo apropiado y si no es apropiado, si ha habido un cambio
en el modelo de negocio; y, por lo tanto, un cambio prospectivo en la
clasificacion de esos activos. Ningun cambio fue requerido durante los
periodos de reporte.

Fuentes clave para las estimaciones

Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre
para las estimaciones en el periodo que se informa que puede tener un riesgo
importante de causar un ajuste material a los saldos en libros de los activos y
pasivos dentro del préximo ejercicio, se discuten a continuacién:

4.2.1

Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe
algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion
del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente,
se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la
que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos
anteriores son revertidas cuando se produce un cambio en las
estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del
activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el
activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.
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4.2.2

4.2.3

Estimacién de Vidas Utiles de Instalaciones, Mobiliarios y Equipos

La estimacién de las vidas Utiles se efectlia de acuerdo a lo mencionado
en la Nota 3.6.3.

Calculo de la provision para cuentas incobrables

Cuando se mide la pérdida de crédito esperada PCE, la Compania utiliza
informacién prospectiva razonable y soportable, la cual est4 basada en
supuestos para el movimiento futuro de diferentes indicadores
econémicos y cdmo estos se afectaran entre si.

La pérdida obtenida se basa en la diferencia entre los flujos de efectivo
contractuales adeudados y aquellos que el deudor espera recibir,
teniendo en cuenta los flujos de efectivo provenientes de garantias y
mejoras integrales del crédito.

La probabilidad de incumplimiento constituye una variable clave en la
medicion de PCE. La probabilidad de incumplimiento es una estimacion
de la probabilidad de incumplimiento en un horizonte temporal dado,
cuyo calculo incluye datos historicos, suposiciones y expectativas de
condiciones futuras.

5. EFECTIVO Y BANCOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, comprende el saldo de efectivo y bancos por
US$35 mil y US$81 mil respectivamente.

6. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS COBRAR

Un resumen de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Nota 2018 2017
Deudores comerciales

Clientes locales USs$ 72 250
Relacionadas 18.2 - 152
Tarjetas de crédito 12 8
84 410
(-) Estimacion para deterioro (1) (70)
83 340

Otras cuentas por cobrar
Relacionadas 18.2 332 1,807
(-) Estimacion para deterioro (70) -
Us$ 345 2,147
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Provisién para cuentas dudosas - La Compafia siempre mide la provisién de pérdidas
de cuentas por cobrar comerciales por un importe igual a las pérdidas crediticias
esperadas durante toda la vida de estos activos. Las pérdidas crediticias esperadas en
cuentas por cobrar comerciales se estiman utilizando una matriz de provision por
referencia a la experiencia de incumplimiento de los deudores y un andlisis de la
situacion financiera actual ajustada por factores que son especificos de los deudores,
las condiciones econdmicas generales de la industria en la que operan los deudores y
una evaluacién de la direccién de condiciones actuales y futuras a la fecha de reporte.

La Compania ha reconocido una provisiéon para pérdidas del 100% para todas las
cuentas por cobrar neto de garantias recibidas con mas de 90 dias de vencimiento
debido a que la experiencia histérica ha indicado que estas cuentas por cobrar
generalmente no son recuperables.

No ha habido ningun cambio en las técnicas de estimacién o supuestos significativos
realizados durante el periodo actual de reporte.

La siguiente tabla detalla el perfil de riesgo de las cuentas por cobrar comerciales segun
la matriz de provisiones de la Compaiia:

Diciembre 31, 2018 Crédito por ventas - dias de mora
Por vencer 31 - 60 61-90 91-120 > 120 Total
Tasa de pérdida crediticia esperada 0% 0% 0% 0% 4%
Importe en libros bruto estimado
de incumplimiento 13 6 1 3 12 35

Pérdida crediticia esperada por toda
la vida de los saldos:

Terceros - - - - 1 1
Relacionadas 70
Total 71

Al 31 de diciembre del 2018, la Administracién considera que la provisién para cuentas
dudosas registrada cubre el riesgo crediticio de pérdida esperada evaluada a esa fecha.

7. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

2018 2017
Chocolates US$ 19 34
Accesorios, souvenir y otros 35 44
Alimentos y bebidas 16 29
US$ 70 107
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Al 31 de diciembre del 2018, los consumos de inventarios reconocidos como costos
fueros de US$ 481 mil.

8. INSTALACIONES, MOBILIARIOS Y EQUIPOS

Un resumen de instalaciones, mobiliarios y equipos es como sigue:

2018 2017
Costo Us$ 507 559
Depreciacion acumulada (290) (298)
Us$ 217 261
Clasificacion:
Instalaciones Us$ 193 223
Muebles, enseres y equipos 24 37
Equipos de computacion - 1
uUs$ 217 261

ESPACIO EN BLANCO
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Los movimientos de instalaciones, mobiliarios y equipos fueron como sigue:

Muebles,
enseres y Equipos de Obras en
Instalaciones equipos Vehiculos computacion transito Total
Costo o valuacion
Saldo al 31 de diciembre de 2016 Us$ 391 75 48 35 10 559
Transferencias 10 (10) -
Saldo al 31 de diciembre de 2017 401 75 48 35 - 559
Bajas (48) 4) (52)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 401 75 - 31 - 507
Depreciacion acumulada
Saldo al 1 de diciembre de 2016 (129) (26) (45) (32) - (232)
Gasto por depreciacion (49) (12) (5) 2) (68)
Bajas 2 2
Saldo al 31 de diciembre de 2017 (178) (38) (48) (34) - (298)
Gasto por depreciacion (30) (13) 1) (44)
Bajas 48 4 52
Saldo al 31 de diciembre de 2018 (208) (51) - (31) - (290)
Importe en libros, neto:
Al 31 de diciembre de 2017 USsS$ 223 37 - 1 - 261
Al 31 de diciembre de 2018 UsS$ 193 24 - - - 217

Al 31 diciembre del 2018, las instalaciones, mobiliarios y equipos no se encuentran pignorados.
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9. CONCESIONES

Un resumen de las concesiones es como sigue:

Concesiones pagadas Us$
Menos amortizacion acumulada
us$
Los movimientos de las concesiones fueron como sigue:

Saldo al inicio del afio, neto de amortizacion

acumulada US$

Adquisicion de nuevas concesiones

Gasto de amortizacién del afio 16
Saldo al final del afo, neto de amortizacion Us$

10. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de los proveedores y otras cuentas por pagar es como sigue:

Nota
Proveedores:
Locales Us$
Exterior
Partes relacionadas 18.2
Otras cuentas por pagar:
Partes relacionadas 18.2
us$

11. IMPUESTOS

11.1 Impuesto a la Renta Reconocido en Resultados

Impuesto a la renta corriente uUs$

- 35 -

2018 2017
249 278
(102) (169)
147 109

109 131
75

(37) (22)
147 109

2018 2017

106 66

4 -
519 1,344
629 1,410
357 1,300
357 1,300
986 2,710

Afo terminado el
31 de diciembre de

2018
20

2017
12
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11.2 Conciliacion Tributaria del Impuesto a la Renta Corriente

Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por
impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2018 2017
Utilidad (Pérdida) segun estados financieros
antes de impuesto a la renta Us$ 21 (1)

Gastos no deducibles 14 16

Utilidad (Pérdida) gravable 35 15
Impuesto a la renta causado 10 3
Anticipo calculado (1) 20 20
Rebaja Anticipo Imp.a la Renta - (8)
Impuesto a la renta corriente cargado

a resultados Us$ 20 12

(1) De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la Compafia debe efectuar un
anticipo de impuesto a la renta, el cual se considera como anticipo minimo
definitivo, siempre y cuando dicho anticipo sea mayor al impuesto causado.
Para el afio 2018 y 2017, la Compafia registré en resultados US$20 mil y
US$12 mil, equivalente al anticipo de impuesto a la renta.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades
tributarias hasta el aflo 2014 y son susceptibles de revision las declaraciones
de los afios 2015 al 2018.

La Compainia considera que sus obligaciones acumuladas por impuestos son
adecuadas para todos los afnos fiscales abiertos sobre la base de evaluacion
de muchos factores, incluyendo interpretaciones de las leyes tributarias y la
experiencia previa.

Aspectos tributarios

Reglamento ala Ley Orgdanica para la reactivacién de la economia fortalecimiento
de la dolarizacién y modernizacién de la gestiéon financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Seréa deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y
de pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las
provisiones ya constituidas en afos anteriores; en el caso de provisiones
realizadas en anos anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y
que no fueren utilizadas, deberan reversarse contra ingresos gravados o no
sujetos de impuesto a la renta en la misma proporcién que hubieren sido
deducibles o no.
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Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido
relacionado con las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y
pensiones jubilares patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero del
2018, el cual podra ser utilizado en el momento en que el contribuyente se
desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacion hasta por el
monto efectivamente pagado

Ley Orgénica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacién
de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emiti6 la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccién de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal,
a continuacién, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Impuesto a la renta

Ingresos

Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de
sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicién; siempre y cuando, las sociedades que
distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una persona
natural residente en el Ecuador.

Tarifa

La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28% cuando
la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital, exista un titular residente, establecido o amparado en
un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicién o régimen fiscal preferente y
el beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Anticipo de Impuesto a la Renta

Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto
minimo y se establece su devolucién, en el caso en que éste supere o no exista
impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado

El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 afnos
contados desde la fecha de pago

Se podra solicitar al SRI la devoluciéon o compensacién del crédito tributario por
retenciones de IVA hasta dentro de 5 anos.

Impuesto a la Salida de Divisas

Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacién de instituciones del
sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD.
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11.3 Activos y Pasivos del Aiho Corriente

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

2018 2017
Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario de impuesto
al valor agregado Us$ 28 42
Crédito tributario de impuesto a la renta 22 23
Total Us$ 50 65
Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente e impuesto
al valor agregado uUs$ 1) 4)

11.4 Movimiento del Crédito Tributario de Impuesto a la Renta

Los movimientos del crédito tributario de impuesto a la renta son como sigue:

2018 2017

Saldo al comienzo del afo uss$ 23 19
Provisién del ano (20) (12)
Pagos efectuados 19 16
uss$ 22 23

11.5 Precios de Transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas,
dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15
millones, estan obligados a presentar el Estudio de Precios de Transferencia que
determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena
competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compafia con partes
relacionadas durante el afio 2018, no supera el importe acumulado mencionado.

12. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de las obligaciones acumuladas es como sigue:

ESPACIO EN BLANCO

- 38 -



CONFITEXPORT S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCI EROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DI CIEMBRE DEL 2018

2018 2017
Sueldos por pagar 1 80
Beneficios sociales 3 23
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 1 3
(IESS)
us$ 5 106

13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Clases y categorias de instrumentos financieros y sus valores razonables

La siguiente tabla combina informacién sobre:

. Clases de instrumentos financieros basadas en su naturaleza y caracteristicas;
. Los valores en libros de los instrumentos financieros; vy,

Los niveles de jerarquia de valor razonable 1 a 3 se basan en el grado en que el valor
razonable es observable:

. Las mediciones de valor razonable de nivel 1 son aquellas derivadas de precios
cotizados (no ajustados) en mercados activos para idénticos activos o pasivos;

. Las mediciones del valor razonable de Nivel 2 son aquellas derivadas de insumos
distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que son observables para el
activo o pasivo, ya sea directamente (es decir, como precios) o indirectamente (es
decir, derivados de los precios); y

. Las mediciones de valor razonable de Nivel 3 son aquellas derivadas de técnicas de
valoracién que incluyen entradas para el activo o pasivos que no se basa en datos
observables del mercado (entradas no observables).

31/12/18 31/12/17
Activos financieros medidos al costo amortizado:
Efectivo en caja y bancos 35 81
Cuentas por cobrar comerciales 345 2,147
Total 380 2,228
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y total 986 2,710

Valor razonable de instrumentos financieros - La Administracién considera que los
importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado
en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

Administracién de riesgos

La Compafia esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de
instrumentos financieros:
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. Riesgo de crédito.
. Riesgo de liquidez.
. Riesgo de mercado.

Marco de Administracién de Riesgos

La Gerencia es responsable por establecer y supervisar el marco de administracién de
riesgos, asi como el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracién de
riesgos de la Compaiia.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compaiia son definidas con el objeto
de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la misma, fijar limites y controles
de riesgos adecuados, asi como para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los
limites.

Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgos de la
Compania, a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las
actividades. La Comparnia, através de sus normas y procedimientos de administracién,
pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el cual todos
los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Gerencia hace seguimiento al cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracién de riesgos y revisa si su marco de administracién de riesgos es
apropiado respecto a los riesgos a los que se enfrenta la Compania.

13.1 Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiia
si un cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus
obligaciones contractuales, y se origina principalmente de los deudores
comerciales.

El importe en libros de los activos financieros representa la maxima exposicion al
riesgo de crédito.

Deudores Comerciales

La Compafiia vende productos y presta servicios a crédito; no mantiene
concentracién de cartera en determinados clientes. Continuamente se evalla la
condicién financiera de los clientes y el efecto en el saldo de los deudores
comerciales. La Compafia establece una estimacion por deterioro de valor de
las cuentas por cobrar comerciales, considerando el nivel de recuperacién y
comportamiento histérico del cliente.

Otras Cuentas por Cobrar

El saldo de otras cuentas por cobrar, corresponde principalmente a los préstamos
otorgados a partes relacionadas.
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13.2

Riesgo de Liquidez

El enfoque de la Compania para administrar su liquidez es asegurar, en la medida
de lo posible, que siempre se va a contar con la liquidez suficiente para cumplir
sus obligaciones en el momento de su vencimiento, tanto en condiciones
normales como en situaciones de tensién, sin incurrir en pérdidas inaceptables ni
arriesgar la reputacion de la Compania.

La Compafia administra el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos de
efectivo proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros.

Riesgo de Mercado

Es el riesgo de cambios en los precios, variacién en tipos de cambio y tasas de
interés, que pueden tener un efecto en los resultados de la Compafia. La
Gerencia de la Compania administra el riesgo de mercado con el objetivo de
controlar con parametros adecuados la exposicion a la que se enfrenta en el
mercado, para asegurar que la Compafia estara en capacidad de continuar como
empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a
través de la optimizaciéon de los saldos de deuda y patrimonio.

13.2.1 Administracién de Capital

La politica de la Compania es mantener un nivel de capital que le permita
conservar la confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el
desarrollo futuro de sus negocios.

Como se explica mas ampliamente en la nota 1, durante el afio 2019,
Confitexport S. A. sera absorbida en su totalidad a través de una fusion
con su casa matriz; mediante este proceso, Cacao de Origen
Cacaosource Cia. Ltda. asume todos los derechos y obligaciones.

14. PATRIMONIO

Capital Social

La Compafia ha emitido 10.000 acciones ordinarias con un valor nominal de US$1 cada
una, las cuales estan totalmente pagadas por US$10 mil.

Reserva Legal

La ley de Companias requiere que por lo menos, el 10% de la utilidad anual, sea
apropiado como reserva legal, hasta que este como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede
ser capitalizable en su totalidad.
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Otros Resultados Integrales

Los otros resultados integrales corresponden a las pérdidas actuariales que surgen de
las nuevas mediciones de las obligaciones por planes de beneficios definidos.

15. VENTAS DE PRODUCTOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el ingreso por ventas es de US$1,446 mil y
US$1.715 mil, respectivamente, y corresponde principalmente a la comercializacion de
productos de chocolate de la marca Republica del Cacao, alimentos, souvenirs, y
accesorios a tiendas (segmento BtoC) ubicadas principalmente en Quito y Guayaquil y
a companias (segmento BtoB).

El segmento BtoB gener6 ventas durante el 2018 por US$34 mil, mientras que el
segmente BtoC US$1,412 mil.

16. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:
Costo de Ventas:

Afo terminado el
31 de diciembre de

2018 2017
Costo de ventas

Inventario inicial US$ 107 153
Mas compras, neto 444 673
Inventario final (70) (107)
Total UsS$ 481 719

Gastos Administrativos:

Afo terminado el
31 de diciembre de

Nota 2018 2017

Sueldos y beneficios a los empleados 17 US$ 18 177
Honorarios 52 42
Servicios logisticos 18.1 14 37
Depreciaciones 8 6 12
Seguros 5 8
Impuestos y Contribuciones 3 6
Otros gastos 47 26

USs$ 145 308
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Gastos de Ventas

Ao terminado el
31 de diciembre de

Nota 2018 2017
Sueldos y beneficios a los empleados 17  US$ 33 45
Asistencia técnica 18.2 357 198
Arriendos 180 207
Amortizaciones 9 38 22
Depreciaciones 8 44 56
Seguros 2 2
Mantenimiento 30 30
Publicidad 23 69
Viajes y hospedajes 1 1
Transportes y fletes 6 29
Otros gastos 112 66
Total Us$ 826 725

17. GASTOS DE BENEFICIOS A LOS EMPLEADQOS

Un detalle de los gastos de beneficios a los empleados es como sigue:

Ano terminado el
31 de diciembre de

Nota 2018 2017
Sueldos y horas extras uss$ 34 115
Aportes a la seguridad social, incluye 8
fondos de reserva 24
Jubilacion patronal 1 4
Bonificaciéon por desahucio 1
Beneficios sociales 5 22
Indemnizaciones 52
Otros beneficios 3 4
uss$ 51 222

18. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Las principales transacciones y saldos con partes relacionadas, se desglosan como

sigue:

18.1 Transacciones Comerciales

La Compania realizé

relacionadas:

las siguientes transacciones comerciales con partes
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Nota 2018 2017
Ingresos por ventas:
Cacao de Origen Cacaosource Cia. Ltda. uss$ 46 108
Confiteca C.A. 1 6
US$ 47 114
Compras de mercaderia:
Cacao de Origen Cacaosource Cia. Ltda. Us$ 83 353
Republica del Cacao Cacaorepublic Cia. Ltda. - 33
Confiteca C.A. 249 319
US$ 332 705
Asistencia técnica:
Cacao de Origen Cacaosource Cia. Ltda. 17  US$ 357 198
Servicios logisticos y administrativos
Confiteca C.A. 17  US$ 40 37
Transferencias entregadas:
Cacao de Origen Cacaosource Cia. Ltda. us$ - 551
Transferencias recibidas:
Cacao de Origen Cacaosource Cia. Ltda. Us$ - 289

Las transferencias entre Confitexport S. A y Cacao de Origen Cacaosource Cia.
Ltda., corresponden a efectivo recibido y entregado para la ejecucién de
proyectos administrativos y comerciales desarrollados por las Companias. Las
transferencias son a corto plazo, no generan intereses y fueron reconocidos
inicialmente al valor razonable.

18.2 Saldos con Partes Relacionadas

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que
se informa:

ESPACIO EN BLANCO
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Nota 2018 2017
Deudores comerciales:
Confiteca C. A. us$ - 5
Cacao de Origen Cacaosource Cia.Ltda. - 146
Cacao de Origen Cacaosource S. A. S. (Colombia) - 1
6 US$ - 152
Otras cuentas por cobrar:
Cacao de Origen Cacaosource Cia.Ltda. - 1,474
Cacao de Origen Cacaosource S.A.S. (Colombia) 3 3
Cacao de Origen Cacaosource S. A. C. (Pert) - -
Chocolates del Origen Holding S. L. 329 330
6 US$ 332 1,807
Acreedores comerciales:
Cacao de Origen Cacaosource Cia. Ltda. Us$ - 563
Cacao de Origen Cacaosource S. A. C. (Peru) - 14
Confiteca C.A. 519 762
Republica del Cacao Cacaorepublic Cia. Ltda. - 5
10 US$ 519 1,344
Otras cuentas por pagar:
Cacao de Origen Cacaosource Cia. Ltda. 10 US$ 357 1,300

Durante el aio 2018, la Compafia realiz6 una compensacion de saldos por cobrar
y por pagar con Cacaosource Cia. Ltda. por US$1.8 millones.

18.3 Convenios con entidades relacionadas

Un detalle de los principales contratos suscritos con sus partes relacionadas, es
como sigue:

. Servicios Logisticos y Administrativos

En agosto de 2011, la Compania y Confiteca C. A. firmaron un contrato de
prestacién de servicios logisticos y administrativos, mediante el cual, la
relacionada se compromete a brindar asesoria gerencial, comercial,
administrativa y operativa cuando ésta ultima lo requiera.

Contrato de prestaciéon de servicios para la comercializacién de confites

En enero de 2018, la Compania suscribié un contrato de prestacion de
servicios para la comercializacion de confites con Cacao de Origen
Cacaosource Cia. Ltda., mediante el cual, esta entidad provee a la Compafia
servicios de asesoria en comercializacién, ventas y manejo empresarial, para
la asistencia en los procesos de comercializacién, distribucion y elaboracion de
productos derivados del cacao y mercadeo de productos en general, asi como
para mejorar los procedimientos para la apertura de puntos de venta nuevos
y manejo de venta retail. El plazo de dicho convenio es de un afio, pudiendo
ambas partes renovar de forma automatica.
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19.

20.

El honorario por este concepto durante 2018 y 2017 es de US$357 mil y
US$198 mil, respectivamente.

. Contrato de Préstamos

Durante el afno 2016, se firmé un acuerdo de subrogaciéon de deuda entre
Cacao de Origen Cacaosource S.A.S de Colombia y Cacao de Origen
Cacaosource S.A.C. de Peru y Chocolates del Origen Holding S.L., en la cual
Chocolates del Origen Holding S.L. se compromete a cancelar el valor de
capital e intereses.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo del préstamo incluye capital e
intereses por US$329 mil.

18.4 Compensacién del Personal Clave de la Gerencia

Las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por la gerencia clave
por honorarios son US$24 mil incluidos en el gasto de asistencia técnica.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de aprobacién de los estados financieros
16 de Agosto del 2019 no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo que terminé el 31 de diciembre de 2018 han sido
aprobados por la Administracién de la Compafhia y seran presentados a la Junta de
Accionistas para su aprobacién. En opiniéon de la Administracion de la Compaiia, los
estados financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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