Confitexport S. A.
Estados de Situacion Financiera
371 de diciembre de 2017 y 2016

(En miles de Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Activos Nota 2016
2017 Restablecido
Corriente:
Efectivo y equivalentes de efectivo 5 USS 81 22
Deudores comerciales v otras cuentas
por cobrar 6 . 2147 ©.5638
Inventarios 7 107 153
Activo por impuestos corrientes i 65 78
Otros activos 20 70
Activo corriente 2420 1.856
No corriente: .
Instalaciones, mobiliario y eguipos 8 261 327
Concesiongs, neto de amortizaciones 9 109 131
Activo no corriente 370 458
Total activo USs 2.790 2.314

Pasivo v Patrimonio, Neto

Corriente: .
Proveedores y otras cuentas
por pagar 10 USS 2.710 2.281
Pasivo por impuestos corrientes 11.4 4 3
Obligaciones acumuladas 12 106 30
Pasivo corriente 2.820 2.314
Pasivo no corriente - Obligaciones por
beneficios definidos 13 5 22
Total pasivo 2825 2:386
Patrimonio, neto: 18
Capital social 10 10
Reserva legal 4 4
Déficit (49) (36)
Patrimonio, neto (35) (22)
Total pasivo y patrimonio, neto Uss 2.790 2314

Conzala T Sl o==N
Gonzalo José Chiriboga Vela, / Carlos Marcillo
Gerente General Contador General

Las notas que se acompanan son parte integral de estos estados financieros.
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Confitexport S. A.
Estados de Resultados y Otros Resultados Integrales
Ano que termind el 31 de diciembre de 2017 y 2016

(En miles de Ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Nota 2017 2016
Venta de productos 16 USS$ 1.715 2.009
Costo de ventas 17 (719) (898)
Margen bruto 996 1.117
Gastos de venta 17 (725) (860)
Gastos de administracion TA (308) (280)
Costos financieros (2) (2)
Ingrescs financiercs 38 27
(Pérdida) utilidad antes de impuesto a la renta (1) (4)
Impuesto a la renta 11.1 (12) (18)
Pérdida neta (13) {22)
Otros resultados integrales:
Partidas gue no se reclasificaran posteriormente
al resultado del periodo - Pérdida actuarial por
planes de beneficios definidos 13 - (5)
Resultado integral del pericdo Uss (13) (27)

s
Conzolo Chnicib G%—’ﬁ

Gonzalo José Chiriboga Vela Carlos Marcillo
Gerente General Contador General

Las notas gue se acompanan son parte integral de estos estados financieros.
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Confitexport S. A,

Estados de Flujos de Efectivo

Afo que termind el 31 de diciembre de 2017 v 2016

{En miles de Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Pérdida neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto proveniente de actividades de operacién:
Estimacion de desterioro de cuentas por cobrar
Depreciacién Instalaciones, mobiliarios y equipos
Gasto por asistencia técnica
Amortizacién de concesiones
Provision para jubilaciéon e indemnizacion
Subtotal
Movimientos en el capital de trabajo:
Aumento en deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Aumento en inventarios
Aumento en activo por impuestos corrientes
(Aumento) disminucién en otros activos
Aumento en acreedores comerciales y otras cuenias por pagar
(Disminucién) aumento en pasivo por impuestos corrientes
(Disminucién) aumento de obligaciones acumuladas
(Disminucién) aumento de obligaciones por beneficios definidos

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Adqguisicion de instalaciones, mobiliarios y equipos
Adaguisicion de conseciones
Préstamos otorgados a partes relacionadas
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Préstamos recibidos (pagados) de partes relacionadas y
total flujo proveniente de (utilizado en) actividades de
financiamiento

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS:
Incremento (disminucion) neto durante el afo
Comienzo del afo

FIN DEL ANO

Transacciones gue no fueron flujo de efectivo:
Compensacion con pasivos

oo 1 Cil
Gonzalo Joseé Chiriboga Vela
Gerente General

2017

Uss (13) (22)
66 65
198 205
25 37
(17) 4
259 289
(939) (97)
46 ()
8 (19)
50 (45)
815 349

1 &

76 -
= (2)
316 471
. (120)

(3) .
(551) (537)
(554) (657)
297 166
59 (20)
22 42
USS 81 22
USss - 881

Carlos Marcillo
Contador General

Las notas que se acompanan son parte integral de estos estados financieros.



Confitexport S. A,
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2017 y 2016

(En miles de Ddlares de los Estados Unidos de Ameérica - USS)

Informacion General

Confitexport S.A. es una sociedad andnima constituida el 9 de julio de 1997 bajo las leyes de la
Republica del Ecuador. Su domicilio principal es en la ciudad de Quito, Av. Colén E8-85 y Yéanez

Pinzon.

Le actividad principal de la Compania es la comercializacion de chocolates de la marca Republica
del Cacao, alimentos, souvenirs, y accesorios, a través de puntos de venta ubicados en las
principales ciudades y los aeropuertos en Ecuador.

Durante el afo 2017, la Compania contaba con 4 empleados (8 empleados en 2016) para sus
operaciones.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de
la Compania.

Como parte de los planes para mantener la operacién como negocio en marcha, en el mes de
octubre de 2016 los accionistas de Confitexport S. A. vendieron su participacion en US$10 mil a
Cacao de Origen Cacaosource Cia. Ltda. Los nuevos accionistas autorizaron para gue en el afo
2017, |la subsidiaria se fusione con Cacac de Origen Cacaosource Cia. Ltda.. A través de este
proceso, la ultima entidad asume todos los derechos y obligaciones de la Compania. Los
accionistas han manifestado la intencién de apoyar financieramente a la entidad hasta gue concluya
el referido proceso.

A la fecha de emision de los estados financieros, el organismo de control se encuentra revisando
la documentacion solicitada, el proceso se estima concluir concluir durante 2018.

Politicas Contables Significativas

2.1 Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF).

2.2 Moneda Funcional

La moneda funcional de la Entidad es el Ddlar de los Estados Unidos de América (U.S.
dolares), la cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

2.3 Bases de Preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histdrico, excepto por
ciertas partidas de instrumentos financieros que son medidos a sus valores razonables, tal
como se explica en las politicas contables incluidas més abajo. El costo histérico esté basado
generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y
servicios.

(Continua)



Confitexport S. A.
Notas a los Estados Financieros

(En miles de Délares de los Estados Unidos de América - USS$)

El valor razonable es el precio que se recibirfa por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de veloracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Comparnia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo gue los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo & la fecha de medicion.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos
para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

e Nivel 1: Son precios cotizades (sin ajustar) en mercados activos para activos © pasivos
identicos que le entidad puede accader z la fecha de medicion.

e Nivel 2: Insumos distintos & los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasive, ya sea directe o indirectamente.

e  Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo y pasivo.

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a
todos los periodos presentados en estos estados financieres.

24

2.5

2.6

2.7

2.8

Reclasificaciones 2016

Ciertas cifras de los estados financieros del 2016 han sido reclasificadas, para hacerlas
comparables con la presentacién adoptadas en el 2017.

Clasificacion de Saldos Corrientes v no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se clasifican
en funcidn de su vencimiento; es decir, como corrientes aguellos con vencimiento igual o
inferior a 12 meses, los gue estén dentro del ciclo normal de la operacién de la Compania , v,
como no corrientes los de vencimiento superior a dicho periodo.

Efectivo v Eguivalentes de Efectivo

Incluye aguellos activos financieros liguidos.

[nventarics

Son presentados al costo promedio de adquisicion o valor neto realizable, el menor.

Instalacicnes, Mobiliarios v Equipcs

2.8.17 Medicién en el Momento del Reconocimiento

Las partidas de instalaciones, mobiliarics vy equipos se miden inicialmente por su
costo.

(Continua)



2.9

Confitexport S. A.
Notas a los Estados Financieros
(En miles de Délares de los Estados Unidos de América - US$)
El costo de instalaciones, mobiliarios y equipos comprende su precio de adguisicion

mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacién vy la puesta en
condiciones de funcicnamiento.

2.8.2 Medicion Posterior al Reconocimiento: Modelo del Cosio
Después del reconocimiento inicial, las instalaciones, mobiliarios y squipos son
registradas al costo menos la depreciacion acumuladz v el importe acumulado de las
pérdidas por deterioro de valor.
Los gastos de reparaciones y mantenimientos se registran en los resultados del afo
en gue se producen.
2.8.3 Método de Depreciacion v Vidas Utiles
Elvalor de instalaciones, mobiliarios y equipos se deprecia de acuerdo con el método
de linea recta. La vida util estimada y el método de depreciacion son revisados al final
de cada afo, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado registrado sobre
una base prospectiva.
A continuacién se presentan las principales partidas de instalaciones, mobiliarios v
equipcs v las vidas Utiles usadas en el célculo de la depreciacion:
item Vida atil (en afios)
Instalaciones 6-7
Mobilidario y equipo 10
Vehiculos B
Equipos de computacion a
Equipos de oficina 10
2.8.4 Retirc o Venta de Instalaciones, Mobiliarios v Equipos
La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de instalaciones,
mobiliarios v equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta vy &l
valor en licros del activo vy reconocida en resultados.
[mpuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta corriente y el
impuesto diferido.

2.8.1

Impuesto Corriente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria), calculada utilizando la tasa de impuesto a
la renta vigente al final del afio. La utilidad gravable difiere de la contable, debido a
las partidas de ingresos o gastos impeonibles o deducibles y partidas gue no son
gravables ni deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto
cerriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

(Continua)



2.10

Confitexport S. A.
Notas a los Estados Financieros

(En miles de Dodlares de los Estados Unidos de América - US$)

2.9.2 Impuesto Diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros
de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros vy sus bases fiscales. Un
pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las difersncias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en gue resulte probable gque Ia
Compania disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision
al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que
estime probable gue no dispondrd de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el
futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los actives y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
gue se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se rezlice o &l
pasivo se cancele.

La Compafia compensa activos por impuestos diferidos con pasivas por impuestos
diferidos si, y s6lo sitiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente
a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compania
tiene la intencidn de liquidar sus activos y pasivos como netos.

293 |Impuesto Corriente v Diferido del Afo

Se reconocen como ingreso ¢ gaste y son incluidos en el resultado, excepto en la
medida en gue hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del
resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Provisiones

Se reconocen cuando la Companiz tiene una obligacién presente (ya sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que desprenderse
de recursos gue incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, v puede
hacerse una estimacidén fiable del importe de la obligacién.

Elimporte reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendc en cuenta los riesgos
v las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de
efective estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en libros representa el valor
presenie de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todes los beneficios econémicos requeridos
para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente probable que se recibird el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede
ser medido con fiabilidad.

(Continua)
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Confitexport S. A.
Notas a los Estados Financieros

(En miles de Dolares de los Estados Unidos de America - US$)

Beneficiosalos Empleados

2.11.7

2.11.2

2043

2114

Beneficios Definidos: Jubilacion Patronal v Bonificacion por Desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio)
es determinado utilizando el Método de Iz Unidad de Crédito Proyectada, con
valoracionses actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del ano en el
gue se generan, asi como el interés financieroc generado por la obligacién de beneficio
aefinido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en gue se producen. El reconocimiento de las ganancias vy
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Participacién a Trabajadores

La Compania reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores
en las utilidades de la Compania. Este beneficio se calculz a la tasa del 15% de las
utilidades contables antes del cargo por participacion a trabajadores, de acuerdo con
disposiciones legales.

Beneficios Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada y son reconocidas como gastos a medida en la gue &l
empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo sila Compania posee una obligacién legal o implicita actual de
pagar el monto del beneficio como resultado de un servicic entregado por el
empleado en el pasado vy la obligacion puede ser estimada de manera figble. Las
principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a bonos por
desempeno y las establecidas en el Cédigo de Trabajo del Ecuador tales como
vacaciones, participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia, décima
tercera y décima cuarta remuneracion.

Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decision de dar por terminada la relaciéon contractual con los
empleados.

Arrendamientos

Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento transfieren
sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos v beneficios inharentes & la propiedad.
Todos los demas arrendamientos se clasifican comoe operativos.

Los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el método de linea recta,
durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

(Continua)
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2.4

2. 15

2.16

2.17

Confitexport S. A.
Notas a los Estados Financieros

(En miles de Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Concesiones

Los montos pagados per concepto de concesiones para acceder a locales comerciales, en
concepto de derechos de traspaso o prima de acceso, se reconocen como activos al costo,
neto de suamortizacion acumulada y de las pérdidas por deterioro silas hubiera. Se amortizan
en linea recta por la duracion del respectivo contrato.

Reconocimiento de Ingresos

Se reconocen cuando la Compania transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o
por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable
gue la Compania reciba los beneficios econdmicos ascciados con la transaccion.

Costos v Gastos

Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en gue se haya realizado el pago, y se registran
en el periodo més cercano en el que se conocen.

Compensacion de Saldos v Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los gue la compensacién ssa
requerida o permitida por alguna norma vy esta presentacion ssa el refigjo de la esencia de |a
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones gusg, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compania tiene la intencion de liguidar
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasive de forma simultanea,
se presentan netos en resultados.

Activos Financieros

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: activos financieros al
valor razonable con cambios en los resultados, actives financieros mantenidos hasta el
vencimiento, activos financieros disponibles para la venta y préstamos y partidas por cobrar.
La clasificacion depende de |z naturaleza y propésito de los activos financieros vy se determina
al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos
financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas
regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega
de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en el
mercado.

Continta)
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Confitexport S. A.
Notas a los Estados Financieros

(En miles de Délares de los Estados Unidos de América - USS)

Método de la Tasa de Interés Efectiva

El método de la tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo amortizado
de un instrumente financiero y de imputacién del ingreso financiero a lo largo del
periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento gue iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo
comision, puntos basicos de intereses pagados ¢ recibidos, costos de transaccion vy
otras primas ¢ descuentos que estén incluidos en el célculo de |z tasa de interés
efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea
adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto en libros en &l
reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los
instrumentos de deuda distintos a los activos financieros clasificados al valor
razonable con cambio en los resultados.

Préstamos v Cuentas por Cobrar

Los prestamos vy las partidas por cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables gue no son cotizados en un mercado activo. Los
préstamos y partidas por cobrar (incluyendo los deudores comerciales, szldos
bancarios y efectivo, y otros) son medidos al costo amortizado usando el método de
la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto
por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte
inmaterial.

Deterioro de Valor de Activos Financieros

Los activos financieros distintos a aguellos designados al valor razonable con cambios
en los resultados son probados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre
el cual se informa.

Un activo financiero estaréd deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro
como consecuencia de uno o mMas eventos gue hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo v los flujos de efectivo futuros estimados del activo
financiero se han visto afectados.

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de valor
podria incluir:

- Dificultades financieras significativa del deudor; o

- Es probable gue el deudor entre en quiebra o en otra forma de reorganizacion
financiera; o

- La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como deuderes comerciales, un activo
cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente, es evaluado por deterioro sobre

una base colectiva.
{Continda)
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Confitexport S. A.
Notas & los Estados Financieros

(En miles de Ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Entre la evidencia objetiva de gue una cartera de cuentas por cobrar podria estar
deteriorada se podria incluir las politicas establecidas por la Gerencia, considerando,
entre otros factores, la antigledad de los saldos pendientes de cobro y sus
posibilidades de ser recuperados y la evidencia de dificultades financieras del deudor
gue incrementan mas zllé de lo normal el riesgo de incobrabilidad de los saldos
pendientes de cobro, de modo gque su valor tenga un nivel que la Gerencia estima
adecuado pare cubrir eventuales pérdidas en las cuentas por cobrar a la fecha del
estado de situacion financiera.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida
por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros v el valor presente de
los flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés efectiva
original del activo financiero.

Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la pérdida por deterioro
de valor se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor
presente de los flujos estimados de efectivo descontados a Iz tasa de retorno actual
del mercado para un activo financiero similar. Dicha pérdida por deterioro de valor no
sera reversada en periodos subsiguientes.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de
valer directamente para todos los activos financieros excepto para los deudores
comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
estimacion de deterioro. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar
es incobrable, se elimina contra la cuenta de estimacion de deterioro. La recuperacion
posterior de los montos previamente eliminados se convierte en créditos contra la
cuenta de estimacion de deterioro. Los cambios en el importe en libros de la cuenta
de estimacion de deterioro se reconocen en el estado del resultado del periodo.

Baja en Cuenta de los Activos Financieros

La Compafia dara de baja un activo financiero Unicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efective del activo financiero, o cuando
transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del
activo financiero a otra entidad.

Sila Compania no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos v ventajas
inherentes & la propiedad y continta reteniendo el control del activo transferido, la
Compenfia reconocerd su participacion en el activo v Iz obligacion asociada por los
montos que tendria que pagar. Sila Compafiiz retiene sustancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la
Compania continuara reccenociendo el activo financiero y también reconocerd un
préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, Iz diferencia entre el importe en
libros del activo vy la suma de la contreprestacion recibida vy por recibir asi como el

resultado acumulado que habfan sido reconocidos en otrc resultado integral vy
acumulados en el patrimonio se reconoce en el resultade del periodo.

(Continva)
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En caso de la baja parcial en cuentas de un activo financierc (es decir, cuando |z
Companfia retiene una opcién para readquiric parte de un activo transferido), la
Compania distribuye el importe en libros anterior del active financiero entre la parte
gue continlia reconociendo bajo una participacion continua, y la parte gue ya no
reconoceré sobre la base del valor razonable relativo de dichas partes a la fecha de la
transferencia. La diferencia entre el importe en lioros asignada a la parte gue ya no
continuaré siendo reconccida v la suma de la contraprestacion recibida por la parte
gue ya nho seguira siendo reconocida y cualguier ganancia o perdida acumulada
asignada gue hubiese sido reconocida en otro resultado integral se reconoce en el
resultado del periodo. La ganancia o pérdida acumulada gue hubiese sido reconocida
en otro resultado integral es distribuida entre la parte gue centinla siendo reconocida
y la parte gue ya no seré reconocida con base en los valores razonables relativos de
ambas partes.

2.18 Pasivos Financieros

Los pasivos financieros son clasificados como al valor razonable con cambics en los
resultados u otros pasives financieros.

2.18.1

2,18.2

Otros Pasivos Financieros

Los otros pasivos financieros (incluyendo los acreedores comerciales y otras cuentas
por pagar) se miden posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa
de interés efectiva.

El método de |a tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo amortizado
de un pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a lo large del periodo
relevante.

La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento gue iguala exactamente los flujos
de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados
o recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion
y otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo
financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con el importe neto en
libros en el momento de reconocimiento inicial.

Baja en Cuentas de un Pasivo Financiero

La Compafifa dard de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones de la Compania. La diferencia entre el importe en libros del
pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reccnoce
en el resultade del pericdo.

Normas Nuevas e Interpretaciones aln no Adoptadas

Las nuevas normas, enmiendas a las normas e interpretaciones gue se mencionan a continuacion,
son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enerc de 2017, cuya
aplicacion anticipada es permitida; sin embargo, tales normas, no han sido aplicadas
anticipadamente en la preparacion de estos estados financieros adjuntos.

(Continda)
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NIIF 15 Ingreso de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco completo para determinar si se reconocen ingresos de actividades
ordinarias, cuando se reconocen y en qué monto. La NIIF 15 reemplaza las actuales guias para &l
reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 "Ingreso de Actividades Ordinarias”, la NIC 11
"Contratos de Construccion” y la CINIIF 13 “Programas de Fidelizacion de Clientes”. .

La NIIF 15 es vigente para periodos anuales gue comiencen en o después del 1 de enero de 2018.
Su adopcion temprana es permitida.

Esta Norma establece un nueve modelo de reconocimiento de ingresos basado en el concepto de
control, por el cual les ingresos han de reconocerse a medida que se satisfagan las obligaciones
contraidas con los clientes a través de la entrega de bienes y servicios, ya sea en un momento en
el tiempo o a lo largo del tiempo. El nuevo modelo introduce un enfogue de reconocimiento de
ingresos baszado en los siguientes cinco pasos:

1.- Identificar el contratoc con el cliente;

2 - |dentificar las obligaciones de desempefo del contrato;

3.- Determinar el precio de la transaccion;

4.- Distribuir el precio de |z transaccion entre las obligaciones de desempeno; v,

5.- Reconocer el ingreso cuando (o en la medida en que) la entidad satisfaga las obligaciones de
desempeno identificadas en los contratos.

Como se explica mas ampliemente en la nota 1 a los estados financieros, la principal actividad por
la gue la Compafia reconoce ingresos es por la comercializacion de chocolates de la marca
Republica del Cacao, alimentos, souvenirs y accesorios, para las cuales la Administracion ha
evaluado, en forma preliminar, que la mayoria de los contratos con sus clientes representan una
sola obligacion de desempefio (principalmente la obligacién de entregar los bienes antes descritos)
y CUyQs INgresos se reconocen en el momento en que se transfiere el control de los mismos, lo
gue no difiere materialmente con el reconocimiento de ingresos de la actual NIC 18.
Adicionalmente, la Administracién no espera que, con base a su evaluacion preliminar, la adopcion
de la NIIF 15 tenga un impacto material en el reconocimiento o presentacion de los ingresos futuros
de la Compania.

NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF S publicada en julio de 2014 reemplaza las guias de la NIC 39 "Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicion”.

La NIIF @ incluye guias revisadas para la clasificacion y medicién de instrumentos financieros,
incluyendo un nueve modelo de pérdidas crediticias esperadas para calcular el deterioro de los
activos financieros, y nuevos reqguerimientos generales de contabilidad de coberturas. La NIIF 9
mantiene las gufas relacionadas con el reconocimiento y baja de instrumentos financieros de la NIC
39. La NIIF 9 es vigente para pericdos anuales gue comiencen en o después del 1 de enero de
2018, con adopcion temprana permitida. La Comparia nc planea una adopcién temprana de esta
norma.

La Administracién de la Compania ha revisado las diferentes secciones de la NIIF @ para determinar
el impacto gue tendria la nueva norma y desarrollar la politica contable que llevara a cabo a partir

del afo 2018.
(Continda)
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Sobre la base de los activos y pasivos financieros que mantiene la Compania &l 31 de diciembre de
2017, la Administracion no espera que el nueve modelo de clasificacidon y medicién de instrumentos
financieros tenga un efecto material en los estados financieros de la Compania.
Asftambién, dado la naturaleza del negocio de la Compafia, en el gue la mayor parte de las ventas
son recuperadas en el corto plazo (plazo promedio de cobro es de 80 dias) y no existen cuentas a
cobrar de otra naturaleza gue sean significativas, no se espera gue el impacto de aplicar el modelo

de pérdidas esperadas sea material en los resultados de la Compania.

NIIF 16 Arrendamisntos

La NIIF 16 reemplaza las actuales guias de arrendamiento, incluyendc la NIC 17 " Arrendamisntos”,
CINIIF 4 “Determinar si un Acuerdo contiene un Arrendamiento”, SIC 15 “Arrendamientos
Operativos — Incentivos” vy SIC 27 "Evaluar la Substancia de las Transacciones con la Forma Legal
de un Arrendamiento”.

La NIIF 16 es vigente para periodos anuales que inician en o después del 1 de enero de 2018. Se
permite adopcién temprana para entidades que apliguen NIIF 15 “Ingrese de Actividades Ordinarias
Procedente de Contratos con Clientes” en o antes de la aplicacion inicial de NIIF 186.

La NIIF 16 introduce un modelo contable de arrendamiento para los arrendatarios. Un arrendatario
reconoce un activo por derecho de usc que representa su derecho a usar €l activo subyacente y un
pasivo gue representa su obligacién de realizar los pagos correspondientes al canon de
arrendamiento. Hay excepciones opcionales para arrendamientos a corto plazo y arrendamientos
de bienes de bajo valor. La contabilidad del arrendador permanece similar a la norma actual, es
decir, el arrendador continda clasificando los arrendamientos como financieros u operativos.

La Compania ha iniciado el procesc de evaluar el impacto potencial resultante de la aplicaciéon de fa
NIIF 18, cuyos efectos cuantitativos dependerén de las condiciones econdmicas futuras, |a tasa de
interés de los préstamos vy obligaciones, del método de transicion elegido y de la extension en la
cual la Companifa utilice las excepciones practicas y el reconocimiento de éstas excepciones. La
Compania no planea una adopcion temprana de esta norma.

Ademés, la naturaleza de los gastos relacionados a aguellos arrendamientos cambiaré debido a que
la NIIF 16 reemplaza al gasto de arrendamiento operativo en linea recta, con un cargo de
depreciacion de los activos con derecho a uso y gasto de interés por las obligaciones de
arrendamiento.

Otras Nuevas Normas ¢ Modificaciones a Normas & Interpretaciones

La Compania no espera que les siguientes nuevas ncrmas o medificaciones tengan un impacto
significativo sobre los estados financieros:

- Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2014-2016 (Enmiendas a la NIIF 1y NIC 28).
- CINIIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera y Consideraciéon Anticipada.
- CINIIF 23 Incertidumbre sobre Tratamiento Tributario.

(Continta)
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Estimaciones v Juicios Contables Criticos

La preparacién de los presentes estados financieros de conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad eccnomica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basades en la mejor utilizacion de la informacion
disponiole al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion, se presentan las estimacicnes vy juicios contables criticos gue la administracion de
la Compania ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

4.7

4.2

4.3

4.4

Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, 0 en aguella fecha gue se considere necesario, se analiza
el valor de los activos para determinar si existe algun indicic de gue dichos activos hubieran
sufride una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion
del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan
flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora
de efectivo a la que pertenece el activo.

Las perdidas por deteriorc reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el
activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para Obligaciones por Beneficios Definidos

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de
varios factores que son determinados en funcion de un célculo actuarial basados en varios
supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones
incluyen una tasa de descuento. Cualguier cambio en los supuestos impactz en el valor en
libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuaric contratado por la Compania para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afo, reportado por la
administracion de la Compania. La tasa de descuento es lz tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera
van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios.

Estimacidn de Vidas Utiles de Instalaciones, Mobiliarios v Equipos

La estimacién de las vidas Utiles se efectla de acuerdo con lo mencionado en la Nota 2.8.3.

Impuesto a la Renta Diferido

La compania ha rezalizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando que todas las
diferencias entre el valor en libros v la base tributaria de los activos y pasivos se revertirdan en
el futuro.

Efectivo v Eaquivalentes de Efectivo

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, el saldo de efective y equivalentes de efecitvo comprende el
saldo de efectivo y bancos por US$ 81 mil y US$22 respectivamente.

(Continua)
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Deudores Comerciales v Otras Cuentas Cobrar

Un resumen de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

2016
Nota 2017 Restablecido
Deudores comercizles

Clientes locales US$ 250 325
Relacionadas 19.2 152 7
Tarjetas de crédito 8 20
410 852
(-) Estimacién para deterioro (70) (70)
340 282

Oftras cuentas por cobrar
Relacionadas 192 1.807 1.256
USS$ 2.147 1.5638

Estimacién para Deterioro de Valor:

Es estimada considerando, entre otros factores, la posibilidad de recuperacion y la evidencia de
dificultades financieras del deudor que incrementan mas alld de lo normal el riesgo de incobrabilidad
de los saldos pendientes de cobro.

Un detzalle de la antigliedad de los deudores comercialeses como sigue:

2017 2016

Vigentes por vencer uss 114 104
Vencidos
De 1-90 dias 17 75
De 21- 180 dias 53 27
De 181- 365 dias 80 17
Mayor a 365 dias 146 128

USs 410 352

Cambios en la Estimacién para Deterioro

Durante el afio 2017 y 2016 el saldo de la estimacion para deterioro es de US$70 mil. A criterio de
la administracion los saldos mayores a 360 dias son recuperables y no requieren una estimacion
adicional.

La exposicién de la Compania a los riesgos de credito y las pérdidas por deterioro relacionada con
deudores comerciales y otras cuentas por cobrarse revelan en la nota 14.

(Continta)
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Inventarios

Un resumen de inventarios €s como sigue:

Chocolates
Accesorios, souvenir y otros
Alimentos y bebidas

Instalaciones, Mobiliarics v Eguipos

US$

US$

Un resumen de instalaciones, mobiliarios y equipos es como sigue:

Costo
Depreciacion acumulada

Clasificacion:
Instalaciones
Muebles, enseres y equipos
Vehiculos
Equipos de computacion
Obras en trénsito

==

USS

US$

USs

US$

2017 2016
34 41
44 74
29 38
107 153
2017 2016
569 559
(298) (232)
261 327
223 262
37 49
= 3
1 3
- 10
261 327
(Continta)
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8. Concesiones

Un resumen de las concesiones es como sigue:

Nota 2017 2018
Concesicnes pagadas 20 UsSs 278 278
Menos amortizaciéon acumulada (169) (147)
USS 109 131
Los movimientos de las concesiones fueron como sigue:
Nota 2017 2016
Saldo al inicio del ano, neto de amortizacion
acumulada US$§ 131 168
Gasto de amortizacion del afo 17 (22) (37)
Saldo &l final del ano, neto de amortizacion US$ 109 131
10. Proveedores v Otras Cuentas por Pagar
Un resumen de los los proveedores y otras cuentas por pagar s como sigue:
2016

Nota 2017 Restablecido
Proveedores:

Locales US$ 66 139
Partes relacionadas 19.2 1.344 1.128
1.410 1.267

Otras cuentas por pagar:
Partes relacionadas 19.2 1.300 1.011
Empleados - 3
1.300 1.014
USS 2.710 2.281

11. Impuestos

11.1 Congiliacion Tributaria del Impuaste a la Renta Corriente

Una reconciliacién entre la utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a la

renta corriente, es como sigue:
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2017 2016
Utilidad segun estados financieros antes
de impuesto & la renta uss (13) (4)

Gastos no deducibles 16 8

Utilidad gravable 8 4
Impuesto a la renta causado 1 1
Anticipo calculado (1) 20 18
Rebaja anticipo impuesto a la renta (2) (8) -
Impuesto a la renta corriente cargado

a resultados Uss 12 18

(1) De acuerde con disposiciones legales vigentes, la Compafia debe efectuar un anticipo
de impuesto a la renta, el cual se considera como anticipo minimo definitivo, siempre v
cuando dicho anticipo sea mayor al impuesto causado. Para el afio 2017 vy 2016, la
Compania registrd en resultados US$12 v 18 mil de impussto a la renta causado.

Segun la legislacion tributaria vigente, la Compania debe considerar como impuesto a la
renta minimo el valor del anticipe calculado, el cuzl resulta de la suma matematica del
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos v

gastos deducibles.

(2) Segln Decreto Presidencial No. 210 con fecha 20 de noviembre de 2017 en su Articulo
3, resuelve la rebaja del 40% del anticipo de impuesto a la renta correspondiente al
periodo fiscal 2017, para los contribuyentes que sean personas naturales, sucesiones
indivisas obligadas & llevar contabilidad y sociedades cuyas ventas o ingresos brutos
anuzales respecto al ejercicio fiscal 2017 sean US 1 millon 0 méas.

Situacién Fiscal

Las declaraciones de impuestos nc han sido revisadas por las autoridades trioutarias hasta el
afio 2013 y son susceptibles de revision las declaraciones de los afcs 2014 al 2017.

La Compania considera que sus obligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas para
todos los anos fiscales abiertos sobre la base de evaluaciéon de muchos factores, incluyendo
interpretaciones de las leyes tributarias y la experiencia pravia.

Activos v Pasivos del Afio Corriente

Un resumen de actives y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:
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Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario de impuesto
al valor agregado
Crédito tributario de impuesto a la renta
Total

Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente & impuesto
al valor agregado

11.4 Precios de Transferencia

Uss

US$

US$

2017 2016
42 20
23 53
65 73
4 3

De acuerdo con disposiciones legales, en el afo 2017 y 2016, la Companiia no esta obligada
a efectuar el estudio de precios de transferencia, debido a2 que el monto de las transacciones
anuales con partes relacionadas es menor al minime requerido por las disposiciones legales,
ni tampoco obligada & presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia.

12. QObligaciones Acumuladas

Un resumen de las obligaciones acumuladas es como sigue:

Liguidaciones por pagar
Beneficios sociales
Instituto Ecuatorianc de Seguridad Social (IESS)

13. Obligaciones por Beneficios Definidos

USs

US$

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos s como sigue:

Jubilacién patronal
Bonificacién por desahucio

94 -

US$

US$

2017 2016
80 -
23 25
3 5
106 30
2017 2016
3 17
2 5
5 22
(Continta)
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Jubilacidn Patronal e Indemnizacién por Desahucio

De acuerdo con disposiciones del Caédigo del Trabajo del Ecuador, los trabajadores que por veinte
anos o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho
a ser jubilados por sus empleadorss sin perjuicio de la jubilacidon que les corresponde en su
condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Ademés dicho Codigo de Trabajo establece que cuando la relacion leboral termine por desahucio,
el empleador debera pagar una indemnizacion calculada con base en el nimerc de afios de servicio.

El movimiento del velor presente de las obligaciones por jubilacién patronal e indemnizacion por

desahucio es como sigue:

Nota

Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2015 US$

Costo laboral por servicios actuales
Gasto del periodo 18
Pérdida actuarial
Pagos
Otros
Valor presente de ohligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2016 USS

Costo laboral por servicios actuales
Gasto del periodo 18
fecto de reducciones v liquidaciones anticipadas
Pagos
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2017 US$

Jubilacion  Indemnizacion
patronal  por desahucio Total
7 2 g
3 1 4
3 1 4
3 2 5
- (2) (2)
4 2 B
17 5 22
4 1 5
4 1 5]
(18) - (18)
- (4) (22)
3 2 5

De acuerdo con los estudios actuariales, el valor presente de la reserva matematica actuarial de
jubilacion patronal al 31 de diciembre de 2017 y 2016, comprende a los empleados activos con
tiempo de servicio menor a 10 afios por USS 3 mily US$17 mil respectivamente.

Los supuestos utilizados en los estudios actuariales fueron:

2017
Tasa de descuento 8,34%
Tasa esperada del incremento salarial 3.97%
Tasa de rotacion -50,00%
Tabla de mortalidad e invalidez ™ IESS 2002

20186

4,14%

3,00%

11,80%
TM [ESS 2002

=5k =
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Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compafia posee sobre
las variables que determinaran el pago futuro de esta obligacion. Los cambios en las tasas o
supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en los importes

reportados.

Anélisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado
de situacion financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvigran constantes, habrian
afectado la obligacién por beneficios definidos en los siguientes importes incluidos a continuacion:

2017 2016
Aumento Disminugién Aumento Disminucion
Tasa de descuento (-/+ 0,5%) (4) (4) (2) (2)
Tasa de crecimiento de salario (+/- 0,5%) (4) (2) (2) (2}

Administracion de Riesgos Financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiento, la Compania estd expuesta a los
siguientes riesgos relacicnados con el uso de instrumentos financieros:

e Riesgo de crédito.
e Riesgo de liguidez.
e Riesgo de mercado.

Marco de Administracion de Riesgos

La Gerencie es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de riesgos, asi
como el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracién de riesgos de la Comparifa.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compafia son definidas con el objeto de identificar
y analizar los riesgos enfrentados por la misma, fijar limites y controles de riesgos adecuados, asi
como para monitorear los riesgos vy el cumplimiento de los limites.

Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracién de riesgos de la Compania,
a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades. La Compahia,
a traves de sus normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de
control disciplinado y constructivo en el cual todos los empleados entiendan sus roles vy
obligaciones.

La Gerenciz hace seguimiento al cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracion de riesgos y revisa si su marco de administracion de riesgos es apropiado respecto
a los riesgos a los gue se enfrenta la Compania.

(Continua)
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14.1 Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera gue enfrenta la Compania si un cliente o
contraparte en un instrumento financiero nc cumple con sus obligaciones contractugles, y se
origina principalmente de los deudores comerciales.

El importe en libros de los activos financieros representa la méxima exposicion al riesgo de
crédito.

Deudores Comerciales

La Compania al 31 de diciembre de 2017 y 2016 vende productos a crédito, los deudores
comerciagles estdn concentradas principalmente en 4 clientes respectivamente, gue
representan el 80% vy el 76% de las cuentas por cobrar, respectivameante.

Continuamente se evalla la condicidn financiera de los clientes y el efecto en el saldo de los
deudores comerciales. La Compafiia establece una estimacion por deterioro de valor de las
cuentas por cobrar comerciales, considerando el nivel de recuperacidn y comportamiento
historico del cliente.

QOtras Cuentas por Cobrar

El saldo de otras cuentas por cobrar, corresponde principalmente a los préstamos otorgados a
partes relacionadas. La Compania considera gue no requiere una estimacion de deterioro para
otras cuentas por cobrar — partes relacionadas, debido a que los referidos saldos, seran
recuperados al finalizar el proceso de fusion.

14.2 Riesgo de Liguidez

El enfoque de |la Compaiiia para administrar su liguidez es asegurar, en la medida de lo posible,
gue siempre se va a contar con la liquidez suficiente para cumplir sus obligacionas en el
momento de su vencimiento, tanto en condiciones normales como en situaciones de tension,
sin incurrir en pérdidas inaceptables ni arriesgar la reputacion de la Compafia.

La Compania administra el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y
de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos de efectivo proyectados y
reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

14.3 Riesgo de Mercado

Es el riesgo de cambics en los precios, variacion en tipos de cambio y tasas de interés, gue
pueden tener un efecto en los resultados de la Compania. La Gerencia de la Companfia
administra el riesgo de mercado con el objetivo de controlar con pardmetros adecuados la
exposicion a la gue se enfrenta en el mercado, para asegurar que la Compafia estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras gue maximizan el rendimiento a
sus accionistas a través de la optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio.

(Continua)
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Riesgo de Moneda

La Companfa no incurre en riesgo de tipo de cambio significativo, debido a que
précticamente todas de sus transacciones y operaciones son en Délares de Estados
Unidos de América, que es su moneda funcional y los precios son denominados en
esa moneda.

Riesgo de Tasas de Interés

La Compania mantiene activos financieros con tasa de interés fija; por consiguiente,
la Compania no tiene exposicién alguna al riesgo de tasas de interés.

Administracion de Capital

La politica de la Compafia es mantener un nivel de capital que le permita conservar
la confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo futuro de sus
negocios.

Como se explica mas ampliamente en la nota 1, durante el afc 2017, Confitexport
S. A. serd absorbida en su totalidad a través de una fusidn con su casa matriz;
mediante este proceso, Caczo de Origen Cacacsource Cia. Ltda. asume todos los
derechos y obligaciones.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los pasivos corrientes superan a los activos
corrientes en US$400 mil y US$468 mil, respectivamente. Adicionalmente, la
Compania presenta pérdidas acumuladas por US$38 mil; dicha situacion, ocasiona
gue al 31 de diciembre de 2017 Iz entidad se encuentre en causal de disolucion.

La Compania ha emitido 10.000 acciones ordinarias con un valor nominal de US$1 cada una, las
cuales estdn totalmente pagadas por US$T10 mil.

Reserva Legal

La ley de Companias requiere que por lo menos, el 10% de la utilidad anual, sea apropiado como
reserva legal, hasta gue este como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizable en su totzlidad.

Otros Resultados Intearales

Los otros resultados integrales corresponden a las pérdidas actuariales gue surgen de las nuevas
mediciones de las obligaciones por planes de beneficios definidos (véase nota 13).

(Continua)
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16. Ventas de Productos

1%

Confitexport S. A.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el ingreso por ventas es de US$1715 mil y 2.009
mil,respectivamente, y corresponde principalmente a la comercializacion de productos de chocolate
de la marca Republica del Cacao, alimentos, souvenirs, y accesoriosa tiendas ubicadas

principalmente en Quito, Guayaquil.

Costos v Gastos por su Naturaleza

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Costo de Ventas:

Costo de ventas
Inventario inicial
Més compras, neto
Inventario final

Total

Gastos Administrativos:

Sueldos y beneficios a los empleados

Honorarios

Servicios loglsticos
Depreciaciones

Seguros

Mantenimiento

Viajes y hospedajes
Impuestos y contribuciones
Otros gastes

-29-

US$

Uss

US$

Afo terminado el
31 de diciembre de

2017 2016
153 149
673 902
(107) (153)
719 898
2017 2016
TFT 111
42 24
237 82
12 16
8 1
- 1
- 7
6 #
26 31
308 280
(Continua)
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Gastos de Ventas
AfRo terminado el

31 de diciembre de

Nota 2017 2016
Sueldos y beneficios a los empleados 18  USS$S 45 73
Asistencia técnica 19.1 198 205
Arriendos 207 214
Amortizaciones S 22 37
Depreciaciones 8 56 49
Segurcs 2 1
Mantenimiento 30 4z
Publicidad 69 111
Viajes y hospedajes 1 5
Transportes y fletes 29 36
Otros gastos 66 87
Total US$ 725 860

18. Gastos de Beneficios a los Empleados

Un detalle de los gastos de beneficios a los empleados es como sigue:

Sueldos y horas extras USss 115 121
Aportes a la seguridad social, incluye
fondos de reserva 24 28
Jubilacién patronal 13 4 3
Bonificacion por desahucio 13 1 1
Beneficios sociales 22 17
Indemnizaciones 52 -
Otros beneficios 4 14
17 US% 222 184
(Ccntinua)
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19. Transacciones v Saldos con Paries Relacionadas

Las principales transacciones y saldos con partes relacionadas, se desglosan como sigue:

19.1 Transacciones Comerciales

La Compafiia realizo las siguientes transacciones comerciales con partes relacionadas:

Nota 2017 2016

Ingresos por ventas UsS$ 114 48
Compras de mercaderfa 705 671
Asistencia técnica 17 198 205
Servicios logisticos y administrativos 17 37 82
Reembolsos de gastos - 12
Ingresos financieros 19.3 - 22
Transferencias entregadas 551 768
Transferencias recibidas USsS 289 166

1.894 1.9756

Las transferencias entre Confitexport S. A y Cacao de Origen Cacaosource Cia. Ltda.,
corresponden a efectivo recibido y entregado para le gjecucion de proyectos administrativos y
comerciales desarrollados por las Companfias. Las transferencias son a corto plazo, no generan
intereses y fuercn reconocidos inicialmente al valor razonable.

19.2 Saldos con Partes Relacionadas

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se informa:

B
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2016
Nota 2017 Restablecido
Deudores comerciales:
Confiteca C. A. USS 5 4
Cacao de Origen Cacaosource Cia. Ltda. 146 -
Cacao de Origen Cacaosource S. A. S. (Colombia) 1 3
6 USS 152 7
Otras cuentas por cobrar:
Cacao de Origen Cacaosource Cia. Ltda. 1.474 926
Chocolates del Origen Holding S. L. 330 330
Cacao de Origen Cacaosource S. A. S. (Colombia) 3 -
6 USS 1.807 1256
Acreedores comerciales:
Cacao de Origen Cacaosource Cia. Ltda. US$ 563 199
Cacao de Origen Cacaosource S. A. C. (Per() 14 14
Confiteca C.A. 762 769
Republica del Cacao Cacaorepublic Cia. Ltda. 5 146
10 US$ 1.344 1.128
Otras cuentas por pagar:
Cacao de Origen Cacaosource Cia. Ltda. 10 US$ 1.300 1.011

19.3 Convenios de Servicios Logisticos, Administrativos y Asistencia Técnica

Un detalle de los principales contratos suscritos con sus partes relacionadas, es como sigue:

- Servicios Loagisticos v Administrativos

En agosto de 2011, la Compania y Confiteca C. A. firmaron un contrato de prestacion de
servicios logisticos y administrativos, mediante el cual, la relacionada se compromete a
brindar asesoria gerencial, comercial, administrativa y operativa cuandc ésta Ultima lo
requiera. Durante el ano 2017 y 2016, la Compania registrd un gasto por US$ 37 mil y
US$82 mil respectivamente.

- Asistencia Técnica

En septiembre de 2014, la Compafiia suscribid un convenio de asistencia técnica con
Cacao de Origen Cacaosocurce Cia. Ltda., mediante el cual, la entidad provee servicios de
asistencia y conocimientos técnicos especializados en aspectos relacionados a la
comercializacion, distribucién y elaboracion de productos derivados del cacao y mercadeo
de productos en general.

(Continda)
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En el afioc 2017 y 2016 se registrd un gasto por US$ 198 mil y US$205 mil,
respectivamente. El plazo de dicho convenio es de un afio, pudiendo ambas partes renovar

de forma automatica.

- Contrato de Préstamos

En junio de 2013, la Compafila suscribié un acuerdo de préstamo con Cacao de Origen
Cacaosource S.A.C. de Perd, mediante el cual, la Compafia otorga un préstamo a favor de
la relacionada por un monto méximo de US$295 mil més intereses,a un plazo de 12 meses
contados a partir de la firma del contrato y una tasa de interés del 7.6% anual.

Durante el afo 20186, se firmd un acuerdo de subrogacién de deuda entre Cacao de Origen
Cacaosource S.A.C. de Peru y Chocolates del Origen Holding S.L., en la cual Chocolates
del Origen Holding S.L. se compromente a cancelar el monto total de capital e intereses.
A través de este nuevo convenio, las partes acuerdan que dicha obligacion seré vigente
por el plazo inicial, previamente pactado.

Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, el saldo desembolsado incluye capital e intereses por
USS 330 mil y US$330 mil, respectivamente.

Al cierre del afo 2016, la Compania, registré un ingreso financiero por US$22 mil
respectivamente.

19.4 Compensacion del Personal Clave de la Gerencia

Las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por la gerencia clave por sueldos,
beneficios sociales a corto plazo y planes de beneficios definidos a largo plazo se resumen a

continuacion:
2017 2016

Remuneraciones US$ - 60

20. Compromisos

- Contrato de Arrendamiento en la Ciudad de Cuenca

El 19 de agoste de 2014, la Companfia suscribié un contrato de arrendamiento de un &rea
destinada para la comercializacién de productos, con el Sefior Roberto Enrigue Mora Veintimilla
propietario de las instalaciones, el contrato tendrd plazo indefinido que podrd darse por
terminado previa nctificacion por escrito con 60 dias de anticipacion a la terminacion.

Las partes acordaron establecer un valor minino garantizado, estipuldndose que si dicho valor
es menor al 10% de las ventas netas mensuales, deberd pagar dicha diferencia adicional.

El gasto por concepto de este contrato durante el afio 2016 es US$1mil respectivamente.

(Continda)
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Contrato de Arrendamiento en el Hotel Oro Verde de Quito

El 22 de mayo de 2013, la Compafifa suscribid un contrato de arrendamiento de un &rea
destinada para la comercializacion de productos, con el Hotel Oro Verde S. A. propietaria de las
instalaciones, el contrato tendré el plazo de 5 anos, contados a partir de la suscripcion del
contrato.

En contraprestiacion por este servicio, la Compania se compromete a otorgar al hotel,
chocolates como forma de pago por el uso del local. Las partes acordaronentregar6.000
unidades de mini barras de 5 gramos de Republica del Cacao mensualmente; dicho nimero de
unidades podra variar dependiendo de la demanda de huéspedes que tenga el hotel.

El gasto por concepto de este contrato durante el afo 2017 v 2016 es US$3mil y USE3mil
respectivamente.

Contratos de Arrendamiento en el Aeropuerto Internacional de Quito

El 28 de agosto de 2012, la Compafia suscribié dos contratos de arrendamiento de areas
destinadas para la comercializacion de productos, con la Corporaciéon Quiport S. A. propietaria
del Aeropuerto Internacional de Quito, €l contrato tendra plazo de 5 afos, contados a partir de
la suscripcion del contrato.

Las partes establecieron un desembolso inicial de US$271 mil a ser pagado antes del inicio de
las operaciones (Ver nota 9).

Las partes acordaron establecer un valor minino garantizado, estipuldndose que si dicho valor
es menoral 18% de los ingresos brutos mensuzles, la Compania debera pagar dicha diferencia
adicional.

El gasto por concepto de este contrato durante el afio 2017 y 2016 es US$55 mily US$171 mil
respectivamente.

Contrato de Arrendamiento en la Casona de la Ronda Hotel de Quito

El 15 de octubre de 2012, la Companfia suscribié un contrato de arrendamiento de un area
destinada para la comercializacion de productos con Hoteles Histéricos Hotelsud S. A.
propietaria de las instalaciones, el contrato tendrd un plazo de 3 afnos, contados a partir de la
suscripcion del contrate, pudiendo ambas partes renovar de forma automatica.

Las partes establecieron un desembolso inicial de US$7 mil a ser pagado antes del inicio de las
operaciones. (Ver nota 9.)

Las partes acordaron establecer un valor mensual, sujeto a revision al momento de renovacion.

El gasto por concepto de este contrato durante el afo 2017 y 2016 es US6 mil y $29mil
respectivamente.

(Continta)
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Los pagos minimos futuros correspondientes a estos arrendamientos operativos son como
sigue:

31 de diciembre de

2017 2016
1 aflo y menos UsSs$ 207 220
Més de 1 afio 328 337
Uss 535 557

Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el gue se Informa

La Compania ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 10 de abril de 2018, fecha en la cual
los estados financieros fueron autorizados para su emision.

Ningun evento significativo ocurrid con posterioridad al 31 de diciembre de 2017, fecha del estado
de situacién financiera pero antes del 1 de marzo de 2018, que requiera revelacién o ajustes a los
estados financieros de los cuales estas notas son parte integral.

Aprobacion de los Estados Financieros

Los estados financieros por el aho gue termin¢ el 31 de diciembre de 2017 han sido aprobados por
la Administraciéon de la Compafia y serén presentados a la Junta de Accionistas para su aprobacion.
En opinidn de lza Administracion de la Compafia, los estados financieros seran aprobados por la
Junta de Accionistas sin modificaciones.
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